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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y
Accionistas de
Blueholding S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de. Blueholdmg S. A que comprenden el estado
de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2016, _el,estado de resultado integral, el
estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como. las notas explicativas de los estados
financieros que incluyen un resurnen delas poliucas contables 51gn1ﬁcat1vas

En nuestra opinidn, los estados fmancwros adJuntos se presentan fielmente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de Blueholdmg S.A. al 31 de diciembre de
2016, asi como de sus resultados y flujos de’efective correspondientes al ejercicio
terminado en dlcha fecha de conformldad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF. =

Fundamento de la Opmldn

Hemos llevado 2 cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras fesponsabilidédes de acuerdo con dichas normas se describen
mas adelante en la seccion “Responsablhdades del auditor en relacién con la auditoria de
Jos estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de Blueholding S.A.,

de conformidad con los requerumentos; de ética aplicables a nuecstra auditoria de los
estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de
conformidad con dichos requerimientos" :C'on'sideramos que la evidencia de auditoria que

auditoria. . |

Responsabilidades de la direccién y de los responsables del gobierno de la Compaiiia
con respecto a los estados financieros ¥

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las NIF, y del control interno que la
administracién considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros
libres de incorreccion material, debido a fraude o error.

Audirores y Consulrores [
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En la preparacién de los estados financieros, la Administraciéon es responsable de la
valoracion de la capacidad de la Compafiia de continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segim corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento (hipétesis
de negocio en marcha) excepto si la direccion tiene intencion de liquidar la sociedad o de
cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista. -

Los responsables del gobierno de la entidad tienen la responsabilidad sobre la supervisidn
del proceso de informacion financiera de la Compama

su comjunto estan libres de incorreccion material, debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion.-Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria siempre detécte una incorreccién material cuando existe. Las
incorrecciones pueden debetse.a. frande o .error .y se  consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse ‘razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas qu_e los us_uanos_ toman basandose en los estados financieros.

Abril, 13 del 2017 B
Guayaquil, Ecuador Lo

No. de registro en la . i Dougias arezo
Superintendencia de o Socio
Compaiiias, Valores y Seguros: 578 : Registro Profesional

No. 31.196
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Anexo 1

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

» Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién materlal en los estados
financieros, debido a fraude o error, discfiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos rlesgos 'y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar: tina base para. nuestra opinion. El riesgo de
no detectar una incorreccién material debido a fraude ¢ es'mds elevado que en ¢l caso
de una incorrecci6n material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusi6n, falsificacion, omisiones dehberadas mamfestacmnes intencionadamente
erroneas o la elusion del control mtemo. : :

e  Obtenemos conocimiento del control iriterno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedm‘uentos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y 'no con la- finalidad de expresar ‘una opinidn sobre la eficacia del
control interno de Blueholdmg S. A A

« Evaluamos la adecuacwn de las polltlcas contables aplicadas, la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondlente informacién revelada por la

direcciébn. =

* Concluimos sobre 10 adecuado de la utlllzacwn por la direccidn, del principio
contable de empresa en funcmnamlento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o condiciones -que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la compafila para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de-auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria Sin
embargo, hechos o condiciones futuras Pueden ser causa de que la compaiiia deje
de ser una empresa en funcionamiento. -

* Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacioén revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la
presentacion fiel.
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* Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacion con la informacién
financiera de la entidad o actividades empresariales dentro de la compafiia para
expresar una opinién sobre los estados financieros. Somos responsables de la
direccion, supervision, realizacion de la auditoria de la compafiia y los tinicos
responsables de nuestra opinion de auditoria.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacién con, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos

en el transcurso de la auditoria. _ SR Lo

También proporcionamos a los responsables- del g0b1ern0 de 1a entidad una declaracién de
que hemos cumplido los requerimientos de “ética aplicables en relacién con la
independencia y comunicamos a ellos acerca de todas las relaciones y demds cuestiones de
las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y en

su caso, las correspondientes salvaguardas.

gobiernc de la entidad, deternuna_mos las que han sido _d_e mayor significatividad en la
auditoria de los estados finaneieros del periodo. actual y que son, en consecuencia, las
cuestiones claves de la auditorfa. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de
auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente la cuestién o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes,
determinemos que una cuestion no se deberla comunicar en nuestro informe porque cabe
razonablemente esperar que las  consecuencias adversas de hacerlo superarfan los
beneficios de interés publico de la misma. ,




BLUEHOLDING S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2016 2015
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes al efectivo 4 151,367 110,045
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 5 1,079,230 667,956
Total, activos corrientes 1,230,597 778,001
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Cuentas por cobrar a largo plazo 6 73,000 -
Derechos fiduciarios 7 715,000 -
Inversiones en subsidiarias 8 6,082,025 2,639,166
Otras inversiones 9 28,400 -
Total, activos no corrientes 6,898,425 2,639,166
Total, activos 8,129,022 3,417,167
PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 10 40,616 -
Pasivos por impuestos corrientes 11 431 2,037
Total, pasivos corrientes 41,047 2,037
PASIVOS NO CORRIENTES:

Cuentas por pagar a largo plazo 12 4,458,870 573,870
Total, pasivos no corrientes 4 458,870 573,870
PATRIMONIO: 14

Capital social 25,000 25,000
Resultados acumulados 2,816,260 1,604,938
Resultados del ejercicio 787,845 1,211,322
Total, patrimonio 3,629,105 2,841,260
Total, pasivos y patrimonio 8,129,022 3,417,167

Las notas adjuntas de la 1 a la 17 son parte integrante de estos estados financieros.

Ing. Luis Trujillo Bdbstamante [fig. Marfa Elena Loor
Presidente

Contadora General
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BLUEHOLDING S. A,

ESTADO DEL RESULTADQ INTEGRAL

POR_LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2016 2015
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 824,826 1,257,035
OTROS INGRESOS
Otras rentas - -
GASTOS
Administracion y venta (33,448) (43,932)
Financieros (3,442) -
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA
RENTA 787,936 1,213,103
Menos gasto por impuesto a la renta:
Corriente 11 (91) (1,781)
Total (91) (1,781)

UTILIDAD DEL EJERCICIO Y TOTAL DEL
RESULTADO INTEGRAL 787,845 1,211,322

Las notas adjuntas de la 1 a la 17 son parte integrante de estos estados financieros.

Ing. Luis Trujillo Bustamante In/g,,..- aria Elena Loor
Presidente ” Contadora General




BLUEHOLDING S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Saldos al 31 de diciembre del 2014

Mas (menos) transacciones durante
el afio-

Traspaso del resultado
Utilidad del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre del 2015

Mis (menos) transacciones durante
el afio-

Traspaso del resultado
Utilidad del gjercicio

Saldos al 31 de diciembre del 2016

Las notas adjuntas de la | a la 17 forman parte integrante de estos estados financieros.

b,

Ing. Luis Trujillo Bustamante
Presidente '

Capital Resultados Resultado
Social Acumulados  del ejercicio Total
25,000 (39,517) 1,644,455 1,629,938
- 1,644,455  (1,644,455) -
- - 1,211,322 1,211,322

25,000

1,604,938

1,211,322
R

2,841,260
AR —

- 1,211,322 (1,211,322) .
- - 787,845 787,845
25,000 2,816,260 787,845 3,629,105
- " ;. & - ]

Ing. Mari

Contadora General




BLUEHOLDING S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en d6lares estadounidenses)

Nota 2016 2015
FLUJOS DE EFECTIVO UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Clases de cobros por actividades de operacién:
Otros cobros por actividades de operacion - 49,940
Clases de pagos por actividades de operacion:
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios 133,071) (10,160)
Pagos realizados por conceptos de impuestos (5,955) (1,818)
Otros pagos por actividades de operacién (520,000) (82,755)
Flujos de efectivo neto utilizados en actividades de operacion (559,026) (44,793)
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE
INVERSION:
Efectivo procedente por liquidacion del fideicomiso GFI - 1,026,468
Efectivo utilizado en la compra de activos y pasivos (110,435) -
Inversiones en subsidiarias (600) -
Dividendos recibidos 746,383 1,125,312
Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de inversion 635,348 2,151,780
FLUJOS DE EFECTIVO UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE
FINANCIACION:
Préstamos a relacionadas (35,000 -
Pagos por adquirir o rescatar las acciones en subsidiarias - (78,000)
Dividendos pagados - (2,000,000)
Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de
Financiacién (35,000) (2,078,000)
Incremento neto de efectivo y equivalentes al efectivo 41,322 28,987
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 110,045 81,058
_Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 4 151,367 110,045

Las notas adjuntas de la 1 a la 17 son parte integrante de estos estados financieros.

Ing. -Luis Trujillo Bustamante Ing. Maria Elena Loor
Presidente Contadora General




