
  

    

  

INVERSIONES ESMERALDAS INVERESMERALDAS S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADOS El. 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en miles de dólares estadounidenses) 

INFORMACIÓN GENERAL. 

inversiones Esmeraldas Inveresmeraldas S.A. (la “Compañía” o la “Holding”) fue constituida en el 
Ecuador mediante escritura pública de escisión del 3 de septiembre del 2012 e inscrita en el Registro 

Mercantil cl 14 de cncro dol 2013, fecha cn la cual inicio sus actividades. La Compañía se constituyó 
como resultado de un proceso de escisión de su compañía relacionada Contrachapados de Esmeraldas 
S.A. CODESA, 

La actividad de la Compañía es adquirir para conversar o disponer acciones o inversiones de renta 

variable, para lo cual podrá ejecutar todo acto, ya sea civil o mercantil permitido por la ley, referente o 
complementario a su objeto social o conveniente para un mejor cumplimiento de sus finalidades, 

En la aclualidad la Compañía no tiene empleados y la participación accionaria que mantiene en sus 
asociadas al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es como sigue: 

Asociada Objeto Participación 

Novopan del Ecuador S.A. Productora y comercializadora 20.67% 
de tableros de madera 

Contrachapados de Esmeraldas S.A. CODESA Productora y comercializadora 12.23% 

de tableros de madera 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre de 2019, han sido emitidos con la 
autorización de fecha 2 de marzo del 2020 por parte del Presidente de la Compañía y posteriormente 

serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva. 

Situación económica del país 

En el año 2019 el precio internacional del petróleo se mantuvo en los promedios de tos últimos dos años 
y la balanza comercial no petrolera continúa generando déficit; la deuda pública, interna y externa, se ha 
incrementado y persiste en este año un déficit fiscal importante, Las protestas y paralizaciones 
producidas en el mes de octubre produjeron impactos negativos en las operaciones de muchas empresas 

privadas y públicas y en consecuencia en la economía del país. 

Las principales acciones que el Gobierno ha implementado para enfrentar esta situación, han sido; la 

priorización de la inversión y gasto público; incremento de la inversión extranjera a través de alianzas 
público-privadas con beneficios tributarios; financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión de bonos 
del Estado, a través de organismos internacionales (Fondo Monetario Internacional) y gobiernos 
extranjeros (China); reformas tributarias; entre otras medidas, 

La Administración de la Compañía considera que la situación antes indicada no ha originado efectos en 
sus operaciones. 
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INVERSIONES ESMERALDAS INVERESMERALDAS S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en miles de dólares estadounidenses) 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros. Estas políticas han sido diseñadas y aplicadas de manera uniforme a todos los años 
que se presentan en estos estados financieros, 

Bases de preparación de los estados financieros 

Los presentes estados financieros de la Compañía se han preparado de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIF) emitidas por el ¡ASB (International Accounting Standard 
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explícita y sin reservas de 
las reteridas normas internacionales. 

La preparación de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. 
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas 
contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o 
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los 
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales 

pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 

Nuevas normas y modificaciones 

Adoptadas por la Compañía 

Las siguientes normas y modificaciones han entrado en vigencia al 1 de enero de 2019: 

NHF 16 — Arrendamientos. 
Características de pago anticipado con compensación negativa - Modificaciones a la NIF 9. 
Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos — Modificaciones a la NIC 28. 

Mejoras anuales a las NIF ciclo 2015 — 2017. 
Modificación, reducción o liquidación del plan: modificaciones a la NIC 19. 
Interpretación 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de impuesto a las Ganancias. 

La mayoría de las otras modificaciones no tuvieron impacto material en los importes reconocidos en 
periodos anteriores y no se espera que afecten significativamente los periodos actuales o futuros. 

Al 31 de diciembre de 2019, se han publicado nuevas normas, así como también enmiendas y mejoras a 

las NIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado con anticipación. 

Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la compañía a partir 
de las fechas indicadas a continuación: 

Aplicación obligatona para 

  
Norma, Tema ejercicios mieciados a partir de: 

NIC 1 y NIC 8 Modilicaciones para actarar el concepto de materialidad y abnearlo con otras modilicaciones 1 de enero 2020 

NIF 3 Actaración sobre la definición de negocio 1 de enero 2020 
NIF 17 Norma que reemplazará a la NIF 4 "Contratos de Seguros”, 1 de enero 2021 

NIF 8, NIC 39 e IFAS 7 Cambios a las consideraciones a las tasas de interes (relenrenciales). 1 de enero 2020 

Página 10 de 22  



2.3 

2.4 

2.5 

2.5.1 

2.5.2 

INVERSIONES ESMERALDAS INVERESMERALDAS S.A. 
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La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas 
interpretaciones antes descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el 

ejercicio de su aplicación inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones. 

Moneda funcional y moneda de presentación 

(a) Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente 
económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se 
expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación 
de la Compañía. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros 

adjuntos están expresadas en dólares estadounidenses. 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Incluye el efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos, que se pueden transformar rápidamente en 

efectivo en un plazo inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios contratados, de existir, son 
presentados como pasivos corrientes en el estado de situación financiera, 

Activos financieros - 

Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: 

. Al valor razonable con cambios en resultados 

. Al valor razonable con cambios en otros resultados integrales; o 

. Al costo amortizado 

La clasificación de un activo financiero depende del propósito para el cual se adquirió. La Gerencia 
determina la clasificación de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en 
consideración el modelo de negocio utilizado para la Administración de estos instrumentos, así como los 
términos contractuales de flujo de efectivo, 

Medición 

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin 
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VA- 

resultados), se reconocen los costos de transacción directamente atribuibles a la adquisición del activo 

financiero. Los costos de transacción de activos financieros a valor razonable a través de resultados se 
registran en resultados del ejercicio. 
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- Instrumentos de deuda 

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definición de un pasivo 
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y 
corporativos. 

La medición subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la 
Compañía a administrar el activo y las características de flujo de efectivo del activo. Hay tres 
categorías de medición de acuerdo a las cuales la Compañía clasifica sus instrumentos de deuda: 

. Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo 

contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan únicamente pagos de principal e 
intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros 
se incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. 
Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja del activo, se reconoce directamente en 
resultados y se presenta en otras ganancias/(pérdidas). Las pérdidas por deterioro se 

presentan como una partida separada en el estado de resultados. 

. Valor razonable con cambios en otro resultado integral. Los activos que se mantienen para 

el cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando 

los flujos de efectivo de los activos representan únicamente pagos de principal e intereses, 
se miden a valor razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los 
movimientos en el valor en libros se reconocen a través de ORI, excepto por el 
reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las 
ganancias que se reconocen en resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, 
la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del 

patrimonio a resultados y se reconocen en otras ganancias/(pérdidas). Los ingresos por 

intereses de estos activos financieros se incluyen en ingresos financieros utilizando el 
método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas cambiarias se presentan en 
otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se presentan como una partida 
separada en el estado de resultados. 

. Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de 
costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una 
ganancia o pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor 
razonable a través de resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos 
en otras ganancias/(pérdidas) en el período en el que surgen. 

- Instrumentos de capital / patrimonio 

Los instrumentos de capital/patrimonio son aquellos instrumentos que cumplen con la definición de 
patrimonio desde la perspectiva del emisor; es decir, instrumentos que no poseen una obligación 

contractual para pagar y evidencian un interés residual en los activos netos del emisor. 

La Compañía mide subsecuentemente todos los instrumentos de capital a valor razonable. Cuando 

la Administración de la Compañía ha optado por presentar las ganancias y pérdidas por valor 
razonable surgidas por los instrumentos de capital en otros resultados integrales, no hay 
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reclasificación subsecuente de las ganancias y pérdidas por valor razonable a resultados después 
de la baja de la Inversión. Los dividendos de tales instrumentos continúan reconociéndose en 
resultados como otros ingresos cuando se establece el derecho de la Compañía para recibir los 
pagos. 

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de 
resultados se reconocen en olras ganancias/(pérdidas) en el estado de resultados como 
corresponda, Las pérdidas por deterioro (y la reversión de las pérdidas por deterioro) surgidas de 

los instrumentos de capital medidos a VA-ORI no se reportan por separado del resto de cambios 
en el valor razonable. 

Clasificación de la Compañía 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compañía sólo mantiene activos financieros clasificados en la 
categoría de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado 
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en 
un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus tlujos 

contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses 
contados desde la fecha del estado de situación financiera. Estos últimos se clasifican como activos no 
corrientes. 

Los activos financieros a costo amortizado de la Compañía comprenden el “efectivo y bancos” y “cuentas 
por cobrar a compañías relacionadas”, en el estado de situación financiera. Los activos financieros a 
costo amortizado representan únicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a 
su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo 

menos la estimación por deterioro (de haber). 

Reconocimiento y baja de activos tinancieros 

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el momento que dichas 
transacciones ocurren, es decir, la fecha en la que la Compañía se compromete a comprar/vender el 
activo, 

  
Pasivos financieros - 

Clasificación, reconocimiento y medición 

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9 - "Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se 
clasifican, según corresponda como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y E 
pérdidas y (il) pasivos financieros al costo amortizado. La Compañía determina la clasificación de sus | 
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compañía sólo mantiene pasivos financieros clasificados en la 
categoría de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las “obligaciones 
con instituciones financieras” y “otras cuentas por pagar”. Todos los pasivos financieros se reconocen 
inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado, El costo amortizado 
incorpora los costos directamente atribuibles a la transacción. 
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Obligaciones financieras: 

Las obligaciones financieras se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos incurridos 
en la transacción. Estas obligaciones se registran posteriormente a su costo amortizado; cualquier 

diferencia entre tos fondos recibidos (neto de los costos de la transacción) y el valor de redención se 
reconoce en el estado separado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de 
interés efectivo, 

Las comisiones en las que se incurre para la obtención de créditos se reconocen como costos de la 
transacción en la medida que sea probable que una parte o todo el préstamo se recibirán. En este caso 

las comisiones se difieren hasta que el préstamo se reciba. 

Las obligaciones financieras se clasifican en el pasivo corriente a menos que la Compañía tenga derecho 
incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses contados desde la techa del 
estado de situación financiera. 

Inversiones en asociadas 

Las inversiones en acciones en asociadas se valúan por el método de participación. Bajo este método, 
las inversiones se reconocen inicialmente a su costo de adquisición, posteriormente dichas inversiones 

se valúan bajo el método de participación, el cual consiste en ajustar el valor de la inversión por la parte 
proporcional de las utilidades o pérdidas y la distribución de utilidades por reembolso de capital 
posteriores a la fecha de adquisición. 

La participación en los resultados de las entidades asociadas se reconoce en el estado de resultados 
integrales. 

Los dividendos recibidos en efectivo se reconocen como un menor valor de la inversión. 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El 
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se 

reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros 

resultados integrales o directamente en el patrimonio. 

a) impuesto a la renta corriente: 

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
utilidades gravables y se carga a los resultados del año que se devenga con base en el impuesto 
por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de 
las utilidades gravables, la cual se incrementa al 28% si los accionistas finales de la Compañías 
están domiciliados en paraísos fiscales y se reduce en 10 puntos (15% o 18%) si las utilidades son 
reinvertidas por el contribuyente. 
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b) 

Las normas exigen el pago de un “anticipo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en 
función de las cifras reportadas el año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y 
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. 

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo, este último 
constituye el impuesto a la renta definitivo; el contribuyente puede solicitar al Servicio de Rentas 
Internas una devolución, de acuerdo con la norma que le aplique en cada año. 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, dado que el impuesto a la renta causado, correspondiente al 
impuesto a la renta calculado a la tasa del 25% sobre las utilidades gravables no reinvertidas fue 
mayor que el anticipo mínimo, de acuerdo con la legislación vigente, la Compañía constituyó al 
impuesto causado como impuesto a la renta corriente del año. 

impuesto a la renta diferido: 

El impuesto a la renta diferido se calcula utilizando el método del pasivo, sobre las diferencias 
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores 

mostrados en tos estados financieros. El impuesto a ta renta diferido se determina usando tasas 
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera 
serán aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta 
pasivo se pague. 

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se 
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el 
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes 
y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad 
tributaria. : 

Distribución de dividendos 

La distribución de dividendos a los accionistas de la Compañía se deduce del patrimonio y se 
reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el período en el que los dividendos se 
aprueban por los accionistas de la Compañía. 

Gastos 

Se registran ai costo histórico. Los gastos se reconocen a medida que son incurridos, 
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el período en el 
que se conocen. 

ingresos 

Los ingresos de la Compañía corresponden a la valoración de sus inversiones en acciones en asociadas 
bajo el método de participación proporcional. Ver Nota 8. 
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia 

histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin 

embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones, 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes 
para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren 
un alto grado de juicio por parte de la Administración. 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compañía no mantiene estimaciones. 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

Factores de riesgos financieros 

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañía está expuesta a 
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos significativa al 
valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados, 

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información que permiten identificar dichos 
riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Gerencia General medidas de mitigación, ejecutar dichas 
medidas y controlar su efectividad. 

A continuación, se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una caracterización 
y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte de la Compañía: 

a) Biesgo de tasa de interés 

La Compañía no se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido ya que no ha 
contratado deuda con ninguna entidad. 

b) Riesgo de liquidez 

La liquidez de la Compañía es manejada por la administración bajo el contro! de Presidencia 
Ejecutiva, quien ha establecido el marco de trabajo apropiado para que la gestión de liquidez sea 
desarrollada en forma ordenada y sistemática, en base a los requerimientos de financiamiento a 
corto, mediano y largo plazo. 

E) cuadro a continuación analiza los pasivos financieros no derivados de la Compañía a la techa 
del balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los 
flujos de efectivo no descontados. La información comparativa se ha reestructurado de acuerdo a 
lo que permite la modificación a la NIIF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez. 
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Menos de 1 año 

Al 31 de diciembre de 2019 

Obligaciones financieras 500,000 

Al 31 de diciembre de 2018 

Obligacionos finanaioras 250,000 

Riesgo de capital 

La organización gestiona su capital para asegurar que la Compañía estarán en capacidad de 
continuar como empresa en marcha, mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a 
través de la optimización de los saldos de deuda y patrimonio. 

Los sistemas de información gerencial generan suficiente información para los diferentes órganos 
de dirección, a través del cual se revisa en torma constante la estructura de capital de la 
Compañía. Como parte de esta revisión se analiza el costo del capital y los riesgos asociados con 
cada clase de capital. El Índice deuda-patrimonio de la Compañía al término del período del estado 
de situación financiera era el siguiente: 

2019 2018 

Obligaciones financieras 500,000 250,000 

Otras cuentas por pagar 583 - 

Menos: Efectivo y bancos (241,949) (42,021) 

Deuda neta 258,634 207,979 

Total patrimonio 33,556,809 31,619,010 

Indice deuda nata - patrimonio 0.01 0.01 
as 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

A continuación, se presentan los valores de libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre 
de cada ejercicio: 

  

  

  

  

  

2019 2018 

Corriente No corriemio Cornente No corriente 
Activos financieros medidos al costo amortizado 

Efectivo y equivalentes de efectivo 241,949 . 42,021 
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas - z 845,000 
Total activostinancieros 241,949 . 887,021 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 

Obligaciones financieras 300,000 . 250,000 
Otras cuentas por pagar 583 . 

Total pasivos financieros 500,683 . 250,000 . 
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El valor en libros de los instrumentos financieros se aproxima a su valor razonable debido a la naturaleza de 
corto plazo de estos instrumentos. En relación a los préstamos de entidades financieras, el valor razonable 
es equivalente al valor en libros, debido a que los préstamos están contratados considerando una tasa de 
interés efectiva de mercado, 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición: 

2019 2018 

Bancos (1) 241,949 42,021 
aa e 

(1) Corresponde a depósitos a la vista principalmente en bancos locales. 

INVERSIONES EN ASOCIADAS 

Composición al 31 de diciembre: 

  

  

2019 2018 
Porcentaje do — “Datignuas Fonos valor de (Perdida] Bivdandos Valor de (Pardiday 
poricipación — declarados por para futusos Inversión en ganenciomn — doclaredonpor — inversinen  pananciaon 

Subsidiadas porel capta) asociadas copilizacianes ($) Acciones inwrsionos, asociadas. Agcionos, inverslonos. 

'Nowpan del Ecuador S.A. 26 07% 2.007.228 - 30,195,859 3207326 2.007.228 20,905,785 4.972.302 
Conisachapados de Esmeraldas S A CODESA 12 29% - 1,745,009 EA) (00,804) _ 2.902.097, (220317) 

2.087.228 1,745,000 33.912.285 3170592 2.407,28 31,059,592 3,045905 
  

(1) Corresponde a desembolsos realizados a Contrachapados de Esmeraldas S.A. CODESA como 
aportes para futuras capitalizaciones en 2018 por US$900,000 y 2018 por US$845,000 que fueron 
aprobados en Acta de la Sesión de Directorio de la Compañía el 11 de Diciembre de 2019 y serán 
puestos a consideración de los accionistas de Contrachapados de Esmeraldas S.A. CODESA en la 

Junta General Ordinaria de Accionistas a celebrarse el 16 de marzo de 2020. 

Movimiento; 

2019 2018 
Saido al 1 de enero 31,058,592 29,279,835 

Dividendos recibidos (2,067,228) (2,067,228) 

Aporte para futuras capitalizaciones 1,745,000 - 

Ajuste de inversiones al valor de participación 3,176,522 3,845,985 

Total 33,912,886 31,058,592 
a o   
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OBLIGACIONES FINANCIERAS 

Composición: 

2019 

Banco Pichincha C.A. (1) 500,000 8.00% 

(1) Con fecha 9 de Julio de 2019 y 2 de agosto de 2019, la Compañía firmó dos pagaré con Banco 
Pichincha C.A. por USD$250.000 cada uno, para capital de trabajo, a un año plazo. 

IMPUESTOS 

Impuesto a la renta corriente - 

Durante los años 2019 y 2018 la Compañía no determinó anticipo mínimo del Impuesto a la renta debido 
a que, según la normativa tributaria vigente, no se encuentran en la obligación de determinación y pago 

de anticipo de Impuesto a la renta aquellas sociedades cuya actividad económica consista 
exclusivamente en la tenencia de acciones, participaciones o derechos en sociedades, así como aquellas 

en que la totalidad de sus ingresos sean exentos. 

Situación fiscal - 

Los años 2016 al 2019 están abiertos para revisión por parte de las autoridades tributarias. 

Pasivos por impuestos corrientes - 

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue: 

2019 2018 

Pasivo por impuestos corrientes: 

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 84 60 

Impuesto a la renta por pagar 602 - 

Total pasivos por impuestos corrientes 686 60 
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Conciliación tributaria contable 

2019 

Utilidad del año antes de impuesto a la renta 3,237,681 

Menos - ingresos Exentos - Valor patrimonial proporcional (3,176,522) 

Menos - Ingresos Exentos - Devolución de impuestos municipales 

de ejercicios anteriores (150,907) 

Más - Gastos no deducibles 92,158 

Base tributaria 2,410 

Tasa impositiva 25% 

impuesto a la renta causado 602 
  

a) Otros asuntos - 

El 31 de diciembre del 2019 se publicó la “Ley Orgánica de Simplificación y Progresividad Tributaria” en 
el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111. Las principales reformas que introdujo el mencionado 
cuerpo legal son las siguientes: 

- Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podrá anticiparse de forma 
voluntaria, y será equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del ejercicio fiscal anterior, 
menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal, 

- Se crea una contribución única y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades que hayan 
generado ingresos brutos superiores a 1 millón de dólares en el año 2018 de acuerdo con los 
siguientes niveles de ingresos: entre 1 y 5 millones impuesto del 0,10%; entre 5. y 10 millones 

impuesto del 0,15%; y, más de 10 millones impuesto del 0,20%. Esta contribución no puede ser 
utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible para la determinación y liquidación de 
otros tributos durante los años 2020, 2021 y 2022, 

- Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados directa o 

indirectamente por partes relacionadas para sociedades que no sean bancos, compañías 

aseguradoras y entidades de la Economía popular y solidaria el monto total de interés neto no 

deberá ser mayor al 20% de la utilidad antes de la participación laboral, más intereses, 

depreciaciones y amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal, 

- Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribución de dividendos. Se considera como 
ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estarán exonerados los dividendos distribuidos 
a sociedades residentes en Ecuador. 

- Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de producción y/o 
comercialización local o que se exporten, podrán acogerse a un impuesto a la renta único en base 
a una tarifa progresiva del 0% al 1.8% para productores y venta local y del 1.3% al 2% para 
exportadores. 

- Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago de 
jubilación patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo 
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dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneficiarios de 
tal provisión. 

- Se entiende por domicilio de las personas jurídicas y de las sociedades nacionales y extranjeras 
que son sujetos pasivos del Impuesto de patentes municipales y metropolitanas, y del 1.5 por mil 
sobre los activos totales, al señalado en la escritura de constitución de la compañía, sus 
respectivos estatutos o documentos constitutivos, y para establecimiento, aquel o aquellos que se 

encuentren registrados como sucursales, agencias y/o establecimientos permanentes en el 
Registro Unico de Contribuyentes, conforme la información reportada por el Servicio de Rentas 
Internas. 

De las mencionadas reformas, la Administración de la Compañía considera que no se identifican efectos 
a ser registrados durante el año 2019. 

PATRIMONIO 

Capital Social - El capital social pagado consista en 3,370,000 de acciones ordinarias y nominativas de 
US$1 cada una, las cuales otorgan un voto por acción y derecho a los dividendos. 

Reserva legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta 
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La 

reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para 
absorber pérdidas, 

Reserva facultativa 

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada año y son de libre disponibilidad, 
previa disposición de la Junta General de Accionistas. 

Resultados acumulados 

Incluye principalmente los valores resultantes de la valoración de las inversiones en acciones. 

GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigue: 

2019 2018 
Impuestos municipales - 69,053 

Honorarios protesionales 13,812 10,111 

Asesoría legal 12,000 12,000 

Otros gastos 33,333 29,509 

59,145 120,673 
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EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la techa de emisión de estos estados financieros no se produjeron 
eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo 
sobre dichos estados financieros o que requieran revelación adicional. 

«koro xo 
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