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4 A los sefiores Accionistas
i

inversiones Esmeraldas Inveresmeraldas S.A.,
CGiuito, 13 de marzo dei 2020

Opinidn

Memos auditado los estados financieros que se acompanan de Inversiones Esmeraidas Inveresmeraldas
S.A. {la “Compaiiia®}, que comprenden ei estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2012 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa lecha, as! como las notas explicativas de los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas cortables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razenablemente, en todes los aspectos
materiates, la situacion financiera de Inversiones Esmeraldas inverasmeraldas S.A. al 31 de diciembre del
2019, ol desempefio de sus operacionses y sus flujos de sfactivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de informacidn Financigra (NHF).

Fundamentos de ia opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de !os estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Inversiones Esmeraldas Inveresmeraldas S.A. de conformidad con el Codigo
de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Conseio de Normas internacionales de Etica para
Contadoras (IESBA por sus sigias en inglés} y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de
acuerdo con estos requisitos,

Otra informacién

La Administracién es responsable por la preparacion de otra informacian. Otra informacién comprende el
Informe Anual de Gerencia, que no incluye los estados financieros ni el informe de auditerfa sobre los
mismos, Se espera que el Informe Anual de Gerencia esté disponible después de la fecha de nuestro
informe de auditoria.
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Nuestra opinion sobre los esfados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
Anual de Gerencia, cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene
inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestiro conocimiento obtenido
durante la auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, al leer el Informe Anual de Gerencia, concluyéramos que existen inconsistencias materiales de esta
informacion, nosotros debemos reportar este hecho a fos Acclonistas y a la Administracién de la
Compaiiia.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de Inversiones Esmeraldas Inveresmeraldas S.A. es responsable de la preparacion y
presentacién razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Nermas Internacionales de
informacién Financiera (NIIF) y dei control interno necesario para permitir la preparacion de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compariia de continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntes
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
gue la Administracion tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones o bien no
exista otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados de la administracién de la entidad son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de ia Compafiia.

Responsabilidad de! auditor en refacion con fa auditoria de los estados financieros

L.os objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error y emitir un informe de auditoria
que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con Normas Intermnacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individuaimente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con fas Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos

nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

. tdentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
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opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién,

falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion
del control interno.

i»

Obtenemos conocimianto del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre {a eficiencia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

° Concluimos gobre lo adecuado de la utilizacion, por parle de la Administraclén, del principio
contable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluirnos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los
estados financieros o si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresamaos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la
Compafiia no continlie como una empresa en funcionamienta.

® Evaluamos la correspondiente presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida |a informacion revelada vy si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacién razonable.

Comunicames a los responsables de la Administracion de la entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de las auditorias planificadas y los hailazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control intemo que
identificamos en el transcurso de la auditoria.
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No. de Registro en la Superintendencia
de Companias, Valores y Seguros: 011

Esteban Valencia
Socio
No. de Licencia Profesional: 17-7109
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INVERSIONES ESMERALDAS INVERESMERALDAS S.A.

ESTADQ DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en dblares gstadounidenses)

ACTIVOS MNota 2019 2018

Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectiva - 6 241,849 42 021
Cuentas po! cobrar a compafias relacionadas .

845 000
‘Total activos corrientes 241,948 857,021
Activos no corrientes
Inversiones en asocladas 7 33.812.886 31,058,502
Tota) activos no corrientes 33,012,886 31,058,592
Total activos 34 154 835 31,945,613

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

o

Jaime Ponce
Presidente Contador General
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INVERSIONES ESMERALDAS INVERESMERALDAS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS Y FPATRIMONIO Nota
PASIVOS
Pasivos corrientes
Obiigaciones financieras 8
Otras cuentas por pagar
hnpuestos por pagar 9
Impuesto a la renta per pagar Y

Dividendos por pagar
Total pasivos corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO
Capital social 10
Reservas y otros 10
Resuiltados acumulados 0

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

l.as notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

T o

2014 2018

500,000 250,000

583 -
84 &0

502 -
97,477 76,543
598,746 326,603
598,746 326,603
3,370,000 3,376,000
1,695.510 1,695,510
28,490,579 26,553,500
33,556.089 21,619,010
34,154 835 31,945,613

César Alvdrez

Jaime Ponce

Presidente Contador General
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INVERSIONES ESMERALDAS INVERESMERALDAS §.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2019
{(Expresado en dolares estadounidenses)

Nota 2019 2018

Resultados de inversiones en asociadas 7 3,176,522 3,845,985
Gastos de administracion ’ 11 {69,145} {120.673)

ttilidad operacional 7300 3725312
Gastos financieros (30,576) {5,122)
Intereses ganados 6,555 -
Otros ingresos {gastos), neto 144 325 (3,129)

Utilidad antes de Impueste a la renta 3,237 681 3,717,061
impuesto a la renta 9 (602) -

Utilidad neta del afio 3,237,079 3.717.061

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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INVERSIONES ESMERALDAS INVERESMERALDAS S.A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
K. PCR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en délares estadounidenses)

- Resenas Resujtados acumiiados

e Capital Resena

m sociat Legal Faculig de capital Resuitados Tgtal

_ Saido a 1 de encro gei 2018 3,370,500 1,885,000 4 B8L 482 27 351,957 28 301,949

rm Drstribucion de diwdendos resolucion segin Junia
General ge Acclonistas cel 15 de marze del 2018 - - - - {1 400,000) 1,400,000}

i i fic2c nesa del afo - . - - 377,061 3717.08
Saido ai 31 de diciembre de 2018 3,37C.000 1.685,00C 10,519 18384482 24 652,018 31.818.010

tm Distdbucén de divasndos resolucion segin Jums
General de Accioristas del 14 de marzo det 2018 . - - {1,300.000)

_.W ad nelg ad 2io - - - . 3 2%7.079 3,237,075
Szido 2t 31 de diciembre ¢l 2018 3.375,000 - 635000 18,610 1,884 482 26 605.087 33,556.088

2

® Las notas explicativas anexas son parte infegrante de los estados financieros.

=
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- . TCésar Alvarez Jaime Ponce

2 Presidente Contador General
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INVERSIONES ESMERALDAS INVERESMERALDAS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

Nota 2019 2018
l Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad antes de Impuesto a ta renta » 3,237,681 3.717.061
'] Mas (menos} cargos (créditos) 8 Mados que no rep 1t
movimignto de efectivo:
Resullados de inversion en compahias asociadas 7 {3.176.522) (3.845 985) '
I Depreciacion activos fijos : o 3
61 159 (128,924)
‘ Cambios en activos y pasivos:
Activos por impueslos corientes = <
l Ofras cuentas por pagar 582 4.125)
Impuestos por pagar 25 (241)
‘ Efectivo neto provsto por (utilizado en} las actnvidades de operacion 61.766 _ (133.340)
Flujo de efectivo de tas actividades de inversion:
l Aportes para fuluras capitalizaciones 7 {920 000} (B45.000)
Dividendos recibidos 7 —_— 2,067 228 ... 2,067 228
E Efectivo provisto por tas activdades de inversion 1,167,228 1,222,228
Flujo de efectivo de Jas actividedes de financiamliento: '
I Préstamos recibidos de instituciones financieras 250 000 250.000
Pago de dividendos {1,279.068) (1,370,830)
l Efgctivo utilizado en sctivdades de financiamiento {1,029 068) {1.120.830)
Incremento [disminucién) neta de efectivo 199 828 {31.942)
Efectivo y bancos al inicio del afo 42,0121 73 963
Efectivo y bancos al final del anc 5 241.949 42,021

l.as notas explicativas anexas son parte integrante de los estadas financieros.

i
César Alvarez T Taime Ponce
Presidente Contador General
i
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