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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Alos sefiores Acclonistas

Inversiones Ksmeraldas Inveresmeraldas S.A.

Quito, 13 de marzo del 2018

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se acompanian de Inversiones Lsmeraldas Inveresmeraldas S.A.
(Ja “Compaiiia™), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
¢l afio teriinado en esa fecha, asi como las notas explicativas de 1os estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas,

Ln nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la sitnacion financiera de Inversiones Esmeraldas Inveresmeraldas S.A. al 31 de diciembre del
2017y el desempefo de sus operaciones y sus {lujos de efective por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NITF),

Otros asuntos

Los estados financieros de Tnversiones Esimeraldas Inveresmeraldas S.A. por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2016 fueron anditados por ofra firma de auditores, cuyo dictamen de fecha 10 de marzo de
2017 expresd una opinién sin salvedades.

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Anditorfa. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en la seccidon
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados {inancieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar puestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Inversiones Esmeraldas Inveresmeraldas S.A. de conformidad con ¢l Codigo de
Ltica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y hemos cuinplido con nuestras responsabilidades éticas de
acuerdo con estos requisitos.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Ciz 3. Av fhego de Almagro N32-48'y Whimper, Edificio IBM. Planta Baja.

Quite - Ecuador,

T {593-2) 3820 330, F: (503-2) 25367 Q10 wiera Dl oam 6




R ——p——————e e R LR s R Rk Rk oh s ok R

B om oo oWoW oW oW W W W W W W W KWW AW AW s A

il

..

Inversiones Esmeraldas Inveresmeraldas S.A.
Quito, 13 de marzo del 2018

Otra informacion

La Administracién es responsable por la preparacion de otra informacion. Otra informacién comprende el
informe anual de gerencia, que no incluye los estados financieros ni el informe de avditoria sobre los
mismos. Se espera que el informe anual de gerencia esté disponible después de 1a fecha de nuestro informe
de auditoria.

Nuestra opini6n sobre los estados finaneieros de la Compaiifa no incluye dicha informacidn y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conchusién sobre la misma.

£n conexion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
Anual de Gerencia cuando esté disponible vy, al hacerlo, considerar si esta informacidn contiene
inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido
durante Ia auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en e trabajo que hemos efectuado sobre esta informacién vbtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, coneluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotres debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto,

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracidon de Inversiones Esmeraldas Inveresmeraldas S.A. es responsable de la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros adjuntoes de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) v del conirol interno necesario para permitir Ja preparacion de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a frande o exror.

En la preparvacion de los estados financieros, Ia Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Compania de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, log asunios
refacionades con empresa en marcha y utilizando ¢l principio contable de empresa en marcha, a menos
gue la Administracion tenga la intencién de liguidar la sociedad o de cesar sus operaciones o bien no exista
oita alternativa més realista que hacerlo.

Los encargados de la administracién de la entidad son responsables de la supervision del proceso de
informacién financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados Jinancieros

Los objetivos de nuestra suditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados finaneieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error y emitir un informe de anditoria que
incluya nuestra opinion, Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
anditoriy realizada de conformidad con Normas Internacionales de Aunditoria siemypre detecte un ervor
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se eonsideran maierialtes
si, individualmente o en su eonjnnto podrian razonablemente influir en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.
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Inversiones Esmeraldas luveresmeraldas S.A.
Quito, 13 de marzo del 2018

Como parte de una auditoria de conformidad con lag Normas lnternacionales de Auditorfa, aplicamos
nuesiro juicio profesional v mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda Ia
auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

Identificamos v evaluamos los riesgos de errov material en los estados financieros, debide a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos v
obtenemos evidencia de anditorfa suficiente v adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion, Bl riesgo de no defectar un error material debido a un fraude es mis elevado que en el caso
de una incorreceion material debido a error, ya gue el lraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o la vulneracidon del control
interno.

W W e e

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de avditoria que sean adectados en funcion de Ias circunstancias y no con la
finalidad de expresar wna opinidn sobre la eficiencia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
e razonables asi como las respectivas divulgaeiones efectuadas por la Administracion.
- * Conclitimos sobre 1o adecuado de a ntilizacion, por parie de la Administracion, del principio
: contable de empresa en marcha vy, baséndonos en Ja evidencia de anditoria obtenida, concluimos
= sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
e generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compania para continuar como empresa en
! marcha. 8i concluimos gque existe una incertidumbre material, se requiere gue Hamemos a ateneioy
s en nvestro nforme de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
- financieros o si dichas revelaciones no son adecoadas, gue expresemos una opinion modificada.
e Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
M informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden Uevar a que la Compaiiia

no continde como una empresa en funcionamiento,

Evaluamos la correspondiente presentacion global, Ia estructura v el contenido de los estados
financieros, inclnida la informacion revelada y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de wn modo que logran su presentacién razonable,

1
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Inversiones Bsmeraidas Inveresmeraldas S A,
Quito, 13 de marzo del 2018

)

Comunticamos a ios responsables de la Administracion de 1a entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de las auditorias planificadas v los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la anditoria.
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INVERSIONES ESMERALDAS INVERESMERALDAS S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017y
{Expresado en délares estadounidenses)

W B W W o W W

ACTIVOS Nola 2017 2016

t Activo corriente

f Bfectivoy equivalentes de efective 6 73,061 412,817
I puestes por recuperar ] - 360
Total activos corrientes 79,063 412,677
= Aclivosno corrientes

P Activos fijos - 212
E Inversiones en asociadas 7 29,279,845 26,502,280
e Total activos no corrientes 20,276,825 26,902,492
= Total activos 29,354,798 27,315,109

Las notas explicativas anexas son parte integranie de los estados financieros,

;T
. / e, _‘, /'/
o B amecerwand SO
César Alvarez Jaime Ponce
Presidente Contador General
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INVERSIONES ESMERALDAS INVERESMERALDAS S.A.

é.‘a%

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DEDICIEMEBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOSY PATRIMONIO Nota 201 2010

iy PASIVOS

" Pagivos corrientes

ﬁ Olras cuentas por pagar 4,125 2,463
: L puestos por pagar 8 74 58
ﬁ Impuestoa la renta por pagar B 277 -
Dividendos por pagar 47,373 43,477
ﬁ Total pasivos corrientes 51,849 45,998
- Total pasivos 51,849 45,098
-

b, PATRIMONIO

- Cupital social 9 4,370,000 3,570,000
h;! Reservasy otros 9 1,695,510 1,695,510
bt Resuitados acumulados 9 24,236,439 22,203,061
Pl Total patrimonio 26,301,049 27,269,171
: Total pasivosy patrimonio 29,353,748 27,315,169

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

e . )
e
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i R A
o César Alvares Jaime Ponce /
Presidente Contador General
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INVERSIONES ESMERALDAS INVERESMERALDAS 8. A,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALLS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Nota 2017 20106

Resultados de inversiones en asociadas 7 4,444,784 4,278,746
Gastos de administracion 11 {120,54%) (141,218)

utilidad operacional 4,324,243 3,187,528
Jastos financieros {4.257) (4,525)
Intereses ganados 3,188 18,015
Otros gastos (19,696) {7,746)

Utilidad antes de Impuesto a la renta 4,308,478 3,143,472
Impuestoa la renta 4 {zo1)

tltilidad neta del afio 4,302,777 3,143,472

Lag notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financicros,
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CesaT AlVarey Jaime Ponce
Presidente Contador General
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INVERSIONES ESMERALDAS INVERESMERALDAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{(Txpresado en dolares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:

Utilidad antes de Impuoesto ¢z renta

Mas {Menos) carges a resullados que no representzn mevimiento

de efectivo;
Resullados de inversién en asociado
Bepreciacidn activos fijos

Canzbios en activosy pasivos:
Aclivas por impuestos corrientes
Olras cuentas por pagay
Impreslos per pagar

lifective neto (utilizado) provisto por las actividades de operacion

Flujo de efectivo delas actividades de inversion:

Dividendos vecibidos

Efectivo provisto por las actividades de inversidn

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Page de dividendos

Efectiv ulilizado er actividades de financiamiento

Disminucion neta de efective

Ffeetivo y equivalentes de efective al inicio del afo

Ffectivo y equivatentes de efectivo al final del ano

Nols 2017 2016

4,303,478 3)1435,473

7 {4,444,784) (3,278,745}
212 429

(141,094} (134,851)

360 927,610

1,602 2,469

(408} {41)

{139,480) 105,031

7 2,067,220 2,067,228
3,007,229 2,067,208
(2,2066,003) {2,098,06g)
(2,266,103) 2,608,660)

(338,354} 153,560

412,317 248,727

74,063 412,317

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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