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CONTABILIAD Y AUDITORIA INTEGRAL

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Junta General de
GALO G. OOBEA O. Cia. Ltda.
Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de GALO G. ORBEA O. Cia Ltda.,
al 31 de diciembre del 2009 y 2008 y los correspondientes estados de resultados,
de patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los aios terminados a
esas fechas, e igualmente el resumen de las politicas de contabilidad significantes y
las otras notas explicativas.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

2. La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
esos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
Esta responsabilidad incluye: disefar, implementar y mantener el control interno
relevante para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros que
estén libres de declaracion equivocada material, ya sea debida a fraude o error; la
seleccion y aplicacién de politicas de contabilidad que sean apropiadas; y hacer
estimaciones de contabilidad que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre esos estados financieros
con base en nuestra auditoria. Nosotros hemos realizado nuestra auditoria de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que
cumplamos con los requerimientos éticos y planeemos y ejecutemos la auditoria
para obtener seguridad razonable respecto de si los estados financieros estan libres
de declaracidén equivocada material. La auditoria implica aplicar procedimientos
para obtener evidencia de auditoria sobre las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracion de los riesgos de
declaraciéon equivocada material, ya sea debida a fraude o error. Al hacer estas
valoraciones de riesgo, el auditor considera el control interno que es relevante para
la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la entidad en
orden a disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la entidad. La auditoria también incluye evaluar el
caracter apropiado de las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de
los estimados de contabilidad hechos por la administracion, asi como la evaluacién
de la presentacion general de los estados financieros.

18 de Septiembre E 4-76 y Amazonas Edif.. Alamo 4to. Piso Of. 401 Telf. 2526-086 Fax; 2548-475
Quito - Ecuador
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. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y

apropiada para proveer la base para nuestra opinion.

. No nos fue posible satisfacernos respecto a la razonabilidad de los saldos de los

inventarios al 1 de enero de 2009, ni del correspondiente costo de produccion y
ventas por el afio 2009, el cual es determinado mediante el método de diferencia
de inventarios en base a su constatacion fisica.

. En nuestra opinion, excepto por los efectos sobre los estados financieros respecto a

los asuntos mencionados en el parrafos 5, los estados financieros antes referidos
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de Galo G. Orbea O. Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2009 y los
resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esta
fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

. Como se menciona en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, durante el afio

2009, las condiciones de la economia mundial contintan en un proceso que ha
originado ciertas condiciones adversas a la economia nacional. A la fecha de
emision de este informe, no ha sido factible determinar las implicaciones futuras
que tendrian estas condiciones sobre el comportamiento de la economia nacional y
principalmente sobre la posicion financiera de la empresa por lo que los estados
financieros adjuntos deben ser leidos y analizados considerando dichas

circunstancias.

. Nuestra opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la

Compaiia, como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado al 31
de diciembre del 2009, se emite por separado.
uelo VinueQ\l.

cio - CPA. 5880

Quito DM, abril 26 de 2010

(O ﬁa’-ﬂ

CONAUDIN Cia. Ltda.
RNAE Nro. 199

SUPERINTENDENCIA |
DECOMPANIAS

29 ABR. 2010

OPERADOR 14
. QuITO J
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GALO G. ORBEA O. CIA LTDA
BALANCE GENERAL

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

(Al 31 de diciembre de i [ 2009 IR 2008
ACTIVOS NOTAS
Activo Corriente:
Caja y Bancos (3) 23.477,22 54.952,30
Cuentas por Cobrar (4) 167.117.,81 385.004,06
Impuestos Anticipados (5) 39.266,02 45.390,49
Inventarios (6) 660.114,25 484.697,12
Pagos Anticipados 1)) 2.572,71 2.636,80
Total Activo Corriente 882.548,01 972.680,77
Activo no corriente
Propiedad Planta y Equipos (8) 81.015,09 100.223,81
TOTAL ACTIVOS 963.563,10 1.072.904,58
PASIVOS
Pasivo Corriente
Proveedores (9) 90.089,72 135.110,74
Cuentas por Pagar: (10) 4.282,55 3.214,90
Provisiones Sociales (1M 12.053,47 18.511,81
Impuestos por Pagar (12) 28.699,28 21.083,96
Total Pasivo Corriente 135.125,02 177.921,41
Pasivo no corriente
Jubilacién Patronal e Indemnizaciones (13) 31.532,75 -
Prestamos Accionistas (14) 695.599,61 801.181,20
TOTAL PASIVOS 862.257,38 979.102,61
PATRIMONIO
Capital Social 1.600,00 1.600,00
Reservas 265,37 265,37
Reservas de Capital 13.180,72 13.180,72
Utilidades No Distribuidas 86.259,63 78.755,88
TOTAL PATRIMONIO 101.305,72 93.801,97
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 963.563,10 1.072.904,58

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros




GALO G. ORBEA O. CIALTDA

ESTADO DE RESULTADOS
Anos terminados a Diciembre 31 de 2009 y 2008
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Al 31 de diciembre de 2009 2008
Ventas Productos 1.583.004,99 1.937.108,69
Descuento en Ventas (323.944 ,47) (366.369,22)
Ventas Netas productos 1.259.060,52 1.570.739,47
Galvanizado 42.531,09 42.669,81

TOTAL INGRESOS 1.301.591,61 1.613.409,28

(-) Costo de Produccién y Ventas 1.088.210,60 1.459.168,81

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 213.381,01 154.240,47

(-) Gastos Operacionales
Ventas 70.092,66 48.830,51
Administrativos 102.641,10 67.519,15
Total Gastos Operacionales 172.733,76 116.349,66

UTILIDAD OPERACIONAL 40.647,25 37.890,81
Ingresos (Eqresos) no Operacionales
Fletes 2.429,25 3.130,30
Utilidad en Venta de Activos Fijos 0,00 5.295,26
Otros Ingresos/Egresos neto 170,60 1.871,26
Resultados Financieros Netos (4.019,76) 3.429,79
Total Ingresos (Egresos) no Operacionales (1.419,91) 13.726,61
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 39.227,34 51.617,42
(-) 15% Participacion Trabajadores 5.884,11 7.742,61
(-) 25% Impuesto & la Renta 8.933,97 10.968,70
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 24.409,26 32.906,11

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros



GALO G. ORBEA O. CIA LTDA
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Afos terminados a Diciembre 31 de 2009 y 2008

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica)

DETALLE CAPITAL RESERVAS UTILIDADES TOTAL
SUSCRITO LEGAL CAPITAL REV AF NO DISTRIBUIDAS EJERCICIO

Saldo a diciembre 31 de 2007 1.200,00 265,37 7.479,82 4.658,85 6.956,17 11.683,95 32,244,16
Fusion Pemnos Orbea & Sun 400,00 3.1563,47 39.146,54 42.700,01
Absorcion pérdidas de afios anteriores 6.824,30 6.824,30
Reclasificaciones 4.858,85 (4.658,85) 11.683,95 (11.683,95) 0,00
Dividendos pagados (18.761,19) (18.761,19)
Ajuste (2.111,42) (2.111,42)
Utilidad del Ejercicio 2008 32.906,11 32.906,11
Saldo a diciembre 31 de 2008 1.600,00 265,37 13.180,72 0,00 45.849,77 32.906,11 93.801,97
Reclasificaciones 32.906,11 (32.906,11) 0,00
Dividendos (16.905,51) (16.905,51)
Utilidad del Ejercicio 24.409,26 24.409.26r
SALDO a diciembre 31 de 2009 1.600,00 265,37 13.180,72 - 61.850,37 24.409,26 101.305,72

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros



GALO G. ORBEA O. CIALTDA

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Aios terminados a Diciembre 31 de 2009 y 2008
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

'0000000000000000000000000000oooccoooooooocoooocoo

DETALLE 2009 2008
Flujos de efectivo de Actividades de operacion
Utilidad Neta 24.409,26 32.906,11
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el
efectivo neto generado por actividades de
operacion
Mas: Depreciacion 19.208,72 8.982,40
Provisién Jubilacién Patronal y Desahucio 31.632,75 0,00
Participacion Trabajadores en Utilidades 0,00 0,00
Impuesto Renta 0,00 0,00
Ajuste resultados ingresos afios anteriores 0,00 1.907.24
Dividendos Pagados (16.905,51) (18.761,19)
Fusién por Absorcion a Orbea & Sun 0,00 (42.700,01)
Cambios netos en activos y pasivos
(aumentos y disminuciones)
Cuentas por Cobrar 227.886,25 (245.155,23)
Inventarios (175.417,13) 459.037,70
Impuestos y otros anticipos 6.188,56 51.389,98
Proveedores (45.021,02) (275.116,33)
Cuentas por Pagar 0,00 0,00
Pasivos Acumulados 2.224,63 11.366,96
Efectivo Neto proveniente de actividades de Operacién 74.106,51 (16.142,37)
Flujos de efectivo en actividades de inversion
Propiedad, planta y equipo 0,00 (10.729,68)
Flujos de efectivo en actividades de financiamiento 1
(aumentos o disminuciones) ‘
Préstamos de accionistas (105.581,59) 68.850,66
Movimiento neto en Efectivo Caja y Bcos (31.475,08) 41.978,61
Saldo al Inicio del afio ] 54.952,30 | | 12.973,69 |
Saldo al Final del afio ! 23.477,22] | 54.952,30 |

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros



GALO G. ORBEA O. CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EN DICIEMBRE 31 DE 2009 y 2008

1. DESCRIPCION DEL NEGOCIO Y ENTORNO ECONOMICO

La empresa Galo G. Orbea O. Cia. Ltda., fue constituida en la ciudad de
Quito DM, Republica de! Ecuador, en el 22 de febrero de 1979, siendo sus
objetivos principales la produccién industrial de pernos, tuercas, tornillos y
otros elementos metalicos de perneria y tornilleria en general fabricadas en
hierro y acero; pudiendo realizar toda clase de actos y contratos permitidos
por la ley y que tengan relacion con su objeto social.

La Junta General Universal Extraordinaria de Accionista celebrada el 16 de
diciembre de 2008 decidid la ampliacion de la existencia legal de la empresa
por un periodo de 30 anos. Los Estatutos reformados fueron aprobados por
la Superintendencia de Compaiias mediante resolucion No. 09.Q.13.000492
del 5 de febrero de 2009 e inscritos en el Registro Mercantil, bajo el No. 499,
Tomo 140, el 19 de febrero de 2009.
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® De acuerdo con su Acta de Constitucion y a posteriores aumentos de capital,

® la empresa Galo G. Orbea O. Cia. Ltda., al 31 de diciembre de 2007 contaba

® con un capital s_ocie_al de USD‘ 1.,’200.00. _E,n 10 de marzglde 2008, la Jurlt,a

® General d_e Accionistas resolvio la fusion por absorcion a la compaiia
PERNOS ORBEA & SUN CIA. LTDA., aprobada por la Superintendencia de

® Compaiiias el 19 de agosto de 2008 mediante Resolucién No. 08.Q.11.003285

o e inscrita en el registro mercantil el 3 de septiembre de 2008 bajo el No.

® 3125, Tomo 139, como resultado de esta fusidn el capital social de la

® empresa liega a ser de USD 1.600,00.
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A partir del segundo semestre del afio 2008 y durante el 2009, la economia
del pais ha sufrido condiciones adversas, provocadas particularmente por los
efectos de la crisis econdmica mundial que se aprecian en la disminucién de
las remesas de migrantes, la moratoria en el pago de la deuda externa y el
incremento de la tasa de inflacion, que han provocado la elevacién del riesgo
pais, a lo que se adiciona la restriccion en el acceso a lineas internacionales
de crédito. Estos aspectos, entre otros, podrian provocar una contraccion de
las actividades econdmicas del pais. El indice general de precios al
consumidor, informado por el INEC, para el afio 2009 fue de 4,31% y para el

ano 2008 de 8,83%.

El Gobierno del Ecuador esta procurando definir estrategias que le permitan
enfrentar los riesgos gque serian provocados por los eventos mencionados,
entre ias que constan el adecuaciones al Presupuesto General del Estado, la
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GALO G. ORBEA O. CIALTDA

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado en diciembre 31 de 2009
(Expresado en USD)

restriccion a la importacion de determinados productos, el financiamiento del
déficit presupuestario mediante la emision de bonos del estado y el
endeudamiento interno y el incremento o creacién de impuestos.

A la fecha de la emision de los estados financieros, no es posible determinar
las posibles implicaciones que podrian tener las condiciones econdmicas y
politicas descritas en el desempefio general de la economia nacional y en
forma particular en las operaciones de la compafia. En consecuencia, los
estados financieros adjuntos deben ser leidos y analizados considerando las

circunstancias anotadas.

2. POLITICAS CONTABLES

Segun las disposiciones de la “Ley 2000-4 para la Transformacion Econémica
del Ecuador” promulgada el 13 de marzo del 2000, la compania registra sus
transacciones en dolares de ios Estados Unidos de Norteamérica. Las
politicas contables de la empresa son las establecidas por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de
Companias del Ecuador. Estas politicas estan basadas en Normas
Ecuatorianas de Contabilidad — NEC, teniendo en cuenta que en aquellas
situaciones especificas que no estén consideradas en estas normas, se
recomienda las Normas Internacionaies de Contabilidad - NIC que proveen
los linearnientos a seguirse como Principios de Contabilidad en Ecuador.
Dichas politicas requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezca supuestos inherentes a la actividad economica de la compaifiia,
con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de ciertas cuentas
que forrman parte de los estados financieros. La Administracion considera
que tales estimaciones y supuestos adoptados se basaron en la mejor
utilizacion de la informacion disponible y podrian llegar a diferir de sus

efectos tinales.

La Superintendencia cie Cornpafiias del Ecuador resolvid acoger las Normas
Internacicnales de Informacién Financiera — NIIF para que sean aplicadas en
el pais a partir del afio 2009. Galo G. Orbea O. Cia Ltda, segin las
disposicicnes de dicho organismo de control, debera acoger la normatividad
& partr del 1 de enero del aio 2012 con ano de transicion 2011.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la
compailia en la preparacion de los estados financieros.

o CAJAR Y EQUIVALENTES.- Representa el efectivo disponible y saldos
€n bancos & corto plaze altamente liguidos.



GALO G. ORBEA 0. CIALTDA
Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado en diciembre 31 de 2009
(Expresado en USD)

o CUENTAS POR COBRAR.- Se encuentran valuadas a su valor nominal

histérico, sobre las que la administracion no ha constituido una provision
para cuentas incobrables,

INVENTARIOS.- Son valorados al costo de adquisicion que no excede
del valor de mercado por el método promedio. Las importaciones en
transito son registrados a su costo de adquisicion.

Come parte del movimiento de sus ipventarios, la empresa realiza
adquisiciones v mantiene existencias de Acido Clorhidrico que es utilizado
en su proceso productivo; consecuentemente, de conformidad con el Art.
13 numeral 14 de la Ley de Sustancias Estupefacientes, se encuentra
bajo contrul del CONSEP del que la empresa obtiene la autorizacion
anuzi pertinente para el manejo de dicha sustancia.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS.- Los saldos en libros y las
adiciones y bajas se encuentran registrados al costo de adquisicidn,
aiJdstedo por la revalorizacidon. Los activos fijos no han sido avaluados
séonicamente para determinar su valor actual.

La depreciacion se registra en los resultados del ejercicio con base al
método de linea recta, en funcion de la vida Util estimada en afios de 10
para Equipos, Muebles y Enseres de Oficina, Equipos y Enseres de Venta
vy Herramientas y 5 para Vehiculos. Los gastos de mantenimiento y
reparaciones se registrain directamente en los resultados del aho.

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO.- En el ejercicio 2009, la
empresa ha reconocido y registrado dichas provisiones en cuentas de
resultados y pasivo en base al calculo actuarial pertinente. Previo al
regisivo de las provisiones, tanto en el ejercicio 2009 como en el 2008,
los g¢astos por jubilacion patror@al y desahucio se reconocieron y
registraron en cuentas Jde resultados con el pago efectivo a sus
beneficiarios.

Vi TAS.- Los ingresos por ventas son reconocidos en los resultados en
& periodo en que se realiza la transferencia legal de dominio de las
mercaderias.

COSTO PRODUCCION Y VENTAS.- Los costos de produccidn y de
vehtas de las mercaderias son determinados por la empresa sobre una
pase anual segln la existencia fisica de las existencias y utilizando el
métode denominade de Diferencia de Inventarios.

SREPIEDAD ENTELECTUAL.~ Mediante Resolucion Nro. 2005-DNPI-
[EP], publicada en 2l Registro Oficial No. 45 del 23 de junio de 2005, el
Instituto Ecuatoriano de Propiedad Intelectual otorgd a la compaiiia el
Ceriticado ae Renovacion No. 495 — IEPI correspondiente al registro de



GALO G. ORBEA 0. CIALTDA

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado en diciembre 31 de 2009
(Expresado en USD)

Marca de Producto Nro. 5376 que ampara el registro del nombre
comercial: GALO G. ORBEA O. y su logotipo caracteristico, hasta el 16 de
diciernbre de 2015.

o PRACTICAS AMBIENTALES.- Conforme a lo dispuesto en el Art,
11.381.40, del Capitulo V de Prevencion y Control de la Contaminacion
Ambiental de la Ordenanza Sustitutiva del Titulo V, "MEDIO AMBIENTE”,
Libro Segundo, de! Cdodigo Municipal para el Distrito Metropolitano de
Quito, el 11 de junio de 2008, a la empresa le fue conferido el
correspondiente Certificado Ambiental por Renovacion con Registro No.

28bR-AZQ con vigencia hasta el 11 de junio de 2010.

. CAJA BANCOS

Esta cuenta se encuentra conformada por los siguientes saldos:

Diciemire 31 de, 2009 2008
Caja 170.00 170.00
Bance Pichincha 23,307.22 54,782.30
Sumar: 23,477.22 54,952.30
. CUENTAS POR COBRAR
Esta cuenta registra los saldos deudores:
Diciembie 34, 2009 2008
Ferr-i=r'~ Orbea Cia. Ltda. 81,713.11 272,936.48
ETERNIT Ecuatoriana 1,272.28 30,558.86
SUPRINSA 12,979.23 9,568.42
Vasquor Jeits Ferreteiiz 7,644.13 0,00
Impoitaiora Orbes 5,971.43 7,838.22
ETAI4P LA Cia. Lida. 4,650.95 7,616.63
Ferreteria Fl Amigo 0.00 4,526.05
Almacen €lAmigo L 000 4,484.03
Castio ermanos Cia Lida. b ...2,516.14 3,912.77
Castro Genoveva 1 0.00 2,526.62
Otros ctientes menores | 248884 2,912.33
Valores por cobrar - Distimpart | 37,881.70 37,433.65
Otros deuciores y cuentas por liquidar + 0.00] 600.44
e Suman: 157,117.81 385,004.06

La e9np-asa no ha constituido una partida de provision para cuentas
incobrables ya que el movimiento neto de las cuentas por cobrar a clientes

del afic 2009 es negativo
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GALO G. ORBEA 0. CIALTDA
Notas a los Estados Financieros

Por el afo terminado en diciembre 31 de 2009
(Expresado en USD)

5. IMPUESTOS ANTICIPADOS Y PAGADOS

Para las cuentas en referencia los saldos comparativos se encuentran
determinados por los siguientes saldos:

Dicientijre 31, 2008

Anticipo Impuesto Renta afios anteriores 0.00 16,029.26
Anticipo fimpuesto Renta 2006 0.00 2,112.78
At urovesto Rerty 2007 (1) 6,823.47 6,823.47
Anticipc Impuesto Renta 2008 (1) 338.69 338.69
Retencion Imp. Renta 2003 9,117.59 20,086.29
Retencicy, Imp. Renta 2009 13,082.66 0.00
Impuesto a Salida de Divisas 2009 9,903.61 0.00

Sumean: 39,266.02 45,390.49

(1) Represenan anticipos de impuesto a la renta de afios anteriores, por los
Ceieds i3 erpresa ro ha realizado las gestiones pertinentes ante el SRI para
sy utilizacién o recuperacion.

6. INVENTARIOS

Lag avist2ncias por cada clase como sigue:

_ Giiembre 31, 2009 2008
Articiios Terminados 303,500.44 192,653.64
Praductus en Proceso 168,098.74 179,506.41
Materig Prinma 100,618.81 71,638.01
Embala‘as 15,430.31 16,297.26
Repussics y Accesorios 27,256.17 15,988.95
Acidos, zzeites y lubricantes 13,301.06 6,304.77
Importactones en Trarisito i 1,908.72 2,308.08
Suman: 660,114.25 484,697.12

7. GAST(S ANTICIPADOS

Carrespponden a los siguientes conceptos:

Bicigmiva 31 de 2009 2008
Seguins Prepagados 2,572.71 2,636.80
Suviant 2,572.71 2,636.80
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8. PROPILIIALG, PLANTA Y EQUIPO

GALO G. ORBEA 0. CIA LTDA

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado en diciembre 31 de 2009
(Expresado en USD)

Al 31 de diciembre del 2008 y 2009, la compafiia tuvo los siguientes saldos:

Neciithie del Activo Saido al Adiciones  Retiros Saldo al Afos
31-12-08 Y Bajas 31-12-09  Deprec.
COSTO
Edificios y Badegas 3,089.11 0.00 0.00 3,089.11 20
Maquinaria y Equipos 147,692.69 0.00 0.00 147,692.69 10
Muetlse y D azares Gicing 133.07 0.00 0.00 133.07 10
Muebles y tnseres Fabrica 39.69 0.00 0.00 39.69 10
Equipo de Tfiing - Oficina 6,348.53 0.00 0.00 6,348.53 10
Equipo de Cficina - Fabrica 799.02 0.00 0.00 799.02 10
Vehicuis 57,356.69 0.00 0.00 57,356.69 5
Total 245,458.80 28,212.83 15,696.43 215,458.80
DEFPRECIACION
Edificios v Saceges -1,644.36 -33.56 0.00 -1,677.92
Maginiara v Gl Jos -69,365.94 -14,046.12 0.00 -83,412.06
Muebies y Laseres Oficina -66.22 -7.30 0.00 -73.52
Muebies y cnseres rFabrica -26.13 -3.10 0.00 -31.23
Equipo we Sicina - Oficing -3,394.25 -633.65 0.00 -4,027.90
Equipo de Ciicina - rabrica -563.53 -79.64 0.00 -643.17
Vehicuios -40.472.56  -4,405.35 0.00 -44,577.91
Total -8, e54.99  -99,208.72  8,991.69 -134,443.71
| Total Activos Fijos Neto 100,223.81  19,208.72 7,704.74 81,015.09
9, PROVIEEDCRES
La cuanta de provaedores esta compuesta por:
Licizmbra 31 de 2009 ‘ 2008
Alvaro Awarez  67,453.60 121,778.08
Chur 7 tachinery - 13,239.20. 0,00
PROVEEDORES NACIONALES
SCH fcomex 000 11,063.82
Traprest Tlécttica Quito S.A 1,390.69 1,232.84
Gascling: = Bramen 0.00 1,036.00
Lubicar s v Accesorios 2,330.86 0.00
Secrol Jricnial 2,293.81 0.00
PROCJINSA 1,548.45 0.00
QUIMUCAME 1,511.11 0.00
Josd Viar 322.00 0.00
Sudivtetn: 90,089.72 135,110.74
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GALO G, ORBEA O. CIALTDA

Notas a los Estados Financieros

Por el aiio terminado en diciembre 31 de 2009
(Expresado en USD)

10. UTRAS CUENTAS POR PAGAR

Para |a cuenta en referencia, los saldos corresponden a:

Diciemnbre 31, 2009 2008

Rpories 1ESS 3,354.03 2,447.06
Préstanos IESS 928.52 767.84
Sk 4,282.55 3,214.90

11, PRUOVYESIOHES SOCIALES POR PAGAR
©iraoviriento de estas cuentas ha sido el siguiente:

Saldo al Movimiento Saldo al
31-dic-08 Pagos  Provisiones 31-dic-09

Participacion Trabajadores 7,442.61 7,442.61 5,884.11 5,884.11

Fondo d: Keszrvi ri1935.62 18,513.88 13.315.19 0.00
Vacaciones 2,910.97 8,223.65 8,557.70 3,245.02
Décimo Cuarto Sueldo 1,733.68 7,429.99 7,513.31 1,817.00
Décimo fercer Sueldo 925.86 13,232.38 13,413.86 1,107.34
Suman: 18,511.81 54,842.51 48,684.17 12,053.47

12, YMPRIESTOS POR PAGAR

Esta Cdenta presenta los siguientes saldos:

Dicicibre 31, 2009 2008

| Impuzsto a la Renta compafiia (1) | 8,933.97]  10,968,70
IVA F’?’r“PéQ@f T 19,194.74 9,433.30
Rowercién A | 38581 493.15
Retar i 184.76 188.81

28,699.28 21,083.96

(1) Coiresponde al impuesto a la renta nor el afio 2009 y 2008
iespectivamente
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Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado en diciembre 31 de 2009
(Expresado en USD)

13. JUBILACION PATRONAL E INDEMNIZACIONES (1)

El movimients de estas cuentas ha sido el siguiente:

Saldo al Movimiento Saldo al
31-dic-08 Pages  Provisiones 31-dic-09
Jubilacidn Pzatronal 0.00 0.00 26,567.38 26,567.38
Indemnizicioies 0.00 Q.30 4,965.37 4,965.37
Suman: 0.00 0.00 31,532.75 31,532.75

(1) Registrados en base al cdlculo actuarial de la empresa Actuaria Cia. Ltda., con
corte &l 31 de diciembre de 2009

14. BPESTAMOS ACCIONISTAS

Corezsponde a los siguientes conceptos:

Diciemine 31 de _ 2009 2008
Galo G. i)rbea Orbea (1) 695,599.61 801,181.20
SuUmiAn: 695,599.61 801,181.20

(1) Corresponde basicamente a financiamientos para capital de trabajo de la
ar7resa, esta cuenta no tiene un plazo definido para su vencimiento, es

sin garantia y no devenga intereses.

15. PATRIMONIO

o Ghiavib.~ Fl capitai pagado se compone de las aportaciones de los
accicnistas, de acuerdo a la Escritura de Constitucion de la Compaiiia y a
10$ awnentos de capital realizados. El Gltimo aumento de capital de la
empresa tuvo jugar a consecuencia de la fusion por absorcion de Galo G.
Orbea O. Cia. Ltda. a Pernos Orbea & Sun Cia. Ltda. en el afio 2008. En
la conformacion del capitai consta como accionista la empresa Lion City
“anagernent Led. de nacionalidad china.

o RESERVA LEGAL.- De zcuerdo con la legislacion vigente la empresa
debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad anual a una reserva
iegai hasta que el saido de ia reserva alcance el 20% del capital suscrito.
iz raeiva legal podrd ser utilizada para incrementar el capital o para
abscroper pérdidas.
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16.
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GALO G. ORBEA O. CIALTDA
Notas a los Estados Financieros

Por el 2ho terminado en diciembre 31 de 2009
(Expresado en USD)

HESULTADOS ACUMULADOS.. Incluye ios resultados de ejercicios
anteriores sobre los cuales los accionistas no han tomado una decision
sobra su destino final. Al 31 de diciembre de 2008 incluye resultados
acurzutados tanto de la empresa Galo G. Orbea O. Cia. Ltda. como de la
emprasa Pernos Orbea & Sun Cia. Ltda., esta ultima absorbida por fusion
gjecuitada el afo 2008

RESJLTADO DEL EJERCICIO.- El Resultado del Ejercicio representa la
anersncia entre 1as cuentas de Ingresos, Costo de Ventas y Gastos
generados y acumulados en el ejercicio econémico.

REFORMAS TRIBUTARIAS

£ ¢! es de mayo del 2001, se emitid la Ley de Reforma al Régimen
Tribirtario, y que establecido una rebaja del 10% en la tarifa del impuesto
2 e da, sobre las utiidaces gue sean reinvertidas en el pais.

RECLASIFICACIONES

Las tras presencadas ai 31 de diciembre del 2008 han sido incluidas
rnicimente para propdsitos comparativos, las cuales, en algunos casos,
vuercn reclasificadas.

EWENTWS SUBSIGULENTES

Fasiz la fecha de emision de los estados financieros no se han
rrasc~tado o producidoe aventos que, en opinidén de la Administracion,
pedizian tener un efecto importante en la marcha de la compaiia o en
06 e5iaaos financieros aajuntos.
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