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Opinidn

Hemos auditado los esiados financieros de DECONSPROJECT S.A., que comprenden el
estado situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por ¢l afo terminado
en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un
resumen de lag politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablémente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de DECONSPROJECT S.A., al 31 de diciembre del
2018 y el desempeiio de operaciones y flujos de efectivo por el afio terminado en fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinidn

Niestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financicros”.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y apropiada para expresdr nucstra opinion de auditoria,

Independencia
Somos independientes de DECONSPROJECT S.A., de conformidad con el Codigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para

Contadores y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos
requisitos.



Asuntos significativos de la auditoria

Los asuntos claves de auditoria son aguellos que a nuestro juicio profesional fueron de mayor
importancia para la auditoria de los estados financieros del afio 2018. Estos asuntos fusron
cubiertos en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros tomados en su conjunto,
y en la formacion de nuestra opinién sobre ellos; No presentamos una opinién separada sobre
dichos asuntos, Para los asuntos que se incluye a continuacion, se proporciona una descripeion
de como en nuestra auditoria se cubrid dichos asuntos en ese contexto.

Consecuentemente, nuestra auditoria ineluye la realizacion de procedimientos disefiados para
responder a nuestra evaluacion de riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros.
Los resultados de nuestros procedimientos de auditoria, incluyendo los procedimientos
desarrollados.

Otra informacion distinta a los estados financieros e informe de auditoria

La Admunistracion es responsable por la preparacion de otra informacion, denominada
"informe 2018", obtemida antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de DECONSPROJECT S.A | no incluye dicha
informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma

En conexidn con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el
"Informe 2018" y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias materiales
en relacion con los estados fimancieros o con nuesiro conocimiento obtenido durante la
auditoria o si por ¢l contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacion obtenida antes de la fecha
de nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias matenales de esta
informacion, nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Otros asuntos

DECONSPROJECT S.A., también prepara estados financieros consolidados al 31 de diciembre
del 2018, los cuales se presentan adicionalmente a estos estados financieros, como es requerido
por las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NITF).

Los estados financieros deDECONSPROJECT S A, por el afio terminado ¢ 31 de diciembre
del 2018 han sido restablecidos por: 1) cumplimiento de las enmiendas cstablecidas en la
Norma Internacional de Contabilidad NIC19 - Beneficios a los empleados; y ii) presentacion de
la participacién a trabajadores y bonificacion a gjecutivos como parte de los Gastos de
operacitn ep el estadode resultados integrales terminados en dicha fecha, con ¢l fin de unificar
la presemacion de dichos estados financieros con los del afo 2018,



Responsabilidad de Ia Administracién por los estados financieros,

La Administracion de DECONSPROJECT S.A , es responsable de la preparacion razonable de
estos estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Intermnacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y del control Interno necesario para permitir la preparacion de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financicros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de DECONSPROJECT S.A., de continuar como negocio en marcha, revelando,
segin corresponda, los asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio
contable de empresa en marcha, a menos que la Administracion tenga la inlencion de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones o bicn no exista otra allernativa mas realista para evitar el
cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Adminmistracion de la entidad son responsables de la supervision del
proceso de informacién financiera de DECONSPROJECT SA.

Responsabilidad del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros,

L.os objetivos de nuesira auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en conjunto estdn libres de errores materiales, va sea por fraude oerror y emitir un
informe de auditoria que incluye nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria rcalizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando existe. Los errores
materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en
su conjunte podrian razonablemente influir en las decisiones econbmicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros,

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria, También como parte de nuestra auditoria:

* |dentificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder dichos riesgos v obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una buse para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material
debido a un fraude es mas elevado que en ¢l caso de una incorreceidn material debido a
error, ya que el fraude puede implicar elusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamenre errdneas o vulneracion de control interno,



Obtenemos tonocimiento del control inferno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria gue sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del
control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas comables aplicadas son apropiadas v que las estimaciongs
confables sean razonables asl como la comespondicnte informacion revelada por la
Administracion,

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de Administracion, del
principio contable de empresa en marcha y, basdandonos en la evidencia de suditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de
DECONSPROJECT S.A., para continuar comeo empresa en marcha. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requicre que llamemos la atencion en nuestro
informie de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas. que expresemos una opinion
calificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras
pueden llevar a que DECONSPROJECT S.A., contin(ie como una empresa en
funcionamiento.

Evaluamos la correspondiente presentacion global, la estructura y €l contenido de los
estados financieros. incluida la informacion revelada y & los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran so
presentagion razonable,



Comunicamos & los responsables de la Administracion de DECONSPROJECT S.A., en
relacion con, entre otras cucstiones, ¢l alcance y el momento de realizacion de las auditorias
planificadas y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia
significativa del control interno que identificamos en ¢l transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables de la Administracién de DECONSPROIECT S.A.,
wia declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con
la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de
las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuesira independencia y, en su
caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacion con los responsables de la
Administracion de DECONSPROJECT S.A., determinamos los mas significativos en la
auditoria de los estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos
significativos de la auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo
que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente estos asuntos o,
en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se deberia
comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias
adversas superarian los beneficios de interés publico del mismo.

Quito, 15 agosto del 2019
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DECONSPROJECT 5.A.

ESTADOS DE SITUAC 1ON FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en miles dolares estadounidenses)

Notas 2018 _ 2017
ACTIVOS
Activos Corrientes
Efectiva y Equivalente 6 71418 71.528
Cuentas y documentos por cobrar 7 140.000 140 000
Gastos Anticipados 0 0
Impuestos Diferidos - 21,420 18071
Total Activos corrientes = 232838 229,599
Actives no corrientes
Propicdades, planta y equipo 8 115110 115.110
Depreciacion acumulada 8 28.251 28251
Taotal actives no corrientes 86.858 86 858
Total Activas 319.697 316,457

Las notas que se adjuntan forman parte integral de los estados [inancieros
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DECONSPROJECT S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en miles dolares estadounidenses)

Notas 2018 2017
PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes

Obligaciones con instituciones financicras

Cuentas ¥y Documentos por pagar 177.835 190,938
Impuestos por pagar 9 1.13] 3175
Obligaciones acumuladas 10

Anticipo clientes

Total pasivos corrientes 178966 194.113
‘Total Pasivos 178.966 194 113
Patrimonio

Capital social 11 800 800
Aporte a futuras capitalizaciones 93.094 03,094
Resultado acumulados 45288 15.455
Resultado de gjereicio L5549 12.995
Total Patrimonio 140.731 122 344
Total Pasive vy Patrimonio 319.697 316,457

Las notas que se adjuntan forman parte integral de 1os estados financieros
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DECONSPROJECT S.A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en miles dolares estadounidenses)

INGRESOS

Ingresos
Total ingresos

Costo de Ventas
Utilidad Bruta en ventas
GASTOS:
Administrativos
Financieros
Total Gastos

UTILIDAD ANTES DE IMPOSICIONES
LEGALES

15% Participacion Trabajadores
BASE IMPONIBLE
25% Impuesto a la Renta

UTILIDAD NETA DEL PERIODO

Notas s 2017

12 212922 386,341
13 ] 37.750
212972 348.99]

13 210.585 329.941
14 0 0
110.585 329,941

2.337 18.650

351 2.797

1.986 15853

437 2 858

1.549 12.995

Las notas que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros
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DECONSPROJECT S.A.,

FLUIO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en miles dolares estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 212,922

Pagado a proveedores (229.518)

Pagado a empleados @asy_
Efectivo neto proveniente de actividades operativas (16.947)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Compra de propiedades planta y equipo (n .
Efective neto nsado en actividades de inversion (1)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Dividendos pagados 16.838

Efectivo neto usado en actividades de financiamiento 16,838
Aumento neto en efectivo y sus equivalentes (110}
Efectivo y sas equivalentes de efectivo al inicio de afio 71.528
Efectivo y sus equivalentes al final del aiio 71,418




opeuey [211RE) EUAIRHINPRISC]
R A e ZoubsHA 1

|.....".. " ._.f“| B . % ..__m_-

SOAIAUBLL SOPEIEY S0[ P [Biffaym 2ued uenLIo) uepn(pe s anb seou se)

TeLoR  orel  eRCer 16086 008 8107 2P S4qEEIDP 3P | € SOPIES
6YS I ors 1 107 FIUILI0D OpRjnsay
gE891 (s66'TD) €18 67 soprynEal ap upioewdondy
PrE Cel 5662 ssv sl Y60 E6 008 LTOT 2P 34qUIAAIR 3P [ [2 SOP[ES

(s2SUApIINOPEIS2 SSFE[QP S3[IW U2 opusandxy)

§10Z 120 AUHNHIDIO A 1€ T3 OAVNIWYEL ONY 14 40d
OINOWRLLVA 19 Nd SOIFNY) 3d sOav.isd

V'S 12dr0UdSNODEA



DECONSPROIECT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en miles dolares estadounidinses)

L. OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES

Constitucién y operaciones

DECONSPROJECT S.A. es una sociedad anénima constituida en la Republica del
Ecuador e inscrita en el registeo mereantil ¢l 31 de julio del 2013, Su actividad principal
se relaciona fundamentalmente en intervenir en las dreas relacionadas con ¢l campo de las
Ingenieria civil, arquitectura, hidrdulica, mecanica, eléetrica, electronica, electromecanica,
ambiental, industnial, forestal v pecuaria

Los ingresos operacionales de la Empresabasicamente se generan por el Estudio,
planificacion, disefio y elaboracién de proyectos de las siguientes especialidades de
[ngenieria: Civil relacionadas con tuberias urbanas, construceion de conductos principales
y acometidas de redes de distribucidn de agua, sistemas de riego (canalcs), estacidnes de
bambeo, depdsitos.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros de DECONSPROJECT S.A., por el aio terminado el 31 de
diciembre del 2018, han sido puestos a consideracion por parte del Presidente Ejecutivoy
antela Junta Ceneral de Accionistas para su aprobacion definitiva,

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

A eontinpacidon se describen las principales politicas confables adopradas en la
preparacion de esios estados financicros, Estas politicas han sido disefiadas en funcidn a
lag NIIF vigentesal 31 de diciembre del 2018 y aplicadas de manera uniforme a todos los
anos que se presentan en estos estados financieros.

1.1.Bases de preparacion de estados financieros

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) los
estados financieros de nna entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se
conirola) o asociadas en las que se tenga el control o la influencia significativa se
preparan sobre una base consolidada. Sin embargo, ¢s permitido que, sea porque la
legislacion del pais de la entidad Jo requicre o si de forma volontania la entidad lo



DECONSPROJECT S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en miles dolares estadounidenses)

considera, se preparen estados financieros individuales de la compafia controlante, los
que se denominan estados financieros.

Los estados financieros de la Empresason requernidos por las antoridades ecuatonanas,
por lo tanto, los estados financieros adjuntos reflejan la actividad individual de
DECONSPROJECT 8.A., cortados al 31 de diciembre del 2018,

Los presentes estados financieros de la Empresase han preparado de acuerdo con
Normas Intemacionales de [nformacién Financiera (NIIF) emitidas por el 1ASB
(International AccountingStandardsBoard) han sido adoptadas en FEouador v
representan la adopeién integral, explicifa y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los gjercicios que se presentan.

Estos estades financicros se han prepardo bajo el enterio del costo historico. La
preparacion de los estados financieros conforme a las Nonnas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) requiere el uso de estimaciones contables, También
exige a la Administracién que ejerza su juicio en ¢l proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Empresa. En la Nota 3 revelan las dreas que implican un
mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones
son significativos para la elaboracion de los estados financieros, Debida a la
subjetividad inherenteen este proceso contable, los resultados reales pueden difenir de
los montos estimados por la Administracion.

2.L.1. Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emision de cstos estados financieros, se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y
que la Empresano ha adoptado con anticipacion,

La Empresaestima que la adopeion de enmiendas a las NIIF y las nuevas normas e
interpretaciones antes descritas no tendra un impacto significalivo en los esiados
financieros en el afo de su aplicacion inicial.



DECONSPROIJECT S.A.

NOTAS E?‘:’_PUCATIV&S A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en miles dolares estadonnidenses)

2.1.2. Maoneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de laEmpresase expreson cn la moneda del
gimbiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda luneional). Los estados
financieros s¢ expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Empresa.

2.2.Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye ¢] efectivo disponible, depdsitos la vista en bancos, sobregiros y otras
inversiones altamente liguidas con vencimientos originales de tres meses 0 menos. Los
sobregiros bancarios contratados, en caso de cxistir, son presentados como pasivos
carrientes en el estado de situacion financiera

2.3.Activos y pasivos financieros
2.3.1. Clasificaciin

lLa Empresaclasifica activos financieros en las sigutentes categorias: "activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y perdidas”, "préstamos y cuentas
por cobrar”, "activos financicros mantenidos hasta su vencimiento” y "aclivos
financieros disponibles para la vema" Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorias, "pasivos financieros a valor razonable a fravés de ganancias y
pérdidas” y "otros pasivos financieros”. La clasificacian depende del proposito para el
cual se adguicieron los activos o contrataron los pasivos.

La Administracion determina |a clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la
fecha de su reconocimiento imicial

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Empresamantuvo activos financieros en la
categoria de "préstamos y cuentas par cobrar" y "activos financieros mantenidos hasta
su vencimiento”. En cuanto a los pasivos financieros, la Empresasolo mantuvo pasivos
financieros en la categoria de "otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se
explican a continuacion:



DECONSPROIECT S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en miles dolares estadounidenses)

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financicra
por las quentas por cobrar comerciales y otras cuenias por cobrar y cuentas por cobrar
a compailias relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en um mercado activo. Se incluyen en el
activo corriente, exeepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la
fecha del estado de situacion financicra.

Otros pusivos financieres: represenfados en el estado de sitvacion financiera por
cuentas por pagar @ proveedores y ofras cuenias por pagar y ¢uenias por pagar a
compafias relacionadasSe incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion
financiera

2.3.2. Reconocimiento y mediciéninicial y posterior
Reconocimiento

La Empresareconoce un activo 0 pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacion y reconocen cuandose compromete a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.

Medicidn inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significalive, es reconocido
como parte del aclive o pasivo, siempre que el activo o pasivo financiero no sea
designado como de valor razonable a través deganancias y pérdidas. Con posterionidad
al reconocimiento imicial la Empresavaloriza los mismos como se deseribe a
continuacion:



DECONSPROJECT S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en miles dblares estadounidenses)

Medicién posterior

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior su reconochmiento inicial se miden al
costo amortizado eplicando e méodo de interds efectivo. La Empresapresenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(#)

wmdpﬂmme 4 mm mm pu' nﬁm por mndadm de
arquifectura ¢ ingenieria; ensayos v andlisis téenicos. Se reconocen a so
valor nominal que es equivalentc a su costo amortizado poes no genera
lmmymmp'ﬂm:nmﬂn

mmymmpmhm thiﬂmﬁioﬂ &mzmvﬂm
nominal qué es equivalente a su costo amortizado pues no genpran inteneses
y son exigibles hasta en 90 dias, préstamos oforgados (distintos a las cuentas
comerciales), generan intereses y se liquidan en el corto plazo.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimicuto: posterior 2 sn reconocimiento
inicial se muden al costo mnortizado aplicando el método de inferés efeciivo. No
existen costes de transacciones significativos incurridos al momento de su adguisicion.
Los intereses devengados calculados, sereconocen en ¢l estado de resultados imegrales
enel mibro Ingresos financieres, actos en = periodo en que se devengan.

Otros pasivos financieros: Posterior 4 su reconocimiento inicial se miden ol costo
amcrtizadoaplicando ol método de interés efectivo. La Empresapresenta las siguientes
cusntas dentro de esta categoria:

U]

(i)

ﬁmmmmhmumm&mydﬂ
exterior en ¢l carso nonnal de los negocios. Se reconocen a valor nominal
gue es equivalente a su costo amortizado pues no generan infereses y son

pwuhmmmm

enta: a compaiias relacionadoas.comresponden a obligaciones de
mmmmpwlmhmammmm&mm;y
reembolsos de gastos. Se recenacen 3 su valor nominal ‘que es equivalente a




DECONSPROJECT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{(Expresado en miles dolares estadounidenses)

st costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta en 90
dias.

2.3.3. Deterioro deactives financieros

La Empresaevaliia al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de
deterioro de un activo financiero o grupo de activos financieros. La Empresaestablece
una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar ciando existe
evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los importes gue se le adeudan
de acuerdo con los términos originales de las cuenias a cobrar. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, 1a probabilidad de que &l
deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora ¢n los pagos s¢
consideran indicadores de que las cuentas a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de
diciembre del 2018 y 2017, la Empresarealizd un andlisis de deterioro de sus activos y
no se identificd indicios de deterioro que requieran una provision adicioral.

2.3.4. Hoja de activos y pasivos financieros

Un active financiero sé elimina cuando expiran los derechos a recibir los flijos de
efectivo del active © si la Empresatransficre el active a un tercero sin retener
sustancialmente los ricsgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las
obligaciones de la Empresase han liquidado.

2.4.Inversiones en acciones

Subsidiarias: Son aquellas entidades sobre las que la Empresatiene el poder para
gobernar las politicas financieras v operativas a [in de percibir beneficios de sus
actividades. 1.a Empresamide sus inversiones en subsidianas al costo, excepto si la
inversion es clasificada como mantenida para 1a venta, en cuyd caso se contabiliza
conforme a la NIIF 5 - Activos no comentes mantemidos para la venta y operaciones
discontinuadas, Los dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el
resultado cuando surja el derecheo a recibirlo.

Asociadas: Son aquellas en lag cuales la Empresagjerce una influencia significativa,

pero no implica un control o control conjunto, por medio del poder para participar en
las decisiones relacionadas con las politicas financieras y operalivas de |a compafiia en
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la que se mvierte. La Empresamide sus (nversiones en asociadas al costo v los
dividendos procedentes de las mismas se reconocen en el resultado cuando surja el
derecho a recibirlo

2.5.Inventarios

Los inventanios se registran al costo 0 a su valor neto de realizacion el que resulte
menor. El valor neto realizable ¢s el precio de venta estimado en ¢l curso nomnal de
los negocios, menos los gastos de comercializacion v distribucion.

El costo de los inventarios de mercaderias comprende los costos de
compra/importacion y otros costos directos tales como los impuestos no recuperables
(aranceles deimportacion e impuesto la salida de divisas), deducidos log descuentos en
compras,

Los inventarios en fransito & presentan al costo de faclums mds olros cargos
relacionados con la compra o importacion.

2.6,Propiedades, maquinaria y equipo

Las propiedades, magunaria y equipy son registrados costo histdrico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo
incluye los desembolsos directamente atribuibles a 1a adquisicion o construceidn del
activo, Los desembolsos posteriores a la ¢compra o adquisicion solo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econtmicos futuros asociados 2 la inversion fluyan
hacia laEmpresay los costos pueden ser medides rmazonablemente. Los otros
desembolsos posieriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son
registrados en los resullados integrales cuando son incurridos.

Los temmenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades, maquinaria y
equipo, es calculada linealmentebasada en la vida util estimada de tos bienes del activo
fijo o de¢ componentes significativos idenfificables que posean vidas atiles
diferenciadas. Las estimaciones de vidas Gtiles y valores residuales de los activos fijos
son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros. La depreciacién de los activos se registra con cargo los resultados del afio.
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Los gastos de¢ mantenimiento s¢ twpulan a resultados én ¢l periodo en que s¢

producen.

Tipo de bienes Niumero de ahnos
Edificaciones 30 = 40
Maquinarsa v equipe 10 -15
Muebles ¥ enseres ’ 10

Equipe de codigo de barras :

Equipo de computacion 5
Mejoras en locales amrendados 10 - 30
Vehiculos 5

Criros 5-10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, maquinaria y equipo se calenlan
somparando los ingresos obienidos con ¢l valar en libros v se incluyen en ¢l estado de
resultados integrales.

Cnando el valor en libros de un activo de propiedades, maquinaria y equipo excede a
st monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su yalor recuperable.

2.7,Propiedades de inversitn

Las propiedadés de inversion son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias
o ambos y s¢ miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transaccién. Las
propiedades de la Empresamantenidas bajo contratos de arrendamiento operativo para
ganar renta o plusvalia se contabilizan también como propiedades de inversion,

Después del reconocimignto inicial, las propiedades de inversiom son medidas & su
costo menos la depreciacion acumulado bajo el método de linearecta y el importe

acumulado de las pérdidas por deteriorg de valor. Los pastos de reparaciones y
mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen,

Una propiedad de inversion s¢ da de baja al momento de disposicion o cuando la
propiedad de inversiom es reiterada permanentemente de uso y no se espera recibir
heneficios econdmicos futuros de esa baja. La wlilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades de mversion es reconocida én [os resaltados del
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periodo gue se informa y es caleulado como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo a la fecha de la transaccién.

La Empresaposee cenfros comerciales en los cuales mantiene ticndas propias y tiendas
arrendadas a terceros. En estos casos, la porcion arrendada a terceros se considera
propiedades de imversion, reconociéndose las liendas propias como una partida de
propiedades, maquinaria y equipo, en el estado de situacion financiera.

2.8.Intangibles

Se consideran activos intangibles aguellos activos no monetarios sin sustancia [isica
susceptibles de ser identificados individualmente ya que por ser separables o bien
porque provengan de un derecho legal o contractual son registrados al costo menos la
amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La vida atil
estimada y método de amortizacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

2.9. Deterioro de activos no financieros (propiedades, maguinaria y equipo,
propiedades de inversidn e intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades, maquinaria y equipo y propiedades de
inversion), sujetos o no a amortizacion (intangibles) se someten a pruehas de deterioro
cuando s¢ producen eventos o circunsiancias que indican que podria no recuperarse su
valor én libros. Las pérdidas por deterioro corresponden monto en el que ¢l valor en
libros del activo excede a su valor recuperable, El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre €] monie neto que se obtendrd de su venta o su valor en
uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mis
pequeitos en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de
casligos pur deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para
verificar posibles reversiones del deterioro. El incremento del valor del activo
previamente deteriorado es reconocido solo §i este proviene de cambios en los
supuestos que fueron utilizados para caleular ¢l monto recuperable. El monto de
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incremento del activo producto del reverso de la perdida por deterioro es limitado
hasta ¢l monto que hubiera sido reconocido de no haber el deterioro.

La Empresaevalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
dctivos no financieros.

En el caso que el monto del valor en libros de activo exceda a su monio recuperable, la
Empresaregistra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de
diciembre del 2018 y 2017 no ha sido necesario caleular o reconocer pérdidas por
deterioro de activos no finangieros, pues no se presentaron indicativos de deterioro.

2,10, Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del aflo comprende el impuesto a la renta corriente y
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también s¢ reconoce en ofros resultados integrales o directamente en &l
patrimonio.

2.10.1, Impuesto a la renta corviente

El cargo por impuesto a la renta comente se calecula mediante Iz tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en ¢l impuesto por pagar exigible.

La norma tributaria vigente exipge el pago de un "anticipo minimo de Impuesto la
renta”, cuyo valor caleulado en funcién de las cifras reportadas el aflo antenior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos. La referida norma establecid que en caso de que ¢l
impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo
s¢ convertird en impucsto la renta definitiva, a menos que ¢l contribuyente solicite al
Servicio de Rentaslnternas su devolucién, Jo cual podria ser aplicable, de acoerdo con
la norma que rige la devolucion de este anticipo.
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2.10.2. lmpuesto a In renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por ¢l método del pasivo,
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a
la renta diferido se determina usando tasas tributanias que han sido promulgadas a la
fecha del estado de situacion financiera y que seé espera serdn aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice 0 el impuesto a la renta pasivo se pague,

[l impuesto a la renta diferido activo solo se reconoce en la medida que sea probable
que se produzca beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las
diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan ¢uando
exista el derecho legal exigible compensar impuestos activos corrientes con impuestos
pasivos corrientes y cuando los impuestos la renta difendos activos y pasivos se
relacionen con la misma autoridad tributana.

LLos impuestos diferidos activos que s¢ generan de los derechos por amortizacion de
las pérdidas tributarias son reconoeidos Griicamente cuando existe evidencia razonable
de que estos se recuperaran en ¢l tempo.

2,11, Beneficios a los empleados

2.11.1. Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de obligaciones acuinuladas
del estado de situacidn financiera y corresponden principalmente a:

i) : ) ilidades: Calculada en
funr:ldﬁ del 15% de Ia uhlldad umlah!c anual antes del impuesto a larenta,
segtn lo establecido por 1a legislacion ecoatoriana vigente. Se registra con
cargo a resuttados y se presenta como parte de los gastos operacionales en

funcidn de ia labor de la persona beneficiana de este beneficio.

ii) Vacaciones: Sc registra ¢l costo comespondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.
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MS: pmwsumm y pagan de ar:umiu con la I-gislamdm wgmte en el
Ecuadar.

iv) Bonos a ejecutivoy La Empresareconoce en sus estados financieros, un
pasivo por una bonificacion pagada a sus principales ¢jecutivos. La base
tomada para el calculo de los referidos bonos es la utilidad ligwda o
contable, sc presentan como parie de los gastos de administracion v ventas.

2.11.2, Beneficios de largoe plazo

unplmdebcmﬁmﬂ dcfnndummﬁ:hﬂauﬁnpmm.ﬂ madnqulmdnpnrlns
leyes laborales ecuatorianas, Adicionalmente, de acuerdo con las leyes vigentes, en los
casos de terminacidn laboral por desahucio soliciindo por el empleador o trabajador, el
empleador bonificard al mabajador con el 25% del equivalente a la dOltima
remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicios prestados a la misma
Empresao empleador, este beneficio se denominadesahucio.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
descuento, tusa de mortalidad, edad, sexo, afos de servicios, remuneraciones,
incremento futuro de rfemuneraciones, tasa de rolacion, entre otras.

Las panancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuanales se cargana ofros resultados
integrales en el aflo que surgen, Los costos de los servicios pasados se reconocen
inmeadiatamente en resultados del aio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban
trabajando para la Empresa, con excepaon de la posicion de cajeros que debido a su
alto nivel de rotacian se los considera para el céleulo a partir de los cinco afos de
servicio.
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2.12. Provisiones corrientes

La Empresaregstra provisiones cuando: (i) laEmpresatiene una obligacion presente ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados. (i1) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se lin
estimado de¢ forma fable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor
estimacion de la administracion, a lafecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

213 Arrendamientos

Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento transfieren
sustancialmente a los arrendatarios todes los riesgos v beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos:

La_ Empresacomo arvendadora: El ingreso por concepto de alquileres bajo
arrendamientos operativos s¢ reconoce empleando el método delinea recta durante el
plazo cormrespandiente al arrendamiento.

La Empresacome arrendataria: Los arrendamientos operativos se cargan a
resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al
arrendamiento.

Derechos sebre locales arrendados: Los valores pagados para acceder a locales
comerciales, ¢n cancepto de derecho de traspaso o prima de acceso; se reconocen
como activos intangibles a su costo de adquisicion neto de amortizacion acumulada.
Se amoriizan |inealmente en la duracion del respectivo contrato de arrendamiento.

2.14, Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Empresase deduce del patrimaonio
y S€ recofocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en ¢l
que los accionistas resuclven en Junia General declarar y distribuir dividendos, con
base en su estatuto social,
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2.15. Utilidad bdsica y diluida por accién

Se caleula dividiendo la ufilidad atdbuible a los accionistas del Grupo, entre el
promedio ponderado de las acciones comunes en circulacién del afio, excluyendo las
acciones en lesoreria. La utilidad por accion bisica es igual a la diluids dado que, las
acciones preferidas son similares a las acciones comunes vy, el Grupo no manfiene
deuda convertible en acciones comunes o preferenies. opciones de acciones ni
acciones redimibles. La Fmpresadetermina dicho cdlculo de manera retrospectiva
considerando el incremento del mimero de acciones en circulacion.

1.16. Reservas

Legal:De acuerdo con la legislacidn vigente, Empresadebe apropiar por lo menos el
10% de la utilidad neta del aflo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito, La reserva legal noestd dispomible para
distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
perdidas.

Facultativa: Esta reserva fue apropiada de las wtilidades de afios anteniores y ¢s de
libire disponibilidad, previa disposicion de la Junta General de Accionistas la Empresa:

2.17. Resultados acumulados

lll_ﬂ.llr' Iﬂsajmswnwnlmtﬁdelandopcmn pnrpnmmmd:las Nm'mm
Intemacionales de Informacion Financiera “NITF” que se registraron en el patrimonio
en la cuenta Resultados acumulados, snbeuenta "Resultados Acumulados provemienies
de la adopeion por primera vez de las "NIIT", que generaron un saldo acreedor, solo
podrd ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, las
del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso de
liquidacién dela Empresa.

2.18. Reconocimienfo de ingresos
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e : roductos: [.os ingresos comprenden el valor de la
venta de pmduﬂos {merwiu'hs), neto de impuestos a las ventas y descuentos. Se
regonocen cuando so importe se puede medir confiablemente, es probable que
beneficios econdmicos fuyan a la entidad en el future y la transaceion cumple con
criterios especificos por cada una de las actividades de la Fmpresa, como se describe
mas adelante.

Presentacion de servicios: Los ingresos por servicios prestados son reconocidos por
la Empresaen funcion de la presentacion del servicio y transferencia de riesgos,
corresponde principalmente a los honorarios por armiendos y congcesiones y a los
servicios por transporte.

Ingresos por dividendos: Fl ingreso por dividendos de las inversiones en acciones es
reconocido una voz que se han establecido los derechos de los accionistas para recibir
este pago,

2.19.Costos y gastos

Se registran al ecosie histonico y reconocen amedida que son incurridos,
independienmemente de la fecha en que haya realizado el pago y se registran en el
periodo mas cercano en ¢l que se conocen.

2.20. Compensacion de saldos y transacciones

Como parte general en los estadosfinancieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y estapresenfacion sea el reflejo de la esencia
de |z transaccion.

l.os (ngresos y pastos con ongen en Iransacciones que. contractualmente o por una
nomma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Empresatiene la
intencion de liguidar para su importe neto o dercalizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en losresultados.
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3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la  Admimistracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Empresase basan en la expenencia histonca, cambios en la indusiria ¢
informacionsuministrada por fuentes exfernas calificadas. S embargo, los resultados
finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

l.us estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de
laEmpresay/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Admimistracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

Deterioro de actives: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguelia fecha que se
considere necesanio, la Administracion analiza el valor de los activos para determinar si
existe algin indicio de que dichos actives hubieren sufrido una pérdida por deterioro.

dutmmﬁndeias wdas utltesdedqzmmbn -:h mnptﬁhdm mnqmmna raquu,
propiedades de Inversion, y los plazos de amortizacion de activos intangibles que evaluan
al cierre de cada afo.

siones - | vo plaze: Las hipbiesis empleadas en el
nnluu!n a.clumn] d: ;ubﬁacmn y desaimmn para lo cualutiliza estudios actuariales
practicados por profesionales independientes.

Lmpuesta a la rents diferido: La Empresaha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base

tributaria de los activos y pasivos (fundamentalmente efectos de la adopeion delas NITF)
se revertran en el futaro.
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4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1. Factores de riesgos financieros

En el curso nonnal de sus negocios, la Empresnestaexpuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de maneéra mas 0 menos significativa al valor
economico de sus flujos y aclivos v, en consecuencia, sus resultados.

La Empresadispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados
por la presidencia Ejecutiva, que permiten identificar dichos riesgos, deferminar su
magnitud, proponer alDirectorio medidas de mitigacion, ¢jecutar dichas medidas y
cantrolar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Empresa, una
caracterizacion y cuantificacion de estos y una descripcion de las medidas de
mitigacion actualmente en uso por parte de la Empresa, 81 es ¢l caso.

a) Riesgo de mercado:

El andlisis de riesgo de mercado se encuentra sustentado primordialmente en la
evaluacion de las caracteristicas del sector comercial en el Ecuador, segmento
reiail, publicado por antondades de gobiemo y expertos economicos.

Un Factor importante a considerar dentro del sector comercial de retail es que
desde ¢l 2013 esta vigente la Ley de Control de Poder de Mercado y de su
respectivo reglamento, el cual prohbid a las cadenas comerciales recibir valores
por beneficios, de afiliados; esto obliga aestablecer estrategias comerciales para
asegurar la fidelidad de sus clientes, asi también a finales de afo 2013, el
gobierno emitié medidas de control a las importaciones, destacando la adopeidn
de normas técnicas de calidad a través del INEN alcanzando a un sin nimero de
partidas. De igual manera en diciembre del 2014 el gobiemo ostablecit
merementos en salvaguardas como medida para mejorar la balanza comercial.
Estas medidas buscan apoyar lasiniciativas para ¢l cambio de la Mainz
Productiva via sustitucion de importaciones. [.a Adminisiracion de la Empresa
desarrollando planes de accitn que le permitan minimizar los posibles efectos de
eslas medidas.
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b)

Riesgo por tasa de interés Debido a sus operaciones, la Empresano
estdexpuesta al riesgo de cambio resultante de las tasas de interés debido a que al
31 de diciembre del 2018 v 2017 no mantiene préstamos de ninguna indole.

Riesgo de precio: La Empresano estd expuesta significativamente al riesgo de
precios de mercancias puesio gue, son adquiridas en moneda local tienen una
alta rotacion y sus precios de venta son comparables con los de sus competidores
del mercado local.

Riesgo de crédito:

Las politicas de adminisiracian de crédito son aplicadas principaimente por el
area de Tesoreria. El nesgo de crédito surge del efectivo, cquivalentes de
efectivo y depusitos en bancos e instituciones financieras y la exposicion al
mismo, proviene principalmente por la venta de bicnes o servicios.
Adicionalmente, las politicas de crédito en cuanto a montos y plazos ban sido
definidas de manera especifica y en base a la naturaleza de los convenios
suscritos con cada cliente. Los sujetos de crédito son principalmente clientes
catalogados como institucionales y empresariales.

Respecto a las instituciones financieras donde se mantienc el efectivo, sus
equivialentes y las inversiones en instrumentos financieros, genéralmente de
corto plazo, tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de
solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser como minimo de
"AAA-", La Compailia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos
directos y aceptacion de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad
deendeudamiento, frente de repago. central de ricsgos, comportamiento de pago,
garantias, antigliedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos
aplicables.

Riesgo de liguidez:

La principal fuente de liquidez de la Compaiia es el flujo de caja proveniente de
sus actividades comerciales ordingrias. Para administrar la liguidez de coro
plazo, la Empresase basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de



DECONSPROJECT S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en miles dolares estadounidenses)

doce meses con revisiones penddicas v actualizaciones presupuestarias
mensuales.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compaiiia y saldos por encima del
nivel reguerido para la administracién del capital de trabaje se colocan en
inversiones temporales de renta fija vy renta variable en ¢l sistema financiero
local e internacional,

4,2, Administracion del riesgo de capital

La Empresagestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de continuar
como empresa en marcha nuentras que maxsmiza el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio. Los sistemas de
informacion gerencial generansuficiente informacion para los diferentes organos de
direccidn, a través del cual se revisa en forma constante la estructura de capital de la
Empresa. Como parte de esta revision se analiza el costo del capital y los riesgos
asociados con cada clase de capital.

La Empresamonitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio
se caleula dividiendo la deuda neta para el capital total, De este indicador se puede
determinar el origen de los fondos para la operacion de la Empresa.

Los ratios de apatancamiento al 3] de diciembre de cada afio fueron los sigientes:

2018 2017
Cuentas y Documentos por pagar _ 177.835 190,938
(Menos) Efectivo y equivalentes de efectivo (71.418) (71.528)
Deuds neta 106417 119410
Total patrimonio (140.731) {122.344)
Total capital (34.314) (2.934)
Ratio de apalancarmento -310% ~4070%

Para los afios 2018 v 2017, el indice de apalancamiento refleja una baja dependencia
de terceros en el financiamiento de las operaciones de laEmpresa.
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5 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion al 31 de diciembre:
2018 2017
Banco Pichincha 33.403 38.584
Banco Fomento 38.015 32.944
71.418 71,528
6. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
Composicion al 31 de diciembre;
2018 2017
Clientes Nacionales 140,000 140.000
140.000 140,000
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7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Composicidn al 31 de diciembre:
2018 20017
Vehiculos 111952 111,952
Maguinaria v equipo 2,487 2,487
Muebles v enseres 670 670
TOTAL 115104 115.1069
Deprecacion acumudada (28.251) -28.251
TOTALNETO #6858 56,859

8 IMPUESTOS POR PAGAR

8.1, La compesicién de olros impuestos por pagar €s como sigue:

2018 20017
o Créehis tribmtanio [VA 16931 TGS
pocsio a b Renin por Pagar del Fjercicn 4 420 LOETR

z T _18.071
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8.2. Conciliacién contable tributaria - Impuesto a la renta corriente

A continuacion, s¢ detalla determinacion del Impuesto a la renta corriente al 3] de

2017
18.648
2,797

2] 445

953

953

diciembre de cada afio:
2018

Utihdad antes de Impuesto a ka renta 21337
Menos - Pancipacion laboral 351

1.986
Mas - Gastos no deducibles (2) 0
Total partidas conciliatoring 0
Base tnbutaria 1,986
IMPUESTO A LA RENTA 437

16.803
1.857

lmpuesto a la renta corriente -

-

Durante los afios 2018 v 2017LaEmpresa registrd como Impuoesto a la renta comiente
causado el valor determinada sobre la base del 25%, sobre las utilidades gravables.

8.3. Legislacién sobre Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con parfes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remila por parte de la empresa un Ancxo de operaciones
con partes relacionadas siempre y cuando se hayan efectuado opemaciones eon sus
compafias relacionadas domiciliadas en el extedor o locales en el inismo periado
fiscal y cuyo monto acamulado sea superior a US$ 3.000.000 y un informe de precios
de transferencia, si fal monto es supenor a USS 15,000.000. Se incluye como pares
relacionadas las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe
ser remitido hasta el mes de junic del 2018 conforme el noveno digito del RUC.
Adicionalmente, exige que en su declaracion de Impuesto a la Renta anual declare las

operaciones de activos, pasivos, INEresos y egresos.
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Aquellos contribuyentes; con un impuesto cansado superior al 3% de los ingresos
gravados y que no tengan fransacciones con paralsos fiscales o exploten recursos
naturales estin exentos de la referida nonmativa.

l.a Administracién de Ja Empresabasada en el diagnostico preliminar con el apoyo de
sus asesores (ributarios, para las transacciones del afio, ha concluido que no necesita
ajuste para la determinacion del Impuesto 8 la renta del afoterminado al 31 de
diciembre del 2018, el estudio final estard disponible en las fechas requeridas por las
autoridades tributanias.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

El 29 de abril del 2016 se aprobé la "Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas
Piblicas™ publicado en el Primer Suplemento del Registro Oficial No.744. Las
principales reformas estén relacionadas con los siguientes aspectos:

Modificaciones al impuesto al Valor Agregado (IVA) ¢ Impuesto a la Renta

¢ Devolucion del impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1 y 2
puntos porcentuales del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con
dinero electronico, tarjetas de débito. tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

¢ Los pagos efectuados por medios electrénicos soportarin deducibilidad de gastos
para efectos del IR y crédito tributario del IVA.

» [Para efectos del caloulo del anticipo del IR correspondiente a los ejercicios 2017 a
2019, se exclnirdn de la parte de los ingresos, costos y gastos, aquellos obtenidos
y realizados con dinero electromico.

Moadificaciones al Impuesto a los Consumos Especiales (ICE)

¢ Deduceion del 50% de los gastes por conceptos de Impuestos a los Consumos
Especiales generado cn la contratacion de servicios de telefonia fijz y mowil
avanzada,

« No estdn sujetos al pago del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) las
adguisiciones y donaciones de bienes entregados a entidades u organismos del
sector puiblico.
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¢ Sec gravan con tarifa de ICE de 15% los servicios de telefonia fija y planes que

comercialicen (nicamente voz, 0 en conjunto voz, datos y sms prestados a
sociedades.

Modificaciones al Impuesto & la Salida de Divisas (ISD)

Se considerard exento un monto anual de USS 5,000 cuando el hecho generador
del ISD se produzca mediante la utilizacion de tagjetas de crédito o débito por
Consimos o retiros efectuados desde el exterior.

El 20 de mayo del 2016 se aprobé la “Ley Orgdnica Solidana y de Corresponsabilidad
Ciudadana para la Reconstruccion v Reactivacion de las Zonas Afectadas por el
Terremoto de 16 de abril del 2016, la cual fue publicada en el Primer Suplemento del
Registro Oficial No. 759 las principalesteformasestinrelacionadas con los
siguientesaspeclos:

Incremento del Impuesto al Valor Agregado a partir del | de junio del 2016 v por
un ailo

Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero
del 2016 igual o mayor a [JS$. 1.000 dentro y fuera del pais se gravara el 0.90%
del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en drea de influencia v que
havan sufndo una afectacion directa en sus activos.

Personas naturales no residentes que maniengas un patrimonio exisiente al | de
enero de 2016 igual o mayer 2 USS 1.000 dentro del pais se gravara el 0,90% del
patrimonio. St excluye a personas domiciliadas en area de influencia y que hayan
sufrido una afectacion directa en sus activos,

Se gravara el 1.8% sobre el avalio catastral del afio 2016 en caso de bienes
inmuebles y sobre el valor patnimomal proporcional en el de derechos
representafivos de capital las Sociedades residentes en el Fouador que mantengan
bienes immuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedad
de propiedad directa de una sociedad residente en paraiso fiscal o jurisdiceion de
menor impesicion o no s¢ conazean su residencia

Se gravard el 0.90% sobre el avalio camstral del afio 2018 en caso de bienes
inmuebles y sobre el valor patrimonial proporcional en ¢l caso de derechos
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representativos de capital las Sociedades residentes en el Ecuador que mantengan
bicnes inmuebles en el Ecuador vy derechos representativos de capital de
sociedades de sociedades propiedad directa de una sociedad no residente en el
Ecuador, paraiso fiscal o junisdiccién de menor imposicion o no se conozca su

9. CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito v pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2018 es
de USS 800.de acciones ordinarias con un valor nominal US$ 1dolar cada ana, las
cuales otorgan voto por aceidn y derecho a los dividendos.

10. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros
no se produjeron eventos que, en opinion de la Administracion de la Empresa,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan
revelado en los mismos.



