CLOTSTORE S A,

Notas a los Estados Financieros

Por el Ao Terminado el 31 de Diciembre del 2014

1. Informacion General

La actividad principal de la Compaiia es la venta al por mayor ¥ menor de prendas de
vestir,

La Compaiiia es una sociedad andnima constituida en el 2013 en Ecuador, con la razdn
CLOTSTORE S.A, regulada por la Ley de Compaiiias, e inscrita en el Registro Mercantil del
cantdn Guayaquil el 01 de julio del 2013,

El domicilio principal de la Compania donde se desarrollan sus actividades es el canton
Guayaquil, Av. Olmedo 252 entre Chile y Eloy Alfaro referencia a dos cuadras del 1ESS,

La Informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administraclon de la Compania.

Los estados financieros por el afe terminado el 31 de Diciembre del 2014 han sido
aprobados por la Gerencla de la Compafila v serdn presentados a la Junta General de
Acclonistas para su aprobacidon. En opinion de la Gerencia de la Compadia, los estados
financieros serdn aprobados sin modificaciones.

La Compaia opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiliza el US dolar como
moneda de circulacion legal, con una economia que, de acuerdo con Informacidn publicada
por ¢l Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacion en los tres
ultimaos afios:
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CLOTSTORE S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

Declaracion de Cumplimiento

Los -estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Imernacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por ¢l Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad [en adelante 1ASE) y vigentes al cierre del 2014 y aplicadas
de manera uniforme a los periodo que se presentan en estos estados financleros.

Base de Medicion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo histdrico. Excepto por
los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base al método actuarial

Moneda Funcional

Los estados financleros adjuntos se presentan en dolares de Estades Unidos de
Morteamérica, moneda funcional de 1a Compafifa v de curso legal en el Eouador,

Instrumentos Financierns
Activos Financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compafia forma parte de la
transaccion. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor de
la transaccidn, mas los costos Incrementales con ella, que sean directamente atribuibles a la

compra 0 emision del instrumento financiero, excepto en el caso de los actlvos llevados a
valor razonable.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amertizado usando el métedo
del interés efectivo, cuando los plazos otorgados exceden los plazos de crédito considerados
normalies.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financierns se revisan para determinar sl existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
sor recuperables, S es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.

El valor en lbros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar
es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provision, Los cambios en el importe en

libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultado integral.
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CLOTSTORE S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Z. Resumen de las Principales Politicas Contables [continuacion)

Instrumentos Financieros [continuacion)
Activos Financieros [continuacion)

La Compafia dard de baja ¢n cuentas un activo fnanciers dnicamente cuando gxpiren los
derechos contractuales sobre los flojos de efectivo del active financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias definidas en la NIC
39;

» Efectivo en caja y bancos, incluye aquellos activos financieros lquidos, el efectivo en
caja, y depdsitos a la vista en bancos,

= Deuwdores comerciales ¥ otras <¢uentas por cobrar, sen actives financleros
representados por facturas de venla de mercaderfa, gue no se tegocian en un
mercado activo, con plazos de crédito considerados normales, sin intereses.

Pasivos Financieros

Los pasivos financieres se reconocen Inicialmente a su valor razonable el que ge aproxima
generalmente a su costo, neto de los gastos que se haya incumido en la tramsaccion.
Posterformente, se miden a su coste amortizado vy cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos v el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del
pasivo de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos incluyen
Intereses; o cuando los términos no incluyen intereses pero si plazos superiores a los
considerados comercialmente normales,

La Compafiia da de baja en cuentas un pasive financlero s, v solo si, expiran, se cancelan o la
Compafnia cumple con sus ohligaciones.

La Compania tHene implementadas politicas de manejo de riesgo linanclero para asegurar
gue todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.

La Compaiiia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias delinidas en la NIC
34



CLOTSTORE S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacidn)

Instrumentos Financieros (continuacion)

s Acreedores comerciales v oiras cuentas por pagar, representados por facturas por
compra de blenes y prestacion de servicios que no se cotizan en un mercado activo,
con plazos considerados comercialmente normales y sin intereses.

Lns préstamos v acreedores comerclales v olras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes,

Instrumentos de Patrimonico

Un instrumento de patrimonic consiste en cualguier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compaiiia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos
de patrimonio emitidos por la Compahia estan representadoes por las acciones ordinarias y
nominativas que constituyen el capital pagade, v se reconocen por los Ingresos recibidos,
neto de los costos de emision directos.

Equipos de Computacion

Los elementos de equipos de computacion se valoran inigialmente por su costo de
adguisicion.

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados
con la ubicacion del active, su puesta en condiciones de hincionamiento segin lo previsto por
la gerencia.

Los pastos de reparaciones ¥ manlenimiento se reconocen en los resultados del perfodo en
{ue s incurren.

Posteriormente del recanocimiento Iniclal, los equipos de computacion estan registrados al
costo menos la depreciacidn acumulada v menos las posibles pérdidas acumuladas por
deterioro del valor,

El costo de equipos de computacion se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. El
valor residual, la vida otil estimada y método de depreciacion son revisados al final de cada
afip, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Las ganancias o pérdidas por fa venta o el retiro de activos se determinan como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en los
resultados del periodo en que se incurren.  El valor en libros de los activos se da de baja de
las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro,



CLOTSTORE §.A.

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza
el valar de los actives para determinar si existe algin indiclo de gue dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho active. Si se trata de activos identificables que
no generan flujos de efective de forma independiente; e estima la recuperabilidad de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calcula del valor en uso de las
unidades generadoras de efectiva.  El cilculo del valor en vso requiere que la Compania
detarmine los flujos de efective futuros que deberian sargir de las unidades generadoras de
efectivo v una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el gaso de que &) importe recuperable sea Inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencla, con cargo
a resultados,

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a lx renta representa la suma del gasto de impuesto a [a renta y el
gasto de impuesto diferido,

Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corrients es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de
las autoridades wributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando
las tasas impositivas vigentes 3 1a fecha de clerre de vada afio, slendo de un 22%, para el aio
2014

Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocida por las diferencias temporarias existentes enlre
¢l valor en libros de los activos vy pasivos para proposito de infermacidn financiera y los
montos usados para proposites tributarios,

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias
temporarias que se espera nue incrementen las utilidades imponibles en el futuro.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y cualquier
nérdida o crédite fiscal no utilizado, Los activos por impuestos diferidos se miden al importe
méximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es probable gue se
rECUPEren,

by



CLOTSTORE 5.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido [continuacion)
Impuesto Diferido

Los activos y pasivas por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se espera
sean de aplicacion en el perodo en &l que el active se realice o el pasivo se cancele, de
conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en cada
fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluacion actualizada de las utilidades
imponibles futuras. Cualguier ajuste se reconoce en el resultado del perinda.

Eeneficios a Empleados - Beneficios Definidos

Jubifacion Patronal - Beneficio Post Empleo

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mds, presten sus
servicios continuados o interrumpidos a la Compania, tendran derecho a ser jubilados por
sus empleadores (beneficios definidos) sin perjulcio de la jubllacién gue les corresponde en
su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los costos del
servicio actual v el coste del servicio anterior fueron caleulados atilizandeo el método de la
unidad de crédito proyectada, Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos
al periodo de servicio del empleado v basados en la formula del plan, de tal suerte gue se
alribuye la misma cantidad de beneficic a cada ano de servicio, considerando el uso de
hipbtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis

reflejan el valor de dinero a través del tliempo, el incremento salarial ¥ las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las panancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia v cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.

Baonificacion por Desahucio — Bengficios por Terminacion

De acuerdo con el cidign de trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafila pagard a los
trabajpdores el 25% de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
SErvicios,

El valor presente de las obligaciones por eomcepio de beneficios definidos v los costos del
servicio actual v los costos del servicio anterior fugron caleulados utilizando el metodo de la
unidad de crédito provectada,



CLOTSTORE 5 A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables [continuacion)
Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos [continuacion]

Bonificacion por Desahucio - Beneficios por Terminacian

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del
periodo.

Beneficios g Empleados a Corto Plaxo

Lers beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo
tuarto, fondo de reserva, vacaciones, participacion de trabajadores, etc, se
reconpeen en resultados sobre la base del devengado en relacion con los beneficias
legales o contractuales pactados con los empleados.

Indemnizacion por Despido Intempestivo / Otros Beneficios por Terminacion

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decision
unilateral de una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad
normal del retiro. Estos beneficios por terminacion no proparcionan beneficios
econdmicos futuro, se reconocersdn en resultados como gasto en &l periodo en que
CHEUTTED.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdomicos
asociados a la transaccion Nuyan a [a Compania ¥ el monto pueda ser medido
confiablemente.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, tenlendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin
incluir impuestos.

Gastos

Los pastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente ddul
momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se
relacionan.

Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma generzl en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, ni los ingresos y gastos, salve en aguellos casos en que la compensacion
sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccion.



CLOTSTORE S.A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Z. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacidn)
Compensacion de Saldos y Transacciones {continuacion)

Lus ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compadila tiene la
intencion de lguidar por su importe neto o de realizar el activo y erum.'l er al pago
del pasivo de forma simultanea se presentan netos en las cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya
confirmacién estd sujeta a la ocurrencia o no de eventos luera de control de la
Compania, u obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo imporie
no puede ser estimado de forma fiable, o en cuya liguidacién no es probable gue
tenga lugar una salida de recursos. Consecuentemente, los pasivos contingentes
no son registrados sino que son revelados en caso de existir,

Provisiones

Una provision es reconocida cuanda la Compania tiene una obligacién presente
(legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es probable gue se
requieran recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una
estimacion flable del importe de la misma, Las provisiones se revisan a cada fecha
del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion gue
se tenga a esa fecha.

5i el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se

determinan descontando el Aujo de efectiva que se espera desembolsar en el
futuro a una tasa antes de impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado v

los riesgos especilicos de la obligacion.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del
tiempo se reconoce como un costo financiern en el estado de resultados integrales.

Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financleros de acuerdo con NIIF requiere gue la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la Compaiia, con el propdsitoe de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de
log estados financleros, En opinion de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.



CLOTSTORE S.A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables [continuacién)

Estimaciones Contahles (continuacion)
Vida Util y Valor Residual de Equipos de Computacidn

La vida 0t esthimada vy valor residual de los elementos de equipos de computacion
son revisados al linal de cada afo, siendo el efecto de cualguier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

Las vidas atiles usadas en el calculo de la depreciacion son come sigue:

Afos de vida atl estimada

Minima Mixima
Fquipns de computacion 3 3
Equipos y Maguinacias 10 1
Equipos de Oficina 10 1]
Muebles y Enseres 10 in
Equipos ¥ Herramientas 10 1o
Equipns v Maguinarias Revaluadas 10 10

impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. La Compania al momento de
tomar decisiones sobre asuntos tributarios, acude con profesionales en materia
tributaria. Adn cuande la Compafila considera que sus estimaciones en materia
tributaria son prudentes y conservadoras, puede surgir discrepancia con el
organismo de control tributario {Servicios de Rentas Internas), en la interpretacion
de normas, gue pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro,

lubilacidn - Beneficio Post Empleo y Desahucio - Beneficio por Terminacion

El costo de los beneficios definidos de jubilaciém patronal v desahucio es
determinado utilizande valuaciones actuariales realizadas al final de cada afio. Las
valuaciones actuariales implican varfas suposiciones que podran diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el fuluro,

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales
fueron las siguientes:



CLOTSTORE S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacion)

Estimaciones Contables {continuacion)

31 de
Diciembre
2014
b
Tasa de descuento 700
Tasa esperada del incremento salarial 100
Tasa de incremento de pensiones 2.50
Tasa de rotacion (promedie) 8.90
Vida laboral promedio remanente (2013: 5.3 afos)
Tabla de mortalidad e Invalldez (2013 TM IESS 2002}
Anrigiiedad para jubilacion 25 afios

Jubilacion - Beneficio Post Empleo vy Desahucio = Beneficio por Terminocion
fcontinuacion )

Deblde a la complefldad de la valuacién, las supesiclones subyacentes y su
naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son
extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas
suposiciones se revisan a cada fecha de clerre del periodo sobre el que se informa.

Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar
¢l importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los
importes reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion
de los desembolsos gque seri pecesario pagar por la correspondiente obligacion,
tomando en consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo,
incluyendo la opinidn de expertos independientes tales como asesores legales y
comsultores.

Otros Resultados Integrales

(tros resultados integrales representan partidas de ingresos ¥ gastos gue no son
reconocidas en el resultado del periodo, 51 no directamente en el patrimonio (por
ejemplo el superdvit por revalorizacion), segtn lo requerido por las NIIF. Durante
el ano terminado el 31 de Diciembre del 2014 no ha habido ofros resultados
integrales.

I



CLOTSTORE S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al clerre del ejercicio que proveen informacion adicional
sobre la situacién financiera de la Compaiia a la fecha del estado de situacion
financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados linancieros. Los eventos
posteriores que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados
financieros.

Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero ain no estin en Vigencia

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), Normas Intermacionales de Contabilidad (NIC) e
Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas v revisadas que han sido emitidas
pero atn no estan en vigencia:

Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero aun no estan en Vigencia
(continuacion)

Kl . Titulo Fecha de Vigencia
NIC 32 “Imstrumentos Financterss: Freseniociin - Compemsacion e
priivas ¥ pasivos inspclerog I e Engrochel 2014
MIC 36 "Petertore del valor-de los actiros”’ = Revelaciones sobre el
valor recuperable de los actives no fnancleroy | de Epsrn el 20] 4
WIC 39 Movaciim de derivados y continuided de la contabibded de
tuberturas 1 de Enero del 2014
MIES "Instrumentes. finanderor Chaficantn ¥y Medicvdn”™ - 3 Mo tene wne fechs
clasificackin y medividn de bos acthms Branceros elactiva di vigencis
MITE [0, NITF 12 % NIC 27 *Enttiades de inversidn® 1 de Enero del 2014
CINTIF 21 s memey” 1 dw Eneros hel 2004

La Compaftia bha decidido no aplicar anticipadamente estas Normas e
Interpretacionés y estima gue la adopdon de las mismas no tendrd un impacto
significativo en los estados financieros en el periodo en gue se apliquen por

primera vei

3. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Lot deudores comerciales v otras caentas por cobrar consistian de lo siguiente:

I



CLOTSTORE 5.A.

Motas a los Estados Financieros (contimuacion)

31 de
Diciemhre
2014
fUS Dalares)
Dendores comerciales:
Cllentes 2,637.978.28
Oitras cuentas por cobrar:
Relacionadas 43, 782.87
Tercerns 40,109.02
2 TE1LBT0AT

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por venta de mercaderias,
con plazo de hasta 60 dias y sin interes.

Las cuentas por cobrar a lerceros representan préstamos sin Fecha especifica de
vencimienio y sin interes.

4. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comerciales y olras cuentas por pagar consisten de lo sipulente;

31de
Diciembre

2014
(U5 Dolares)
Proveedores 4,983, 750,00
15%Participacion Trabajadores 52, 72542
Obligaciones con el [ESS 15.362.18
Impuesto a |a renta por pagar 31,153.54
Heneficios Empleados 52,594.95
5,135,586.09

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes
y servicios pagaderas con plazos de hasta 90 dias ¥ no devengan interes.

Las cuentas por pagar a terceros representan impuestos por pagar al Servicio de
Rentas Internas, aportes por pagar al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social y
préstamos sin fecha especifica de vencimiento y sin interés,

5. lmpuestos

Activas v Pasivos por Impuestos Corrientes

Los actives v pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:



CLOTSTORE S.A.

Motas a los Estados Financieros {continuacion )

31 de
Diciembre

2014
(IS Didlirres)

Activos por impuestos corrientes:

Crédito Tributario Praxima mes [1VA) (.00
0.00

Pasivios por impucestos corrientes;
Refencianes en la fiente de impuesto a la renta por pagar 9.173.72
Retenciones de VA por pagar 53,313.06
62,486.78

La provision para el impuesto a la renta corriente esta constituida a la tasa del
2204, En vaso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa de
impuesto a la renta seria del 12% del valor de las utilidades reinvertidas siempre y
cuando efectiien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre
del siguiente ano, y ¢l saldo 22% del resto de las utilidades sobre la base
imponible. De acperdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Codigo de la

Produccitn, la tarifa de impuesto a la renta, en el afio 2013 en adelante se reduce al
22%.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad
de la Administracion para determinar la obligacion tributaria, sin que requlers
pronunciamiento previe caduca (i) en tres afos, contados desde la fecha de
declaracion, en que la Ley exija determinacion por el sujeto pastvo; (i) en seis afos
a partir de la fecha en gue vence el plazo para presentar la declaracion cuando no
s¢ hubieren declarado en todo o en parte; v (ili] en un afio cuando se trate de
verificar un acto de determinacidn practicado per el sujeto pasive o en forma
mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

Ley Organica de Discapacidades

En la Ley Orgdnica de Discapacidades que se publicod en el suplemento del registro
nficial No. 796 del 25 de septiembre del 2012, se reforma la deduccion par
inclusion laboral v se establece que se podra deducir el 150% adicional para el
calculo de la base del impuesto a la renta siempre que no hayan sido contratados
para cumplir con la exigencia del personal minime con discapacidad fijado en el
4%, Esta reforma es aplicable para la concilfacion tributaria del ano 2013 en
adelante.

6. Instrumentos Financieros

Gestion de Riesgos Financieros
Los prindlpales pasivos financieros de la Comparila, correspenden a Ananciamiento

con proveedores locales y otras cuentas por pagar. La finalidad principal dée estos
pasivos financieros es fAnanciar las operaciones de la Compaila. La Compafiia
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cuenta con deadores comerclales y otras cuentas por cobrar, ¥ efectivo que
provienen directamente de sus operaciones,

La Compafila e encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de
liguides,

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos
fue se resumen i continuacion:

6. Instrumentos Financieros (continuacion)
Gestion de Riesgos Financieros (continuacion)
Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de gue el valor razonable de los flujos futuros de
un instrumento financiero Auctie debido a cambios en los precios de mercado. En
el caso de la Compafila, los precios de mercado comprenden dos tipos de riesgo: El
riesgo de tasa de interés y el riesgo de moneda. Los instrumentos financieros
afectados por los riesgos de mercado incluyen los depdsitos,

1) Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de Diciembre del 2014, k& Compafifa no mantenia Ananclamlento con
entidades financieras, Los flujos de caja operativos de la compafia son
sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interes del
mercado, por lo cual, en opinion de la gerencia, la Compaia no tiene una
exposicidn importante a los riesgos de tasas de interés.

b) Riesgo de Tipo de Cambio

El riesgo de cambio es el resgo de que el valor razonable o flujos de caja
futurns de un Instrumento financero fuctden debldo a cambios en los
tipos de cambio. La Compania realiza sus operaciones principales en
dilares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en
el pals, por lo tanto, no se preseéntan efectos por variaciones de tipos de
cambio en los estados financieros.

Riesgo de Crédito

Ei riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacion con un instrumento financlero o contrate de venta,
generando una pérdida Mnanciera. La Compaiiia estd expuesta a un riesgo de
cridito por sus actividades operativas (principalmente en cuentas por cobrar),

El riesgo de crédito surge del efectivo, depasitos en hancos, asi como la exposicion
al crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por
cobrar y a las transacclones comprometidas. La Compafila mantiene cuentas por
cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro
significativas con ninguna en particular.
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Riesgo de Liquide:

La Compaiia monitorea su resgo de escasez de fondos usando un flujo de caja
proyectado 3 corto v largo plazo. El objetive de la Compafila es mantener una
continuidad de fondos.

6. Instrumentos Financieros (continuacién)
Gestion de Riesgos Financieros (continuacién)
Riesgo de Ligurdez {continuacidn)

La Compafia monitorea y mantiene un cierto nivel de electivo, considerado
adecuado por la administracion para financiar las operaciones de la Compania, y
para mitigar los efectos en el cambio de flujo de efectivo.

7. Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2014, el capital pagado consiste de 131,826 acciones
ordinarias con un valor nominal unitario de US$1.00.

B. Gastos de Administracion
Los gastos de administracidn consisten de lo sigulente:
2014
(US Délares)
Sueldos 417,531.32
Benelicios suciales 7541123
Servicing Bislcos 4,187.39
Aportes al IESS 77,158.50
Honorarios Profesionales 120, 200.00
Arrendamientns 103,714.32
Gastos Generales 157 878.16
Depreciacian 18,260.37
568,979.21
1,743.320.50

9, Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de Diciembre del 2014 y la fecha de emisién de los estados financieros
no s¢ produjeron eventos que en opinion de la Administracion puedan tener un
efecto importante sobre los estados financierps adjuntos.

o
\ o f

Gerente General Contadora
Sr. Victor Balcazar Ing. Yessenla Véliz

15




	Escaneo0062

