AVANZAR DEL ECUADOR S.A. AVAENECU

Notas a los Estados financieros

7. EFECTIVO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Efectivo
Caja
Caja chica - 2.650
Total Caja - 2.650
Bancos nacionales
Banco del Austro S.A. 21.074 156.370
Banco del Pacifico S.A. 117.241 -
Banco Internacional S.A. 2.298 -
Total banco nacionales 140.613 156.370
Total efectivo 140.613 159.020

Al 31 de diciembre del 2019, representan valores disponibles en instituciones
financieras locales, los cuales no tienen ninguna restriccion para su utilizacion
inmediata.

8. INVERSIONES CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Inversiones corrientes
Banco del Pacifico S.A. 2.017.220 110.000
Banco del Austro S.A. - 1.134.028
Total de inversiones corriente (1) 2.017.220 1.244.028

(1) Al 31 de diciembre del 2019 corresponden a 5 certificados de depdsitos
emitidos por el Banco del Pacifico S.A., los cuales se detallan a
continuacion:

= Certificado de depdsito al 6,75% de interés nominal anual con
vencimiento en 20/enero 2020.

= Certificado de depdsito al 6,75% de interés nominal anual con
vencimiento en 19/marzo 2020
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» Cerfificado de depdsito al 6,75% de interés nominal anual con

vencimiento en 18/febrero 2020

» Certificado de depdsito al 6,75% de interés nominal anual con

vencimiento en 11/febrero 2020

= Certificado de depdsito al 8,00% de interés nominal anual con

vencimiento en 30/marzo 2020

9. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS, NETO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Clientes y otras cuentas por cobrar no
relacionadas, neto
Cuentas por cobrar clientes locales (1) 1.336.511 2.310.233
Interéses por cobrar 32.974 19.717
Ofras cuentas por cobrar 54.966 (20.302)
1.424.451 2.309.648
-) Deterioro acumulado de cuentas por cobrar
LE ° P (165.648) (280.829)
por incobrabilidad
1.258.803 2.028.819
Clasificacién
Corriente 659.455 824.510
No corriente 599.348 1.204.309
1.258.803 2.028.819

(1) Corresponden a valores pendientes de cobro por las compras de
carteras por ventas de vehiculos y negociacion de papeles comerciales,
las cuales se van recuperando de acuerdo al contfrato con cada cliente.

Un detalle de la antigiedad de los saldos de activos financieros, fue como

sigue:

23



AVANZAR DEL ECUADOR S.A. AVAENECU

Notas a los Estados financieros

Diciembre 31, 2019 Diciembre 31, 2018
Antiguedad No. No.
Clientes Saldo Clientes Saldo
Por vencer 6 60.784 17 391.537
Vencidas
1-30 dias 15 194.130 16 574.745
31-60 dias 1) 210.756 1) 86.370
61-90 dias 3 105.435 11 137.449
90-180 dias 13 169.096 24 576.939
180-365 dias 13 367.073 15 296.327
Mas 365 dias 21 229.237 10 246.866
77 1.336.511 99 2.310.233

Cambios en el deterioro acumulados de cuentas por cobrar por
incobrabilidad, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Saldo al 1 de enero (280.829) (256.255)
Provision del ano (52.915) (253.394)
Reversiones por cartera recuperada 168.096 228.820

(165.648) (280.829)

El monto del deterioro de cuentas por cobrar por incobrabilidad al 31 de
diciembre de 2019 y 2018 asciende a US$ (165.648) y US$ (280.829),
respectivamente. Considerando Ila solvencia de los deudores, el
comportamiento histérico de la cobranza, la Compania ha estimado que la
provision de deudores incobrables al 31 de diciembre de 2019 y 31 de
diciembre de 2018 es suficiente.
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10. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Proveedores y ofras cuentas por pagar no
relacionadas
Proveedores comerciales (n 722.502 741.510
Oftras cuentas por pagar 78.552 39.072
Total proveedores y otras cuentas por pagar norel 801.054 780.582

(1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 corresponde a los valores pendientes
de pago por concepto de compra de cartera de acuerdo al giro normall
del negocio.

11. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
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Relacion T . Al 31 de Al 31 de
elacion  Transaccion diciembre 2019 diciembre 2018

Cuentas por cobrar relacionadas

Marco Andrés Velasco Mantilla Accionista Préstamo 400

Diana Carolina Velasco Mantilla Accionista  Préstamo 400

Maxioil S.A. Otros Intereses - 18.736
800 18.736

Otras cuentas por cobrar relacionadas

Maxioil S.A. Otros Préstamo 328.601 328.601
328.601 328.601

Cuentas por pagar relacionadas

Comercializadora Autoline S.A. Otros Comercial 322.744 321.896

Maxioil S.A. Ofros Comercial 250 250

Mundofactor Sociedad Anénima Accionista Préstamo 7

Marco Andrés Velasco Mantilla Accionista Infereses 10.053 10.053

Diana Carolina Velasco Mantilla Accionista Infereses 8.588 8.588
341.642 340.787

Otras cuentas por pagar relacionadas

Cerapor S.A. Otros Préstamos 746,000 746.000
Ferriban S.A. Otros Préstamos 1.506.805 1.506.805
Marco Andrés Velasco Mantilla Accionista  Préstamos 21.272 41.753
Diana Carolina Velasco Mantilla Accionista  Préstamos 45.000 45.000

2.319.077 2.339.558

Los saldos pendientes al cierre del periodo no estdn garantizados y son
liquidados en efectivo. No han existido garantias entregadas ni recibidas por
cuentas por cobrar o pagar a partes relacionadas. Al 31 de diciembre de
2019 y 2018, la Compania no ha registrado ningun deterioro material, de
cuentas por cobrar relacionadas con montos adeudados por partes
relacionadas. Esta evaluacion es realizada todos los anos para examinar la
posicion financiera de parte relacionada en el mercado en el cual la
relacionada opera.
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Las principales transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre del
2019, fueron como sigue:

Al 31 de
diciembre 2019

Ventas
Comercializadora Autoline S.A. 300
Mundofactor Sociedad Andnima 87.569
Palmelina S.A. 629
88.498
Compras
Comercializadora Autoline S.A. 141
Ferriban S.A. 51
linforleza SA 36.776
Mecanosolvers S.A 724
Mundofactor Sociedad Andnima 392
38.084

12. IMPUESTOS
12.1 Activos y pasivos por impuestos corrientes
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018

Activos por impuestos corrientes

Crédito tributario IVA por adquisiciones 1.711 -
Crédito tributario retenciones en la fuente de IR 1.605 -
Anficipo por impuesto a la renta 16.611 -
Total activos por impuestos corrientes (1) 19.927 -
Pasivos por impuestos corrientes

Impuesto a la renta por pagar - 325
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 14 -
Retenciones en la fuente de IR por pagar 544 864

Total pasivos por impuestos corrientes  (2) 559 1.189
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(1) Corresponden al registro de IVA en adquisiciones de bienes y servicios y
crédito tributario por retenciones en la fuente de impuesto a la renta y
anticipo por impuesto a la renta, que no fueron compensados al cierre
del periodo 2019.

(2) Corresponden a los valores por concepto de retenciones en la fuente de
IVA, retenciones en la fuente de impuesto alarenta e impuesto ala renta
pendientes de pago al cierre del periodo 2019 y 2018.

12.2 Conciliacién tributaria - Impuesto a la renta

La conciliacién del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como
sigue:

2019 2018
Pérdida (Utilidad) antes de impuesto a la renta (13.546) 24.167
Mas (menos) partidas de conciliacién - diferencias
permanentes:
(+) Gastos no deducibles 7 55.311
Pérdida sujeta a amortizacién (Utilidad gravable) (13.539) 79.478
Impuesto a la renta causado 22% - 17.485
Anticipo del impuesto a la renta del ano (16.611) (20.283)
Impuesto a la renta del periodo - 20.283
Menos:
Re’rgnciones en la fuente que le realizaron el gjercicio (1.605) (695)
corriente
Pago de anticipo de impuesto a la renta (16.611) (19.263)
Impuesto a la renta por pagar (Crédito tributario a
favor de la empresa) (18.216) 325
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Los movimientos del impuesto a la renta, fueron como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018

Saldo inicial 325 40.948
Provision del periodo - 20.283
Pago de impuesto a la renta (325) (40.948)
Pago de anticipo de impuesto a la renta (16.611) (19.263)
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta (1.605) (695)
Crédito tributario a favor de la empresa

(impuesto a la renta por pagar) (18.216) 325

12.3 Tasa efectiva

La conciliaciéon de la tasa efectiva de impuesto a la renta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Tasa impositiva legal 22% 22%
Efectos fiscal por partidas conciliatorias
Anticipo de impuesto a la renta (impuesto mininr - 61,92%
Tasa efectiva del impuesto - 83,92%

124 Saldos de impuestos diferidos
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre
2019 2018

Activos por impuestos diferidos

Amortizacidn de pérdidas 2.959 -
Total activos por impuestos diferidos (1) 2.959 -
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(1) El movimiento de activos por impuestos diferidos, fue como sigue:

Recuperados /

Saldo Generados Saldo
c . - Reversados en el .
inicial en el ano - final
ano
Al 31 de diciembre del 2019:
Amortizacion de pérdidas - 2.959 - 2.959
Total - 2.959 - 2.959

12.5 Amortizacion de pérdidas

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los
cinco (5) periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo,
del 25% de las utilidades gravables.

12.6 Tarifa del impuesto a la renta

Provision para los anos 2019 y 2018

La provision para el impuesto a las ganancias por los anos terminados el 31
de diciembre del 2019 y 2018, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva
del 22%.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa
del impuesto a la renta para sociedades es el 25%; sin embargo, si una
empresa tiene accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion, cuyo beneficiario efectivo de tales acciones sea una persona
natural residente en Ecuador, con una participacion directa o indirecta
superior o igual al 50% su tarifa de impuesto a la renta se incrementard en 3
puntos porcentuales. Si la participaciéon es menor al 50% del total de
acciones, los 3 puntos porcentuales se incrementardn sobre la porcidn de
accionistas residentes o establecidos en paraisos fiscales cuyo beneficiario
efectivo se una persona natural residente en Ecuador.

Adicionalmente se incrementard 3 puntos porcentuales en la tarifa del
impuesto a la renta sobre la porcidon que se haya incumplido con la
presentacidon de informacién relacionada a la participaciéon de sus
accionistas hasta las fechas establecidas en la normativa fributaria (Anexo
APS febrero de cada ano).
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Las sociedades consideradas como microempresas deberdn deducir
adicionalmente el valor de una fraccion bdsica desgravada con tarifa cero
de impuesto a la renta para personas naturales (US$11.310,00 para 2019).

Adicionalmente las micro y pequenas empresas o exportadoras habituales
tendrdn una reduccion de 3 puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a
la renta (22%), dicho beneficio se aplicard siempre que se mantenga o
incremente el empleo.

Anticipo para los anos 2019 y 2018

El anticipo del impuesto a larenta para el ano terminado el 31 de diciembre
del 2018, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en
el articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno y 76 de su Reglamento.

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matemdatica
del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2%
de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o
disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias (Circular
14 emitida por el Servicio de Rentas Internas, publicada en el Registro Oficial
Suplemento 660 del 31 de diciembre de 2016).

A partir del ano 2019 el anticipo de impuesto a la renta puede ser
determinado y pagado de manera voluntaria. Quienes accedan a pagarlo,
el cdiculo serd realizado considerando el 50% del impuesto a la renta
causado menos retenciones corrientes.

Pago minimo de impuesto a las ganancias

Conforme alas reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23
de diciembre de 2009, hasta el ejercicio fiscal 2018, si el anticipo minimo
determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado al pago del
impuesto a la renta causado, o no es autorizada su devolucidn por parte de
la Administracién Tributaria, se constituird en pago definitivo de impuesto a
la renta sin derecho a crédito tfributario posterior.

A partir del ejercicio fiscal 2016 y hasta el ejercicio fiscal 2018, cuando se
haya visto afectada significativamente la actividad econdmica de un
conftribuyente, el mayor valor entre el anticipo determinado y el impuesto a
la renta causado puede ser recuperado en la parte que exceda el tipo
impositivo efectivo promedio de los contribuyentes en general definido por
la Administracion Tributaria.

Para el ano 2019, si el anticipo determinado y pagado es superior al
impuesto a la renta causado, el exceso es sujeto de devolucién por parte
del Servicio de Rentas Internas. Esto en virtud de que el anticipo de impuesto
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a la renta dejé de ser el minimo valor a pagar por concepto de impuesto a
la renta.

12.7 Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracion
Financiera

A la fecha de emisidn de los estados financieros, las declaraciones de
impuestos son susceptibles de revision por parte de la Administracion
Tributaria las declaraciones de los anos 2016 al 2018.

12.8 Precios de transferencias

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es
aplicable desde el ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario
Interno y su Reglamento vigentes al 31 de diciembre del 2019 y 2018, estd
orientada a regular con fines tributarios las tfransacciones realizadas entre las
partes relacionadas (locales y/o exterior), de manera que las
contraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar el Principio de
Plena Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el
Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas
modificd la normativa sobre precios de transferencia y establecié que los
sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de
operaciones con partes relacionadas sean superiores a US$3,000,000 deben
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto
superior a US$15,000,000 deben presentar adicional al anexo, el Informe
Integral de Precios de Transferencia, ademds establecié las operaciones que
no deben ser contempladas para dicho andlisis. El referido Informe podrd
ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por
cualqguier monto y tipo de operacién o tfransaccidén con partes relacionadas
locales y/o del exterior.

En la referida resolucion también se indica que, para determinar los montos
acumulados indicados en el pdarrafo anterior, no se deberd considerar las
siguientes operaciones:

- Aportes patrimoniales en efectivo, en ddlares de los Estados Unidos de
América

- Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo,
pasivo o patfrimonio, siempre que no afecten a resultados.

- Pagos en efectivo, en ddlares de los Estados Unidos de América, de
rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos.

- Ingresos senalados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, asi como activos, pasivos o egresos imputables a tales ingresos.
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- Operaciones con entidades de derecho publico ecuatoriano o empresas
publicas ecuatorianas.

- Operaciones que estén cubiertas por una metodologia aprobada via
absoluciéon de consulta previa de valoracion.

- Operaciones con otras partes relacionadas locales, siempre que no se
cumplan condiciones determinadas en dicha resolucion.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los
conftribuyentes que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los
ingresos gravables; ii) No realicen operaciones con paraisos fiscales o
regimenes fiscales preferentes; vy ii) No manfengan suscrito con el estado
contratos para la exploracion y explotacidén de recursos no renovables. Sin
embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes
relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de
la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno senala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen
operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion
anual de Impuesto a la Renta, presentardn al Servicio de Rentas Internas el
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de
Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a
partir de la fecha de exigibilidad de la declaracién del impuesto a la renta;
y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos
podrd ser sancionada por la Administraciéon Tributaria con multa de hasta
US$15.000.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compania no ha registrado
operaciones con partes relacionadas que superen los montos antes citados,
por lo tanto, la Compania no estaria obligada a la presentacion del Anexo
de Operaciones con Parte Relacionadas e Informe Integral de Precios de
Transferencia.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social estd constituido por 800
acciones ordinarias, nominativas, autorizadas, suscritas y en circulacién
respectivamente con un valor nominal de US$ 1.00 cada una.

RESERVA LEGAL

La Ley de Companias de Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que este
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alcance como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no
puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidaciéon de la
Compania, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para
aumentar el capital. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 lareserva legal de la
Compania es de US$400.

RESULTADOS ACUMULADOS

Utilidades acumuladas

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de esta cuenta estd a disposicion
de los accionistas de la Compania y puede ser utilizado para la distribucion
de dividendos, capitalizaciéon de la Compania y ciertos pagos tales como
religuidacion de impuestos, entre ofros.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Ingresos de actividades ordinarias
Intereses ganados (1) 323.556 356.415
Descuento en compra de cartera 59.563 154.670
Total ingresos de actividades ordinarias 383.119 511.085

(1) Corresponde a los intereses ganados por el financiamiento de créditos
vehiculares por la compra de cartera y negociaciones de papeles
comerciales.
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17. GASTOS OPERACIONALES Y FINANCIEROS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Gastos operacionales y financieros
Gastos de administracion 371.777 294.623
Gastos financieros 185.796 216.280
Total gastos operacionales y financieros 557.573 510.903

18. OTROS INGRESOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Oftros ingresos
Recuperacion de cartera castigada 16.744 -
Intereses por mora 25.659 17.295
Ofros 118.595 6.690
Total ofros ingresos 160.998 23.985

19. CONTRATOS

A continuaciéon, se detalla un resumen de los principales contratos
celebrados por la Compania con sus clientes, proveedores y terceros
vigentes al 31 de diciembre de 2019 y 2018:

Megavehiculos S.A.

Contrato de compra de cartera suscrito enfre Megavehiculos S.A. (La
vendedora o El cedente) y Avanzar Del Ecuador S.A. AVAENECU (La
compradora o La cesionaria). La compradora compra en su propio nombre
a la vendedora, la cartera que corresponde a la obligacién que nace por
créditos otorgados por parte de Megavehiculos S.A. a sus clientes, por
adquisicion de vehiculos. El precio determinado por la compra de la cartera
es de $19.990,00. La vigencia es desde diciembre 29 del 2016 a diciembre 8
del 2020.
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Comercializadora Autoline S.A.

Contrato de compra de cartera suscrito entre Comercializadora Autoline
S.A. (La clienta) y Avanzar Del Ecuador S.A. AVAENECU (La compradora). La
compradora comprad en su propio nombre a la clienta, la cartera derivada
Unicamente de las transacciones comerciales por venta de automotores,
donde la clienta conste como acreedora. El precio establecido por la
compra de la cartera es el monto total de la deuda total que la clienta tenga
por cobrar a sus clientes por la venta de vehiculos, valor al que se le podrd
aplicar un descuento en porcentaje de comun acuerdo entre las partes. La
vigencia es desde abril 1 del 2017 a abril T del 2019.

Mundofactor S.A.

Conftrato de arrendamiento suscrito entre Mundofactor S.A. (Arrendatario) y
Avanzar Del Ecuador S.A. AVAENECU (Arrendador). El arrendador entrega en
arrendamiento la oficina del segundo piso del bien inmueble compuesto de
solar y edificacion ubicado en las calles Los Rios 705 y Primero de Mayo de la
Ciudad Guayaquil, cuyo canon mensual es por el valor de US$ $5.000,00 mds
IVA. La vigencia es desde septiembre 1 del 2019 a septiembre 1 del 2022.

CONTINGENTES

Al 31 de diciembre de 2019, de acuerdo a los asesores legales, la Compania
no mantiene juicios como demandado y/o demandante.

SANCIONES

De la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros

No se han aplicado sanciones a la Compania, sus Directores o
Administradores, por parte de la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018.

De otras autoridades administrativas

No se han aplicado sanciones a la Compania, sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de ofras autoridades administrativas,
durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018.
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HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2019 y hasta la fecha de emision de
estos estados financieros (junio 29, 2020), la compania considera importante
realizar la siguiente revelacion:

Con fecha 16 de marzo del 2020, el Presidente de la Republica declard el
Estado de Excepcion en todo el territorio ecuatoriano, segin Decreto
Ejecutivo 1017, con la finalidad de contener la propagacion de la pandemia
mundial originada por el virus COVID-19.

La pandemia originada por el virus COVID-19, ha generado que los
mercados de todo el mundo estén experimentando impactos econdémicos
debido a esta crisis sanitaria; por esta razén, la economia en nuestro pais se
verd afectada por la recesion econdmica en los mercados nacionales e
internacionales.

La situacion antes detallada no ha permitido a la compania determinar con
fiabilidad los posibles deterioros de activos, incrementos de pasivos y su
respectiva afectacion en los resultados del ejercicio econdmico 2019; asi
también, no ha permitido determinar fiablemente la hipdtesis de negocio en
marcha; sin embargo la Administracion de la compania se encuentra
realizando todas las gestiones inherentes para viabilizar la contfinuidad de las
operaciones de la empresa; para lo cual, ha establecido protocolos de
gestion de cobranzas, captacion de recursos financieros, refinanciamientos
de créditos y reduccidon de costos y gastos, entre ofras decisiones
gerenciales, con la finalidad de minimizar los impactos en los estados
financieros en el ejercicio econdmico 2020.

Por lo antes mencionado, la compania considera que la crisis sanitaria
producto de la pandemia originada por el virus COVID-19, tendrd un
impacto medio — alto, los cuales se podrdn medir con mayor fiabilidad
después del mes de julio 2020; para lo cual la compania, seguird realizando
gestiones con la finalidad de minimizar dichos efectos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre de 2019 han
sido aprobados por la Administraciéon de la Compania y se presentardn para
su aprobacidn definitiva ala Junta General de Accionistas. La Administracion
considera que no se producirdn cambios a los presentes estados financieros.
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Apéndice al Informe de los Auditores Independientes

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales
de Auditoria (NIA), ejercemos un juicio profesional y mantenemos el

escepticismo profesional durante toda la auditoria.

Adicionalmente a lo establecido en las Normas Internacionales de Auditoria

(NIA), nuestra auditoria incluye también:

v Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados

financieros, ya sea por fraude o error, disenamos vy, realizamos
procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos, obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material resultante de
fraude es mayor que para que resulte de errores, como el fraude puede
implicar la colusion, falsificacion, omisiones intencionales, falseamiento, o la
rescision del control interno.

Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria
con el fin de disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en
las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la
efectividad del control interno de Ia entidad. Evaluamos lo adecuado de las
politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracion.

Concluimos sobre el uso adecuado por la Administracién del supuesto de
negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe
o no relaciones con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda
importante sobre la capacidad de la entidad para continuar como un
negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de que existe una
incertidumbre material, estamos obligados a llamar la atencidon en nuestro
informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados
financieros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinion.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos futuros o
condiciones pueden causar que la enfidad no pueda continuar como un
negocio en marcha.
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Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros
representan las operaciones subyacentes y eventos en una forma que logre
una presentacion razonable. Obteniendo suficiente evidencia apropiada de
auditoria respecto de la informacion financiera de las entidades o
actividades comerciales para expresar una opinidn sobre los estados
financieros. Somos responsables de la direccidn, supervision y ejecucion de
la auditoria de la entidad. Somos los Unicos responsable de nuestra opinion
de auditoria.

Nos comunicamos con los encargados del Gobierno Corporativo
(Administracion) en relacion con, entre ofras cosas, en el alcance vy el
momento de la auditoria y los resultados de auditoria importantes, incluidas
posibles deficiencias significativas en el control interno que identificamos
durante nuestra auditoria.

También proporcionamos los encargados del Gobierno Corporativo
(Administracion) con una declaraciéon de que hemos cumplido con los
requisitos éticos relevantes con respecto a la independencia, y hemos
comunicado todas las relaciones y ofros asuntos que puedan soportarla.

A partir de las comunicaciones con los encargados del Gobierno
Corporativo (Administracién), determinamos aquellos asuntos que eran de la
mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del periodo
actual y por lo tanto son los asuntos clave de auditoria.

Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la ley
o el Reglamento se opone a la divulgacion publica sobre el asunto o
cuando, en circunstancias extremadamente raras, determinamos que un
asunto no debe ser comunicado en nuestro informe debido a posibles
consecuencias adversas.
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