Cuito marzo 30, 2015

INFORME DE GERENCIA GENERAL ANO 2014
BACOBO S.A.

Sefiores Accionistas:

Dundo cumplimiento a los Cstalulos de la Empresa o grato para mi presentar a
continuacion &l inlonme de Gerencia General correspondiente al gjercicio econdmico 2014,

1. ECONOMIA

Ecuador registrd una inflacién anuval de 3.67% en el 2014, frente al 2.70% ded 2013. En
comparacion con Estados Linidos termina en 1.62% a dicembre 2014.

En ¢l afio 2007 Ecuador mantuvo una nflacion similar a la del 2014 (3.32%), v las
variaciones que hemos manlenido en estos afios nos ha hecho perder competitividad frente
i lios obros paises, la moneda se ha devaluado frente a los paises. Fstados Unidos mientras
tanto ¢n ¢l 2007 twvo una inflacion del 2.85%, con variaciones a la baja lcgando al 1.62%
en el 2014,

BALANEZA COMERCIAL

La Balunza Comercial a dicicmbre 2014 Germa con un déficit de Usd. -727 millones, este
déficit ha disminuido en Usd 313 milloncs con respecio al 2013, Esta disminucién en la
balanza es por el incremento en eaportaciones no petroleras en Usid. 1690 mientras que las
exporlaciones petroleras bajaron en Usd, 305 millones; resultando un incremento neto de
L)ad. 554 millones ¥ en importaciones de Usd. 570 millones.

SECTOR PETROLERO

En ¢l dltimo trimestre del afio 2014 ¢l procie petrdlen bajo desde Usd. 90.73 a Usd. 49.95
por baml. La ofcria subid significativamente por la explotacion del crodo de Estados
Unidos. ol regreso con fuerza del petroleo de Libia, la moderacion del consumo en China y
sobre todo en Evrops, y In decision de Saudi Arabia de no disminuir su produccion.
DEUDA PUBLICA

La deuda total del Pstado a Diciembre [ue de Usd, 300014 millones, equivalente al 29.6%
del MB. De los cuales, 1o Dewda Externa fue de Usd, |7.456 millones (17.25% del PIR),



y la Interna fuc de Usd. 12.558 millones (12.4% del PIB). Fl promedio de Latinoamérica
en el 2014 fue de 39.5% dcl PIB.

GASTO DEL ESTADO

1 moddelo de crecimiento econdmico defimido por o Gobicrmo Ecustoriano sc ha bassudo en
¢l incremento del gusto pdblico. El presupuesto del Gobiemo Central subié de Usd. 23571
a Usd. 24050 en cl 2014.

RILD

Al 31 de diciembre 2014, la Rescrva Infemacional de Libre Disponibilidad (RILD)
disminuyd en Usd. 412 millones, de Usd. 4.2 millones a 3.9 millones.

] : 2010 2011 2012 2013 2014
Inflacién Ecuador 333% | 541% | 416% 2.70% 26T
|1rr|'|idlbn'!ﬂldﬂl Unidos | 1.64% | 3.16% 207% 1.46% 1.62%
Tasa Activa Dolares 8.68% | 817% BT EAT% B.19%
RMILD ¥ 2622 | 2958 2,483 4,361 3,949
Douda Externa Pablica 672 | 9973 | 10768 12,802 17,456
Douda Interna Pablica | 4665 | 4,506 7,781 9.927 12,558
Deuda Externa Privada 53,304 5.251 5,160 5,876 6,512
Déficit fiscal 0.80% | 100% | 0.60% -0.88%
Lall=d 69,555 | 79976 | B7,623 84472 | 101,084
|Crecimiento del FIB 3.50% T.90% .20, 4.60% 3.83%
Gasto publico 18,120 20,730 24,774
Balanza Comercial - 1979 |- ®B8T |- 44 |- 1,084 |- T27
' nes 17400 [2232 | 23765 | 24848 | 25732 |
mesa emigrantes 2,591 2673 2667 2410 1,855
Depositos Boos. privados | 19,365 | 22,531 26,644 29 871 32,728 |
Créditos al sector privado | 17,273 | 21,153 24,259 26,812 29,157

2. SITUCIAON DE LA EMPRESA

BACOBO S.AA s una compuiia ienedora de acciones por lo tanto sus dmicos
ingresos son los dividendos dc las accioncs, oncl 2014 ¢l ingreso por este rubro foc
de $86,000 v unos sastos de 26 169 con lo cual tuvo una utilidad ncta de §
60,730,

3. PERSPECTIVAS PARA EL ANO 2015



Debido al precio del petrdleo que esta a la baja vy que Ia cconomia eoualomana
depende mucho de las ventas de petrdleo se cspera un afio bastantc mas bajo que
2014.

4. COMENTARIO FINAL

Agmadesco al Directorio de la Empresa por sus bucnos consgjos y colaboracion.
Sefiores accionistas, muchas gracias por su combaneza.
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