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AUDINNOVA

CONSULTORES & AUDITORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seiiores Accionistas de:
MADERERA MADARUP S.A. (Subsidiaria de Frutera del Litoral Cia. Ltda.)

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de MADERERA MADARUP S.A.
(Subsidiaria de Frutera del Litoral Cia. Ltda.), que comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2017 y sus correspondientes estados del resultado, de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016 se presentan (inicamente con
fines comparativos.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de MADERERA MADARUP S.A. (Subsidiaria de
Frutera del Litoral Cia. Ltda.) al 31 de diciembre del 2017, el resultado de sus operaciones y
sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas
adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de MADERERA MADARUP S.A. (Subsidiaria de
Frutera del Litoral Cia. Ltda.), de conformidad con los requerimientos de ética dispuestos en el
Cddigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de
Compafifas, Valores y Seguros del Ecuador. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Parrafo de énfasis
Negocio en marcha

Sin calificar nuestra opinidn, indicamos que a la fecha de emisién del presente informe la compafiia
MADERERA MADARUP S.A. (Subsidiaria de Frutera del Litoral Cia. Ltda.) mantiene la
condicion de disuelta e inactiva, segln la Resolucion No.SCVS.IRQ.DRASD.SD.17.0029 emitida por
la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros el 06 de enero del 2017, disolucién que fue
inscrita en el Registro Mercantil de la ciudad de Nueva Loja, el 16 de enero del 2017. Esta
condicién fue impuesta por el organismo de control, debido a los causales establecidos en los
numerales 6,11 y 12 del articulo 361 de la Ley de Compafiias. Cabe indicar que, al 31 de
diciembre del 2017 las pérdidas acumuladas que presenta la Compafiia alcanzan los US$ 194,550,
las mismas que superan el 60% de su capital y de acuerdo a disposiciones legales se mantiene en
causal de disolucién técnico. La continuidad operacional de la Compafia dependera de la decision
que tome el Accionista y su Administracion, en solucionar el estado legal actual de la Compaiiia, y
en reactivar sus operaciones econdmicas en el corto plazo. La propiedad que mantiene
MADERERA MADARUP S.A. (Subsidiaria de Frutera del Litoral Cia. Ltda.), supone que
estard en funcionamiento, y podria reactivar sus operaciones dentro del futuro previsible; sin
embargo, su continuidad depende de acontecimientos inherentemente inciertos. Los estados
financieros han sido preparados considerando estas condiciones, y no incluyen ajustes
relacionados con la recuperacion de activos o la cancelacion y presentacion de sus pasivos, que
podrian resultar de esta incertidumbre.
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Teléf. (593-2) 451 7022 - 099 921 2795 | info@audinnova.com.ec
Cod. Postal: 170209 | Quito DM - Ecuador




AUDINNOVA

COMNSLATORES & ALINTONRES

Cuestiones clave de la auditoria

Excepto por la cuestion descrita en la seccién “Parrafo de énfasis”, hemos determinado que no
existen otras cuestiones clave de la auditoria que se deban comunicar en nuestro informe.

Otra cuestion

Los estados financieros de MADERERA MADARUP S.A. (Subsidiaria de Frutera del Litoral

Cia. Ltda.), al 31 de diciembre del 2016 fueron auditados por otro auditor que con fecha 21 de
abril del 2017 expresd una opinion calificada sobre esos estados financieros. Los motivos de la

opinién calificada no se encuentran mencionados en dicho informe.

Informacion adicional presentada junto con los estados financieros

La Gerencia de la Compafiia es responsable por la preparacién de informacion adicional, la cual
comprende el Informe anual de la Gerencia dirigida a la Junta General de Accionistas y el Informe
de Caomisario, los cuales no son parte integrante de los estados financieros adjuntos, ni tampoco
incluyen los estados financieres, ni el informe de auditoria sobre los mismos. Se espera que dicha
informacion sea puesta a nuestra disposicién con posterioridad a la fecha de emision del presente
informe. Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compafifa, no incluye dicha
informacion; por lo tanto, no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre los

mismos.

En conexion con la auditoria a los estados financieros adjuntos, nuestra responsabilidad es leer
dicha informacién adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales con relacion a los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de
forma material.

Una vez que leamos el Informe anual de la Gerencia y el Informe de Comisario, y si concluimos
que existe un error material de esta informacion, tenemos la obligacién de reportar dicho asunto.

Responsabilidades de la Administracion en relacién con los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno
gue la Administracion considere necesario para permitir la preparacion de los estados financieros
libres de incorreccién material, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de |la Compafiia de continuar como negocio en marcha, revelando, seglin corresponda,
las cuestiones relacionadas con negocio en marcha y utilizando el principio contable de negocio en
marcha, excepto si la Administracién tiene intencion de liquidar la compaiiia o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de informacion financiera de la
Compaiiia.
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AUDINNOVA

CONSUATORES & ALIDITORES

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte un error
material cuando exista. Los errores pueden surgir debido a fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o de forma conjunta, puede preverse razonablemente que influyan
en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas
elevado que en el caso de un error material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusidn, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la
vulneracion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

¢ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion,

e Concluimos sobre la utilizacion adecuada del principio de negocio en marcha por parte de la
Administracion y basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, determinamos si existe o
no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser
causa de que la Compafiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentaciéon general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compafiia, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de ejecucion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Proporcionamos a los responsables de la Administracién de la Compafiia una declaracién de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y hemos
comunicado acerca de todas las relaciones y demés cuestiones de las que se puede esperar
razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes
salvaguardas.



AUDINNOVA

COMNSLA TORES & ALILNTORES

Informes sobre oiros requerimientos legales y reglamentarios
Informe de Cumplimiento de Obligaciones Tributarias

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de MADERERA
MADARUP S.A. (Subsidiaria de Frutera del Litoral Cia. Ltda.), al 31 de diciembre del 2017,
requerida por disposiciones legales, se emitira por separado.

Quito, septiembre 06 de 2019 (L‘%‘)/%}x,gj

David Troya N.

Socio
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Audinnova Consultores & Auditores Cia. Ltda.
SCVS. RNAE No. 1203



MADERERA MADARUP S.A.

(Subsidiaria de Frutera del Litoral Cia. Ltda.)

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2017,
con cifras comparativas al 31 de diciembre def 2016
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América)

ACTIV Nota
ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes 5
Cuentas por cobrar

Otros actives

Activos por impuestos corrientes
Total activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad de inversion 6
Total activo no corriente

TOTAL ACTIVO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar

Partes relacionadas 7
Otras cuentas por pagar

Total pasivo corriente

TOTAL PASIVO
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 8
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

2017 2016

1,536 1,536
20,117 343,975
- 84

743 -
22,396 345,595
3,426,426 3,426,426
3,426,426 3,426,426
3,448,822 3,772,021

1,792 =
1,031,305 1,350,009

634 <
1,033,731 1,350,009
1,033,731 1,350,009
2,415,091 2,422,012
3,448,822 3,772,021

Las notas explicativas anexas-son parte integrante de los estados financieros
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MADERERA MADARUP S.A.

(Subsidiaria de Frutera del Litoral Cia. Ltda.)

ESTADOS DEL RESULTADQ
Por los periodos entre el 1 de enero al 31 de diciembre del 2017 y 2016
{Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

Nota 2017 2016
GASTOS
Honorarios profesionales 4,914 =
Impuestos, contribuciones y otros 1,176 1,997
Otros gastos 831 1,729
Total gastos 6,921 3,726
PERDIDA DEL EJERCICIO (6,821) (3,726}

Las notas explicativas anexas son parte integrante da los estados financieros

Perhye™

Patricia Aguas
Contadora
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MADERERA MADARUP S.A.

(Subsidiaria de Frutera del Litoral Cia. Ltda.)

ESTADCS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por tos periodos entre el 1 de enero al 21 de diciembre del 2017 v 2016
{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América}

2017 2016

FLUIOS DE EFECTIVQ EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo provisto por terceros - 1,344,704

Efectivo utilizado en proveedores {4,411) -

Efectivo provisto por (utilizado en) otros 323,115 (344,059)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 318,704 1,000,645
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo provisto por otras inversiones - 443,872
Efectivo nato provisto por actividades de inversion - 443,872
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efectivo utilizado en otros (318,704} {1,444,517)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento {318,704) (1,444,517)
EFECTO NETQ DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO - -
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DE LOS AROS 1,536 1,536
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DE LOS ANOS 1,536 1,536

Las notas expllcativas;,aﬁexas son‘parte integrante de los estados financieros
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MADERERA MADARUP S.A.

(Subsidiaria de Frutera del Litoral Cia. Ltda.)

ESTADOS DE FLUJQOS DE EFECTIVO

CONCILIACION ENTRE EL RESULTADO DEL PERIODQ Y EL FLUIO DE OPERACION
Por los periodos entre el 1 de enero af 31 de diciemnbre del 2017 y 2016
{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de Arnérica)

2017 2016
Resultado del periodo {6,921) -
Partidas de conciliacién entre el resultado del periodo y el flujo
de efective nete provisto por actividades de operacién
Resultado del periodo concillado (6,921)
Cambios netos en el Capital de Trabajo
Disminucion de cuentas por cobrar 323,858
Disminucién de otros activos 84
Aumento de impuestos corrientes (743)
Aumento da cuentas por pagar 1,792
Aumento de otros psivos 634
Efectivo neto proviste por actividades de operacién 318,704

/ :
P / - -
Las notas expllcatl\fas/ahexas sonparte integrante de los estados financieros
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MADERERA MADARUP S.A. {Subsidiaria de Frutera del Litoral Cia. Ltda.)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS PERfODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresadas en dodlares de los Estados Unidos de América)

Pagina | 1

1. INFORMACION GENERAL
IDENTIFICACION Y OBJETO SOCIAL DE LA COMPANIA

MADERERA MADARUP S.A., fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su
inscripcidn en el Registro Mercantil el 11 de julio del 2013, cuenta con un plazo de duracién de
cincuenta afios. Su domicilio principal es la ciudad de Quito, Provincia de Pichincha.

El objeto de fa Compaiiia es realizar actividades de produccidn, cuitivo, compra, venta,
importacién y exparkacion de madera en general y madera procesada, ast como de todos sus
productos afines, en la variedad que fuere. Dedicarse a la organizacién y prestacion de servicios
de disefio, fabricacidn, planificacién, comercializacidn, manejo y asesoria en productos y
servicios relacionados con la madera y sus diferentes usos.

La Compaiifa actualmente no mantiene operaciones, debido a las restricciones legales para
utitizacidn del inmueble ubicado en la ciudad de Lumbaqui, provincia de Sucumbios.

2. BASES DE PREPARACION

Los estados financieros estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
{International Accounting Standards Board —~ IASB), considerando que l1a Compafiia cumple con
los requerimientos para ser considerada como un Negocio en Marcha; esto a pasar de la
condicion actual establecida por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

Los estados financiercs se han preparado bajo el criterio del costo histérico; excepto por clertos
pasivos que han side ajustados para presentarse a su valor razonable; cemo los pasivos de
jubilacion patrona! e indemnizacidn por desahucio.

El valor razonable se define como el precio que serfa recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de
la medicidn, independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado
utilizando otra técnica de valoracion.

Una medicidn del valor razonable es para un active o pasivo concreto. Por ello, ta Compaiia al
medir el valor razenable toma en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo de la misma
farma en que los participantes del mercado las tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho
activo o pasivo en la fecha de ta medicidén. Estas caracteristicas incluyen, por ejemplo, los
siguientes elementos: (a} la condicion y localizacion del activo; vy (b) restricciones, si las
hubiera, sobre la venta o uso del activo. El valor razonable a efectos de medicidon v/o de
revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcién de
lag mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor
razonable, tal como el valor en uso de la NIC 36.

Para incrementar la coherencia y comparabilidad de las mediciones del valor razonable e
informacion a revelar relacionada, las mediciones efectuadas a valor razonable tienen jerarquias
que se clasifican en tres (3} niveles; con base en el grado de importancia de los insumos para la
medicidn del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados {sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Son distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para
los activos o pasivos, directa o indirectamente.

Nivel 3: Son datos de entrada no observables para el activo o pasivo.



MADERERA MADARUP S.A. (Subsidiaria de Frutera del Litoral Cla. Ltda.)

NOTAS EXPLIQATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresadas en dblares de los Estados Unidos de América)
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La preparacion de los estados financieros bajo NIIF requiere el uso de estimaciones contables, y
exige a la Administracién de la Compafiia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacidn de tas
politicas contables.

En la Nota 3 se revelan las dreas donde los supuestos o estimaciones son significativas para la
elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montoes estimados por la Administracion.

2.1 Moneda funcional y de presentacion

Las cifras presentadas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en dolares de los
Estados Unidos de América, la cual representa su moneda funcional y de presentacién.

Al menos que se indique lo contrario, las cifras presentadas en los estados financieros adjuntos
estan expresadas en délares estadounidenses.

2.2 Criterio de materialidad

En los presentes estados financieros se ha omitido aquella informacion o desgloses que, no
requiriendo de detalle por su importancia cualitativa, se han considerado no materiales o que no
tienen importancia relativa de acuerdo al concepto de Materialidad o Importancia relativa
definido en el marco conceptual de las NIIF, tomando las cuentas anuales en su conjunto.

2.3 Clasificaciéon de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos presentados en los estados de situacion financiera se clasifican en funcién de su
vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y
los que estan dentro del ciclo normal de la operacion de MADERERA MADARUP S.A., y como
no corrientes los de vencirmiento superior a dicho pericdo.

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye los valores en cajas y los saldos conciliados en
cuentas bancarias.

2.5 Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son importes generados por otras cuentas por cobrar y anticipos
entregados a terceros. Si se espera cobrar la deuda en un afio 0 menos, se clasifican como
activos corrientes. Caso contrario, se presentan como activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriocrmente por
su costo, menos la provision por pérdidas por deterioro del valor,

2.6 Partes relacionadas

Se considera parte relacionada de una con otra parte, si una de ellas tiene la posibilidad de
ejercer el control sobre la otra, o de ejercer influencia significativa sobre ella al tomar sus
decisiones financieras y operativas.

Las operaciones con relacionadas son reveladas en los estados financieros, de acuerde a ia
naturaleza de las relaciones existentes, y a los tipos de transacciones y elementos de las
mismas. Estas operaciones se encuentran reveladas en base al volumen de las transacciones,
ya sea en su cuantia absoluta o como proporcién sobre una base apropiada y a las politicas de
precios que se hayan seguido. Las transacciones con partes relacionadas de contenido similar
son presentadas en ios Estados Financieros de manera desagregada por tipo de operacién.
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Actualmente la Compafifa, mantiene las siguientes partes relacionadas:

s Accionista de la Compaiiia

Las transacciones que la Compafiia, realiza con sus partes relacionadas son las siguientes:

o Prestacidn o recepcion de servicios;

s Financiamiento (incluyendo préstamos y aportaciones a titulo de propiedad, yva sean en
efective o especie).

2.7 Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corvesponden a los créditos y obligaciones tributarias mantenidas por
la Compafiia, como sujeto pasivo de percepcidn y retencidn de impuestos.

Los activos por impuestos corrientes incluyen los créditos tributarios del Impuesto al Valor
Agregado {IVA) y del Impuesto a la Renta; este Qltimo respecto a las retenciones en la fuente
gue le han sido efectuadas a la Compaiia.

Los pasivos por impuestos corrientes, corresponden a las retenciones del IVA, retenciones en la
fuente y al Impuesto a la Renta por pagar.

2.8 Propiedad de inversion

Las propiedades de inversion se medirdn inicialmente al costo. Los costos asociados a la
transaccidén se incluirdn en la medicidén inlcial. Ef costo de adquisicion de una propiedad de
inversion comprenderd su precic de compra y cuaiguier desembolso directamente atribuible.

La entidad elegird como politica contable el modelo del valor razonable, contenido en los parrafos
33 a 55 de 1a NIC 40 Propiedades de inversién 0 el modelo del costo, contenido en el parrafo 56,
y aplicara esa politica a todas sus propiedades de inversion.

La Compaiila como politica contable ha elegido valorar los activos de inversion bajo el método
del costo revaluado.

2.9 Cuentas por pagar

Son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido en el curso ordinario de la
operacidn. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivo corriente si 105 pagos tienen
vencimiento a un aio ¢ menos. Caso contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

2.10 Patrimonio

Las acciones de los Accionistas se clasifican como patrimonio neto. Bajo este concepto se
registran la reserva por valuacién, los resultados acumulados y el resultado del periodo.

2.11 Gastos

Los gastos se reconocen en los resultados de) afio en Ia medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan 10s ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacidn sea el reflejo de la esericia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacidn y 1a Compafiia tiene la intencién de liquidar por su
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importe neto o de realizar el active y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos en resultados.

2.12 Estado de fiujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, 1a Compafiia ha definido las
siguientes consideraciones;

Efectivo y equivalentes de efectivo: Comprende el efectivo en caja e instituciones
financieras.

Actividades de operacion: Corresponden a las actividades que constituyen la principal fuente
de ingresos ordinarios de (a Compafiia, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas
come de inversidn o financiacion,

Actividades de inversion: Corresponden a actividades de adquisicion, enajenacién o
disposicién por otras medios de activos no corrientas y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacién: Corresponden a actividades que producen cambios en el tamafio
y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS COMTABLES

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuantes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquelas que son
importantes para reflejar la situacion financiera y ios resultados de las Compafiia y 1as que
requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

4. NUEVAS NORMAS ¥ NORMAS PUBLICADAS QUE NO ENTRAN EN VIGENCIA

a) Nuevas normas aplicadas por fa Compaiiia

La Compaiiia no ha aplicado ninguna norma nueva o enmienda debido a su condicién
operacional.

b) Nuevas normas, normas revisadas y enmiendas emitidas que aiin no entran en

vigencia

La Compaiila no ha aplicado las siguientes normas vy enmiendas que han sido emitidas, pero adn
no son efectivas; las cuales permiten su aplicacion anticipada.
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cuotas de arrendamiento futuras.
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Reconocimiento y medicién
(Fecha de enmienda: noviembre
2013)

01 de enero del Modificaciones a la contabilidad de
2018 coberturas.
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pago basadas en acciones.
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. 01 de enero Norma que reamplazara a la NIIF 4
NIIF 17 - Contratos de seguros 2021 "Contratos de Seguros”.

La Compaiiia no ha concluido atn los posibles impactos que se tendra por la aplicacién de las
nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente,

No existen otras NIIF o interpretaciones que no sean efectivas aun, y que la Comparfiia espere
que tengan impactos significativos en fa presentacién de los Estados Financieros.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVQ

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo se
presentan en US$ 1,536 en cada afio.

6. PROPIEDAD DE INVERSION

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de propiedad de inversién, corresponde al costo
revaluado del inmueble ubicado en la ciudad de Lumbagqui, provincia de Sucumbios; cuyo valor
en libros se presenta en US$ 3,426,426 en cada afio.

7. PARTES RELACIONADAS

Los saldos de partes relacionadas, corresponden a los valores recibidos del Accionista de la

Compaiiia para compra del inmueble y capital de trabajo; cuyos saldos al 31 de diciembre del
2017 y 2016, se presentan en US$ 1,031,305 v US$ 1,350,009 respectivamente.
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8. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social

Ef capital social es de US$ 100,000 conformadeo por 100,000 acciones con un valor nominat de
US$ 1 cada una.

Otros resuitados integrales

Comprenden partidas de ingresos y gastos no realizados que no se reconocen en el resultado
ded periodo, tal como lo requieren o permiten otras NIIF. Estos valores son presentados en el
patrimonio, como cambios generados por transacciones 2jenas a la de los propietarios, bajo el
concepto de Otros Resultados Integrales (ORI).

Reserva por valuacién

Corresponde a ta reserva por valuacion de inmuebles, de acuerdo a informes de peritos
independientes.

Resultados acumulados

Corresponden a los saldos de pérdidas acumuladas que no han podido ser compensadas.

9. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 1 de enero del 2019 y la fecha de preparacion de nuestro informe 06 de septiembre del
2019, no se han producido otros eventos que en la opinién de la Administracion de la Compaiiia
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

10. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros presentados por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2018 han
sido autorizados para su publicacidn por el Gerente General de la Compaiiia el 27 de agosto del
2019, y seran presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva. En
opinidn del Gerente General de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por [a
Junta General de Accionistas sin modificaciones.



