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Alos Sefiores Acclonistas de MADERERA MADARUP S.A

Oplalén Callficada

He auditado los estados financieros de MADERERA MADARUP SA., que comprenden el estade de sitwacién financiera al 31 de
diclembre del 2016, el estado de resuitado integral, el estado de cambios en e} patrimonio y el estado de flujos de efectivo
commespondientes al elercicio terminado on dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados financleros que incltye un
resumen de las paliticas contables importantes.

En mi opinidn, excepto porlos posibles efectos de los asuntos descritos en la seccidn de “Fundamento de la Opinidn Calificada™ de mi
Informe, los estades financierss adjuntos presentan razonablements, en todos los aspectos materiales, la sifuacién financiera de
MADERERA MADARUP S A Al 31 de diclembre del 2016, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con las Normas Intemacionales de Informacidn Financlera emitidas por el Consejo de Nommas
Internacionales de Contabilidad (IASB)

Fundamenios de la Opinién Callficada

He ltevado a cabo mi auditoria de confermidad con las Normas Irtemaclonales de Auditoria - NIA. Mi respansabilidad de acuerdo con
las dichas normas se describe mis adelante en este informe en la seccidn *Responsabilidad del auditor en relacidn con la auditoria de
los estados financleros™. Soy Independiente de MADERERA MADARUP S.A. De conformidad con el coleglo Etica para Profeslonales de la
Contabilidad de) Consejo de Normas internacionales de ftica para Contadores (IESBA por sus sigias en ingles) y 1as disposiciones de
Independencia de las Superintendenclas de Compaiias Valore y Seguros del Ecuador, y he cumplido las demds responsabilidades de
ética de conformidad con dicho Cddfgo.

Considero que la evidencla de audiforia que he obtenldo proporciona una base suficlente y adecuada para mi opinjén calificada de
auditoria.

Responsabllidades de 1a Administracitn de [a Compafiia en Relacidn con los Estados Financieros

La Administracidn es responsable de la preparacldn y presentacidn razonahle de los estados financieros adjuntos de conformidad con
la Noarma Intemaclonal de la Infermacidn Financiera para Pequenas y Medianas Entidades - NIIF para Pymes emitidas por el Consejo de
Normas Intemacionales de Contabilidad {1ASB), y de! control intemo que Ta Administracién considere necesario para permitir la

preparacion de estados financiero libres de erores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administraclén es la responsable de la valoracion de la capacidad de fa Compaiifa de
continuar como negocio en manera, revelando, segiin carresponda, los asuntos relacionados con negocios en manera y el uso del
principio contable de negocio en marcha, excepto si [a Administracidn tiene intencién de liquidar Ja Compania o de cesar sus

operaclones, o bien, no exista otra altemativa realista de hacerda
La Administragidn es la responsahle de la supenvisidn del proceso de informaclén Financlera de ja Compania.
Responsabilidad del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estades Rnancieros

Los objetivas de mi auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su conjunto estan llbres de ermres
materiales, debldo a fraude o error, y emitir un Informe de auditoria que contiene mi opinién. Seguridad razonable es un alto grado de

seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de confermidad con Nermas Intemacionales de Auditoria - NIA, siempre detecte
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un emor materz cuando existe. Los errores pueden surglr debldo a fraude o emory son considerados materiales si, individualmente o en

conjunto, preverse razonablemente que influyan en las declsiones econdmicas que los usuarios basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las normas internacipnales de auditoria, apliqué mi juicio profesional y

mantuve una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tamblén:

- Identifigue y valore los riesgos de emor materfal en los estados financieros, debido a fraude o ermor; disefie y aplique
prucedimientos de auditoria para responder a diches riesgos y obtuve evidencla de auditoria suficiente y adecuada para
proporciona una base para mi opinion, B siesgo de no detectar un ermor material tdebido a fraude mas elevado que en el caso
de una incorreccion material debido a eror, ya que ef fraude pude implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente emdneas o vulneracién del contral intemo.

- Obtuve conocimientos del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que
sean aproplados en las clrcunstanclas, pero no con el propdstto de expresar una opinién sobre Ja efectividad del control intemo
de la Compaiifa.

- Evalué si las politicas contables aplicadas son apropiadas y 5i las estimaciones contables y la comespondiente informaclén
revela porla Administracidn es razonable,

- Conclui sobre lo adecuado de la utilizaclon, por parte de la Administracién, del principlo contable de negocio en marcha y,
basado en la evidencia de auditoria obtenida, concluir sl existe o no una incertidumbre materfa relacionada con éventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compania para continuar como negoclo en
marcha. §i conclui que exista una Incertidumbre material, se requiere que llame la atencion en mi Informe de auditoria a las
respectivas revelaclones en los estados financlero o, sin dichas revelaciones no son adecuadas, que exprese una opinidn
modificada. Mls conclusiones se basan en la evidencla de auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe de auditeria. Sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compaiiia defe de ser una empresa en funcionamiento.

- Evalué la presentacion general, Ia estructura y el contenido de los estadoes financleros, incluyendo las revelaciones, y si los

estados financlerys representan las transferencias y eventes subyacentes de un moedo que logren una presentaclon mzonable.
Comunique a los responsables de la Administracién de la Compaiiia respecto a, entre otros asuntos, el alcance y el momento

de reallzacidn de la auditosia planificada y los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control
Intemo que Identifiquemos en el transcurso de la auditoria.

Quito, abril 21 de 2017

[5G

CPA Dr. Humberto Latorre Jiménez
AUDITOR EXTERNO
Registro: SC-RNAE-378
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MADERERA MADARUP S.A.
Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2016

Expresado en Dolares de E.U.A.

Activos

Activos corrientes:

Efectivo en ¢aja y bancos

Otras Cuentas y documentos por cobrar corrientes

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos, neto
Cuentas y documentos por cobrar no corrientes

Total activos no corrientes

Total activos

g oo
Ing. _fﬁanczéco Alejan ro/

Comn oNoboa
Representante Legal

Al 31 de diciembre de

Notas 2016 2015
6 1,536 1,536
7 344,059 -
245,596 1,536
8 3,426,426 916,784
- 443872
3,426,426 1,360,656
3,772,021 1,362,192

ing/ Jdan Carlos /
Moreno T.
Contador General

Las notas gque se adjuntan son parle inlegranie de los estados financieros.



MADERERA MADARUP S.A.
Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2016

Expresado en Dolares de E.U.A.

Al 31 de diciembre de

Notas 2016 2015
Pasivos y patrimonio neto
Pasivos corrientes:
Acreedores comerciales y ofras cuenlas por pagar - 1,579
Otras cuentas y documentos por pagar corrienles 2] 1,350,009
Total pasivos corrientes 1,350,009 1,579
Pasivos no corrientes:
Cuentas y documentos por pagar no cofrientes - 1,444 516
Total pasivos no corrientes - 1,444,516
Total pasivos - 1,446,095
Patrimonio neto:
Capital emitido 100,000 100,000
Reserva legal - -
Superavit por revaluacion de inversiones 2,509,641 -
Pérdida de ejercicios anteriores (183,903) (170,962)
Pérdida del gjercicio (3,726) (12,941)
Total, patrimonio neto 10 2,422.012 (83,903)
Total pasivos y patrimonio neto 3,772,021 1,362,192

Wy fe

I_né. Juan Carlos
Moreno T.
Contador General

Ing.¢Fra cisco A?{éndro
Ca@rnejo Nobioa

Representante Legal

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financieros,



MADERERA MADARUP S.A.

Estado de resultados integrales
Al 31 de diciembre de 2016
Expresado en Dolares de E.U A.

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos operativos
Gastos de administracion - venta

Utilidad en operacion

Ingresos financiero

Otros ingresos

Gastos financieros

Pérdida en inversiones en asociadas

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Utilidad neta del ano

by o)

/Ing Fr ciscoAP‘jrandro
Cpmejo Noboa
Representante Legal

Al 31 de diciembre de

Notas 2016 2015
11 3,726 12,929
(3.726) (12,929)
- _ !
(3.726) (12,929)

f—
gy A 3
L -”Z::Q;/-D/
Ing.jJ;ua"n Carlos i
Moreno T.
Contador General

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financieros.
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MADERERA MADARUP S.A.

Estado de flujos de efectivo
Al 31 de diciembre de 2016
Expresado en Ddlares de E.U A,

MADERERA MADARUP 5.A,
ESTADO OE FLUJO OE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO
Por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2016 y 2015
En délares Americanos

DIC-2016 DIC-2015
Flujos de Efectivo pracedentes de {utilizados) en Actividades de operacién 1.000.644,85 -
Clases de Cobros por Actividades de Operacidn
Cobros procedentes de la venta de bienes y prestacidn de servicios - -
QOtros cobros por actividades de operacidn - -
Total Clases de Cobros por Actividades de Operacién - -
Clases de Pagos por actividades de operacién
Pagos a proveedores por suministros de bienes y servicios 1,344,704 -
Pagos a ¥ por cuenta de empleados - -
Olros pagos poractividades de operacién i {344,0509) -
Dividendos pagados - -
Dividendos recibidos - -
Intereses pagados - -
Intereses recibidos -
Impuesto alas ganancias pagado - -
Otras entradas {salidas) de efective - -
Total Clases de Pagos por actividades de operacion 1,000,645 -

Flujos de Efectivo procedentes de (ufllizados) en Actividades de Inversion

Recibido de 1a venta de Propiedad, planta y equipoe vy Plantas - -
Adquisiciones de Propiedad, Plantay Equipo - -
Recibido de la venta de Intangibles - -
Adquisiciones de Intanglbles - -
Recibido de Propiedad de Inversitn - -
Adquisiciones de Propiedad de Inversion - -
Recibido de Activos Bioldgicos -

Adquisiciones de Activos bioldgicos - -
Recibido de Exploracidn y Explotacion Recurso Minerales - -
Adquisiciones de Exploracién y Explotacidn Recurso Minerales - -
Recibido de |a venta de Inversiones no corrientes 443.871,54 -
Adquisiciones de Inversionas no corrientes - -
Otras entradas {salidas) de efectivo - -
Tota! Flujos de Efectivo procedentes de {utilizados) en Actividades de Inversion 443.871,54 -

Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados) en Actividades de Financiacién

Aporte en efectivo por aumentos de capital - -
Financiacién por préstamos a largo plazo - -
Pago de Prestamos - -
Pagos de pasivos por arrendamiente financiero - -
Dividendos pagados - -
Intereses recibidos - -
Otras entradas (salidas de efectivo) {1,444,516) -
Total Flujos de Efectivo procedentes de [utilizados} en Actividades de Financiacién {1,444,516) -

Incremento (Disminydion) neto de h/zctivo y equivalentes al efectivo - -
ivo al Prindpio del Periodo 1.536 -

ivalentes al efectivo al Final del Periodo 1.536 .

(" A ﬁ}/z S

Ing sco Alelfm!ro Ing. Juan Carlos
ofnejo Nobo Moreno T.
Representante Legal Contador General

Las nolas gque se adjuntan son parte integrante de los eslados financieros.



ey

MADERERA MADARUP S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016
Expresadas en Dolares de E.U.A.

1.

OPERACIONES

MADERERA MADARUP S.A “la Compafia” se constituyé en la ciudad de Quito, Ecuador, en el mes de
noviembre del afio 2013. Su actividad principal es Realizar actividades de produccidn, cultivo,
comnpra, venta, importacién y exportacian de madera en general y madera procesada, asi como de
todos sus productos afines, en la variedad gue fuere. b} Dedicarse a la organizacion y prestacion de
servicios de diseno, fabricacion, planificacion, comercializacion, manejo y asesoria en productos y
servicios relacionados con la madera vy sus diferentes usos.

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la Gerencia de la Compaiia para su
distribucién el 24 de marzo de 2017, y serdn presentados para la aprobacion de la Junta General de
Accionistas. En opinidn de la Gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacion.

La direccidn principal registrada de la Compafila Es SUCUMBIOS / LAGO AGRIO / AV. COFANES SN.
BASES DE PREPARAGCION Y PRESENTACION

Declaracién de cumplimiento-

Los estados financieros separados adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacioneales de
Informacidn Financiera (en adelante "NIIF"), emitida por el Consejo de Normas Internaciones de Contabilidad
(IASB por sus siglas en inglés), vigenles al 31 de diciembre de 2016.

Base de medicion-

Los estados financieros separados de la Compaiiia han sido preparados en base al costo historico, a partir de
los registros de contabilidad manlenidos por la Compania con excepcién de las obligacicnes por beneficios
definidos que son valorizadas en base a métodos actuariales y los aclives manienidos para la venfa que se

registran al menor del valor en libros y el valor razonable de los activos menos los costos de venla.

Los presentes estados financiercs han sido preparados en base al costo historico, excepto por 1as obligaciones
por beneficios a empleados a largo plazo que son valorizadas en base a mélodos acluariales (Ver nota 3) y por
las propiedades de inversioén que se registran a su valor razonable, a partir de los registros de coniabilidad
mantenidos por Ja Compania. Los estados financieros se presenlan en Dolares de E.U.A., gue es la moneda de
curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentacion de la Compahia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, exceplo gque la

Compaifiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para los pericdos que se inician
en o despues del 1 de enero de 2018, segin se describe a continuacion:

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financieros. 6



NIF 10, NIIF 12, y NIC 28 Entidades de Inversidon: Aplicando la excepcion de Conselidacion -
Enmiendas a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28

NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacién de Adquisiciones de Parlicipaciones en Operaciones
Cenjunitas - Enmiendas a la NIIF 11

NIIF 14 Cuentas de diferimientos en actividades reguladas

NIC 1 Iniciativa de revelacién - Enmiendas a la NIC 1

NIC 16 y NIC 38 - Aclaracion de los métodos aceptables de depreciacion y amertizacion - Enmiendas
alaNIC 16y NIC 38

NIC 16 y NIC 41 Agricultura - Plantas productoras - Enmiendas a la NIC 16 y NIC 41

NIC 27 - Método patrimenial en Esfados Financieros Separados - Enmiendas a la NIC 27

NIIF 5 Aclivos no corrienles disponibles para la venta y operaciones discontinuadas - Cambios en los
métodos de disposicion

NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones - Conirates de servicios, NIIF 7 Instrumenios
Financieros: Revelaciones - Aplicabilidad para compensar revelaciones en eslados financieros
interinos condensados

NIC 19 Beneficios a Empleados - Tasa de descuento: Asunto de mercado regional

NIC 34 Repere Financiero Interina - Revelacian de informacién “en ofra parte en el eslade financiero

interino”.

Debido a la estructura de la Companiia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcion de dichas normas no luvo
un efecto significativo en su posicion financiera y resultados de operacién; por lo lante, ne ha sido necesario
modificar los eslades financieros comparativos de [a Compaiiia.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compania en la preparacién de sus estados financieros

son [as siguienles:

a)

b}

Efectivo en caja y bancos —
El efectivo en caja y bancos incluye el efectivo en caja y los deposilos en cuentas bancarias locales y no
es{a sujeto a un riesgo significalivo de cambios en su valor.

Instrumentos financieros:

Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los aclivos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicial como aclivos financieros al valor
razonable con cambios en resullados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el
vencimiento, activos financieros disponibles para la venia, o como derivados designados como instrumentos
de cobertura en una cobertura eficaz, segln corresponda. Todos los activos financieros se reconocen
inicialmente por su valor razonable mas los costos de transaccion directamente atribuibles, excepio los
activos financieros gue se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados. Los aclivos financieros
de la Compaiiia incluyen efectivo en caja y bancos, deudores comerciales y cuentas por cobrar a entidades

relacionadas y se miden de acuerdo a lo establecido en la NIC 39 como préstamos y cuentas por cobrar.

Las nolas que se adjuntan son pare integrante de los estados financieros. 7



Medicion Posterior

iy  Préstamos y cuentas por cobrar
Los préstamos y cuentas por cobrar, corresponden a aquellos aclivos financieros con pagos fijos y
determinables que no tienen colizacion en el mercado aclivo, Después del reconocimiento inictal, estos
aclivos financieros se miden al coslo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efecliva,
menos cualguier deterioro del valor. El costo amoerlizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adguisicion, y las comisiones o los costos que son una parte integrante de ta
lasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de
resultados como ingreso financiero en el esiado de resultados. Las pérdidas que resulten del deterioro
del valor se reconocen en el estado de resullados inlegrales como costos financieros en el caso de

los préstamos y como costos de ventas u olros gastos operativos en el caso de las cuentas por cobrar.

Baja de activos financieros-
Un activo financiero (o, de corresponder, parle de un aclivo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

- Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el aclivo;

- Se hayan transferido los derechos contracluales sobre los flujos de efectivo generados por el aclivo,
o se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero la iotalidad de esos flujos de efective sin una
demora significativa, a lravés de un acuerdo de transferencia, v;

- Se hayan transferido suslancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo; © no se hayan ni transfendo ni retenido sustanciaimente lodos los riesgos y beneficios

inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Cuando se han fransferido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo generados por el
activo, o se haya celebrado un acuerdo de transferencia, la Compafia evalla si ha retenido, y en qué
medida, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del aclivo. Cuando la Compafila no ha transferido
ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni tampoco
ha transferido €l conlrol del mismo, la Compaiiia continla reconociendo contablemente el activo transferdo
en la medida de su implicacién continuada sobre e! mismo. En ese case, la Compafia también reconoce &l
pasivo relacionado. El activo lransferido y el pasivo relacionado se miden de manera tal que reflejen los
derechos y obligaciones que la Compafiia haya retenido.

Deterioro del valor de los activos financieros-

Al cierre de cada periodo sobre el gue se informa, ta Compafiia evalla si existe alguna evidencia objetiva
de que un activo financiero o un grupo de aclivos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un
deterioro del valor existe si uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el
evento que causa la pérdida)} tienen impacto negativo sobre los flujos de efectivo futuros estimados del
activo financiero o del grupo de activos financieros, y ese impacto negalivo puede estimarse de manera
fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como gue los deudores
o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora
en los pagos de capilal o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u otra forma de
reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucién medible en los
flujos de efectivo futuros estimados, tales como cambios adversos-en el estado de los pagos en mora o en

las condiciones econdmicas que se correlacionan con los incumplimienios.

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financieros. 8



Pasivos financieras-

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros se clasifican, al mcmenio de su reconocimienta inicial, como pasives financieros al
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados
como instrumentos de coberiura en una cobertura eficaz, segln corresponda.

Todos los pasivos financieros se reconacen inicialmente por su valor razonable y, en el caso de los
préstamos y cuentas por pagar contabilizados per su cosio amorlizado, netos de los costos de transaccion
directamente atribuibles.

La Compaiiia manliene en esta categoria las cuentas de obligaciones financieras, acreedores comerciales

y otras.cuentas por pagar y cuenias par pagar a enlidades relacionadas.

Medicion posterior-

i) Prestamos y cuentas por pagar
Después del reconocimiento inicial, las deudas y préstamos gue devengan interes se miden
posteriormente por su coslo amortizado, utilizando el méledo de la tasa de interés efectiva. Las
ganancias y pérdidas se reccnocen en los resullados cuando los pasivos se dan de baja, como asi

también a través del proceso de amortizacion aplicando el mélodo de la tasa de interés efecliva.

El costo amortizado se calcula tomandoe en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
comisiones o los costos gue sean una parte integrante de |a tasa de interés efectiva. La amortizacion de la

tasa de interés efectiva se reconoce como costos financieros en el estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros-
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente confrato se

haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existenle es reemplazado por otro pasive proveniente del mismo presiamista
bajo condiciones sustancialmente diferenles, o si las condiciones de un pasivo exisiente se modifican de
manera sustancial, tal permuta ¢ medificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento
de un nuevo pasivo, y la diferencia enlre los impories en libros respectivos se reconoce en el estado de

resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros-

Los activos financieros y los pasivos financieros son objeto de compensacion de manera gue se informa el
importe neto en el eslado de situacion financiera, (i) si existe un derecho aclual legalmenle exigible de
compensar los importes reconocidos; v (ii) si existe la intencién de liguidario s por el importe neto, o de

realizar los aclivos y cancelar los pasivos en fonma simultanea.

Valor razonable de los instrumentos financieros-
La Comparnia mide sus instrumentos financiercs al valor razonable en cada fecha del estado de situacion
financiera, Asimismo, el valor razonable de los instrumentos financieros medidos al costo amorlizado se \

revela en |a Nota 28.

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financieros. 9



c)

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo
en una transaccion ordenada enlre participantes de un mercado a la fecha de medicion.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado
usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los paricipanles en el mercado actian en su
mejor inlerés econdmico. La Compafia utiliza técnicas de valuacion gue son apropiadas en las
circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacion disponible para medir al valor razonable,

maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los aclivos y pasivos por ios cuales se delerminan 0 revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de |a jerarquia de valor razonable, descrila a continuacion, en base al
nivel mas bajo de los datos usados que sean significalivos para la medicion al valor razonable como un
todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados {no ajustados) en mercados aclivos para aclivos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo
para |la medicion al valor razonable es directa o indireclamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacidn que es significativo
para la medicion al valor razonable no es observable.

Para los aclivos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los eslados financieros sobre una
base recurrente, la Compania determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles

dentro de ia jerarquia medianle |a revision de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.

Asimismo, la Gerencia analiza los movimientos en los valores de los aclivos y pasives que deben ser
valorizados de acuerdo con las politicas contables.

Para propasitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafia ha determinado las clases de aclivos
y pasivDs sobre la base de su naturaleza, caracieristicas y riesgos y &l nivel de la jerarquia de valor
razonable tal como se explicd anteriormente.

Inventarios-

Los invenlarios correspondientes a materias primas, repuestos y suministros, estan valorados al coslo
promedio, los cuales medidos a su valor nelo de realizacion. Los inventarios de producio en proceso y
producto lerminado, estan valorados al costo eslandar, los cuales se ajustan al coslo real y medidos a su
valor nelo de realizacion. La determinacion y revision del costo estandar se realiza de forma periddica,
segun se identifiquen cambios en los coslos de las materias primas e insumos utilizados en la produccion,
conforme a la politica de la Compariia. Los inveniarios en transito estan valorados al coslo de imporiacion
mas los costos relacionados a la nacionalizacion.

Los costos de producios terminados.incluyen costo de malenales, mano de obra y costos indirectos basado

en la capacidad operativa.

El valor neto de realizacion se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio, menos

los costos estimados de terminacion y venta.

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financieres. o
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La eslimacion de invenfario de lento movimiento y chscleto es realizada come resultade de un estudio
efectuado por la administracion que considera un analisis individual y del valor de usc de cada partida. La
provisidon para obsolescencia se carga a los resultados integrales del afio.

Inversiones en empresas asociadas-
Una asociada es una entidad scbre la que e inversor posee influencia significativa. La influencta significativa
se refiere al poder de intervenir en las decisicnes de politica financiera y de operacion de la entidad

receptora de la inversion, pero sin llegar a tener el control o el control conjunto de ésta.

Las consideraciones a lener en cuenta para determinar |la exislencia de influencia significativa o control
conjunto son similares a las gue resultan necesarias para delerminar ia existencia de conlrol sobre las

subsidianas.

Las inversiones en asociadas se conlabilizan mediante el método de participacion. Segun el método de la
participacion, ia inversion en la asociada se reconcce inicialmente al coslo. El imperte en libros de la
inversion se ajusla para reconocer lbs cambios en la parlicipacion de la Compafia sobre los actives netos
de la asociada desde la fecha de la adquisicion. La plusvalia relacicnada con la ascciada se incluye en el
importe en libros de la inversion. Esta plusvalia no se amortiza ni se somete individualmente a pruebas de
detericro del valor.

El estado de resultados refleja la paricipacion de la Compafiia en los resullados de las operaciones de la
asociada. Cualquier cambio en el otro resultado integral de la asociada se presenta como parle del otro
resultado inlegral. Ademas, si hubiera cambios reconocidos directamente en el patrimenio de la asociada,
la Compaiiia reconoceria su participacion sobre cualquiera de esios cambios, segln corresponda, en el
estado de cambios en el patrimonio. Las ganancias y pérdidas no trascendidas a terceros procedenles de
las transaccicnes entre la Comparfiia y la asociada se eliminan en 12 medida de fa parlicipacion de la
Comparila en la asociada.

La parlicipacion de fa Compaiila en |os resuitados de la asociada se presenta en una sola linea en el cuerpo
principal del eslado de resultados, fuera de la ganancia operativa. Esta participacion incluye los resullados

nelos de impuestos y parlicipaciones no controladoras en las subsidiarias de la asociada

Los estados financieros de 1a ascciada se preparan para el mismo periedo de infermacion que el de la
Companija. De ser necesario, se realizan los gjustes adecuados a fin de que sus polilicas contables se
ajusten a las politicas contables de la Compania.

Una vez aplicado el método de la parlicipacion, la Compania determina si es necesaric reconocer una
pérdida por delerioro del valor respecto de la inversion que la Compadia liene en la asociada. A cada fecha
de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compafia determina si existe evidencia objetiva de que Ia
inversién en la ascciada se hubiera detericrade. En caso de que exista tal evidencia, la Compafiia calcula
el imporle del deterioro como la diferencia entre el importe recuperable de la ascciada y sus respeclivos
imporles en libros, y luego reconoce la pérdida en la linea “Paricipacion en asociadas” en el estado de
resultadoes.

Ante la pérdida de influencia significativa sobre la ascociada, la Compafiia mide y reconoce cualquier

inversion residual que conserve en ella per su valor razenable. En este caso, cualquier diferencia entre el

Las notas que se adjunian son parle integrante de los estados financieros. 11



importe en libros de la asociada y el respectivo valor razonable de la inversion residual retenida, y los

ingresos procedenies de su venta, se reconocen en [os resuitados.

Pagos anticipados-
Corresponden principalmenle a seguros, arriendos y olros servicios pagados por anficipado que se
amorizan en linea recla en base a la vigencia del contrato.

Propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos —
L a propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos se encuentran valorados al costo, neto de depreciacion
acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

El costo de adquisicion incluye los costos externos mas los costos internos, formados por consumos de
matenales de bodega, costos de mano de obra directa empleada en |a instalacion y cualguier otro costo

necesario para llevar a cabo la inversion.

El costo de Jos aclivos en procesc constituye lodos los desembolsos incurridos hasta que los proyectos

estan listos para la puesta en marcha y son capitalizados al elemenlo del activo correspondiente.

Los inlereses y otros gastos financieros incurridos, y directamente atribuibles a [a adquisicion o construccion
de activos cualificados, se capitalizan. Los aclivos cualificados, son aquellos que requieren la preparacion
para estar en condiciones de uso.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la produclividad, capacidad o eficiencia, o una
extension de |a vida 1til de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplen los
requisitos. de reconocerlo como activo. Los gastos de reparacion y mantenimiento se cargan a las cuentas
de resultados del ejercicio en que se incurren.

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones en que puedan estar
asenladas sobre los mismos y se entiende que tienen una vida util indefinida, por lo tanto, no son objeto de
depreciacion.

La propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos excepto terrenos se deprecian desde el momento en
que los bienes estan en condiciones de use distribuyendo ya sea linealmente o por unidades de produccion

el costo de los activos entre los afios de vida Util estimada.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si procede, Q\
ajustados de forma prospecliva.

Las tasas de depreciacion estan basadas en las vidas ttiles estimadas de los bienes son:

Afics
Edificio 20245
Maquinaria (%) 3ais
Muebles y Enseres 3aiz
Equipo de Oficina Jat2
Equipo de Compulacian 3al0
Equipo de Seguridad Ja’?
Vehiculos 8a10
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h)

("' Hasta el 31 de diciembre de 2014, la maguinaria y equipe se depreclaba linealmente entre los afios de vida Gtil
eslimada. A parir de 1 de enero de! 2015 los elementos de maquinaria que se encuentran directamente
relacionados a centros de produccién se deprecian en base al mélodo de unidades de produccién. La Compaiiia
utiliza como unidades de produccion fas horas reales de produccion que cada maquina reporta mulliplicadas por
un factor de consumo esperado determinado en funcion de la proyeccion de horas esperadas sobre de la capacidad

practica de cada maquina.

El valor residual de estos activos, la vida Util y el método de depreciacion seleccionado son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el metodo y el pericdo
de la depreciacion sean consislentes con el beneficio economico y las expectativas de vida de las partidas
de propiedad, planla, equipo, mobiliario y vehiculos.

Un componente de propiedades, planta, equipo, mobiliario y vehiculos o cualquier parte significaliva del
misma reconocida inicialmenle, se da de baja al momenio de su venta o cuando no se espera obtener
beneficios econdmicos futuros por su Uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultanie al momento de
dar de baja el acliva (calculada comao la diferencia entre el ingreso nete procedente de la venta y el importe

en libros del activo) se incluye en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre gue haya un indicio de que pueda existir un delerioro en el valor de los
activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier registro o
reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacion, se registra con cargo
o abono a los resultados integrales segln corresponda. No se identificaron indicadores de deterioro, a la

fecha del estada financiero.

Costos financieros —

Los costos financieros directamente alribuibles a [a adguisicion, construccion o produccién de un aclivo que
necesariamente requiere un periodo sustancial de liempo para estar listo para su uso o venta, se capitaliza
como parte del coste de los respectivos bienes. Todos los demas costos por intereses se registran como
gastos en el periodo en que se incurren, los coslos financieros corresponden a intereses y otros coslos en

los que incurre la enlidad, relacionadoes con los préslamos obtenidos.

Propiedad de inversion ~

Las propiedades de inversion son propiedades mantenidas para obiener rentas y/o para la apreciacion del
capital. Son contabilizadas usando el modelo del valor razonable.

Las propiedades de inversidn son valuadas anualmente y son incluidas en &l estado de posicion financiera
a su precio de mercado abiero, determinado por un avaluador profesional externo, con suficiente
experiencia respecto a la localizacion y la naturaleza de la propiedad de inversidn, cuyo estudio se soporta
en evidencia del mercado.

Cualquier ganancia y pérdida resuliante, sea del cambic en el valor razonable o de |a venta de la propiedad
es inmediatamenie reconocida en pérdidas y ganancias como un cambio en el valor razonable de la
propiedad de inversion.

Los ingresos por rentas y gastos operaciones relativos a la propiedad, son repertados como ingresos y otros
gaslos, respeclivamente.

Las notas gue se adjuntan son parie integrante de los estados financieros. 13
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Cuando el uso de una propiedad cambia de modo que se reclasifica a propiedad, planta y equipo, su valor

razonable a la fecha de la reclasificacion se convierle en su costo para la contabilizacion posterior,

Deterioro de activos no financieros-

La Compania evalia a fin de cada afio si existe algln indicio de que el valor de sus activos se ha deteriorado.
Si existe tal indicio, o cuando las pruebas anuales de deterioro del activo se requieren, la Companiia hace
un eslimado del imporle recuperable del activo. El importle recuperable del aclivo o de la unidad generadora
de efectivo es el mayor entre su valor razonable menos los costos para la venta y su valoren uso. El importe
recuperable es delerminade para cada aclivo individual, @ menos que el activo no genere flujos de efeclivo

que sean largamente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable, se

considera que el aclive ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable.

Para delerminar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor presente
usando una tasa de descuento antes de impuesio que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del
dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para |la determinacién del valor razonable menos
los costos para la venta, se loman en cuenta operaciones recienles del mercado, si las hubiera. Si no
pueden identificarse este tipo de operaciones, se uliliza el modelo de valoracion gue resulte mas apropiado.
Estos caleulos se verifican contra multiples de valoracion, colizaciones de acciones y otros indicadores
disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de resultados
integrales.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volamenes en inversiones por

realizar, presupuestos de capital, préslamos y tasas, tarifas establecidas y coslos operalivos.

Las pérdidas de delerioro de operacionsas conlinuas, incluyendo deterioro de inventarios se reconocen en
el estado de resullados integrales en la categoria de gastos relacionada con la funcion del activo
detericrado.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la gerencia de la Compaiiia considera que no existen indicios de tipo
operativo 0 economico gue indiquen gue el valor neto registrado de propiedad, planta, equipo, mcbiliario,

vehiculos y activos intangibles, no pueda ser recuperado.

Provisiones y pasivos contingentes-

Los pasivos corresponden a obligaciones exisientes a la fecha del estado de siluacion financiera, surgidas
como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacién se espera una salida de recursos y cuyo
imporle y oportunidad se puede estimar fiablemente.

Las provisicnes son reconocidas cuando la Companla tiene una obligacién presente {legal o implicita) como
resultado de un evenlo pasade, es probable que la Companiia lenga que desprenderse de recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajuslan para refigjar la mejor
estimacion gue se tenga a esa fecha.

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financieros. 14
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Si el efecto del valor temporal del dinero es significalivo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
aclual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo.
Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision produclo del paso del tiempo se reconoce
como un costo financiero en el estado de resultados.

Los pasivos contingentes son regisirados en los estados financieros cuando se consideran que es probable
que se confirmen en el liempo y pueden ser razonablemente cuantificados, en casoe contrario, solo se revela

la contingencia en notas a los estados financieros,

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en netas cuando su

grado de contingencia es probable.

Beneficios a empleados-

Corto plazo:

Beneficios de corto plazo establecidos en la Ley incluyen: las vacaciones anuales, décimo tercer sueldo o
bono navidefio, décimo cuarto sueldo o bono escolar y el fondo de reserva. Se registran como pasivos
corrientes y son medidos al valor sin descontar que la Compania espera pagar por estos conceptos.
Adicionalmente la Legislacion ecuatoriana establece una participacion del 15% para los trabajadores en las
utilidades liquidas de Ya Empresa, calculadas anles del impuesto sobre la renta. Este beneficio se paga en
abril del afio siguiente.

Largo plazo:

La Comparnila provee beneficios post-empleo de acuerdo con la legislacion laboral. La jubilacion a cargo del
patrono y los beneficios por desahucio constituyen planes de beneficios definidos obligalorios por la Ley.
En ellos, la Compania asume la obligaciéon de enlregar un determinado monto de beneficios en las
condiciones establecidas por la normativa al finalizar |la relacion laboral. No existen otros planes de
beneficios obligalorios, contracluales o volunlarios sean de contribuciones definidas o de beneficios
definidos.

El Cadigo del Trabajo de la Replblica del Ecuador establece |a obligacion por parte de los empleadores de
conceder el beneficio de jubilacion patronal a todos aquellos empleados que lo solicilen y que hayan
cumplido 25 afios en una misma empresa. La Compafia establece pravisiones para este beneficio con base
a esludios actuariales realizados por un especialista independiente, debidamente calificado. No se mantiene
ningun fondo separado para financiar el plan o activos segregados, para cumplir la obligacion.

La propia Compania asume el riesgo de asegurar la cancelacion del beneficic con la rentabilidad de sus
recursos propios.

Adicionaimente, el Codigo del Trabajo establece que en aquellos casos en que la relacion laboral termine
por desahucio ante el Ministerio de Relaciones Laborales, por parte del trabajador o del empleador, ésie
debera reconocer al irabajador una indemnizacién equivalente al 25% de su dltimo salario multiplicado por
el nimero de aflos de servicio. El costo de este beneficio a cargo de la Compafiia para los empleados
actuales es conlabilizado mediante la constitucion de una provision con cargo a los resullados del ejercicio.
El monto es determinado en base a un esiudio actuanal practicade por un profesional independiente
debidamenite calificado.
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Los pasivos para la Jubilacion Patronal y el Desahucio son recenccidos en el estado de posicion financiera
con los valores acluaies de as obligaciones por beneficios definidos a la fecha de reporte, usando el métedo
de unidad de crédito proyectada. Este mélodo toma en cuenta no solo los beneficios conocidos a la fecha
de reporle sino los incremenlos esperados en los beneficios con la estimacion de los factores relevantes
que los influencian. La tasa de descuento esta basada en las tasas de mercado de bonos de alta calidad,

con bajo riesgo, cuyo plaze es consistente con los términos de Ja obligacion.

Impuestos-

Impuesto a las ganancias corrienie

Los aclivos y pasivos por el impuesto a las ganancias corrienle del periodo corriente se miden por los
imperles gue se espera recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa
fiscal utilizadas para computar dichos imporles son agquellas que esién aprobadas a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa. La Gerencia evalla en {forma periddica 1as posiciones {omadas en las
declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se
encuentran sujetas a interprelacion, y constifuye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a las ganancias diferido

El impuesto a las ganancias diferido se reconoce utilizando el mélodo del balance sobre las diferencias
lemporarias entre las bases imposilivas de los aclivos y pasivos y sus imporles en libros a la fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impueslo diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.

Elimporie en libros de los aclivos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente ganancia

imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalian en cada fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la exisiencia de ganancias imponibtes

futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impueslos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta vigentes
a la fecha que se estima que |as diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas del impuesto
a la renta vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y sus reformas, que para
los afios 2015 y 2015 es del 22%.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos y pasivos por el impuesio a las ganancias corriente y si los impuestos diferidos se

relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccion fiscal.

El activo por impuestos diferidos nc se descuenta a su valor aclual y se clasifica como no corriente.
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Impuesto sobre las venlas

l.os ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los aclivos se reconocen excluyendo el importe de

cualguier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor agregado), salvo;

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicion del active ¢ como parte del gasto, segin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre

las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las venlas que se espera recuperar de, o gque corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta camo una cuenla por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacién

financiera, segdn corresponda.

Otros impuestos
Otros impuestos como Impuesto a la Salida de Divisas, en [a parle que no dan derecho a crédito tributario,

asi como los impuestos y contribuciones municipales se registran en las pérdidas y ganancias. Ver Nota
22.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable gue los beneficios econdmicos asociados a la transaccion
fluyan a la Compafia y €l monto de ingreso puede ser medido confiablemente; independienlemente del
momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir

impuestos ni aranceles.

L.os ingresos de aclividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando |os riesgos
significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador,
lo cual ocurre, por lo general, al momento de la entrega de los bienes y en los servicios & [a recepcion del
trabajo por parte del cliente. Los ingresos de la Compafiia provienen principaimente de la venta de tuberia
de acero y la preslacion de servicios de galvanizado y de magquila.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregade el bien y se han
transferido los derechos y beneficios inherentes.

Reconocimiento de costos y gastos-
El costo de venlas, que comesponde al costo de produccion de los producios que comercializa la Compaiiia,
se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al reconocimiento de los ingresos por la

correspondiente venta.

Los olros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independieniemenlte del momento en

que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes-
La Compafiia presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como

corrientes y no corrienles.
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Un activo se clasifica como corriente cuando la Companiia:

e Espera realizar el activo o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de operacion;

. mantiene el activo principalmente con fines de negociacién;

s espera realizar el activo denlro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que se
infoma; ¢

. el aclivo es efeclivo o equivatente al efeclivo a menos gue ésle se encuentre restringido y no pueda
ser intercambiado ni utilizadao para cancelar un pasivo por un periodo minima de doce meses después
del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos tos demas activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compafiia;

s Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

o mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

o el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a 1a fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa; o

. no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos, los doce

meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

q) Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del afio que proveen informacion adicional sobre la situacion financiera de
la Compapiia a la fecha del eslado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados
financieros. Los evenios posteriores importanies que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a
los estados financieros.

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros de ta Compafiia requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y supueslos conlables que afectan los rmontos de ingresos y gastos, aclivos y pasivos, y
revelaciones relacionadas como asi también la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el
que se informa. En esle sentide, la incertidumbre scbre {ales supuestos y estimaciones podria dar lugar en el
futuro a resultados que podrian requerir de ajustes significalivos a los importes en libros de los aclivos ¢ pasivos
afectados.

A conlinuacién se describen los supuestos clave refacionados con el futuro y otras fuenles clave de estimaciones
de incerlidumbres a 1a fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, y que tienen un alto riesgo de ocasionar
ajustes significativos scbre los importes en libros de Jos aclivos y pasivos durante el préximo ejercicio. La
Compania ha basado sus supuestos y estimaciones considerando los parametros disponibles al momento de la
preparacién de los presentes estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y los supueslos actuales sobre
los acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el mercado y a circunstancias nuevas que puedan
surgir mas alla del control de la Compafiia. Estos cambios se reflejan en los supuestos en el momenio en el que
ocurren.

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financieros. 18



-

tstimacion para deudores comerciales:

La eslimacién para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de ia Companiia, en base a una evaluacion
de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos.

Luego de analizar la antigliedad, se hace un analisis individual de las parlidas de cuentas por cobrar, en cuanlo
alas evidencias de recuperabllidad de las mismas. Los porcentajes de provision fueron estimados porla Gerencia
para cubrir el riesgo de incobrabilidad de cada clase de carlera. La provision para cuenfas dudosas se carga a

los resullados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Estimacion para inventarios al valor neto de realizacion:

Los inventarios son medidos al menor valor del costo y el valor neto de realizacion. En la estimacion de los
valores de realizacion, la administracién toma en cuenta la evidencia més confiable disponible al momento de la
estimacion. El negocio esta sujelo a cambios en el mercado del acero, de los producles [abricados, y en la
estrategia comercial de la Compafiia, que ocasionen que los precjos de venta puedan cambiar. Adicionalmente
las eslimaciones de los gastos de venta variables se efeclian considerande estimados basados en informacion
historica de la relacion de los gastos variables de venta en relacién a las ventas.

Vida util de propiedad, planta, equipo, maobiliario y vehiculos:

Las estimaciones de vida Ut se basan principaimente en las proyecciones de uso fuluro de los aclivos. En
aquellos casos en los gue se puedan delerminar que la vida dtil de los activos deberia disminuirse, se deprecia
el exceso enlre el valor en libros neto y el valor de recuperacion eslimado, de acuerdo a la vida util restante
revisada. Factores tales como los cambios en e uso planificado de los distintos aclivos podrian hacer que la vida

1til de los activos se viera disminuida.

En el afio 2015, la Compafiia evalud el mélodo de eslimacion para la depreciacién de las maquinas que
componen directamente los centros de produccion (143 ilems), determinando que la mejor aplicacion seria el
consumo real por horas maguina. Para esle analisis se consideré las heras remanentes de utilizacién de cada
maquina a parlir del 1 de enero de 2015, basados en la vida Util expectante por el namero de horas proyectadas
de acuerdo a la capacidad tedrica de cada una de ellas; a esle resultado se le afecto con un ratio histérico (horas
efeclivas/horas disponibles) adminisirado por el departamento de Produccion. Al 31 de diciembre de 2015 las
horas disponibles por maquina se encuentran entre un rango inferior de 409 horas y un rango superior de 105,405
horas. La depreciacién por este método se calculd partiendo del activo fijo neto al 1 de enero de 2015 y el cambio

se lo esta tratando en forma prospectiva. Este procedimiento se mantiene para el ano 2016.

Impuestos:

La determinacion de las obligaciones y gasios por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacion
tributaria aplicable. La Compaiiia cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de tomar
decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Companfiia considera que sus estimaciones en maleria
tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos reporiados, pueden
surgir discrepancias con el organismo de conirol tributario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacion de

normas, que pudieran requenr de ajustes por impuestos en el futuro.

Beneficios a empleados a largo plazo:

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina medianle valuaciones acluariales. Las
valuaciones actuarales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran iugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de descuento,

los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensipnes. Debido a la
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complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacenies y su naturaleza de larga plazo, las ebligaciones por
beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas supesiciones, Todas estas
suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacion de |a tasa de descuento, el actuario considero las {asas de interes de bonos emitidos por
el gobiemo de los Eslados Unidos de América.

El indice de mortalidad se basa en las tablas bioméiricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segun R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos futuros
de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacien fuluros esperades para el pais.

5. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS
A continuacidn se enumeran las Normas Internacionales de Informacién Financiera y enmiendas emitidas, pero
can vigencia posterior al ejercicio econdmico gue comienzan al 1 de enerc de 2017. En este senlido, la Compania

tiene la intencién de adoptar estas normas segin corresponda, cuando entren en vigencia.

Fecha efectiva de

Normas vigencia

Enmiendas a la NIC 7 - Iniciativa de revelacion

Enmiendas a la NIC 12 - Reconocimiento de activos por impuesto diferido sobre
perdidas no realizadas.

NIIF 12 - Revelacion de inlereses en olras entidades - Aclaracion del alcance de los
requerimientos de revelacion en NIIF 12

NHF 15 - Ingresos de aclividades ordinarias provenientes de contralos con clientes
NIIF 9 - Instrumenlos financieros

NIIF 2 - Clasificacion y medicion de transacciones en pagos basados por acciones -
Enmiendas a la NIIF 2

Aplicando NIIF 9 Instrumentos financieros con NiIF 4 Contratos de seguros -
Enmiendas a la NIIF 4

Transferencias de propiedades de inversion (Enmiendas a la NIC 40)

CNIIF Interprelacion 22 - Transacciones en moneda extranjera y consideraciones de
anlicipo

NIIF 1 - Primera adopcion de Normas [nlernacionales de Infoermacion Financiera -
Eliminacion de la excepciones a corto plazo en primera adopcidn

NIC 28 - Inversiones en asociadas y Joint Venlures - Aclaracién que redicion de
participadas al valor justo a lravés de ganancia o pérdida es una decision de
inversion - por - inversion

NIIF 16 - Arrendamientos

Enmienda a la NIIF 10 y NIC 28 - Venta o conlribucion de activos entre un inversor y
su asociada o loinl Veniure

1 de enero de 2017

1 de enero de 2017

1 de enero de 2017
1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

i de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2019

No definido fecha
efectiva de vigencia

6. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 20186 y 2015, el rubro de efectivo y equivalenies de efectivo se formaban de la siguienle()
manera:
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Bancos locales

31 de diciembre de

2016 2015
(1) 1,536 1,536
1.536 1,536

(1) Conslituyen cuenlas corrientes en délares de los Estados Unidos de Amiérica en diversas entidades linancieras Jocales.

Otras Cuentas y documentos por cobrar corrientes

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, |os deudores comerciales se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de 2016

Cartera
Cartera total deteriorada Valor neto
Otras cuentas 344,059 - 344 059
344,059 - 344,059

31 de diciembre de 2015

Cartera total

Carlera

deteriorada

Valor neto

Otras cuentas

PROPIEDAD, PLANTA, EQUIPO, MOBILIARIO Y VEHICULOS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos se formaba de

la siguiente manera:

ADICIONES Y
DETALLE VALORUSD | pirinognero) VALOR USD

TERRINOS-Costo Histdrico anles de re expresioncs o revalvacioncs 016,784.36 - 916.784,36
TERRENQS-Ajusic acumulado porre cxpresiones o revaluaciones 2.309.641,39 2.509.641.39 -
EDIFICIOS-Costo Histarico untes de rc expresioncs o reviluaciones - - -
MAQUINARIA-Costo Histdrico anles de re expresiones o revaluaciones - - -
Construceion en Curso - - -
Muebles y Enseres - - -
Equipo de Computacion - - -
Vehiculos, Equipos de Transportes y Caminero - - -
Propiedades planta y equipo por contrates de arrcndamient

Total Costo Propiedad, Planta y Equipo 3.426.425,75 | 2.509.641,39 916.784,36
{-) Depreciacion acumulada Propiedades, P Y E- Del Costo - - -
{-) Depreciacién acumulada Propiedades, P Y E-Revaluaciones - - -
(-) Deterioro acumulado de Propiedades, Py E - - -
Total Depreciacitn Acvmulach Y Deterioro - - -
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO {ncto) 3.426.425,75 | 2.509.641,30 916.784,36
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9. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los acreedores comerciates y olras cuentas por pagar se formaban de ta
siguiente manera:

31 de diciembre de

2016 2015
Acreedores comerciales (1N - 1,579
Otras Cuentas y documentos por pagar 1,350,009 -
1,350,009 1,679

(1) Se originan principalmente por compra de bignes y servicios locales.

a) Situacion fiscal
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad ributaria tiene la faculiad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compania, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presenlacion de la declaracion del impuesto a la renla, siempre y cuando haya cumplido

oporlunamente con las obligaciones tribuiarias.

b} Deferminacion y pago del impuesto a la renta-
El impuesio a la renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a |a renta.

Las sociedades que transfieran por lo menos et 5% de su capilal accionario a favor de al menos el 20% de
sus lrabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renla y de su anticipo por el periodo de cinco
anos, con el corespondiente pago de intereses.

c) Tasas del impuesto a [a renta-
La tasa del impueslo a la renta es del 22%. No obstante, a parlir del ejercicio fiscal 2015, ta {arifa impositiva
sera del 25% en el caso de gque la sociedad tenga accionistas, socios, parlicipes, constituyentes,
beneficiarios o similares, residentes o eslablecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion;
con una paricipacion direcla o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o
de aguel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuande la mencionada participacion de los accionislas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion sea menor al 50%, |a tarifa del 25% se aplicara sobre la proporcién de la base imponible
que corresponda a dicha participacién.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con el deber de
informar a la Adminisiracion Tribularia la composicion de sus accionistas, secios, participes, contribuyenles,
beneficiarios o similares, conforme a lo gue eslablezca la Ley de Régimen Tributario Inleme y las
resoluciones gue emila el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sancienes gue fueren
aplicables.

En caso de que la Compania reinvierta sus utilidades en el pals en los términos y condiciones que establece

la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa del impuesto a la
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d)

renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto rejinvertido, siempre y cuando efeclien el correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anlicipo se determina sobre la base de la declaracicn del impuesto a la renta del afic inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del aclivo tolal {menos ciertos componentes), patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gasios deducibles. Ei anticipo sera compensado con el impuesto a Ia renta
causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion, En caso de que el impuesto a la

renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacion del anticipo det impuesto a la renla los gaslos incrementales
por generacion de nuevo empleo o0 mejora de masa salarial, y en general aguellas inversiones y gasios
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta
gue reconoce el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones,

asi como olras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuegsto a la renta las sociedades nuevas constituidas
a pariir de la vigencia del Codigo de la Produccion, hasta por un periodo de 5 afios.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impueste a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en paratsos fiscales ¢ jurisdiccion de menor imposicion o de personas naturales

no residentes en el Ecuador, estan exentos de Impuesto a la Renta:

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; guien econdmicamente o de hecho fiene el poder de
controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residenle en el Ecuador. El
porceniaje de retencion de dividendos o ulilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quien,
y donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de
impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impueslo a la renta prevista para
sociedades (22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domicilladas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion se debe aplicar una relencion adicional por la diferencia entre la tasa
maxima de tnbutacion de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporafivo aplicable
para sociedades (22% o 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicién accionaria se procederd a la refencion de impuesto a la renla sobres dichos dividendos como

si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad disiribuya dividendos anies de la terminacién del ejercicio econémico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas © alguna de sus parles relacionadas {préstamos no
comerciales), esta operacion se considerara comao pago de dividendos anticipados y por consiguiente se

debera efecluar la retencion correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporative vigente al afio en

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financieros. 23



curso, sobre i monto de tales pagos. Tal relencion sera declarada y pagada al mes siguiente de efecluada
y constiluira crédito tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta.

f) Pérdidas fiscales amortizables-
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compaiiia no mantiene pérdidas fiscales amortizables en ejercicios
futuros.

g) Enajenacion de acciones y participaciones
A partir del gjercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el Impuesto a la Renta, las utilidades que
perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas nalurales, ecuatorianas o extranjeras,
residentes o no en el pats, provenienies de la enajenacion directa o indirecla de acciones o participaciones
de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

h) Impuesto a la Salida de Divisas (15D)-
El impueslo a la salida de divisas, grava a lo siguienie:

o La lransferencia o traslado de divisas al exlerior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exlerior de la persona nalural o 1a sociedad o de terceros.

a Las importaciones pendienles de pago regisiradas por mas de doce (12) meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efecluadas por personas nalurales
o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondienles a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

v Cuando la salida de divisas se preduzca como resultado de ia compensacion o neleo de saldos
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estara constituida por la totalidad de la

operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.
Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas {ISD):

® Transferencias de dinero de hasta 1,000 gue no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédilo.

v Pagos realizados al exlerior por amortizacion de capilal e intereses de créditos olorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Produccion, Comercic e Inversiones y gue
devenguen intereses a las lasas referenciales.

. Pagos realizados al exlerior por conceplo de dividendos disiribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impueslo a la renla, a favor de otfras
sociedades exiranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas {ISD} podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacién
del impuesto a la renla hasla por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos produclivos y
que conslen en el listado emitido por el Comité de Politica Tribularia.

i) Reformas tributarias-

Durante el afio 2016 se publicaron las siguientes normas:
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Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas, publicada en el R.O. No. 774 el 29 de
abril def 2016, en la cual se establecid las siguientes reformas:

= Devolucidn de 2 puntos porceniuales del IVA pagado en Wransacciones realizadas con dinero
electronico, 1 punto porcentual del IVA pagado en transacciones realizadas con tarjetas de debilo
y crédito

» Se dispuso el monio maximo para la aplicacion automética de los beneficios previstos en los
Convenios para Evitar la Doble Imposicion en USD223,400 para el 2016. De superarse dicho
importe, el beneficio se realizard medianle el mecanismo de devolucion. No se reguiere la
certificacion de auditores independientes a efectos de comprobar la pertinencia del gasto por la
aplicacion de convenios,

s  Se grava con ICE: a) las bebidas no alcoholicas y gaseosas con contenido de azicar mayor a
25 gramos por litro de bebida, excepto bebidas energizantes. Se encuentran exentos los
productos lacteos y sus derivados, asi como el agua mineral y los jugos con mas del 50% de
contenido natural; b} los servicios de telefonia fija y planes de voz o de voz, dalos y SMS def
servicio mavil avanzado prestado a Sociedades.

«  Se modifican las exoneraciones del Impuesto a las Salida de Divisas como sigue: a) las divisas
gue porien fos ciudadanos hasta 3 salarios basicos unificados de) trabajador en general; b)
Iransferencias hasta 3 salarios basicos unificados del trabajador en general por mes; y ) pagos
mediante tarjelas de crédito o de débito hasta USD5,000.

Ley Orgénica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y
Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremote del 16 de abril de 2016, publicada en €l
registro oficial No. 759 del 20 de mayo del 2016, en el cual se establecié lo siguiente:

v Se crearon las contribuciones sclidarias sobre las remuneraciones, patrimonio, utilidades; asi
comoe de inmuebles y derechos representativos de capilal exislenies en el Ecuador de propiedad
de sociedades residentes en paraisos fiscales u otras jurisdicciones del exterior.

] La conlribucidén sobre las remuneraciones esld orientada a las personas nalurales bajo relacion
de dependencia gue durante los ocho meses siguientes a la vigencia de esia ley perciban una
remuneracion mensual mayor o igual a US$ 1.000, quienes deben pagar una contribucion igual
a un dia de remuneracion de acuerdo a una labla progresiva.

v Los administradores y representanies legales de las personas juridicas tambien deben cumplir
con esta contribucion sobre los valores aportados al IESS,

] La contribucion solidaria sobre el patrimonio esta orientada a las personas naturales que al 1 de
enero del 2016 posean un patrimenio individual igual o mayor a US$1.000.000 y pagaran una
tarifa del 0.90%.

] La Contribucion solidaria sobre bienes inmuebles y derechos represeniatives de capital
corresponde al 0.9% del avalud catastral del 2016; sobre lodos los bienes inmuebles existentes
en el Ecuador y, sobre el valor palrimonial proporcional gue al 31 de diciembre del 2015
pertenezca de manera directa a una sociedad residente en el exterior; si esla corresponde a un
paraiso fiscal o jurisdiccion de menos imposicion o no se conozea su residencia, la contribucion
sera del 1.8%.

= La contribucién sobre las utilidades corresponde al 3% de la utilidad gravable del impuesto a la

renta, obtenida por las sociedades en el ejercicio fiscal 2015.
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o Las personas naturales pagaran esta contribucion ieniende como referencia Ja bhase
imponible del ejercicio fiscal 2015, siempre y cuando ésla supere los doce mil délares de los
Eslados Unidos de Norteamérica (USD $12.000), excluyendo las rentas por relacion de
dependencia y ia participacion de los trabajadores en las utilidades de las empresas.

o También estan sujetos a esta contribucion los fideicomisos mercanliles gue generaron
utilidades en el gjercicio fiscal 2015, independientemente que estén o no obligados al pago
del Impuesto a la Renta.

o Las conlribuciones establecidas en esta Ley no podran ser deducibles del impuesto a la renta
de las personas naturales y sociedades. En los casos en los cuales el valor de dichas
contribuciones exceda el valor de la utilidad gravable del afo 2016, la diferencia sera
deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los limites y condiciones
establecidas en el Reglamento.

° Las nuevas inversiones productivas que se ejecuien en los siguientes tres afos contados a parlir
de la vigencia de la presente ley, en las provincias de Manabi y Esmeraldas, estan exoneradas
del pagoe del Impueste a la Renta durante cinco afios.

s Hasta por un ano se encuentran exonerados del Impuesio a 1a Salida de Divisas y aranceles
aduaneres, las imporlaciones efectuadas a favor de conltribuyentes que hayan sufrido una
afectacion econémica directa en sus aclivos productivos como consecuencia del desastre natural
y que tengan su domicilio en las provincias de Manabl y Esmeraldas, de bienes de capital no
producidos en Ecuador que sean desiinados a procesos productives o a la prestacién de
servicios ubicados en las zonas afectadas.

e Se exonera el pago de! saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal 2015 a
los sujelos pasivos que hayan sufnido una afectacion directa en sus activos o actividad economica
como consecuencia del desastre natural.

Ley Organica de Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos, publicada en el
Segundo Suplemento del R.Q. 860 del 12 de octubre del 2016.

. Los empleadores tendrén una deduccion adicionat del 100% por los gastos de seguros médicos
privados y/oc medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores, siempre que la
cobertura sea para la totalidad de los trabajadores, sin perjuicio de que sea o no por salario neto,
y que la contratacion sea con empresas domiciliadas en el pais.

o El SR1 pedra disponer la devolucion del anticipo de impuesto a la renila cuande se haya vislo
afectada significativamente la actividad econémica del contribuyente, siempre que esle supere
el impuesto causado, en la parte que exceda el lipo impositivo efectivo promedio de los
contribuyentes definido por la Administracion Tributaria.

. Se encuentran exentos Impueslo a la Salida de Divisas los pagoes de capital o dividendos
realizados al exterior, en un monto equivalente al valor del capital ingresado al pais por un
residente, sea como financiamiento propio sin intereses o como aporte de capilal, siempre y
cuando se hayan destinado a realizar inversiones productivas, y eslos valores hubieren

permanecido en el Ecuador por un periodo de al menos dos afos contados a partir de su ingreso.Q
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Ley Organica para la promocion del trabajo juvenil, regulacion excepcional optimizacion de la
jornada laboral y seguro de desempleo, publicada en el Primer Supfemento del RQ. 720 del 28
de marzo del 2016.

. La duracion de las pasantias sera normada por el organismo regulador del Sisterma de Educacion
Superior y no podra prolongarse sin generar refacion de dependencia por mas de seis meses.
Durante el fiempo de la pasanlia debera acordarse la cancelacion de un estipendio mensual no
menor a un tercio del salario basico unificado. En todos los casos se afiliara a la Seguridad Social
al pasante y la empresa aporlara en su lotalidad lo correspondienle a la afiliacion sobre e
equivalente al salario basico unificado vigente.

o El pago del aporte del empleador bajo la modalidad contraciual de trabajo juvenil serd cubierto
por el Estado Central hasta dos salarios basicos unificados del irabajador en general por un afo,
conforme establezca el IESS, siempre que el nimero de contratos juveniles no supere el 20%
del total de la nomina.

Anexo de Accionistas, Participes, Socios, Miembros de directorio y Administradores,
Resolucion No. NAC-DGERCGC16-00000536 del 28 de diciembre del 2016.

Estan obligados a presentar este anexo las sociedades, las sucursales de sociedades extranjeras
residentes en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no residentes.

Respecto de las sociedades que coticen en bolsas de valores:

e En los casos en que el sujeto obligado cotice sus acciones en bolsas de valores del Ecuador,
debera reportar sobre todo accionista que posea directa o indirectamente el 2% o mas de su
composicion societaria.

s Si el sujelo obligado tiene como accionista a una sociedad gue colice sus acciones en bolsas de
mercados de valores reconocidos del exterior, tendréan la obligacion de identificar la parte del
capital que no se negocie ¢ que esté reservado a un grupo limitado de inversores y respecio a
dicha parte del capital, debera reportar sobre todo accionista que posea direcla o indirectamenle
el 2% o mas de su composicion societaria.

o La presentacion tardia, |a falta de presentacion o la presenlacion inexacla de la informacion, sera
sancionada conforme a la normativa tributaria vigente, y no exime al sujeto obligado de la

presenlacion del Anexo, asi como del pago de la tarifa del 25% de impuesto a la renta.

Tipo impositivo efectivo, Resolucién No. NAC-DGERCGC17-00000121 del 01 de marzo de 2017.
El Servicio de Rentas Internas (SRI) establece el Tipo Impositivo Efeclivo (TIE) promedio de los
contribuyentes del ejercicio fiscal 2016 y fija las condiciones, procedimientos y control para la
devolucion del excedente del anlicipo del Impuesto a la Renta pagado con cargo al ejercicio fiscal
2016.

El TIE promedio de los contribuyentes sera de 1,7% para sociedades y de 1.2% para personas
naturales y sucesiones indivisas, obligadas a |levar contabilidad para el 2016.

Para la devolucion del excedente del anticipo de IR pagado con cargo al ejercicio fiscal 20186,
los contribuyentes deberan realizar lo siguiente:

+ Verificar que el anticipo pagado sea mayor al impuesto causado del mismo  ejercicio fiscal,
o Calcular su TIE individual.
¢ Comparar su TIE individual con el TIE correspondiente al tipo de contribuyente, segln sea el

caso.

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financieros. 27



= Encaso de que el TIE individual, sea mayor al TIE promedio de los contribuyenles, ia diferencia
entre ambos deberd mulliplicar se por el monte que corresponda a la casilla denominada "Total
Ingresos”, de la respectiva declaracion de IR del gjercicio fiscal 20161.

El derecho a la devolucion del excedenie se lo ejercera a través de la presentacion de la respectiva
solicitud por pare del sujeto pasivo beneficiario cumpliendo lo siguiente:

s Haber presentado la correspondiente declaracién de IR del 2018.
e Presentar su solicifud de devolucidn ante cualquiera de las oficinas del SRI a nivel nacional,
siguiendo los formatos publicados en el porlal web instilucional.

10. PATRIMONIO
a) Capital emitido
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el capital emilido eslaba constituido por 100,000 acciones ordinarias

nominales, totalmenle pagadas con un valor nominal de 1 (un dalar) cada una.

El detalle de los accionislas de la Companhia al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Nlmero %
Nombre de accionista de acciones Participacion
FRUTERIA DEL LITORAL CIA. LTDA. 99,372 99,37%
RUEDA MESIAS CARLOS MAURICIO 628 0,63%
Total 100,000 100,00%

b) Reserva legal

La Ley requiere que se lransfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que
la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos
en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.

c} Ajustes de primera adopcién

De acuerdo a la Resolucién No. SC,ICI.CPAIFRS.G.11.0 de la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros, los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), que generaron un saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en la pare que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacian de la Compaiiia.

i1. GASTOS DE ADMINISTRACION - VENTA

Durante los afios 2016 y 2015, los gastos de administracion se formaban de la siguienle manera:
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12.

13.

31 de diciembre de

2016 2015
Sueldos, salarics y demdas remuneraciones - 367
Aportes a la Seguridad Social - 184
Henorarios - 2,720
Consumos de combuslible - 19
Gastos de Viaje - 206
Suministros, herramientas y maleriales - 28
Impuestos y conlribuciones 1,997 7,113
Otros 1.729 2,292

3,726 12,829

INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las metedoelogias y supuestos empleados por la Compafiia para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracterislicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros. Para aquellos
instrumentos financieros fue se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar a su valor en libros;
como son, el efective y equivalentes de efeclivo, deudores comerciales, cuentas por cobrar y pagar a entidades
relacionadas, inversiones en acciones, obligaciones financieras, y acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar, no se divulga la informacion de valor razonable seguin lo requerido por las NIIF. Los olros instrumentos se

clasifican en los siguientes niveles de la jerarquia de valor razonable.

Nivel 2

- instrumentos financieros a tasa fija — El valor razonable de los aclivos y pasivos financieros que se
encuentran a tasa fija y a costo amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en
el momenic de su reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas cen instrumentos
financieros similares. Estos instrumenlos se clasifican en el Nivel 2 de la jerarquia de valor razonable. Para
la deuda colizada emitida, el valor razonable se delermina en base a los precios de mercado cotizados.
Cuando no se cuenia con precios de mercado, se usa el modelo de flujo de caja descontado en base a la
curva de rendimiento de la tasa de interés por el plazo que queda por vencer.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjercn eventos
que, en opinion de la Gerencia de la Compafia, pudieran tener un efeclo significativo scbre- dichos estados(\

financieros gue no se hayan revelado en los mismos.
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= En caso de que el TIE individual, sea mayor al TIE promedio de los contribuyentes, ia diferencia

enire ambos deberd multiplicar se por el monto gue correspondaz a la casilla denominada “Tolal

Ingresos”, de la respectiva declaracion de IR del ejercicio fiscal 20161.

El dereche a lz devolucion del excedente se 1o gjercerd a iravés de la presentacién de la respectiva

salicitud por parle del sujetc pasivo beneficiario cumpliendo fo siguisnte:

» Haber preseniado la correspondiente declaracion de IR del 2016.

»  Presentar su solicitud de devolucion ante cualguiera de las oficinas del SR a nivel nacional,

siguiendo los formatos publicados en el portal web institucional.

10, PATRIMONIO

1.

aj Capital emitido

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015 ef capilal emitido estaba constituido por 100,000 acciones ordinarias

nominales, lotalmente pagadas con un valor nominal de 1 (un ddlar) cada una.

El detalie de los accionisias de ia Compafiia al 31 de diciembre de 2018 v 2015 es el siguiente:

MNGemero Y
Nombre de accicnista de acciones Participacion
FRUTERIA DEL LITORAL ClA, LTDA. 88,372 99,37%
RUEDA MESIAS CARLOS MAURICIO 628

Total 100,000 100,00%

by  Reserva legal

La Ley requiere que se lranstiera a la reserva legal por e menos sl 10% de la ulilidad neta anual, hasta que

la reserva iegue por lo menos al 50% del capital sccial, Dicha reserva no pueds distribuirse como dividendos

en efectivo, exceplo en caso de liquidacion de la Compafia, pere puede ulilizarse para cubrir pérdidas de

operaciones o para capilalizarse.

¢y Ajustes de primera adopoion

De acuerde a la Resolucion No. SCICLCPAIFRS.G.11.0 de la Superintendencia de Compafias, Valores y

Seguros, jos ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Nomas Internacionales de

Infarmacion Financiera (NHF), gue generaron un saldo acreedor, solo podra ser capitalizado an {a parte qus

exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del gltimo ejercicio econémico concluide, si las hubieren;

ulilizado en absorber pérdidas; o devualio en el caso de liguidacion de la Compariia.

GASTOS DF ADMINISTRACION - VENTA

Durante los afios 2018 y 2015, [os gastos de adminislracion se formaban de g siguiente manera:
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12,

13.

31 de diciembre de

2016 2015
Sueldos, salarios y demas remuneraciones - 367
Aportes a la Seguridad Social - 184
Honorarios - 2,720
Consumos de combustible - 19
Gaslos de Viaje - 206
Suministros, herramientas y maleriales - 28
Impuestos y conlrnbuciones 1,997 7,113
Okos 1,729 2,292

3,726 12,929

INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las metodologias y supuestos empleados por la Compaiiia para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros. Para aquellos
instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar a su valor en libros;
como son, el efeclivo y equivalentes de efeclivo, deudaores comerciales, cuentas por cobrar y pagar a entidades
relacionadas, inversiones en acciones, obligaciones financieras, y acreedores comerciales y otras cuenias por
pagar, no se divulga a informacion de valor razonable segan lo requerido por las NIIF. Los ofros instrumentos se

clasifican en los siguientes niveles de la jerarquia de valor razonable,

Nivel 2

- Instrumentos financieros a tasa fija — El valor razonable de los aclivos y pasivos financieros gue se
encuentlran a tasa fija y a coslo amortizado, se delermina comparando las tasas de interés del mercado en
el momento de su reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos
financieros similares. Estos instrumentos se clasifican en el Nivel 2 de |a jerarquia de valor razonable. Para
la deuda colizada emitida, el valor razonable se determina en base a los precios de mercado colizados.
Cuando no se cuenta con precios de mercado, se usa el modelo de flujo de caja descontado en base a fa

curva de rendimienio de la tasa de interés por el plazo que gueda por vencer,

EVENTOS SUBSECUENTES
Enfre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emision de esfos eslados financieros no se produjeron eventos
gue, en opinidn de la Gerencia de la Compania, pudieran tener un efecto significalivo sobre dichos estados(\

financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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