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INFORME DE L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y
Accionistas de
Terraholding S.A.
Opinién
Hemos auditado los estados ﬁnancieros deTerraholdmgSA ":Qﬁéi;;omprenden el estado de

cambios en el patrimonio netoy el estado de ﬂu_|os de efectlvo correspondlentes al ejercicio
terminado en dicha fecha, asi como las-notas explicativas de los estados financieros que
incluyen un resumen de las p011t1cas contables 31gmﬁcat1vas

En nuestra opinién, los estados: ﬁnancmros adjuntos se- presentan fielmente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de Terraholding S.A.; al 31 de diciembre de
2016, asi como de sus resultados y ﬂu_los de efectivo correspondlentes al gjercicio terminado
en dicha fecha, de conformldad con las Nonmas Intemacmnales de Informacion Financiera -

NIIF.
Fundamento de la Opinién o

Hemos Ilevado a cabo nuesira auditoria de.conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de- acuerdo con dichas normas se describen
més adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de Terraholding S.A., de
conformidad con los requerimientos de’ética aplicables a nuestra anditoria de los estados
financieros en Ecuador, y hemos cumplido las demis responsabilidades de ética de
conformidad con dichos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido proporciona una base ‘suficiente y adecuada para nuesira opinion de
auditoria.

Responsabilidades de la direccién y de los responsables del gobierno de la Compaiiia
con respecto a los estados financieros .

La Administracién es responsable de la preparacion y presentacién fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que la
administracién considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres
de incorreccion material, debido a fraude o error.

anuil - Ecuador
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En la preparacion de los estados financicros, la Administracion es responsable de la
valoracion de la capacidad de la compafiia de continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento
y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento (hipdtesis de negocio en
marcha) excepto si la direccién tiene intencidn de liquidar la sociedad o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad t1enen la _responsabmdad sobre la supervision
del proceso de informacion financiera de la Compaﬁla

Responsabilidades del auditor en relacic'm' cbti'la ra'u'di_toﬁé__de 'los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estin libres de incorreccién material, debido a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinién. Segundad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones - pueden deberse a fraude o error y- se consideran materiales si,
individualmente o de: forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdémicas que. los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Una descripcién mas: detallada de las responsablhdades del auditor en relacion con Ja
auditorfa de los estados ﬁnanc1eros se-encuentra en el Anexo 1 de este informe. El Anexo 1
es parte integrante de nuestro mforme de audltorla. _

Abril, 13 del 2017
Guayagquil, Ecuador

Yoldoeyorf Poorcaoter

No. de registro en la | Douglas arezo
Superintendencia de Socio
Compafiias, Valores y Seguros: 578 , Registro Profesional

No. 31.196
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Anexo 1

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escept1c1smo profesmnal durante toda la auditoria.

También: L T

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debido a fraude o error, dlsenamos---y- aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcmnar una base para nuestra opinidén. El riesgo de

de una incorreccién matenal ‘debido a error; ya que el fraude puede implicar
colusién, falsificacion, omisiones dehberadas, mamfestacmnes intencionadamente
erréneas o la elusién del control 1nterno

circunstancias y no-con: la ﬁnalldad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control mterno de Terraholdmg SA. "

Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondlente mformamon revelada por la direccion.
Concluimos sobre lo adet:ua(_io 'dci_ l'a-'-'uti'lizacién, por la direccion, del principio
contable de empresa en funcionamiento y basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o condiciones que puedeti generar dudas significativas sobre la capacidad de
la compafifa para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, hechos o condiciones
futuras pueden ser causa de que la compafiia deje de ser una empresa en

funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion fiel.
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* Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacidén
financiera de la entidad o actividades empresariales dentro de la compafiia para
expresar una opinién sobre los estados financieros. Somos responsables de la
direccién, supervision, realizacion de la auditoria de la compafiia y los tnicos
responsables de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacién con el alcance
y el momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, asi
como cualquier deficiencia slgmﬁcatlva del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria. : :

También proporcionamos a los responsables del geblemo de la ent1dad una declaracion de
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables ¢n relacién con la independencia
y comunicamos a ellos acerca de todas las relaciones: y: ‘demés cuestiones de las que se puede
esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra mdependenma y en su caso, las
correspondientes salvaguardas. : = : .

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los responsables del gobierno
de la entidad, determinamos las que han sido de mayor significatividad en la auditoria de los
estados financieros del penodo actual y que sof, en consecuencia, las cuestiones claves de la
auditoria. Describimos esas ‘cuestiones: en nuestro -informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentanas prohiban revelar pdablicamente la cuestion o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que una cuestiébn no se
deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente csperar que las
consecuencias adversas de hacerlo supetarian los beneficios de interés publico de la misma.




TERRAHOLDING S. A.

ESTADQ DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

——Ti——————_—

ACTIVOS Nota 2016 2015
ACTIVOS CORRIENTES: -
Efectivo y equivalentes al efectivo 4 86,935 235,442
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 5 240 483,906
Activo por impuesto corriente 6 911 -
Total, activos corrientes 88,086 719,348
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Derechos Fiduciarios 7 - 698,019
Inversiones en otras compatiias 8 - 4,089,923
Total, activos no corricntes - 4,787,942
Total, activos 88,086 5,507,290
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 668 -
Pasivos por impuestos corrientes 9 354 1,827
Total, pasivos corrientes 1,022 1,827
PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por pagar a largo plazo 10 - 4,924,800
Total, pasivos no corrientes - 4,924,800
PATRIMONIO: 12
Capital social 25,000 25,000
Resultados acumulados 555,663 127,993
Resultado del gjercicio (493,599) 427,670
Total, patrimonio 87,064 580,663
Total, pasivos y pafrimonio 88,086 5,507,290
L N |

Las notas adjuntas de la | a la 16 son parte integrante de estos estados financieros.

Ing. Luis Trujillo ﬁusteu‘nan’ce7 Ing. Maria Elena Loor

Presidente Contadora General




TERRAHOLDING S. A.
ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

Nota 2016 2015
INGRESOS DE ACTIVIDADES
ORDINARIAS 509,289 465,261
OTROS INGRESOS
Otras rentas 16,981 -
GASTOS
Administracién y venta (37,885) (36,562)
Financieros (11,973) -
Oftros gastos 14 (969,922) -
PERDIDA OPERACIONAL (493,510) 429,280
Menos gasto por impuesto a la renta:
Corriente (89) (1,610)
Total (89) {1,610)
(PERDIDA) UTILIDAD DEL EJERCICIO Y
TOTAL, DEL RESULTADO INTEGRAL (493,599) 427,670

]| ]

Las notas adjuntas de la 1 a la 16 son parte integrante de estos estados financieros.

L

Ing. Luis Trujillo Bus tamarite Ing:.nMaH{Elena-Loor
ad

Presidente Co

ora General



TERRAHOLDING S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Capital Resultados Resultado

Social Acumulados  del ejercicio Total

Saldos al 31 de diciembre del 2014 25,000 (2,002} 130,015 152,993
Mas (menos) transacciones durante
el afio-

Traspaso del resultado - 130,015 (130,015) -

Utilidad del ejercicio - - 427,670 427,670
Saldos al 31 de diciembre del 2015 25,000 127,993 427,670 580,663
Mas (menos) transacciones durante
el afio-

Traspaso del resultado - 427,670 (427,670) -

Utilidad del ejercicio - - (493,599) (493,599)
Saldos al 31 de diciembre del 2016 25,000 555,663 (493,599) 87,064

Las notas adjuntas de la I a la 16 forman parte integrante de estos estados financieros.

Ing, Luis Trujillo Bustamafite _ Ing, Maria Elena Loor
Presidente Contadora General



TERRAHOLDING S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota 2016 2015
FLUJOS DE EFECTIVQ UTILIZADOS EN ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Clases de cobros por actividades de operacion: _
Otros cobros por actividades de operacién i - 9,960
Clases de pagos por actividades de operacion:
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (49,202) (5,534)
Pagos realizados por conceptos de impuestos (4,510) (1,485)
Otros pagos por actividades de operacion (519,800) (40,280)
Flujos de efectivo neto utilizados en actividades de operacién (573,512} (37,339)
FLUJOS DE EFECTIVO PRCCEDENTES DE ACTIVIDADES
DE INVERSION
Efectivo procedente por liquidacidn del fideicomiso BRI - 3,609
Dividendos recibidos 425,005 195,080
Flujos de efectivo procedentes de actividades de inversion 425,005 198,689
(Disminucion) Incremento neto de efectivo y equivalentes al efectivo (148,507) 161,350
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 235,442 74,092
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 4 86,935 235,442

Las notas adjuntas de la 1 a la 16 son parte integrante de estos estados financieros.

Ing. Luis Trujillo Bustamaite Ing. Marfa Elena Loor
Presidente Contadora General




