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INTIMA MODA INTIMOWER §.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de dicismbre de 2019, con dlfras comparativas del 2018
En DMlares de los Eslados Unidos de América

NGTA 1 — OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

a)  Obiefc social

MTIMA MODA INTIMOWER 5.A." s constiluyd medianle sscritura plblica el 24 de junle de
2013, cuyo domicllio prncipal en el Canldn Quito, Proyincla de Pichincha, Replblica del
Ecuador ¥ con lz opeidn de establecer agencias o sucursales en uno o Varlos lugares del
Ecuador o fuera de &, prawia resolucién de fa Junta General de Accionislas,

Los accionistas de la Compafi(a son compaflas de naclonalidad Uruguaya, Asparel 5.4, cen el
§0% y Viridia Company 5.4, con &l 50% de padlclpacidn accinnaria,

El objeto social constilvys |a compra, venta, diskibucion y comercializacion de calzado, ropa,
prendas de vestir y accesonios.

B} Aspecigs Fconamleos
h.1} Aspectos globalea

La declaratoria en los prirmeros dias de marzo del 2020 de la Organizacidn Mundlal de la
Salud “OMS" al Coronavirus "COVID-19" como una pandsmfa, lz economia Inlcla un
proceso de recesién global; esta situacidn ocasione que los gobiernos lomen medidas
eafrictas pars conlener yio tetrasar la propagacion del virus, enlre las cusles se
ancuentran la suspension de la mayoria de aciividades, con la restriccidn de aguellas
aclividades que Involucren 1a emergencla sanilara y alimenlaria,

Las acciones lomadzs en respuesta para [renar la propagacidn de COVID-19 han
resulfads en una intetrupelan signfleativa de las operaciones comerciales y un aumento
significative de la incsridurnbre econdmica, debide a la velatlidad de los preclos de los
insumas ¥ en los instrumentos financiaros ¥ Una marcada disminugitn &n las tasas de
interés a largo plazo en las economlas desarralladas.

Los principales efectos por [as declsiones tormadas por Jog goblemnos a nivel mundial, son:

1.  En la produccldn - gl cierre de laz aperaclones de manclaclura de varos seclores
tanto en ¢l Bector de meaterias primas y produclos - ferminados; ocasiona una
deceleraclon en las exportaciones; esi como en las impertaciones de fos paises que
dependen de malerias primas o de bienes intermedios.

2 En la cadena de suminlstra - 8l seclor manufaclurers depende de malsras
prirmas, al lgual gue les empreses que dependen de bienes intermedios para para 12
producelon ¥ su comerclallzacon final; cuyas ventas ayudan a lograr los ob[etivos
financierns de [ag empresas y de sus acclonlstas tendran una disminucidn en menor
o mayor dependiendo de las acividades de las Compatiias,

La decelaracidn de la produccién ¥ comerciales v que sumado 1as resirficciones de
transporte a nivel mundial repercuten en la rentabilidad de todos los sectores y en el
sectar manufaclurero el impacte puede ser mayor en aquellas empresas que no
pusden cambiar [acilments sus fusnles de abastecimianlo,
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INTIMA MODA INTIMOWER 5. 4.
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1 Flpanelere en las empresas ¥ el mercadoe financlero los afectos en la produccién
de bienas y servicios, podran gn tensidn a algunas empresas, especialments |as
cuales pason por una liquidsz Msuficients.

El sector financizro pusde o no Prever © comprender adecuadamente gué
empresas son vuinerables por esle sfgcle, lo cval aumenta el rigsgo en las
empresas, debido a que uno o mas agentes del mercado financiero adoplen
pasiciones de Inversién no rentables en las condiciones actuales, lo que debilifara
la confianza en los inslrumentos y mercados linancieros,

La disminucion en |a demanda en e mercado de valores y de honos cerporalivos
afeclarla a las posibles Tuentes alternas de liquidez de las empresas, debide a qua
los inverslonistas podrian  preferir inwertir sus  walores en  insfrumentos
gubernamentales debido a |a incerfidumbre creada por ta pandamia.

La reduecldn de las operaciones de manufactura y de log sedvicios de transpore
origino uha menor demanda de pelrdles v sus defvados; por 1o que los precios del
petrilen tuvlerom una drastica calda después de gue los principales produclores no
pudieron scordar log recortes de produceldn en su reunién de marzo de 2020

Laz empresas vinculadas a1 transporte vy turlsmo enfrenlaran pérdidas que
probablemants ne sean recuperables y laz empresaz pequefias ¥y medanas
tendran mayoras dificullades para sobrevivie per efeclos de esta pandemia.

El impacio econdmico dependerd de la rapidez en el contrel de! COVID —~ 19 ¥ los
efectos econdmicos indireclos que se podrian generar en Laiincameéfica soh; a)
Disminucitn de la actividad econdmica de los principales socios comerciales; b)
Calda de s precios de los productos primaros; ¢} (nterrupclén de las cadenas
globales de valor;, d) sminuclén en l2' demanda de serviclos; e} Mayor desemplea,
) Dizminucian en el poder adguisitive de las personas; g) Caida en las remesas de
log inmlgrantes; b} ncremenlo a la aversidn al rlesgo; v, [) Debllitamlento de 1as
condiclonss financieTas,

p.2) Aspecioz Econdmicos Ecatoranos

La ecopomla Ecuatodana hasfa el primer semmesire del 2019 y andes de la emergencla
scondmica originada por el COVID 19 Wwwo una melafiva estabilidad debido a (i) «l
incremento del pracio del barril desds el sagundo semesire dal 2018, el precio del pairdlec
superd los US$ 50 por bamil, lo qua permitié al Gobierno cierto Aujo de ingresos adicionales,
¥y, {ii} por las acciones que el Gobieme tomo ¥ que se describen en los siguientes parafos.

El Goblerna declars que tiene un alte nivel de endeudarmients y que no cuenta con los
recursos necesardns pare conlinuer con sus planes del Goblerme; & pageo de las
obligaciones con sus proveedores, vy, los pagos de los tramas de deuda.

Anle esfa situeclon el Goblemo emild obligaclones de papel de deuda ¥ fomd ciertos
créditos adiclonales para cumpllr con alguncs pagos de la deuda de anes anteriores v de
proveedores. Adlefunaimente & Goblerne en el primer Imesive del afic 2012 fimo con &
Fanda Monetaro Inlemactonal "FMI", un acuerds de intencion, con el objetivo de estabilizar
la economia ecuatariana y & cual olorgd una linea de crédilo hasta el afio 204, lo que
tambien facilitd Iz ohiencidn de cradites adicionales de los organismos mullilaterales hasta e
afio antes mencionads; lo cual parmitiria una estabilizacidn de Ja economfa ecualorlana y
apcyaria el plan econdmico y los presupuestos hasta el afio 2021; enlre las premisas que el
Goblarno acordd con el P estan;

al  Reduccidn del déficit fiscal;
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¢

by Recaudacitn tibutaria adicional;

¢)  Oblener recursos adldonales a fravés de la concesidn de ciertas aclividades
astraléglcas come petrdleo, minerla, telecomunicaciones y energla;

dy  Reducciin del tamanio del estado v,

a)  Eliminacién de los subsidios.

El plan del Gobismno y [os acuerdoes a raiz de la firma del convenlo con & FMI, Genen como
objelivo crear una economla dinamica y sostenible y cuyo gje prncipal tenian como
finalidad:

{i} Impulsar la compelitividad y la creacidn de ermpleq;

(il  Proleger a los pobres y mas vulnerahles;

(il Fortalecer la sestenibilidad fiscal y (2 dolarzacion; v,

{iv} Mejorar [alraneparencia y fortalecer |a lucha contra la corrupcidn, -

El Goblemo con el objeto me mejorar la recaudacion tribubaria y eliminar ciertos tributos
promulge varas refonnas flscales entre las cuales estan la Ley Crganica de Desamrolie
Produciivo ¥ |a Ley Organlca de Reaclivacidn y Fortalecimiento Econdmica en las cuales
ellminge Ins Impuesfos a la plusvalla, establecid ciertas reformas fiscales para cleras
fransacciones y para atraer las nuevas inversiones en sectores eslrakégicos y geogrficns
en las fue se establecen exenciones fiscales por la generacidn de emplec y la reinversion
de utilidades; estos camblos tlenen como finalldad Incrementar los (ngresos tibutanos, pars
el inlcic &l process de cohcesidn de los seclores estratégicos y para Incrementar la
produscidn y exportackin de petriles.

En ocfubre del 2019 eiimind los subsidics & dliésel v la gasoling de bajo octanagje, lo gue
ofigind un desequilibrie social ¥ en la economla ecuatoriana, esla siluacion generd una
paralizacitn del pafs por 12 dias y dejdé miles de millones de pérdidas en todos los sectoras
econdmicos gensrando un impacto importante an la econom(a.

Las situaciones artes menclenadas y la emergencia econdmica ofiginada por el COVID 18,
la calda del preclo del baml de petrdlen que es une de a8 Tuenles de flnanciamlents del
presupussto; la poca imderslin extranjera; y, & falta de oblencidn de recursos adicionales no
le han permitido & Gablermna impulsay la reallzaclan de nuevas inverslones de infraestructura
y atender oportunamente los pagos a [os proveedores an especial del sector de salud,
originade por el déficit fiscal, debido al excesivo gasto comente y el afto endeudarmiento.

La recesidn goondmica global por el brote del COVID — 19 v los asuntos antes
mencichados, gl o cumplimiento de los zouerdos del Pl para obiener kos préstamos
adicionales acordados; ¥, en el avento de que no se oblengan los recursos adicionales para
reducir el déficit fiscal y de apoyo a los sectores econdmicos genera una incertidumbre en o
crecimiento de la economia ecuatorana,

El Fondo Monetano [nlernacienal (FM), eslima una disminucién en 2 Producto Intemo
Bruto “FIB" del Ecuader entre 5% y 8% en ol aflo 2020y estiman una recuperacidn a partir
dal 2021, '

e la Compghia

La Compaiila en el aito 2049 ¥ en relacion del afo 2020 no presenla una disminucion en sus
acllvidades; sln embarge los aspectos scondmicos a hivel mundial ¥ de la economla
ecuatoriena arfginades con el COVID, orginaren que sus operacionss por la cuarentena se
redlzean debldo al ciefre da sus [ocales en los Centros Comerciales y la reapertura de los
locales de venta que manllene la Compafifa, podrén tener Un mayor o menor impacto en los
slgulentes aspectos en las operaciones ¥ resultados de la Compafiia, debido a:
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1} Las conslderaciones relevantes del negocio en marcha, per la reduccion de sus
pperaciones - Ingresos e Impacto en su flujo de caja.

2) La reasfizacion de [os Invenlaros, debido a Ios cambios en los habiles de vestimenta,
calzado v otros aceasorios que acompafian a las prendas de vestir,

#  Los pasivos con sus proveedares y a las posibles dificutlades en €l refinanciamisnto de

los plazes v pagos.
4} Al reconocimiento de los beneficios de los empleades, por los impactos de una posible

reduccitn de operaclones.
| El ajusts o camibios en los contratos en 1os cdnones de amendamiento.

La Compaiila a fin de peder minimizar log efeclos orlginados por |2 pandemla, ha detemminado
estrategias comao:

. El refinanciamianto de! pago a sus proveedorss.

. La negoclacidn con su provesdor principal para €l abastecimlento del Inventario a fuluro.

. Oblencidon de financiamlenlo bancarlo préstames bancarios en caso de que soa
requeTido.

. El control y reduceion de log gastos de operacidn,

. El redisefin de la comerclalizaclon de sus productos a traves de medios digitales.

. La reduccidn d= 1a fussza laboral ¥ cambios en las jornadas de trabajo.

. El acuerdo con las compafilas de logislica para sl transporne y entroga de las

Imporiaclenes ¥ ventas en linea
. La negoclacién con los arrendatarios para obtener un descuende en (o5 cdnones de
arenda yio extensidn de plazos por |os meses no operalivos.

La falla de elementos de juicio por |la desaceleracidn econdmica en el Ecuador ¥y a nivel
mundlal, na permilen establecer |05 efectos en |a liquidez y del palimonio de [a Compafila; [a
Administracién espera gue las eafrafegias antes menclonadas ¥ olras gue esta reallzando,
mitigaran Ios efectos gue s pueden ofiyinar del COVID, lograr un equilibele v mantener su Aujo
de caja para conlinuar con sus operacicnes el el coro y mediang plazao.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION

Las bases para la preparacién y presentacion de log estados financlerss son como sigue:

al

b)

Declaracidn da cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Mormas Inlemacionales de
Informacidn Financiera (en adelante MIIFs.} emilidas por €] Consejo de Normas Internacionales
de Contabllidad {Inlemational Accounling Slandars Board °|ASE" nombre y siglas en inglés).
Las principales polificas eonfables adopladas per la Compafla en |a preparacidn de [os estados
financleros han sido definidas en funeldn de Tas NITF vigentes al 31 de diciembre de 2079,

Log astados financierss dal afo qus fermind &l 31 da diddlembre de 2019 de acusndo a NIIF's,
fueron aprobados por la adminiziraclin vy se estima gque eslos estades financieros seran
aprabarias =i modiffcacionss por los accionistas,

Base te medlelan

Los estados financiercs han sido preparados sobre la base da coslo histdrco; exceplo por las
provislones para obsolescencia de Inventarlos que son realizadas en funcién de las eslimaciones
de la Compafla vy los pasivos laborales de largo plazo que se reconccen al valor razonable
determinado por un sspecialista,

El costo hislérico generalmente constiluys el valor razonable de la contraprastacién eniregada 2
cambio de bienes y senvicios.
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c)

d}

Moneda Funclonal y presentacion

Log estados financierss se presentan en délares de los Estados Unidos de América "USE que es
la moneda funcional y da fas gperaciones de |a Compahia. La informacidn que se presenla en las
notas y eslades financietos estén la moneda anles menclonada, ekcepto cuando existen saldos o
transacciones en otras monedas.

Clasificacian de padidas en cordentes y no corrlentes

La Enfidad presenta los adlivos ¥ pasivos en el estada de sltuacién financlera clasificados como
comentes y o comentas,

Un adive se dasifica como corrents cuandeo |a entidad;

- espera redlizar el activo o tiene |3 intencidn de venderdo o consumito en su cielo normal de
aperacion,

- mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

- espera redlizar el activo dentro de (o6 doce meses siguientss despuss dsl pericdo sobrs el

© gue se informa; o

- el aclivo es efeclivo 0 equivalenta al efeclivo a menos que $ste se encusnlie restingido v
no pueda ser inlercambiado ni utilizado para cancalar un pasive por un periedo minime de
doce meses después del cierre del periodo sobre el que ga infomma.

Tedos bos demds activos 6e casifican como no corrienles.
Un pasivo s clasifica como corente cuando la Entldad:

- aspera iquidar ¢l pasivo en su cicle nomnal de gperaciin;

- rantiena & pasive principalments con fines de Negeciacian;

- el pasivo debe liquidarse dentro de |os dece meses siguisnles a la fecha de ciame da!
periodn sobre el que so informa; o

- no fiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacidn del pasivoe duranle, al menos,
Ins doce mases siguientes a la fecha de ciemre del pericdo sobre el gue se informa.

Todos los demas pasivas =8 clasifican oomo ne comientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como aclivos ¥ pasives no cofmienles,
en todos 105 CaEDS.

NOTA 3 ~RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas de contzbilidad aplicadas pot la Compafiia en la preparacidn de los estadoes
financierns son como sigue:

a)

Medlclén de valores razonables

La Compafiia para |a mediciin de oz valores razonables de |as cuentas de 1os aclivos y paEivos
financieros, de los no linancieros, ¥ de varias eslimaciones contables que requieren las NUFs,
utilizan [o delerminade dichas noimas para sus politicas contables en su: {) reconocimiento Infclal;
(i} rewedacian en los estados financieros y notas; y, ()} reconacmiente de los gjustes cuando
existen indicios de deterione de los activos financleros y de larga vida.

ta Compafila en la mediciin de un aclive o pasivo a valores razonables ulifiza informacidn de
mercados observables siempre que esta gea confiable tal como lo requleren las NIFs.
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b

[te acusTde 5 |o requerdo por las NIIFs, los valores razonables se clasifican en niveles dislintos
dentro de su jerarqula de valor razonable y los cuales se basan en las varables o Wonicas de
valoracidn, tal como sigue; :

1} ¥alores de mergade: Precios colizados (ho alustados) en mercades activos para los
aclivos o pasivos idénticos o similares

2}  Informaclén diferente a precipg do mercado del nivel anteror: los cuales sean lguales

para un aclivo o pasivo, los cuales provienan de valores directamente (preclios de Gllimas
lransacciones) o indirectamente (derivados de los precios determinades por aspecialistas
en funcidn de estudios o precies referenciales).

3) Informacldn provanients dal uso da tacnicas financieras: aplicables a los dalos internos

del activo o pasivo ¥ que no previene de valores o informacidn de mercada.

La Informacldn o varables que se ulilizan para medir el valer razenable de un activo ¢ pasive,
pueden clasicarse en uno de los niveles detallados anteriormente, por ende la medicion de! valor
razonable puede clasificarse en el misme nivel de jerarquia dad valor razonable de la varable del
nivel més bajo gue sea significaliva para Ya medicién total de los activos y pasivos,

La Compafiia en forma perfddica revise sf se es necesano realizar ransferencias de los aclivos y
pasivos fue se Mfeconocen en los esfades financleroa 2 valor razonable entre los hiveles de
jeratauia antes mencionadoes, para lo cual evalla las cafegorlas (bazado en e Input del nivel mas
bajp que sea significativo para medir el valor Justo como un todo). Los camidng enlre oz nlveles
de jerarqula del valor razonable se reconooen al clerrs de cada pericde en el cual se ofiging sl
cambio.

La Informacksn adiclonal sobre los supuestos o hechos para medir los velores razonables se
Tesumen enla nola 4.

. Trangacelanes an moneda extranjera

Lag transacciones en moneda extranjera {(diferentes a los Dilares de los Eslados Unidos de
Amérca "USET), se registran inicialmenle a sus respeclivas lasas de cambic de la moneda
funclonal en la fecha en que la lransaccldn. Los aclivos y pasivos monelarios denomlnadas &n
moneda extranjera s2 convieen a las fasas de cambic de la moneda funcional a la fecha de
presentacion de los esfados financieros.

Las pérdidas y ganancias de o5 activos ¥ pesivos monetaros en moneda exiranjera a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancies que resultan del ajusle por convesslan o
liguidacldn a las tasas de cambio 52 reconoeen en la cuenta de resultades pérdidas y gananclas
come “Ingreans o gastos financieras” v las otras de pérdidas y ganancias por diferancias de
camblo se presenlan como “Otras ganancias f (pérdldas) netas”; exceplo por aquellas parildas
que son parte de la cobertura de una operacién financiera, las cuales se reglafran en las
cuenlas de palrimonio como Ofrox Resujlados Integrales “ORI® ¥ que 8 feconocen en los
resultades hasta su reafizacidn, estas paflidas corrasponden principalments a2 coberluras de
flujoz de efectiva,

Los elementos no monelanos que s miden en térmings de costo histdflco en una moneda
exlranjera se convierlen ulilizando fas lasas de cambio en las fechas de fas transacclones niclales.
Los glemeantos no monetarios medidos a valor razonable con camblos en ofre resvitads Infegral
“ORI" za conwierlen utllizando las tasas de cambio a la fecha de presentacidn de los estados
financieres ¥ la ganancia o pérdida derivada de la conversidn se regisfran en el patrimonfo ¥ se
recanocen los resullados en el momenio da su realizackin.
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c)

d)

Efectlva y equivalentes de efectivo

El efectivn v lps equivalentes de efectivo para propdsitos de estado de flujos efective constituye
los saldes disponibles en caja bancos y depdsitos a plazo en Compafila es financieras cluyo
plazo ez menor a los 90 dias y estdn sujelos a disposicion inmediata.

Instrumentos financieros

Loz insfrumenles financleros de aclivos y pasivos financieros e clasifican de acuerde con las
caraclaristicas de cada insirumenlo Mnanclerc, tal como lo requiere la NIIF 9 “Insirumenlos
Financieros. La clasificacldn depende del propdsite para €l cual se generan o adquisren ios
activos 0 se conlrataron Ins pasives.

Raconoclmiento y medleldn Inlclal

Las activos financieros constiluyen instrumentos gue generan fujo de efectivo para Compafia,
de acuerdo con sus aclividadss o por la compra de eafos, los aclives financleros se claalfican de
acuerdo con su modelo de negocio.

Los activos financieros inicialmente se registran generalmente el costo de adquisicién mas
cualquler eoslo adlclonal significalive a la lransaccidn y que deba ser reconocido como parte del
activo y se reglstran comeo activos a valor razonable,

El principal actiyo financiere de la Compafifa constiluye 1o: deudores comerclales generados
par |las transacciones que realiza en el curso normal de sus operacienes ¥y ofras cuentas por
cobrar, los cuales constiluyen pagos fijos ¥ determimables v ne tienen upz cetlzacidn de
mercado bursalil, esfos activos conslituyen la principal fusnte de fyjos de efective de Ia
Compafila.

Med(cidn postarior

La Compaiila con posterioridad al reconacimiento inicial registra los aclivos financieros de
acuardo a fa NIIF 8 ¥ los clasiica en; (i) costo amorlzade, (i valor razonatile con cambios en
olro resullado infegral; v, (i} valor razonable con cambios an pardidas ¥ ganancias, (@
clasificacién en una de las categorias antes mencionadas, 85 en base al modelo de gestidn del
negocio ¥ de las caracleristicas contractuales del flujo de efeclivo de los actives financieros, los
cuales se registran como se describe a continuacian:

Los activos financlefos se tegistran come se describe a conlinuagidn:

_ Activos finahciergs a costo amortizado - cuantas por cobrary préstamos

Los aclivos financiores que son reteflidos para generar o fluyjo a la fecha de su
vencimiento de acuerdo con su modelo de negocio se registran a costo amoertizado y son
tedos [os Baldos de los deudores comerciales y olras cuentas por cobrar, cliyo plazo
contrackual de cobro no excede los 80 dfas se registran como actives financieros al valor
pactedo & la fecha de la transaccidn.

Las cuentas por cobrar comerclales y ofras cuantas por cobral cuyo plaze gs suparior 90
dlas ¥ que no generan ninguna tasa de Interés o cuande exisien tasas da interés Gias vy
no reajustables cada 90 dias, el costo amorifzado se calcula al valor presenls de los
flujos de los plazos astablecidos v los intersses neto de su valor neto implicite {costo
amottizads) se reconccen como ingresos para o cual se calcula uliizando el método de
Ia fasa de inlerds efectiva.
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Las ofras cuentas por cobrar no comercialas ¥ que Mo cumplen can las caracteristicas de
instrumento financlern se registran al valor razonable con cambics en [os resultados
cuando sus plazos 2on menores a los 80 dias ¥ cuando excede aste plazo y No generan
intereses 58 clasifican como activos a coslo amerizado, tal como se manciona en el
parrafo anterior.

Los saldos de 125 cuenlas por cobrar cuyd plaza contraclual de cobro son de un aflo o
menos se clasifican como activos comientes y aquellas que tienen plazos mayores a un
ano sa ¢lasifican comp activas no cordentes.

Activos financierss a valar razonable con cambios en Otros Reaultados Integrales
rrumlr

Los activos financieros eon cambios en el "ORI° principaimente constituysn insinimeandos
petrimoniales cuya intencidn y capacidad financiera es la de mantenerles hasta que
finalicen su wencdmlents y sus flujos de efectivo corresponden a la recuperacion dal
capital y sus rendimlentos; se ajustan al valor razenable y su efecte se reconoce en el
patrimaonie comao parfe del "ORI™ hasta su realizacidn o venta. Los rendimientos de los
intereses o dividendos se recanocen en (o8 resullados y cuendo existe un deterioro
pemmanents s2 reconoce la perdida en &l glerdels que ocurre esla varacion.

Actives financieros a valer razonable con camblos en los esultados

Los activos financieros a valor razonable conslituyen aclivos en las cuales sxisle |a
Intencién de negociarlos ¢ recuperar liquidez ¥ no tfemen una clasificacién a costo
amoizado o actives financieros a valor razonable con cambios an el "ORI"; astos activos
financieros se actualizan a valores razonables y 8| ajuste por |a actualizacion se reconoce
en el estadn de resultados del periodo en el cueal se orgina la varacidn.

Los intereses y descuenfos que generan estas inversiones se conlabilizan tal como se deacr|be
en la politica de ingrases.

Los cambios en las categorias g2 registran en &l mormento en cual existe la decision de cambio
deftniliva en el modelo de gestidn de los instrumentos financieros.

Baja de activea flnancleras

Un active financiers ez dado de baja cuande:

{h
(i)

{{)]

los derechos de reclblr os flujos de efective del activo han lerminado;

la Compafila lransflers sus derechos a reclbir (os flujos de efeclive del aclive o ha
asumide una obligacion de pagar fa tetslldad de los Aujos de efeclive redhidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspasc; ¥,

[a Compafiia ha transferido sustancialmente todos |os resgos y beneficlos del aclive o, de
no haber lransferido nf retenido sustancialments todos los riesgas ¥ beneficlos del activa,
sl ha franslerfdo su control.

Paslvos financleros

Reconocimfento ¥ medlcldn Iniclal

Los pasivos s reconocen clando existe un acuerde confraclual ¥ se registran al valor acordadns
de pago més oe costas avlbuibles — valor razonabls,
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Los pasivos financieros consltuyen: cuentas por pagar con provesdores y otras cusnfas por
pagar, que cumplen con la caracterlslica de instrumento financiere, los cvales corresponden a
transacciones por bienes o seryicios adgultidos del curso normal de los negocles que estan
pendisntes de pago y & clasilican come pasivos comientes cuando a1 plazo de pago &5 de un
aflo & menos y como pasivos no corfentes cuando el plazo excede mas de un afie,

Los pasivos financleros se registran: (a) al valor tazonable; y, (b) al costo amortizado.
l.os pasivas financierss a coslo amerlizado principalmenle corresponden a:

a} Los préstamoz a tasaz fijas de interds y los cuales no contemplan ningin redjuste
periddico.

b} Las cusntas por pagar cuyo plaze de pago e mayor & los B0 dias ¥ ne incluyen ninguna
tasa de [mterés.

£l cogte armolzado es caloulado utilizando el metode de [a tasa de Interés efecliva, para lo cual
se incluye cualquier descusnto o prima en la emlsidn y los coslos gue son parts integral de la
taza efectiva de interés,

Medicién posterior

Los pasivos financleros a valor razonable se ajuslan en forima pesterior, el cual conjuntamente
con las Intereses se regislran en los resullados de periado.

La diterancia entre el valar nominal y el coslo emortizado se reconoce en los resullados por gl
métode del interés; mientras qua las gananclas o pérdidas en |la cancelacidn de los pasives
financierns se reconocen en |08 esuliades cuandoe [0s pasivos son cancelados o dados de baja.

Baja de paslyos financieres

Ln pasive financiero es dade de baja cuando fa obligaclén de pago se {enmina, se cancala o
explra.

Cuando un pasivoe financiero exislenfe 5 reemplazado por otro del mismo prestatario en
condiciones significativamente difersnles, o las condicionss son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacidn se Irata come una baja dael pasivo original y al
raconogimiente de un nuevo pasivo, reconociéndose |a diferencia enlre ambos en los resultades
del pericde.

Compensacidn de Instrumentos flnancieros

Los activos y pasivos finangleTos phjefo de compensaclén de dichos saldos & presentan en el
balance general a valor nete, cuando exlste el derecho legal de compensarlos ¥ la Compafiia
liens la intencian de liguidarios mediante este procedimisnis.

Instrumentos financieres coberturas
Los instrumentos financieros coberturas constituyen denivados por acuerdos para cofmpra 2
fulure de moneda extranjera distinta a la moneda de operacidn de la Compafila {Ddlares de los

Eslados Unidos de América), mediante los cuales 52 reduce la exposicidn al rlesgo de tipo de
cambic; ostas operaciones s& contabilizah comeo sigue;
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Acfivo = inverslones de cobertura

El aciive sg centabiliza al valor de |as entregas efecluadas por la Compaifa por el total def
conirato de la coberlura,

Chligaciones financleras por cobertura

El pasivo s conlabiliza al vator del conlrato de la cobertura, el eual es flo ¥ detsrminable. La
diferencia enlre el valor del tipo de camblo pactado v de la fecha del contralo se regisira en los
resultados al momento de su reallzaclon.

Fravislén deteriora de los actlves flnancieros

La Compafila pericdlicamenle realiza una evaldacidn si exisle en los activos financieros un
delerors por posltles pérdidas en su valor contaie v para 1o cual efectda |o siguiente:

. En los acfivos financierss generados por la Compafila ¥ en los cudles no exlsten una
calificac!tn de terceros {evidencla objetiva y compefents si un active 0 grupos de activos
ge encuentran deterloradaz o ze esperan pérdldas futuras como resultade de un evenio o
evenlos que afectan al valor registrade inicialmenle y siempre), la Compafila utlliza el
métads slmpllificado para la detarminacion de |las posibles pérdidas esperadas, para lo
cual considaera para sl célcule 103 siguienles indicadores:

(i1 dificultades financieras de los deudores por seclor econtmlen;

{i} deterioro de los Indices macroecondmicos;

{ii} 1asade morosldad,

{iv] La exlstencia de garantfas,

{v] Elvaln del dinero en gl fempo; y,

{vi) prebabilidad de que existan quiebras, reestructuraciones de deudas.

. Las plras cuentas por cobrar en las cuales exlste una calificacion exlema {evidencia
gspecifica del deterioro} apropiada ¥ competente de que ef desgo de cobro o existe una
disminucion e los Mujos a reclhic la provisién se determina en funcidn de esta
infommacidn.

La Campaiija en basa a lo anles mencionado y tomando en conslderacidn qua sus rlesgos de
cebro 8sta controlado no considera necesarlo realizar una provision por este concepto debido a
que su pringipal activo financlero estd concentrade en el efeclive y equivalentes de efeclivo
invarsiones financieras en coberura, 125 cuales pringipaiments son realizadas con bancos cuys
calificacidn e menciona en la nota 8.

. [nventarlos

Las Inventarios 56 tegistran al costo de adguisician, el cosle de ventas se defefminz usando el
método promedlo ponderade para las salidas (ventas y bajas) de los Inventarios,

£l inventario en rénsilo 5e contabillza al coslo de los valeres ingresados.

El costo del Inventarde es comparado con el valor nele de reallzaclén (MR} ¥ 8n caso de que
este seq superlor es alusfade en los resultados del ejercicio.

El VMR se determina en base al preclo promedic de vanta en &l curso ordinarie del negecic,
menos los costos estimados de venta.

Cuando las condiciones del mercads no permiten establecer razonablemente &l YRR o que el
costo Bupere el valor nete de reallzacion, se registra una provigsién de dalerioro para la
diferencia de valor, en base 3 una eslimacidn determinada &n bass a fa anligledad de los
inventanos,
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La Compafia en adicidn & lo anies mencionado efectia una provlsion para aquelles saldos de
imventarios de lento movimienlo, en1a cual 2 boman en cuenta los siguientes parametros;

- Los ajustes auiwmalicos por diferenclas en los albaranes y el 0,5% de las ventas
mensuales para cubrir las mermas generadas en el conteo fisico semestral que efeclda la
Compahia.

- Al valor de la mercancia gue se fransfiere a Taras (productos con algon defecto en su
fabricacion); cuya provisioh mensual corresponde al costo del praducto antes de gastos
de nacienalizacién (CIF) y &l cual es cobrado al preveedor, mediante notas de abono que

sa deducen da los valores a pagar al proveeador.
- -En =l inventario no vendide dentro de cada lemporada, ge genera una provisidn la cual

86 calcula al costo ¥ 5o reduce al moments de las ventas de bodega o a ferceros.
Mobiliario ¥ equipo
Madicidn ¥ recongcimiehto
Ei mobiliaric y equipo se registran al costo y se presenta nete de la depreciacién a:;ummada.
£l coslo de los aclivos conetituye todos los desembolsos incuridos hasla que estan lislos para
la puesta en marcha y son capitalizados al elemente del activo correspondiente, y son chjsto de
depreciacion a parir de su usc o puesta en marcha de acuerdo con las especificacionss
l&cnicas de operacitn de acuerdo a su naturaleza.

Costos posterlores

Los dessmbolsos por reparacién ¥ manfenimients efecluados para reparar o mantener &l
beneficio econdmice fuliro esperado de mobiliario ¥ equipe s8 reconoce comoe un gasio coande
8€ incurre, mientras que |as mejoras 0 mantenimiento de importancia que alargan Iz vida il dsl
activo Be capitalizan siempre y cuando es probable que beneficios econdmicos fuluros fiuyan
hacia la Compafifa ¥ puedan ser medidos razonablemenie.

Mitodo de depreciacidn

El meblliario ¥ equipo se deprecia ufilizando el métode de linsa recta en base a las vidas oliles
estimadas las cuales son como sigua:

Tlpo de benes Afios
Inglalzsiones y adecuaciones 11
Maguinaria y squipo 10
Muekles y equipos de oficing 10
Enquipos ds computacion —

El mélodo o8 depreclacién, las estimaciones de vidas dlilss vy valores residuales del mobiliario v
equips, son revisadas, en forma anual a fecha de cisrme de los estados financieros.

La Compahia no considera valorses residuales, debido a que la Compafia estima gue el valor de
realizacidn de dichos aclivos al término de su vida Util serd inmaledal, por (o tanto la
depreciacitn de la lolalidad ded valor en Ibros es més consendador.

Retlro ¥ venta
El costo ¥ la depreciacion acumulada del mobiliario v equipo relirados se reducen de las

cuenlas respeclivas y la diferencia se reconoce en los resultados del ejercicio en ol cual se
onigina la transaccian.
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Cuando el valor en libros de un acfivo fije excede a su monto recuperatble, este es reducide
inmadiatamente hasla su valar recuperable.

Arrandamiantos
Polifica contahle apllicable antes del 1 de enero de 2015

La determinacién de si un acusrdo es o contiene un amendamianto e5 &n base ¥ sustahcia del
acuardo en la fecha de inicio. El acuerdo se evalla para determinar si &l cumplimiento depende
del uso de un active (o aclivos) especifico ¥ el acuerdo lransmile un derecho a usar 8] aclivo (o
activos), incluso si ese aclivo (o e=zos actives) no se especiflican explidtamente en un arreglo. La
Compafila no e armendador en ninguna fransacelan, &3 solos arrendalario.

(&) Arrendamignioe financlaro

Los arendamientos financieres, qua transflersn sustanciaimente todos 108 desgos y
beneficios relacionados con la propisdad del elemento arrendade la Camparita capltaliza
al inicio del arrendamiente al valor razonable de la propiedad arendada o, s es menor, al
valor prasenle de los pagos minimos de arrendamienta de |a prapiedad. Los pagos de
arrendamienlo se distribuyen entra oz gazies financieroa ¥ la reduccidn de la deuda por
arrendamiento para lograr una tesa de inlerés constanfe scbre el saldo resfante del -
pasivo.

Los gaslos financietos &e reconocen en ol gasto linanciero en el sstado de ganancias o
pérdidas y olro resultado global,

Un agtive arrendade se deprecla a lo largo de |2 vida 00l del active. Sin embargo, si no
hay una cerfsza Tazonable de gque La Compafia oblendrd la propiedad al t&érming del
plazo del arrendamiente, el activo 2 amortlza en e menor enlre [a vida OHl estimada del
activo y el plazo del arrendamiente.

(B} Arrendamlentos aparativos

Loz pagos de arrendamiento operalive se reconocen como un gasto operativo en el
asfado de resultados y otros ngresos integrales en forma lineal derante el plazo det
amendamiento.

(G} Arrendamlentos intsgrados

Los condralos gue Henen una opeldn de compre se revisen al infclo para deteminar si
contiensn cualquier arendamiento ntegrado, en el case de arendamisntas integrados,
so evallan como amendamientos fnanclerss U operativaz ¥y se contabllizan en
CONSECUENCIA.

Follfica contahle aplicable a partlr del 1 de enero de 2012

La Compania al inicie o contrafe de arrendamiento para delefminar si astos calificon como
arendamianto evaida si el contrato Uransmile sl derecho de controfar &l uso de un active
identilicado por un periodo de tiempo a cambio de una consideracién. La Compafia no es
arrendador en ninguna Iransaccidn, es solo arrendataric.

{A} Arrendamiznio operativo

i.a Compafia aplica un enfoque unicc da reconocimiente y medicidén para todos los
arrgndamientles, excepte los arrsndamisntos & codo plazo v los arendamientos de
activies de bajo valor,

22 de 61




INTIMA MODA INTIMOWER 5 A,
KOTAS A LOS ESTADCS FINANCIEROS

La Compafila reconoce los pasivos por arrandamiente para raalizar pagos por
amendamiento ¥ aclives por derecho de uso que represenlan el dergohe a utillzar los
activos subyzcenfes. Los contralos de amendamiento incluysn cuntas varables
relacionadas con el desempeiin fulura v uso del activo subyacente en funcidn a las
ventas el 4% mensual ajustado al finallzar cada afio.

{i)

{ii)

Activies por deracho de uso

La Compania reconoce los acllvos por derecho de uso en la fecha de inicia del
arrendamignic (3 la fecha de que el setlve subyacente estd disponible para su
usn). Los aclivos por derechs de uso se miden al costo, menos cualquier
depreciacién acurnulada v pérdidas por deterloro, ¥ se ejustan para cualguier
nueva medicidn de 05 pasivos par arendamlento.

El costo de los activos por dereche de use e [ncluye el monle de 105 pasivos por
arrendamiento reconocidos por [ps costos directns  (ardendo mas  costos
adiclonalas fijos} iniciales incummidos ¥ les pagos de arrendamiento realizados en |a
fecha de inicio 0 antes, menos los heentivos de arrendamlenfs reclbldos. Los
activos por derecho de uso se deprecian de forma lingal durants &l plazo mas corto
del ammendamiento y la vida (til estimada da los activos, de la sigulente manera:

Ef lpca! de Guayaqull conforme a los téminos de los contrates liene una vigencia v
amortizaclén de 4 aflos con renovacicn automatica,

Los aclivos por dereche de uso tamblén eatin sujelos a deteriono.
Pasivos por arrendarmlanto

En la fecha de inicio dal armendamientz, |2 Compania reconoce los paslvos por
arrendamlento medidos al valor presente de los pagos por arrendamisnto que se
realizaran durante el plazo del amendamients. Los papgos de amendamishio
In¢luyen pagos [Jos (en algunos casos el canon de arendo mas los cosfos
adicionales y |os ajustes establecidos en el conlralo que son faciiments
determlnables) menos cualguler incentive de arrendanmiento por cobrar,

Los conlratos de arrendamienlo cuyos canones se ajustan o dependen de un
Indlee o una tasa que no es faciimente cuantificable no han sido ajustados ¥ los
monine que e espera pagar han sido determinados en base a los monkos
actuales, Los pagos de arendamlento gue Incluyen una opcidn de compra
razonablements sagura para zer gjercida por la Compaiila y los pagos de multas
por rescindir 21 arrendamienle, s &l plazo del amendsmignto reflela que la
Compafilfa pueds rescindir & contrate han side incuidos en el monte de las
ohligaciones.

Loz pagos de arrendamiento vanablea que dependen de un [ndlee o una lasa se
reconocen como gaslos {2 menos que se Inculra para producir inventarios) en el
periodo en el que pcurre 8l evente o Condiciéh que desencadana el pago.

En el célouo del valor actual de los pagos de arendamiento, La Compafila utiliza
su tasa de interés efecliva la fecha de comienzo del amendamiento. Después de la
fecha de inlcio, & monfo de log paslvos por arrendamiants e Incrementa para
raflejar la acumuladdn de Intereses y se reduce por [os pages de arrendamiento
realizados.
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Ademds 2! Impore en libros de los pasivos por arrendamienta s& vuslve a medir s
hay una madificaclén, un cambla en el plazo del arrendamiento, un cambic en los
pagos del arrendamiento o un camblo en la valoracidn de una opcitn para comnprar
€] activo subyacents,

Los pasivos por arendamientos de la Compafila se incluyen como cuentas por
pagar.

{B) Arrendamtentas a corte plazo y arrendamlentos de activos de bafa valor

La Compafila aglica la exancitn de recongcimiento de arrendamienta a cotto plazo a sus
arrendamientos de equipes a coflo plazo (85 decir, aquellos arrendamientos que fiznen
un plazo de arrendamiento de 12 mesas o menos desde la fecha de inicio y no confiensn
una opcidn de compra).

Loz pagos por arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de aclives de bajo valor se
reconacen coms gastos de forma linesl duranle 21 plazo del arrendamiento.

Actlvoa Intanglbles

Loz activas Intanglbles principaimente conslituyen: (i) derechos de concesidn de uso, (i)
mejoras y decoraciones a las locales comerclales; y, {ili) slstemas Integrales de computacion.

Los aclivos infangibles adguiridos se registran al costo ¥ se presentan neles da la amortizacian
acumulada y pérdidas por delerdore acomuladas ¥ s clazifican en aclivos con vidas definidas &
indefinidas.

Los activos intangibles con vidas definidas se amorlizan a lo largo de la vida econgmica Gfil y 56
evalian por deterforo siempre que haya indicios de que el activo intangible puede estar
deterdorate. La vida OHl utiizads para & calculo de la amonlzecldn es a 3 y § afos, debldo a
gue soh activos can vida definida.

El perigde de ameorizacian y el métpdo de amoflzacldn de un aciive intangible con una vida ol
definfdas se rmevisan al menos al final de cada perlede de presentacion de informes.  Los
cambios en la vida dtil esperada o el palrén esperado de consumo de los beneficios
econdmicos Tuturos que modifican el perlodo o método de amortizacidn, segln corresponda, se
fratan como cambios en las estimaciones contables y en e caso de que se considere que exlste
un deterioto pemanents el valor del [ntangille = registra en resuttados.

El gaslo de amortizacién de los activos inlangibles con vidas definidas se reconoce en el sstado
de resultados.

Un activo intangible se da de baja al momento de su disposicidn, o cuando no se espera
beneficios econdmicos futuros de su uso o disposicién. Las ganancias o pérdidas que surgen de
la venta o baja en libros de un activo inlangible, producto de la diferencia entre los ingresos
netos provenienles de la venta y €l importe en libros del aclive, se reconocen en el resultado del
periodo al momento en que & aclive es dado de baja.

Reconocimlento de ingresos

Los Ingresos se reconocen 2N la medida en gog es probable que los beneficios econdmicos
fluyan a ta Compaiila y las ingresos se puedan medir de manera confiable, independientemente
del momento ep que so raciha el pago. Los ingresos se miden al valor razonable de la
contraprestachan reciblda o por cobrar, teniendp en cuenta los términos de pago definidos
contractualmente y sin neluir impoestos o arancalss,
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La principal fuente de las operaciones de la Compalfiia son todos sus acuerdes de ingresos, va
gue £5 &l deuder princlipal en fodos los acoerdos de lngresos, tlene llberlad de preclos y lamblén
estd expuesta a resgos de mventario y crédita,

Los criterios para el reconocimiente de los ingresos se desctiben @ confinuacidn;
Yeniade hlengs

Los ingresas por [a venla de bfenes se reconocen cuando 0 rlesgos y beneflclos slgnificativos
de |a propledad han sido fransferldos al comprador, generalmeante al momenlo de la enlrega de
los bleres. Los Ingresos por la ventas de blenes se mfden al valor razonasble de la
conirapreafacidn reciblda o por reciblr, netos de devoluclones y descuenlos comerclales y
banlffeaclones por valomen.

Los descusntos ¥ bonlficaciones gque se pusde estimar de manera fiabla, 58 regisiran como
reducelon del ingreso cuandn se reconoce las venlas.

La Compaiia generalmente no Tecibe anticdipes a certo plazo de sus clianles ¥ en caso de que
existan estos se pressntan como parte de otras cuenlas por pagar. De acusrdo a MIIF 15, 1a
Compafila debs determinar si exizsbe un compenente de financiamiento significative en sus
confrates, al imicio del confrate v determing el perlode entre la fecha de transferencia del bien o
samviclo a un clienle ¥ la fecha de pago en el caso de que esta sea a un afo o méas. Los
anticipos recibidos de clisntes a corto plaze no estdn sujetos a la idenlificacion del componente
de financiamienle signilicalive.

La Compafila no realiza provisiones de garantia pare los producios vendides, ya que cuenfa
COM una provision de laras {productos eon algon defecto en su fabricacidn) cuya provisitn
mensual corresponde al coste del products antes de gazfos de nacionalizacion (CIF) v e cual
es coabrado al praveedor, mediante notas de abono que se deducen de los valores a pagar al
proveedar.

Ingresos por infereses

Los ingreses por los rendimientos financieros de los instrumentos financieros medidos a costo
amorlizado y activos financisros que devengan interesss, se registran ulilizando el método de fa
1224 de inferds efactiva (MTIE}. El MTIE es la tasa qua descuenta los recibos de efeclivo futuros
estimados a (o largo de la vida esperada del inslumente finandero o un periodo mas corto,
gagun coresponda, al valor neto en libros del active financiern. Los ingreses por interoses se
incluyen en los ingresos financlerns en 2l eslado de resultados.

Reconcrimienie costos y gastos de operacitn

Los costos y gaslos de operaclon ae reconecen en los resultados por el método devengado y
cuando los produclos ¥ servlclos son pravistos, independienternenla del momento en que se
paguen.

La Comparila prasenta sUs costos y gastes por su naluraleza. Dicha informaeldn es més fiable y
relevanle que sl método de la funcidn del gasto debido a la naturaleza de la entidad, seclor en
el cual 52 desempeia y Uso de informacion hislérica comparable reporlada en afios antariores,

Deterioro en el valor de activos dea larga vida
Los acllvos no financieros (mobiliario, equipos, actives Imtangibles, etc.) v el deterioro es
revisado al ciems de los estados financieros, cuando exisfen svenlos o cambins 2n las

clreunstancias que indican que el valor en libroa es superior al valor que se obtendrd de la venta
o por el Uso de los aclivos.
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m)

La pérdida por detarioro de |os aclivos no financieros de larga vida cuando no existe un valor
razonable se caloula inicilmente mediante la suma de los flu|os de cala descontados que se
esperan obtener como resultade de la ulilizacion del acllvo.

Para los efectos de evaluacidn del detariorp, los activos se agrupan en los niveles mds bajos
para |los cusles exislen flujos de caja idenlificables por separado (unldades gensradoras de
afactivol,

El importe recuperable es el mayoer vaior enlre el valar razonable menos los costos de venta vy el
valor de uso. Al evaluar el valor de uso, los flujos de efsclivo fuluros s8 descuientan a su valor
actual uflizande una tasa de descuento que refleje o costo medio ponderada del capllal
caloulade conforme al riesgo asoclado al pals en el que opera la Compafla.

En el events de que el valor recuperable de un activo (0 una unidad gensradora de efectivo) es
inferior a su valor en llbros del aclivo o de la unidad generadora de efectivo) ests se reduce a
su valor recuperable, y una pérdida por delerforo se reconoce en e8] gstade de Tesultados
infegrates, .

La hase para |la depreclacién o amerlizaclén fulura de log activos delsriorados debe fener en
cusnta |2 reducclén en el valor del aclivo como consecuencia de las perdidas por delerioro
acurmuladas,

Cuando una pérdida por defariore debe ser revedida en forma posterfor, el valer en libros del
active {0 de la unidad gensradora de efective) e Incrementa a la estimacion revisada de su
valor recuperable y el valor €n libros no supera gl valar en llbros cvando se determind la pérdlda
por deterioro para el activo {o de la unidad generadora de efectivie) en gjercleins anteriores.

&n caso de existlr, |a reversidn de una pérdida por delerioro 58 reconoce en et ssiado de
resil|tados infegrales.

Las fasas de descusnio utlizadas se determinan antes de impuestos ¥ son ajustados por el
riesno pais y fiespe de negocia corespondlente.

En los ejercicios 209 ¥ 2018 no han existide indlcios de deferioro de 105 aclivos.
Obilgactones por beneficios post emplea

Las obligaciones por benelicios post emplen constliuyen provisiones de corto plazo, planes de
beneficio definidos y baneficios por temninacién anlicipada.

EBeneflclos sociales de corte plagzo

Los beneficlos sociales de conto plazo constituyen olios beneficies adicionales a los sueldos ¥
salarios pagados en forma mensual ¥ que legalmenle sstan eslablecidos en los conlralos de
frabajo o por las leyes |aborales y que son exigibles dentro del afo ceriente, los cuales s8
acumulan y se conlabliizan en los resulfados del periodo y se disminuyen por los pagos G por ol
exceso en las provislones, los cusles se registran en los resultados del periodo,

Adicionaimente a lo antes mengiohado las disposiciones |aborales vigentes eatablecen que los
ernpleados v irabajadores lisnen derecho a una paricipacién del 15% sobre las wiilidades Jdef afio,
esta provision es registrada con cargo a los resullados del ejercicio en que 58 devenga.

Planes de henelicioz definidos

El Cédigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador, eslablece la ohligacidn por pare de los
empleadores de conceder los slguientes beneficios.
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nj

a)

i Jubilacién patronal a todos aguellos empleados que hayan cumplids un minime de 2%

afios de servicio en Lna mizma compania.
il Una compansacidn del 25% del salario por eada afo de servicio, la cual se calcula en

base al sueldo o safario vigents al momenle de su relino.

Le Compafila establece reseryas para estos beneflidos en base a estudios actuariales
efecluados por una empresa especializada. Bl método acluarial utilizade por & especialista para
e} célculo es el “costen de crédite unitario proyectade® v |2 pravisiones se calculan en base ala
remunaracion del empleado y demds pardmetros establecidos en el Cddigo de Trabajo.

Las suposicionss para determinar el estudio actiaral Incluyen determinaciones de fasas de
descuento de los bonos corporalivos de |2 moneda de elreulacién en el pais, las vanaciones en
Ins sueldos y salarios, lasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en o
monte minima de las pensiones jubilares, enfre oiros.

Debido al large plazo que caracteriza a la reserva para |as obligaciones por beneficios de retiro,
|a ealimacldn estd sujeta a variaciones que podrian sar importantes.

El ncremento del costo laboral y de los intereses de sstas provisiones se reglstran en o
resUltadas del afio y el efecto positivo o negalivo en & nivel de las reservas derivadas por
camblos en las estimaciones, se regisira en el paldmonio come otros resultados integrales v ns
pages son deducidos de la provision.

Beneficlos por term(nacién antlcipada

Los bensficios per terminacion anlic/pada s orlginan en &l momento en el que el empleador
decide terminar el contralo de prestaclon da servicios laborales en forma anticlpada.

La Compafifa provisiona cuando existe la posibilidad real de una disminuclon de sus actividades
o por una reestructuraciin de sus operaciones; an al svento de gue ne se origine por lo eventos
antes mencionados y en los casos (oruitos los beneficios eslablecidos sn la leyes laborales
para la terminacitn anticipada se regisiran en los resultados en el momento qus se originan.

Frovislones - pagivos acumulados

Las Companla reconocsn |as provisiones cuando; (1] tiene Una obligacion presente, ya sea legal
o Implicita, como resultade de eventos actuales o pasados relaclonades con sus actividades, (il)
es probable que se necesite una salida de recursos para liquidar una obligacitn aclual en el
futurs; v, (il} &l monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos raconecidos como provisién constifuyen la mejor estimacidn de la Compaiila, a la
fecha da cierre de los esfados financierps, de Ips desemhbolses necasarlos para liguldar [a
ohligacidn.

Las provisiones de large plaze son determinadas atravds del descuento de los lujes de efective
futuros previslos a una (asa de interés de mercado relacionada con el valor temperal del dinerg.
La aclualizacidn del descuento de los valores provisionados es meconocido como gaslo
financiera, '

El resto de log costos por Intereses se reconace en resultados en el gferclicio &h que s nedrre
et ellos.

Impuesta a la renta

El Impueslo a [a renta comprende el Impuesty carriente y diferido de conformidad con las leyes
Iribularias vigentes en la Repdbllca del Ecuadaor.
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Impuesto a la renta corrlente

Los aclives y pasivos por el impuesto a la renta comientes se miden per |os importes
recuperables o exigibles a la autoridad tributania del afia,

Elimpuesto sobre |& rents corrlente del activo y pasivo se calcula wiilizando las tasas aplicables,
para |oz distinfos {rlbutos; que estén determinadas an la ley, reglamenfos vy dispoalciones
fibularfzs vigenfes a 1a fecha de core de los estados financleros sobre & gue se Informa v
estos se confablizan en log resultados del periodo.

Impuesto a la renfa difericlo

El ¥mpuasto a la renla diferddo se reconoca uliizando o método del aclivo v pasive producto de
las diferencias temporarias eriginadas enlre los saldos en libros de {os actives y pasives en los
estados finencierss de acuerdo g NIIFs y 12 base contable fiscel, a 1a fecha de cieme del perioda
en el que se infonma.

Los acllvos par impuesto difedds se reconocen por lodas las diferenclas temporanias deducibles
que se estima sean compensables en el futuro y los pasives par Implesto difedds se recongcen
pot todas las diferencas tempoararas Imponibles.

El valor de los activos por impueste diferddo conlabilizados se revisa al cierre de los estados
financiercs sobre el cual se informa ¥ se reducen en el momenls en que &e determinan que no
existan ganancias imponibles fuluras que permilan gue esos activos sean utitizados total o
parcialmente.

Los activos por impussts diferide ne reconocides contablemants en los eslados financiercs sa
evaldan en cada fecha de clerre de e eafados financleros ¥ se reconocan ah la madida en que
exista la evidencla de ganancias fmponibles futuras permitan recupsrar dichos aclivos por
impueato diferldo N reconocidos con anterieridad.

Loz actlves y pasivos por impuestes diferidos, son medidos a (a5 tasas de impuesto sabre la
renta vigentes a la fecha en que sa defermina la exislencia de las diferencias temporarias y gue
estan vigentes en la Lay Organica de Regimen Tribulario Interno, su reglamenlo y demés
disposicionss legales tributarias vigenles.

El impueslo diferido relaclonade con lag partidas raconocidas fuera del resullade ss reconoce
fuera de é&ste. Las parlldas de [mpuestos diferides se Feconocen en uma relacién con la
transaccldn subyacente, ya sea en el olro resultado inkegral o direclamente en el patrironio.

Las activos ¥ pasivos por impuesto diferido se compensan cuando exlsle el derecho legalments
exlglble de cempensar los aclivos ¥ pasivos por el impuesto a [as gananclas comients ¥ si los
impueslos diferidos se relacionan con la misma entidad sujela a Impuestos y |2 misma
jurisdiceitin flacal.

El paslvo ¥ active por impueslos diferdos no se descuenla a su valor aclual ¥ se clasifica como
no corrlente,

Otros Impueglos

Impuesto sobre las ventas por los ngresos de aclividades ondinarias, los gastos v los aclivos se
reeonccen exciuyendo el importe de cualquier impussto sobre las ventas &) Impueslo al valor
agregado}, salvo;
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¥ Cuando el impugsio sobre |as venfas Incurmidn en una adouisicidn de acfvos o en una
prestacitn de servicios no resulte recuperable de Ia autoridad fiscal, en cuyo caso ase
impuesto g2 reconoce como parte del cesto de adquisicidn del active o come parle del
gasto, segln correapanda,

¥ Las cuenfas por cobrar y por pagar que ya esfén expresadas Incluysndo el impore de
impueslos sobre las ventas.

El importe nalo del impuasto scbre las ventas que se espera recllperar o que Sorresponda
pagar, se prasenta como ung cuanta por cobrar o por pagar en &l eslade de sifuacion financiara,
Eegun corresponds.

Otrog

La Compafla revisa al clere de sus estados firencleros: (1) las declslones tomadas en a3
declaraciones de Impuestos de afios anterdores referenle a aquellas siluaclones en las gue las
dispesiciones legales iributarias aplicables se encuentran sujetas a interpretacion; v, (i) Ios
casos eN oz ciales lzs autoridades tributarizs delerminaron valores adiclonales por Impuestos ¥
yue estan eN proceso de impugnacidn, En los evenfos que considers necesarios consliluye
pravisivnes cuandeo fusra apropiade.

P} Gastos financieros

Los paslos por infereses directamente atribuibles a [a conslruccitn de un active que
necesariamente requieren de un periods sustanclal de tiempo para su Uso, e capifallzan como
parte del coslo de los respeclivos bienes. Todos los demés costos por préstamos se
contabllizan como gastas en 2l perigds en que s2 Ingumen,

q) LitlNldad por accldn

El resultadsg integral por accién se calcula considerando el promedic ponderado de acciones en
circulacién duranle el afio. El promedio de acciones en circulacién en el 2019 y 2018 fue de
324.874 de US%1 cada una.

NOTA 4 = USD DE JUICIOE, ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOE CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las pollticas establecidas por |la Compania nota 3 y [2s NIIFs requiaren que la Administracidn realice
Juicios, esllimacionas y suposicionss contables que aleclan a los importes registrados en [os aclivos ¥
pasivos ¥ la revelaclon de pasives conlingentss a la fecha de |05 estados financieros, los cusles Uenen
un efecto en los ingrasos ¥ gastos durante 2l pericdo sobre el que sa informa.

Laz estimaciones, juicios y suposiciones se basan en la expedencia de lz Administracion v otros
factores, incluyendo expectalivas razonables de los eventos fuluros en funcldn de los eventos ¥
circunstanclas. Las esfimaciones contables, por definicidn, raramente pueden ser iguales a los
resullados reales.

Las eslimaclones, juicios ¥ suposiciones que lienen un riesgo signiffcalivo qua pueden dar lugar a un
ajusle material a los impertas en libros dentro del efercicio financlere son las siguienles:

] Pravislones para posibles pérdidas ssperadas
La Comparila en forma anual reallza una revisian del valor de los activoes finandleros y evalia si
exislen rlesgos sohre la recuperacidn de los mismos ¥ en base a este analisis a2 reallza una
provision para posibles pérdidas esperadas los mismos,

La Compafifa considera gue no amerita realizar ninguna provision a [a fecha de preparacidn de
los estados financteros para los activos financisros.
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Provisiones para chaoleacencia de invantarios

La Compafila en forma anual realiza ¢! ajuste de los inventaries al "Valor Neta Reallzable -
WHR" y adiclonalmente realiza una revisidn de la antigliedad y rolacién de los Inventados y en
base 2 este andllzis se reallza una provision para los inventares de lenta rotacion cuya
antigiedad ex supetlor a un ano.

La Compafila considera que el monto de 2 provislon a la fecha de préparacidn de los estades
financieros para los invantatlos es razanakle.

Estimacion do laz vidas afilea de las depreclaclones del moblllarle y equlpo ¥
amorlizacidn de los activos infanglbles

El mobllarle y equipos ¥ los aclivos intangibles; se contabilizan al coste v se deprecian ¥
amoprtizan por ¢l métado de linea recta y en base a las vidas dtiles estimadas, las cuales son
revisadas en forma anual, los cambios tecnoldgicos, sl uso extensivo, entrg oros facleres
pueden cambiar las eslimacicnes del mélodo de depreciacion ¥ amorlizacion; las vidas Gtiles
pusden afectar estas estimaciones.

La Compafila consldera que =l método de deprecfacidn y amaortizacin, y las vidas Gliles son
razenakles y axisle evidencla de algan detedoro teenoldgico.

Deterdora de activos de largae vida

La Cempaiifa & finalizar cada pericde confable, anzliza sus resulfados y operaciones para
validar &l valor de los aclivos de larga vida ¥ deferminar s existen indicios de que dichos aclivos
han suffido una pérdida por delericto. En caso de que exista algdn indicio se realiza una
estimacidn del imporle recuperable de dicho aclivo, para lo cual se estiman (o5 fiujos de efectivo
fvalor de uso) de forma independiente; por ende la recuperabilidad de la unfdad generadors de
efeciivo a la que pertenece el activa.

EJ célculo del valor en uso requiere que la Compafia determine Ins flujos de efectivo futuros que
deberian surgir de 1as unidades generadoras de efectivo y una teea de descuenlo aproplada
para caledlar el valor presenie.

En el caso ds qua ef impore recuperable sea inferior al valor nalo an libros del activo, se
regislra la correspondisnte perdida por deterioro, con cargo a resultados ¥ son revertidas en los
resullacos cuando se produce un cambio en las eslimaciones

Beneficios post emplec

El ¢aleulo actuanial efeciuado por un sspecialista exfems es en base 3! método de 1a unidad de
credile proyectada para deferminar el valor presente de sus oblfgaclones por beneficios
definides. ER el calculo 52 utilizan [as siguientes suposiciones demograficas y financleras.

- Suposiciones demograficas acerca de las caracter(slicas de los empleados acluales y
pasados que puedan recibir (os beneficios. Las supesicfones demograficas son; (i) tasa
promedic de sueldos a |argo plazo; {i) tasa interés actual; (il} tasa dascuenlo financiero,
{iv] tasa inflacidn anual; (v} tasa de rendimiento de |os arctivos de plan,

- Suposiciones financieras, lienen relacidn con los slguientss elementos: (a3} Ia tasa de
descuents; y, (b los niveles de beneflclo a satlsfacer a |os empleados y salarios futuros.

Estimacion para cubrir litiglos

La Compaffa reconcce, obligacionss de aquellss silcesos de tipo Iegai o implicita para la
Compahla; eslos sucesns son reconocidos cuando;

30 de 61




INTIMA MODA INTIMOWER. 8.A.
NOTAS A LGS ESTADOS FINANCIERQS

- La entidad tenga una obligacidn en la fecha sobre la que se informa como Fesultado de
un suceso pasado.

- Cuando sea probable que la entidad tenga que desprenderse de recurses o beneficios
ecandmicos, para liguidar la obligacicn; ¥,

- El importe de |2 obllgacdén pueda ser eslimado de forma flable,

So reconoce la provizidn como un pasive en &l esladn de situaciin Anancizra y como un gaslo
en ¢l extadn de resultadas del periodo.

. Proviaslones

La determinacitn de la canlidad a provisionar esft3 basada en la mejor estimacidn de los
desomhbolzos qQue sera necesaro pagal por la cormespondiente obligacidén, tomando en
consideracion toda la informacidn disponible a (8 fecha de cleme, incluyendo la opinitgn de
expartos independientas tales como asesores (egales ¥y consullores.

. Impuesto a la ranta difarido

La Compafia ha readlizado la estimacion de sus impuestos difefidos considerando que lodas las
diferencias entre el valor en libros ¥ |a base fributaria de los aclivos y pasivos s reveriran en el
fufure. La tssa de Impuesto a le renta usada para determinar los aclivos 'y pasivos por
Impuestas diferdos es calculada aplicando la tasa de Impuesto a la renta vigente a la fecha de
clerre del pedodo sobre el que se infomma.

Los acfivos por impuesto a la renta diferidos, se deben reconocer en el balance general, (o3
activas diferddos de Impueste 2 la renta que se derivan de las pérdidas trlbutarias no
amortizadas, al lialamiento conlable de las inversionss an desarrcilo ¥ los beneficios laborales
de |argo plaze las cuales requigren ser evaluados por la adminstracién para definir g
probatilidad de que la Compafifa pusda genarar suficientes ganancias gravables en ejercicins
futwros, a fin de ulilizar los actlvos diferidos del Impueals a la renfa reconeridos, Las
sUposiciones sobre |a generscion de gananclas gravablez futuras dependen de las
estimadiones reallzadag por la Adminlstracion de loa fluos de efective futures.

HOTA 5 - CAMBIOS POLITICAS CONTABLES

Las nuevas normas @ Interprefaciones a las Normas Infernecionales de Infarmacdan Financera "NIIFs"
a paflir del 1 de ensro de 2019, son |as siguientes:

NIIF 16 Arrendamlentos

La MIIF 16 Arrendamientos emitida en enero del 2018 entre en vigencia a parir del T de enero de
2019 y eliming la NG 17 Arrendamlentos, CIMIIF 4 Determinacion de si un Acuerdo contiene un
Arrendamiento, Arrendamientos operallvos SIC-15 - Incentives y 51C-27 Evaluacidn de 1a sustancia de
las transacciones de un amendamlento.

Esta notma eslablece los pinclpios para el reconocimienlo, medicidn, presentackin y revelacién de los
conlratos de amendarmlento y regquiers que se reconozcan en log estados Ainancierss baje un modelo
tinico en el balance feneral.

La contabilided del arrendador conforme a la NIIF 18 es sustancialmenle slmilar 3 |la NIC 17, aparte de
los requisitos que s aplican a subarrendamienlos. Los arrendadores confinuaran clasificando todos
los arrendamientos coma arendamientos operativos o amendamlentas financieros ulilizando principios
simitares a los de laMIC 17,

Los camblos en el tratamienle contable entre fa NIC 17 y la NIF 16 son come sigue:
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NIC 17

Los contratos de amendamients de acuerde a la
MNIC 17 se clasifican en:

. Financieros, y
" Crparalivos,

Esta norma no tenfa exenclones para el
fralamisntc de los contrafos por arendamients.

Los contratos de arrendamiento que reconocan
el pasivo por las obligacicnes son aguellos que
se clasifican como amendamisntos financieros.

La rmevaluacidn — ajuste de los pacsivos
dnicamente Se reconocen en los conlratos de
arrendamienla que clasifican on

arrendamientos financlerns.

El amendador conlinda clasificando  [os
arrandamientos con los mismos pringipios de
clasificacion de la MIC 17 y regfsiraran dos tipos
de arrendarnients: arendamientos operativos y
financieros.

Las revelacionss son menores a |es requerldas
en la NIIF16.

IIE 1

La MIF 16 regulere que [os arrendatados
contabilicen todos sus conlratos bajo un Goleo
modelo ds balance que s sustancialmentes
similar a la conlabilizacidn actual de los
contralos de arrendamianto financiere de |a
MHIG 17.

La norma incluye dos excepciones en el
reconocimlients de |os arrendamfentos por los
arrendatarlos: (2) arrendamlenlos de aciivos
de  bajo  wvalor, y, (b contralos de
arendamiente de care plaZo y no renovables,

La MIIF 16 requiere qua &l arrendataric a la
fecha de inicic de un  amendamisnlo,
reconozca e pasivo por el valor presante de
las obligaciones y un active por los derechos
de uso del aclivo arrendado. Las amendatados
deben desagregar el gasto  financiero
corespondiente al pasivo por =l
arrendamiento ¥ reconocer o pasto por la
amorizacidn del derecho de uso.

Los arrendatarios estén oblfgados a reevaluar
o ajustar ] acllve por [oe derechos de use y el
pasivo por [as ebligaciones del arrendamlenic;
ceando existen modificaciones en &l confraio
de arrendarnienio Inicial; en el plaze o en 8l
monto de los canones del amendamiento; para
lo cual deba reconocerse el ajuste al valor de
la obligaciin dal pasivo y al active por el
derecho de uso,

La contabilidad del arrendador de acuerdo a ia
MNIIF 16 no modifica sustancizsimente Tespecto
a la contabllidad actval de la NIG 17,

La NIIF & requiere que los arrendatarios y los
arrandaderes realicen revelaciones mas
extensas que las requernidas en [a NIC 17

La nomma proporciona requislfos de transition sspecificos y casos practicos, que han sido aplicados
por la Compafila.

La contabilidad dal arrendader confomme a la MIF 16 es sustancialmente similar a la NIC 17, aparle de
los requisitns que se aplican a subarrendamientos. Los arrendadoras conlinuaran clasificando todos
los amrendamientos como arrendamientos operalivos o arrendamlentes financiaros wilizando principios
similares a los de la NIC 17,
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Arrendamientes contabllizados anterformente como arrendamientos operativos

Las arrepdamientns vigentes antes de la adepeidn de [a nusva NIIF 16 gque aon considerados como
confratos de arfendo operativos, de acuerdo a la nusva MIIF se reconotan como actives par darecho
da uso ¥ su raspectivo pasives par armendamientos; para todes aquellos contratos de atrandamioentlos,
excepto aguellos arrendamientos de corlo plaze cuyos plazos finslizan deniro de los 12 meses
posterioras 8 18 fecha de aplicacisn inical ¥ aguellos amendamientos de actives de bajo valor y para
aquellos contratos de arrendamiento que tienen un canon de ariendo variable.

Los acfivas por derecho de uso para todos los arrendamisntos se reconocleron con base en la
canlldad Igual & los paslvos por arrendamiento. Mo se necesitaran ajustes para ningdn gasto de
arrendarmlents pre-pagade o acumulade previamente, debldo a gue no hubo ninguno. Los pasivos por
arentdamients =& recongeieron con base en &l valer presente de los pagos de amendamiento
resfanles, descontados Uilizando |2 fasa de inlerds Incremental en la fecha de la soliclud Inicial,

Impacic en la Compafila

Con la adopcidn de la NIIF 16, la Compafila aplicé un enfogque dnico de reconocimiento ¥ medicién
para todos los amendamienlos, sxcepto para arrendamientos a corto plazo y de activos de bajo valor.

La Compafila tiene contratos de arrendamienlo operativas y no posee subarrendemisnlos. Antes de la
adopcidn de |a MIF 16, 1a Compafle clasificd cada uno de sus arendamlentos en la fecha de niclo
como arrendamiento operalive o inandiers ¥ la Compafila no lenla armendamlentos finaneleros.

La Compaiiia adaptd la NIIF 16 utilizandy ¢ metede de adopcidén refrospective modificade, con la
fecha de aplicacion Iniclal del 1 de ensro de 2019; de acuerdo con este método, 18 noma se ha
aplicade retrospeclivamente con &l efecte acumulativo de aplicar inicialmente Ia nofma reconocida
como un ajusle a la apertura salde de ulilidades tetenidas {u olro componente de patrimonlo, segtin
corresponda} a |a fecha de |a aplicacidn inicial ¥y no se han reeslucluradn los estades financleras
comparalivos.

La Compafila ha apllcado [a nueva definlcidn de arrendamlenle 3 todos Ips acusrdos o conlralos de
arrendamiento vigenles en la fecha de la aplicacdén Inicial

Con la adopeién de la NIIF 16, La Gompahia aplicd un enfoque vnica de reconocimiento y medicln
para todos Ios arrendamientos, exceplo para arrendamientos a cotto plazo y arendamlentes de
acfivos de bajo valor, menores a US$s, 000,

La Compafiia aplicd también los recursos practicos establecidos en la norma v en los qus;

. Efectuamos la evalracion de sl los alrendamientes son onerosos inmediatamente antes de la
fecha de aplicaciin Infolal.

. Aplicames |as exenciones de arendamlenlos a oo plazo a los armendamientos con plazos de
arrendamiento gue finalizan dentro de log 12 messs posteriores a la facha de la solicitud iniclal.

] Uilizamos el criterio retrospective para determinar &l plazo del arrendamiento donde el condrato

contania opciones para extender o leminar &l arrendamisnto

A eontinbacion se delalla el efeclo {mrmantt:u'r {disminuecién)} e adoplar la MIIF 16 al 1 de enero de
2019:
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INTIMA MODA INTIMOWER S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

Aclivos:

Derecho de use amendamientos 1S3 148 885
Fasivo
QObligaciones por contrales de arrendamlentos:
Carrienles LS 28,178
Na corrients 120,708
Total pasivos ] LSS 148,085

Al 1 de enero de 2018

+  Log activos por derecho de uso se reconocleron y presentaron por separado en el estado de

giluaclon financiera.

«  Lgs pasivos de arendamienfo adicionales se reconceleron e Incluyeron en "arrendamlentos por
pagar

»  Los "aclivos por Impuestos diferldos” y los "pasivos por impuestos diferidos” adicionales se
reconecieton deblds al Inpacts del Impuesfo diferide de los cembios en los achivos y pasiros
reconocidos relacionados con el arrendamiende.

Los paslvos por arendamiente al 1 de eners de 218 se concilian con los compromisos de
arrendamienlo opataiivo al A1 de diciembre de 2018, de la siguisnte manera:

Compromisos de arrandamisnfo operalivo al 1 de enero de 2013 {=in descuents). LISF 177,208

Efeclo del descuento de los compromisos gdquiridos {28 324}
Paslvos por arrendamiento recanocldos descontados al 1 de enero de 2019 USS 148 885

Arrendamlentos no inlcladoa al 1 de enero del 2049
La Compaiia ne cuenla con arrendamientos iniciados despuds del 1 de enere del 2019,
Efacio del descuenia

Los pasivas por anendamienfo reconocldes Bajo la NIF 16 g2 miden con descuents, mientras que los
compromisos de arrendamisnlo operative revelados al 31 de diciembre de 2018 se divilgaron sin
desconlar. La lasa do descusnlo ulilizada para descontar los pagos de arrendarnienle para cada
arrendarnienlc o5 la lasa de endsudamiento incremenlal apropiada para cada amrendamiento en fa
fecha de solicllud inicial, es decir, 1a 1asa al 1 de enero de 2019, Las tasgs de endeudamlento
incrementales se determinaron para cada amendamienlo tormande en consideracidn faclores como el
plazo restante del arrendarmiento, la nafuraleza del acfivo, el esgo de crédilo v & entorng econdmicoe
an el que ee encontraba o adlivo.

La tasa de interés efectiva incremenlal promedio ponderado en la transiclan fue de 7.71% por afio,
Interpretacldn CINIF 23 Incertldumbre sobre el tratamlente del impuesto zobre la renta

La Interpretacidn emitida ealablece e tratamienfo confable para los impusstos a las ganancias cuando
los tratamientos flscales implican incertidumbre que afecta la aplicacion de fa NIC 12 Impuaslos a las
ganancias, eala Interprelacidn no aplica a impussios o gravdmenes que estdn fuera del alcance de la
MIC 12, ni incluye |os requislitos ralacionados para el tratamienlo con intereses y mullas asoeladas con
tratamisnlos fiscalas inciertos.

La intarprefacion especiiicamente aborda (o siguiente:
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. Si una entidad considera Iratamientos fiscales inciertos por separado.

. Los supuesios que hace una enlldad sobre el examen de los tratamientos fiscales por parte de
las auloridades fiscales.

. Cémo la Compahila delemming la ganancis fiscal (pérdida flacal), bases impositivas, pérdidas

fiscales no ulilizadas, crédites fiscales no utilizados y tasas Imposilivas.

La Compafila determina si s debs considarar cada tratamlents fiscal Incierts por separado o
conjuntamente  o©on uno o més otros tratamienlos fiscales incieros y uliliza el enfogque mas
consenador que predice fa resolucidn de (a incaridumbra.

La Compafila aplica un juldo allamente conservader en |a ideniilicacidn de las incertidumbras sobre
[re fratarmientos del impuests 8 la renta.

Con la adopoién de |z Interpretacidn, La Compafia evalud sl tlene posiclones flsceles inciertas,
ingluyendo con aquellas relzcienadas con predos de transferencla. Las declaraclones de impuestos
de |a Compariia ¥ do lzs subsidiatzz en diferentes |urfsdicelones incluyen deducdenes relaclonadas
cin las preclos de transferenda; las autorddades fiscales pusden Impughar estos fratamientos fiscales.

Otraz modiflcaclones vigentes a partir del 1 de enero de 2018

En adicidn a los cambios y modilicagiones antes mencionadas, existan otros cambios que enlran en
vigencia a partir del 1 de enere de 2012 vio qus su aplicacidn anticipada os permilida ¥ que no fisnen
Un impacts en los estados financieros de |z Compafia; las cltales son come sipue;

. Modificaclones a [a NIC 28: parficlpaclonea a large plazo en asociadas y negoclos
conjuntos

Las enmiendas aclaran que una entidad que aplica la MIF 8 a las paricipaciones a largo plazo
en una asoelada o negocio conjunlo al que no se aplica el mélodo de la parlclpaciin pero fgue,
en esencla, forma pade de la [hversidn neta en |a asoclada o negoclo sonjunle (a large plazo
interzses}. Esfa aclaracihin es relevante porque Implica que el modelo de pérdida crodificia
gsperada &n la NIIF 3 s2 aplica a diches inlereses a largo plaza.

Las medificaciones tambien adaran que al aplicar la MIIF 9, Juna enlidad no tione en cuenta las
pérdidas de la asociada o negocio conjunto, ni las pérdidas por deterioro de la inversion neta,
recanocidas como alusltes a la inversién neta en le asociads o negocio conjunto gue surgen de
la aplicaclon de la NIC 28 Inverslones en asocladas y negoclos confuntog,

. MIIF 3 Combinacionas de nagocios

Las enmiendas aclaran clando una entidad obtiens al control de una opseracidn an conjunto,
aplica los requisitos para una combinacidn de negocios (cgrada en etapas, incluyendo la
mediciin de los intereses previamente mantenidos en los activos y pasivos de |a operacidn en
conjunlo a valer razonable. De este modo, la adquirents vuelve a medir la totalidad de su
parlicipacion previamente mantenida en |a oparacion en conjunie.

. NIF 11 Acuerdes conjuntos
La modificacidn aclara que una entidad que parficipa en una operacldn o negocio en conjunio
que no tiene contral y cuando abtlens & comrel de la operacion consliluye una combinacién de

negecios tal como lo define la MIIF 3. Las modificaclones aclaran que los intereses previaments
manlenidos en una operacitn o negocio en canjunlo no 52 vuelven a medir.
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] NIC 12 Impuesto a las gananclas

Laz enmiendas aclaran que las consecuancias del impuasle sobre la renta de los dividendos

gstdn mas directemente vinculadas a transacciones © evenlos pasados que generaron

ganancias distribuibles que a |as distribuciones a los propietarios. Por lo tanle, una entidad

recanoce las consecuencias fiscales de [os dividendos en rosultados, otro resultado Inlegral o

patrimonio de acuerdo con el lugar donde reconocid originalments esas fransacclonss o
_gventes pasadns.

Las enmiendas aclaran que las consecuenclas del Impueslo sobre la renta de los dividendes a
oz accioniatas esfadn directamente vinculadas a estas fransaccionss o aventos pasados gue
generaron gananclas distribuibles a 0B accionistas o socios, por lo lanlo, una entidad reconoce
las consecusncias flacales de Ins dividendos en ol resullade del pericdo; an olro resultado
integral o &n patrimonle de aceerds 8 donde orginalmente fue recenocido esas ransacciones o
evenfos

» NIC 23 Costos por préstamos
Las enmigndas aclaran que ellos) préstameol(s) que conlrata una Compaiila para desarrollar un
active calficade son parte del costo hasta cuando se completan sustancialmente todas las
actividades necesarias para preparar ese activo para su uso o venta prevista,

NOTA 6 —INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los saldos de los instrumentos finencieros al 31 de diciembre del 2019 v 2018 conslituyeh activos ¥
pasivaos financieros corientes y cuyos saldos en libros y sus valores razonables son como sigue:

Velor Rezonahle Velor &n Llbros
2016 2018 20446 porpl:]

Actlvos FInancleros

Efecth v equivdlenles de efectivo 346679 3BE. BAS 346670 3H5.0BS

Inver=iones financleras por coberfura 63,867 3313 &4 640 30723

Cuenias por cobrar - relacionades 147227 - 160 76 -
FPeslvos Flnencleros

OHllgaciones financieras por cobertuea 63.067 30,313 646400 an723

Cuenlas por pagaer - proveedores 107.047 58.343 107.081 A& 344

Las pollticas conlables significativas; el métado adoptade ¥ los critefios para el reconecimiento para la
medicidn y |a base sobre |2 que Be reconccen ingresos y gastos, respecto de cada clase de aclivos y
pasivos financieros g2 detallan en la noka 3 — d).

Valor razonahle

El valor razonable es definldo como ! imporle por el cual un aclive podrla ser Infercamblado o un
pasivo liguidado entre partes conocedoras y dispueslas a ello en una frans2ccidn corriente, bajo ¢l
suptresto de que 12 enlidad 23 ura empresa en marcha.

Las fécnicas ulilizadas para determinar el valor razonable de los instrimentos se describen en la nota
3 ().

La Compaflia ha utilizado su mejor juicio en la eslimacion de los valores razonables de sus
instrumentos financieres, cualquler lecnica para efecluar dicho estimado conlleva derto nivel da
fragilidad inherents. Come restdfado, el valer razonable no puede ser indicative del valor netlo de
realizacion o de liguidacion de los insirumentos financieros,
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Los siguienies métodos ¥ supueslos fueran utillzadoas para eslimar los valores razonables:

Instrumentos financieras cuyo valor razonabls s similar al valor en libras

Los activos y pasivos financierss Iiquides o lisnen vencimisntos a coflo plazp (menor a tres
mesas), como efectivo y equivalenles de eleclivo, deudores comerciales, otras cuentas por
cobrar, acresdores comedciales y ofras cuenlas por pagar ¥ otres pasivos coffentes, se
consldera que el valor en libros es similar al valor razonable.

Instrumentos financieros a tasa fija

El valar razonable de los activos y pasivos financierss gue sa ancuentran a fasas fija y a costo
amortizado, se determina comparando las tasas ds inferés del mercado en el momenlo de su
reconocimienta inicial con las fasas de mercade actuzles relacionadas con Insliumentos
linancieros simllares. Los valores en libres y 105 valores razonables de los inslmentos
financieros presentados en el estado de situacidn financiera son similares a los valorss de
mercado.

NOTA 7 — OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

a)

Objetlvos y politicas de adminlstracién de riesgo financiero

La Compania peor |a naluraleza de sus actividades, esta expuesta a resgos de erédilo, tasa de
inlargs, liguidez v tipo de cambic, los chales son monitoreado: constanfemente a fin de
identificar y medir y sus impaclos y esiablecer o5 limites ¥ controles que reduzcan los efectos
en [os resultados de [ Compafila. El proceso de evaluacién y control de los riesgos en el
negocio es critico para |a renlabiiidad v la Compafifa es responsable por las exposiciones de
rlesgn.

El praceso de contrel de desgos no Incluye fesgos de negoclo coma cambles en el medio
amblenle, techologla e Tndustria.

La estnuctura de gestion de desgos fiene como base los Acriohlslas ¥ la Gerencia de [a
Compaftia, Gerencia General y Conbralotia que son [o$ respensables de idenfificar v contrelar
los riesgos en coordinacidn con otras dreas como se explica a continuacian:

{ll Acclonlstas

Loz accionlstas son les respenzables del enfogue general para 8 manejo da los rigsges,
proporcionan 1os principios para el manejo de fesgos, asl como las polilicas elaboradas
para areas especificas, como riesgos de tipo de cambio, rissgo de tasa de interés, fesgo
de crédilo y &l uso de instrumentos financieros derivados.

(i} Gerencia General

La Gerencia General es responsable del enfoque general para el mane|o de fesgos, la
cual proporciona los princpios para el manejo de nesgos, a2s? como las polfifcas
elaboradas para dreas especlfless, coma resgo de lipe de cambio, Resge de {asa de
Intergs, desgo de erédilo y gl use de insfrimentos financiares denivados.

(i} Centraloria General
El daparlamento de Conlralorfa es responsable del conlrol y adminlstraclén del flujo de
fondos de |la Compaiiia en base a las peliticas, procedimientos ¥ limites eslablecidos por

los acciontstas, directores y la Gerencia de la Compafifa, induyendo el seguimienlo a
diches precedimienlos para mejorar la adminislracién de riesgos de la Compafiia.
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h)

Coordinag el aceasn & los mercados financieros nacicnales y adminislia |os riesgos
financiargs.

Eslos riesgos son; rgsgo de mercado (varacion de lza moneda y [a fasa de interés) y
rieego de crédito.

El objelivo principal es supervisar y mantaner una minima exposicion a los riesgos sin
utilizar confratos darivados {swaps v forward) v evaluary controlar los fdesgos de erédito y
liquidez.

Asi tambidn el contrel ¥ recuperacion de las cuentas poT cobrar por las ventas generadas
en e perfodo y por las gQue posiblemenle se queden resegados, determinando
conjuntamente con el departamento de comerclalizacién opclones ds descuenlos a sus
clientes que ayudaran a mitigar el efecto negativo en la recuparacion de estos flujes.

Mitigacion de desgos

Lz Compania evalla constantemente los diferenles escenerios e Ildentifica diferentes
estrateglaz para manefar las exposiclones resultantes de cambios en las tases de inlerés,
moneda extranjera, Hesgo de caphtal y fiesgos de crédito.

La Adminlslracidn, revisa y ewalla los camblos en politicas para la administracidn de tales
riesges los cuales se resumen a contlnuacién:

Riesgo de mercado

El fgsgo de memado controla ef valer juslo de los instrurmentos financieros por 1os cambios en
los precios de mercado, los cuales dependen de las variaciones de |a tasa de interés, tasa de
cambio y otros riesgos de precios, entre los cuales esta el fesgo de patrimonio.

Los instrumenlos Mnancieros afectados por el riesgo de mercado induyen los depdeitos en
bancos y las abligaciones eon bancos.

Rlesgo de tasa de Inferés

El riesgo de la tasa de Intercs pemmite evaluar y monitorear el valor jusio de los instrumentos
financieros, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicitn de la
Cormpafifa al ieego de cambins en |as tasas de interés del mercado estd principalmente
Telacionada con las obligaciones de la Compafiia de deuda de largo plazo por as fazes de
Interés vanables,

La Cempafifa evalia periddicamente la exposicidn de |3 deuda de coro y largo plazo frente a
los cambios en la tasa de interés, considerando sus expectalivas propias reapecio de la
evolucion futura de tasas.

A continuagién se presenta informacién acerca de los instrumentos financieros con tasas de
interés fija y variable:
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Tasa de interes

Tasa da
018 Fifa Yariable  &in interés Toal Inlarés
praradlo
Aclivos Finahcielos:
Efeclive y equivalanies de efactivo - 147 041 198,538 246,674 0,75%
Inversiones finangieree por cabatures - - 84540 64.540 -
Guentas por cobrar - relacionadas 14760 - £29%
Pasivos Financleros:
O tfigasionas Fnanciems por cobartura . - 54640 &4.640 -
Cuenias por pagar - provestkies - . 167,051 147,051 -
2018

E R T e T T T T e T

Activos Financlarok
Efecinog v equivalenlss da eleciio - 247.717 138,368 G, DEE 0.75%

Inversiones Arancieras por coberuras - 3072 20.723 -
Fasivos Finafcieros

Obligacionss financieras por coberura - - a0.7z3 0723 -

Cuantas por gagar - proveadoras . . 8,544 59,3444 -

La compania no fiens pasives financlefos expuestos al resgo de fasa de inferds, por o que no
lendrfa efectus en el caso de incrementes o disminuclon en las tasas de infergs.

Riesgo da tipe de cambic

El desgo de Upo de camblo es el rlesgo de que el velor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumenta financlero Auctlen deblde a2 camblos en los tfpos de cambio. La Compafila reafiza
SUS operaciones principales con sus proveedores en euras, y &) riesgo de la volatilidad del tipa
de cambio en esla monsda se conlrola mediante wna cobartura a Wavas de la compra de divisas
a futuro {Forward), ¥ los efectos por las variaciones de tipps de cambio se reconocen en los
estados financieros (wéase nota 9).

Rlesgo de ilquidez

El lesge de liquidez es el respo de que la Compafiia ng pueda cumplie con sus obllgaciones de
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimisnle ¥ reemplazar 10s londos cuando sean
retirados. La consecuencia serfa el incumplimienlo en el pago de sus oblipaciones frente a
terceros.

La liquidez se controla a través del calce de los vendmientos de sus aclivos y pasivos, de la
cbiencidn de lineas de crédito o mantenlendo los excedentes de lguldez, [o cual [= pearrrite a
la Compafila desarrollar sus actividades normalments.

La administracidn del resgo de liquidez implica manlener suficlente efectivo y disponiblliidad de
financiamiento, a lravés de una adecuads cantldad de fuentes de crédito compremefidas v |a
capatldad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiente. Al respecto, la Gerencia
de la Comparila odenta sus esfuerzas a manfener fuentes de financiamienlo a través de la
disponibiidad de heas de crédite.

El slgulents cuadro muestra el vencimienlo de las obligaciones contraldas por la Compaiila a |a
fecha del balance general y los importes a desembolsar a su vencimlenlo, en base a los pagos
ne desconfados que 5o realizaran:
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P 30 B B0 De 90 a 180

2019 Hasta 30 diaz dine dlas Tolal
Agtives Financieros:
Efecilva v ijuivalentes da efectha IE.E7Q - - 46,679
[marslones financieras porcoberduras - G4 G40 - B4.6410
Guentas por cobear - ralaclonadas - - 160.780 150,780
Paslvos FInanclaros:
Obligacionas financieres por cobarlura - 64,540 - 64640
Cuenias por pagar - powesdores 106 622 4249 - 1070851
i)
Activos FInancferos:
Efactivg y equivalsntas de etectivo 336,035 - - 365 085
[marsionss financises por coberluras - n.Ta - 30.723
Padivoe Flnancieros:
Opfigaciones financieras por cobenwa - 30.723 - 0723
Cuenlas por pagar - prassadares 58,286 o8 - 59344

Rlesgo de capital

La Compafla administra de manera activa una base de capital para cubniv los tiesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacldn del capital de la Compania g5 monitoreada
usando, enlre ofras medidas, log ralios eslailecides par |2 gerancia.

Los objetives de la Compafila cuando mangja capital, qus es un concepte més amplio que el
“‘Patfrimonio nefo” qie 3& muestra en el balance ganeral son;

(h  Salvaguardar la capacidad da |a Compafila para conlinuar operando de manera que
centinde brindands retornos a las accionistas y beneficlos a los ofros participantes; y
{iy  Mantener una fuerte base de capital para apoyar &l desarrollo da sus aclividades,

Al 3 de diclembre de 2019 ¥ 2018, no han existido cambios en las aclividades y polilicas de
mane)o de capital an la Compafla,

El Tndice deuda-palrimonice, nete ajustade de la Compaiifa al 31 de diclembre del 2019 y 2018
es como siguiente;

2018 2018
Total pasivos 421.718 208212
Obligaciones inancieras por cobertura {64.6840 (30723
Menos; afectiva v equivalentes de efectho [3E.5TH {38685}
Deuda neta 10.389 {207 .555)
Patrimaonie, neto £36.012 480.980
Indice deuda-patimonio, neta ajustada 0,02 (0,43}
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Riazgo de crédite

La Compafila estd expuasta a rissge crediticio por sus actividades operacionales principalmenie
por el efectivo y equivalentes de efectivo- depdsitos ¢on hances, [hwerslones, cuenlas por
cobrar clientes y otras cuentas por cobrar ¥ otras instrumentos finanelarns.

En o referenie al efeclivo y otros eguivalenles de sfectivo en bancos e inslituciones financleras
¥ fque corresponden a operaciones de corlo plazo ¥ de liguidsz inmnedlata, el rlesgo se
monitorea & través de las calificacionas requeridas por les Organismos de Control, las cuales
son periddicas y son realizadas por lerceros {independientes) espaclallzados y callflcados por
los entes de control. Ef siesgo crediticio es adminisirado de acuerde a las pelllicas,
procedimientos y controles establacidos por la Compafila. La calidad crediticia def cliente se
evalla en forma pemanente. Los cobros pendientas de los clientss son supervisados. La
miéxima exposicon al resgo crediticio a la facha de presentacion del informe 85 & valor de cada
clase de actiros nandieros.

La Compafila ha establecido una polltica de riesgo, para <] otorgamiento de credites a fos
clientes que incluye:

» Revizion vy anallsls de la informaclén recabada de Fuentes publicadas o de terceros de
acuerdn con pardmelros eslablecldos por-la Adminlstracidn de la Compalia.
. Aprobaciin por parte de la Gerencla General y Contraloria Genefal, del plazo de crédito.

La Compania ha definide #n su polilica de calificacidén de cradito, que las entidades del seetar
pablice no serdn sujelas a analisis de crédito, ni restriccion en fos cupos, ya que el plazo de
cobro estara definide en 108 términos y condicicnes confractuales.

NOTA 8 — EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVC

La composlelon del rubro de efectlvo y equivalentes de efeclivo al M de diclembre ded 2018 y 20148 es

el slgulents:
2099 218
Efactivo 2420 2410
Bancos (1) 197.218 135.958
Taretas de crédito (2] 30,371 M.323
Imarsiones nocturnas 03 1168.670 213,394
H5.67% 286,085
(1} La calificaciin de la entidad financleras de acuerds a las pubflicacienes requerdas por la

Supetinlendencia de Bancos g5 cofo sijue:

2018 2018
Banco Pichincha G A, AdA- AAA-
Banco Internacional 5.A. AdA- AAA-
Banco de Guayanuil 5.A. AAA- AbA-
Banco Produbanco 5. 4. AlL- AMA-
Banco Bolivadano 5.4 ARS- Adih
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INTIMA MODA INTIMOWER 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINAMCIEROS

{21 Los saldos do las larjetas de crédito al 31 de diciembre del 2019 ¥ 2018 comesponde a las
ventas de los tltimos dias ds diciembre con fadetas de crédito pendientes de efeclivizacian y

CUyo Sald0s S0N Como sigus:

204 2018
Bancao Pichincha G.A. 19741 22 476
Banco Internacional 5. A. 6.378 . 7.037
Banco de Guavanuil 5.4, 2733 a7
Bango Pacifico 8.4, 1.514 1.553
Banco Solidado 5.4 . - 41
30,371 34323

Lot saldos antes mencicnados son efectivizados entre 5y 10 dlas.

{37 La Compefiia mantiene un contralo con & Banco Pichincha C.A. para la reallzacidn de
Inverslones noctumae (overnighf} de hasta 3 dias, 8l 31 de diclembre del 2019 &l valor de la
inversion fus de USE 115,870 v generd intersses pot un valor de US$H 903, Al 31 de diclembire
del 2018 el valor de US55 213, 384 y generd intereses por un valor de US$803.

HOTA 9 - INWERSIONES Y QBRLIGACIONES FINANCIERAS POR COBERTURAS

La Compadia Wena fimado un confrato a panir del perodo 2018 con el Banco Fichincha C. A4, para fa
compra-vanta de divisas a fufuro (Ferward}, en el cual se ealablece que la Cempafila enlrega el valor
en moneda local para la compra fulura de Euros a upa lasa pactada,

La compraventa de divisas a término esta se4d bajo 1a medalidad Full Delivery Forward que implica la
enirega al venclmlenle del plazo pactado del monbo de divisss negociadas contra el pago del
contravalor en moneda naclenal.

Las coberfuras al 31 de diciambre del 209 ¥ 2013 v los mentos pactados SO0 cOmo sigue:

Equivalente ELURDS

2018 2niB paiyl) plagl
Aclive fnanclanos
Invemsiones Forard £, 40 an, 723 67,588 256,710
Pasivoe Bnancisras .
Obllgaciones Forwand (54, 5400 {30, 723} {57,588} 125,710}

&1 31 de diciemnbre del 2019 y 2018 el fipe de cambic del dolar de los Estadns Unldog de América con
relacian al Evra fie de USET. 12245 v LUISE1. 14385, respectivamenle y el tipo de cambio acordadn
para |os dos conlralos vigenles al 31 de diciembra da 2019 es da US$H,1184 v US$1,1112,

La Compafila en los afios que terminaron €l 31 de diciembre del 2018 y 2018, realizaron compras de

divisas anticlpadas por € 475,725 v € 489,340, respeciivamenta, o5 cualss generaron una pérdida
{uilidad) de US$124 v USE 54,080 respectivamente.
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INTIMA MODA INTIMOWER 3.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 10 - INVENTARIOS

El inventario al 31 de diciembre da 2019 y 2018 coenstituye los sigulenles saldos:

2019 20148
Imventario de producta terminade (1} 4,443 85 180
Mercaderias en trdnsito 10,918 54970
05,3814 102,150
Provigidn para obsolsscencia de imentartos {# [2,749) (¥ Q80
02 612 g5 070

(1} Ef inventario de producto terminado al 31 de diciembra del 2019 v 2018 conferma el Inventario
de su principal y Unico proveedor Oysho Espafa 5.A.

(2)  El movimiento de las provisiones de inventario en los afos que larminaron el 31 de diciembra
de 2018 y 2018 del perlodo &8 como sigue:

Prosision para Prendsién
saldoa conten fisico Tatal

Saldo al 1 de enera de 2048 {10,085 (2.522) (13.011)

Prowdsidn del afo - 2,127} {2,127}

Ajuste al gasto del ailo 7,853 165 8,058
Saldo al 31 de diciembre da 2013 (2,186) (4,6854) {7,080}

Provdsion del afo (1,979 (2,572} 4,551}

Ajuste Al gasto dal ano 3,540 5,242 8,952
Saldo al 31 de diciembre de 2019 (B35] 2,114) 2, 7459}

HCTA 11 - MOBILIARIO Y EQUIPD

Las saldos al 31 de diddembre de 2009y 2018 del mablllano y equipo, son como slgue:

31 g diciembpre del 2015 21 de diciembre del H#
Coala Depreciacidn Cogfo Diepraciaciin
bt oo Aciwmulada heto [UIE3TE ) Seumulada Neto
Ingtalaclones 10k, 403 [GB, 155) 45,248 191 415 {81.627) 49 488
Muekles ¥ enseres 106,651 [amest) 45,880 108,651 {49,824) 53,655
Maquinara iy eqipo 2182 [1,128) 1,064 2,192 {0a) 1,283
Equipoe de computaciin en monlgje - - - 6,133 - 6,133
Equipe da computasidn 74,784 {54 BH3) 16 B4 Gl 904 {26, BB2) 4,102
285 040 {174 B30 110,203 37, 0rS (358, 4141 117,681

El movimiento del mobillare y equipo durante los afos lerminados e 31 de diciembre del 2019 y 2018
as como slgue: .
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INTIMA MODA INTIMOWER 5. A,
NOTAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS

'"“"":i“"“ Iuehbles ¢ Equipay Ecpipa de c:_ﬁ;ﬂ';;:n Told
. A, Encake madquinarks  Gomputacin oy Ml

Losla;

Salde o 1 ds anera da 2016 AT .47 1783 E4.B84 - 339.036
Adiclongs - 8177 g - 6133 15,714
Bajas {45720} . - - [45.72M

Salda al 31 de diciembre ded 2HE 131115 13651 2132 150,554 . R 7076
Aditlioris T.o? - - 10, B - 7.8
Bajaz (33, 514) - . [8.014) - [20.3435)
Acllweinnes - - - a.133 [B.133] -

Gpido al 31 de dclembm 4el 2018 04.403 104.651 219z 7.1 - 2E5.04D

DEprelaciin aclmUdaa;

Gaino 3 1 da arem de 1018 Oz Era) [A0.541) o {54,523 - (A7 754
Dapreclacion (24.273) (10466 (153} [2.553) - [47,374)
Balaz 45,720 - . - - 45720

Salfa al 3 de FAsmbe del 2078 [GRE. =] [49.624] [Sagp (BB - (EE9.414)
OaprecReinn [10.447) [10.645) (216} (4027 - [25.358)
Bajae a9 - - E.0{5 - 20,93

Salma & A de dictambre del 2048 (58, §65) [S0.681) [1. 128} (el B3 - [HT4.837)

Salfa naela al 31 da delambre dal 2058 AE.248 45.580 1.054 A6.5201 - 110.204

NOTA 12 — ARRENDANIENTOS

La Companla fiene contrates de amendo de local comerclal para sus operaciones, [os cuales Uenen
plazo hasta el afn 2023, y eslablece oldusulas de renovaclon de acuerdo enlre las parles. Las
ohligacions: de |a Compaiia de acuerde a lax cldusulas de loz contratos de arrendamiento el
arandador lieng el fiulp sobre los astives arrendados y las modificacionss dnigcamenle son
autorizadas por el propistanic y la Compania no lens la facullad para subarrendar los tocalss
arrendados y algunos contralos requieren que la Compaiia manlenga derlas condicionas referentes a
manfenimiente, pagos de condominia ¥ otros.

Los contralos incluyen un pago fijo ¥ una porcicn vadzable; los pagos fijes del canon amendamlanto
incluye una cldusula de ajuste en funcidén del porcentaje del ndice de inflacién de precios publicado
par el Bance Cenlral del Ecuador; 1a porcitn variable de o8 canones de arrendamiento se detemming
en base al 4% de las ventas anuales, el cual es faclurade an forma anual ¥y en base & |1as ventas
reportadas al Servicio de Rentas Inlemas.

La Compafiia cuenta con amendamientoas de aclivos con plazos de 12 meges 0 menos.

El mowimiente del afio gque termino el 31 de diciembre del 2019, de los aclivos por derecho de uso y
de las obllgaciones reconocldas y fos movimientos durante el perloda, es eoino slgue:

{Ver pagina siguiente)
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INTIMA MODA INTIMCWER 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Saldo al 1 de enera del 2015

Amortizacidn ¥ pagns dal afic

Saldo al 31 de diciermnbre ded 2018

Coslo financierno asociado del afio

Canon varlable sobre las ventas

Ohlicacicnes por pagar al 31 de diciembra del 201%;

Coarmientes
Mo corientas

Derechos de uso Chllgaglenes por

Lacal comerclal pagar
148,835 4B, 885
(22,454 {22 176
116,401 120,706
{10,458}

13 861
2,448
118,260

La amortizacion de loz derechos de use v los pagos de las obligaciones por pagar hasta finalizar os
contratas de arrendamlentlo son eomo sigue:

Obligacionss
Anos Derecho de uso por pagar Pagos figs
2020 32,454 20414 38.860
2021 32,484 32,843 38.660
2022 32,484 35 487 34.650
| 2023 18.849 21.08% 22 582

NOTA 12 = ACTIVO INTANGIBLE

A1 31 de dicienbre del 2019y 2018 |os saldos del active intangthle comprendsn o siguisnts;

31 de diciembre def 2018

31 de diclembre ded 2048

Cosls Ao Zaciin Hato Costo Amorizecitn Heto

hdzfdrca acumulada JiEa Ly ] acrnuada
Siztema Integrado informaticoz (1) 4,174 {2197} 73 ER (2783} 1.807
E‘:E?;“:ﬁ";’nziﬁ'“i“““ 12.405 {5.414) 5.001 2140 (2.017) 1.1az
16 575 {2,617 & 64 7.319 (4. 380) 2938

(1}  Corresponde a la implemenlacidn y degarollos del Soffware SAP, que la Compafila viens
utilizando desde el periodo 2017,

Al 31 de diciembre de 2019, la Compafla procede a dar de baja los saldos de los derechoa de
eoncesldn ¥ uso debide | que gstos 56 encuentran totalmente amontizades, mismos que corresponde
al contrato con DK Managesment Services 5.A. por el derecho de uso del local comercial en los centios

comerciales de Cluile.
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INTIMA WMOL:A INTIMCWER 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

El moyimienta de log actives intanglibles durante los aflos terminados el 31 de diciembre del 2019 y
2(H 8 es como sigue:

Inslalaciones ¥

Sisternas adecuacicnes
Derechos de Inlegradas de locales
congecion y usg  informaticos amendados Tolal

Cosla:

Saldo al 1 de enera del 2018 &,800 4170 Ta,145 88,115
adiglones - . 1,137 1137
Bgjas (8,600 - {13,133) (@1,533)

Saldg al 31 da diglambre del 218 - 4170 2144 7,518
Adicienes - - 11,372 11,372
Bajas . - - (2,118 (2,118}

Saldn & 31 da diclembre ded 2010 - 4,170 12,405 16,575

Ameitlzaclin acumdana:

Salde al 1 de enero del 2015 (7,187 £1.528) {B0,622) {59,538)
Amartizacion del ano {1,813} (834} (14,328 (16,774)
Balas 8,800 - 73133 1,533

Saldo al 24 de diciembre del 2018 . f2,363) 2047 {4,380}
Amarizacidn del afo - (334 5513 {7.347)
Bajas . - o 11§ o 11§

Saldo al 31 de diciembre del 2019 - {3,157} G414 f8.51 1}

Saldo neta &4l 31 de diciembre d2l 2019 - q73 5891 6,954

MOTA 14 — CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDCRES

Lo maldos al 21 de diciembre del 20190 v 2018 de |as cuenfas por pagar proveedores son como sigue:

2010 2018
Locales {1 35284 18,128
Del exterior {2 71,767 41,218
107,051 50,344

{13 Los saldos de los proveedores logales princlpalmente al 31 de diciembre da 2018 y 2018
corresponden a DK Managemenl Services S A. por el arfendo y cunlas de mantenimignlo de un
local del centro comercial de Guayaqull, cuyo zalde ez de USH 2657 v USE 11,814,
regpeclivaments.

{2) Los saldos al 31 de diciembre de 2018 y 2018 de los principales proveedores del exterior se
conforman de acuerdo a lo siguiente:

48 de &1




P -
. ﬁﬁﬁﬁ,ﬁﬁ_/'“.-'—‘..--\..-'—-\a-'\a-—‘.,--\.—-'—\_.-'—\.-"'\_-'—\-"'\_,--\,-ﬂ.ﬂﬂﬁﬁﬁﬂn_ﬁ_ﬁﬂhhﬁﬁﬁhﬁﬁHﬁﬂﬂﬁ

INTIMA MODA INTIMOWER S.4,
MWOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

2018 2018
Qyshe Espana £9.543 20513
ITX Merken Fribourg Branch 7.2 aias
Tempe 5.A. 44732 -
Horey Prosiue - 2.283
oS prosgedores de sendcing - 233
¥1.767 41.218

El saldo de proveedores del exterior de bienes de los proveadoras perfeneclente al Grupo Industria de
Disefio Texlil Indilex induye Euros 65,082 al 31 de diciembre del 2018 {33,831 Euros en &l 2018}, los
cuales estdn contabilizados al lipe de cambie de US$1,1027 por cada Euro (US%1, 19487 en el 2018).
Los plazos de page son entre 30 v 60 dias y no devengan intereses.

Cengentracidn da operaciones
La Compafila compra mercaderia para su comercializacidn as! como otros servicios al Grupo Industria

de Disefo Indilex, cuyas compras por concepto de ropa y calzado gon de US$ 513,455 en el 2018 v
WS5419 470 en el 2018, las cuales representan el lotal de |as compras de bienes al exterior.

NOTA 15 —~ CUENTAS POR PAGAR - DTRAS

Los saldes al 31 de diciembre del 2019 v 2018, de |as cusnlas por pagar - otras prAncipalments
conslituyen provisiones realizadas para |as siguisnles ohligaciones:

2019 2018
Olrgs 14,235 10,216
Impuestos impodacion2s 3,063 2,408
Salida de divieas 3,718 2,180
Comisiongs per pagar 1,409 1,385
Senicios empresardales 45 513
22 571 15683

NOTA 16 = PROVISION PARA DESMANTELAMIENTO

Al 31 de diciembre del 218, la obligaclén por desmanlelamientn =2 ¢onfofMma por un saldo da
USE4,101; &l monta de la obligacidn futura es de USH12,862 (2 cual ha side descontada & una 1asa
efectiva del 7.71% hasta el 2023 facha establecida an sl contrato de arrend amiento,

NOTA 17 = FASIVOS LABORALES

Ei saldo de los pasivos laborales a1 31 de diciembre del 2019 y 2018, es como sigue;

{Ver paglna slgulents)
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INTIMA MODA INTIMOWER 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS

2018 2018
Aportes v retenciones per pagar al Instilulo
Ecuatwiane de Segurdad Social "[ESS” 442 424
(iras cuentas por pagar personal 1584 23
Frovisiones beneficios sociales 3451 3.239
Parficipacion utilidad frabajadores 35102 32829
34,158 33.515

El movimtento de las provisiones para beneficios sociales ¥ parlicipacion ds los empleadas en las
utllidades del afio que terming €] 31 de diciembre del 2019 y 2018 son cofmo sigue’

Frovisiches Parficipacian
beneficios utilidad Talal
sociales Lraba] adores
Salda al 1 de enero del 2018 363 22,364 25835
Adiciones 6,206 a2 8249 39,135
Fanos {6 598 {22 354} (26 952)
Salde al 21 de diclembrs del 2018 3,239 32,8249 28,084
Adiciones ] : €,685 35,102 41,788
Pagos {6, 464) (32 525) (3D, 203)
Saldo al 31 de diciembre del 2019 3 461 35 102 3B 563

NOTA 18 — JUBILACION PATRONAL Y BONIFICAGION FOR DESAHUCIO

La Corle Suprema de Justicia medlanle resolucidn publicada en el Reglstro Oflcial No. 421 del 28 de
enero de 1983, ratifico que los trabajadores tlenen derecho & la jubllacidén palenal tal come o
establece el Codigo de Trabajo, sin perjuicio da 1a que |es corresponda seglin la Ley del Seguro Social
Obligatorio.

El Codige del Trabaje establece que los empleados v lrabajaderss que por veinticineo afios o mas
hubleren presiade servicios en forma continua © interrumpida, tienen derecho a ser jubilados por sus

gmpleadores,

Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despide hubieran cumplido veinte afies o mas y
menos de veinticince afios de trabajo continuo o inlermumpide, tienen derecho a |a parte proporcional
de este beneficlo.

Ademas el Codigo del Trabajo, eslablece que la Compafila tiene la obligacidn de olorgar a sus
empleados v trabafadores a la lerminacidén de la relacion laboral una bonlficactdn por desahucio
equivalente al 25% de la dltima remuneracidn mensual per cada une de los afos de sarvicios
preslados a la misma empresa o empleador.

El movimiento de la provision por jubllacidn pafronal y boniflcacidn por desahucio en los afios
lemminados el 31 de diciembre del 2019y 2018 es coma slgue:
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Prowalan
Juhilacién Bonificacitn
patrornal peF desahuelo Total
Salkdo al 1 de enarmo del 2018 1.852 813 2.765
Pagos . - (1263 {126)
Incrernents &n la prodsidn por
Costa laboral 1.251 468 1.720
Cosfo financlera T8 ey 110
Pérdida (ganancia) actuarial {673 229 433)
Saldn al 31 de diciembre de 2015 28610 1.426 4038 -
Pagos - {230 {230}
Incremento en la pToslon por:
Costo fabaral 1.059 493 1582
Cosio inancierm 111 it 170
Pérdida {ganancia) actuarfal (7EO} 435 315)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 3.000 2213 5.213

El costo [aboral es contahilizado an el gasto de venfas y gastos de admialstraeldn, neta det monto por la
disminucidn de las salidas, ! cosle linanciers ss parite de los intefeses pagadns v |a perdida {panancla)
actuarial es contabilizada en el palimonio como oros resultados inlegrales,

La Compadia acumula estos benslicios sh base a astudics anualss elaborades por una fia de
actuarlos consultores. Segln se indica en los estudios acluarialas, el mélode acluarial utilizade es al de
“coslen de crédito unitade proyectade® y las provisionee del plan consideran la remuneracién de!
empleatdo y demés parametras establecldos en el Cddigo de Trabajo.

De acuerdo a los esludios acluariales conlratados por la Compafifa, las provisiones de Jubilacian
palronal ¥ bonificacion por desahucio cubren a todos los empleados y el valor presente de la reserva
mafernatica actuarlal de la Jubllacidn patronal al 31 de diciembre del 2019 y 2048 corresponde a los
empleadaos cuya antigledad es menor & 10 afos.

Las tasas ulilizadas para la deteTminacitn de las Teservas al 31 de diclembre del 2019y 2018 son como
sigue:

2018 2018
Tasa de descihento 3,62% 4, 26%
Tasa da rendimientos inancieros A MfA
Tasa de incremanlo salarizl 2% A%
Tasa de rotacidn {promedio) 8% 27%
Tahla de modalidad e invalidez ™ IESS 2002 T IESS 2002

El apalisis de sensibilidad para vadaciones en lasa de descusnto y tasas de incrementos salanales es
cormg slgue
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2014 2018

Varacion an OBLD:

Tasa de desouento -0,5% 285 268

Tasa de descuento +0, 5% {268) {242}
Porzenjale de impagcte an el OBG;

Tasa de descuento 0 5% 106 10%

Tasa de descuento +0,5% -2 -2Re
Wariacién en OBD:

Tasa de incremanto salanial -0,5% (274) (250

Tasa de incremento salarial +0 5% A 274
Porcenjate da impacto en &l OBLO:

Tasa de increments salanal -0,5% 5% -10%

Tasa de heramento salarlal +0,5% 1% 11%

La Compafifa conlrola 2sie rosgo aclalizando |a valuacidn actuadal cada afio, por coneiguiente, @
varladlones entre las lasas ¥ supuastos actuariales utilizados ¥ 05 cambios electivarmenle ocurridos se
austan en base anual,

NOTA 19 — PATRIMONIC
Lapita| acciones

Al 31 de diciembre de 2018 y 2018 de laz acciones ordinanas autorlzadas, suscrifas y pagadas son de
224 874 acciones de LSS 1.00, cada una,

Regrva legal

La Ley de Compailas de la Republica del Ecuador requiere que las compafiias andnimas transfleran
aresena legal un porcenta)e no menor al 109 de las utiidades anvales, hasta igualar por lo menos el
50% del capital seclal de 1a compafiTa.

Esla reserva no puaeda distribuirse a los accionistas, excepto en caso de liquidadsn de la Compafila;
sln embargn, puade ser ulilizada para aumentos de capital |2 porcidn que excede al 50% o para culbrir
perdidas en [as operaciones.

Resu

El galdo de esta cuenta estd a disposiclon de los accionistas de la Compafia v puede ser utilizado
para la dislribucién de dividendss, conformado prinelpalmente por ulilidades de aflos anleriores.

NOTA 20 - VENTAS Y COSTO DE VENTAS
Las ventas y coslo de ventas de los afios teTminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018, canstifuyen

ransacciones efecutadas con personas Naturales domiciliadas en o Ecuader por la venta da los
productos que eomercializa la Compafila ¥ cuyo detalle es el sigulents:
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MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

“Wanfga Costo da wnlas
2019 2018 2H8 2018

Guayaguil 1,287,334 1,245,198 72,564 841,152

Wantas de bodeas 1,190 2,778 2,617 5,261
1,288,674 1,245,348
Dranolucioness Guayadul {34, 29%) ~ (=8,578)
Denoliselones venta de bodegs {26) [45}
{34 525 {26 A21)

1,254,248 1,215,727 475,161 646,412

La informacitn de [as obligaclones de dessmpefio, ¥ lag polfticas contables para el reconocimiento de
los ingresos se resumen en las polificas contables,

NOTA 21 - GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACION

Ur delalle de los gaslos de venlas ¥ adminisfracldn de log afins terminados el 31 de diciembre del
2019 y 2018 s como sigue; '

Gaatas wantas Gasias adminstrallos
19 2018 2019 2018

Sueldos ¥ beneficios socialea 54782 50,32 - -
Judiladin patronal ¥ desahecio 1.602 1.720 - -
Comigiones £2.398 51.255 - -
Honorafios - 2154 2.7 4,308 4.258
Sendcios contratados 6,858 3045 37240 30,450
Manlenimients ¥ repemciones 5784 5817 L ke 420
Arrendaml ente operativo 13,861 51,206 - -
SeqwDs 1.748 217 - -
Trangparle 1.611 1.6 - -
Depreclaciones y amortlzaciones 56,189 54,190 . -
Gaestos de gestich 2371 1714 - -
Gastos de vigje 0 a8 - -
Impuesias, contribuciones y otroe 283 zasz 1.544 2.058
Inpuesios a la salida de divisas - - 28437 27.982
Promecicn y publicided a.885 A.370 - -
Provdsl fn inventaros 4.551 2127 . -
Proadgicn conlrato fanguicia 24.953 24270
Serdtios bdaicos ) 5,242 B.d52 - -
Olres .93 13.048 4 E6G 5184

270,568 258,781 765.606 716G

NOTA 22— IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR Y POR PAGAR

Los saldos de impuesltos comdentes por recuperar ¥ pagar al 31 de diclembre de 2079 y 2048 son
como siglre: '

Par recuperar
2118 2018

Retencién &n la fuefte (LR} 21,420 4,504
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INTIMA MODA INTIMOWER 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS

Los saldos de retencienes en la fuents y el crédilo fibutario por impueste a la renta, conslituye las
relenciones gue le efectlian a la Companla como anllelpo al impueslo a la renla, 105 chalss se
compensaran con el impussto anual de |a Compaiifa duranle los pericdos que esté disponible para su
compansacidn.

Por pagal;
219 2018
Impugstes por pagar 13,356 13,465
Impussto & | renta dal afo {nota 23) 40,878 38,526
54,534 53,581

NOTA 24 - IMPUESTO A LA RENTA

El gasto por impuasto a la renta de los aflos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2078 es como
Biguea:

2019 2018
Caorrignta 40,978 29,528
Liferido ) (28 237) 72
12 741 29,008

Cencillaclon tributarla

El gasle del impuesto a 12 renta de los afios queg terminaron al 31 de diclembre de 2019 y 2018 dillers
de la aplicacidn de fa tasa del impuesle a renta del 25% a las utilidades contables debldo a lo
siguienle:

Mcalo de las partidas Impuesto a la renia
20149 218 g 218
Litllidad (perdlda) anles de paiticipaciin
de empleados & impuesio a la renla 234,012 218,862 58,503 51,281
Farlicipacidn da los emplsados an las
i llidades [36, 102 32, B:29) [B,775) 8,195
Utllidad {pérdida) antes de Impuesto 194,810 164,023 45,728 52,089
hfeRancias temporanas (349, 544) (48,333} {3 881} (12535
Gastos no deduciias 4,844 4,891 1.1 1,470
Basze tibukaria f Impuesio a la renta 163,810 142,581 40 878 39.92_5_
Efeclo de gjusle por impuesio dilerido [28.237) 72
Anticipo de Impuesio a 1a renfa Determinado - B 844
Tasa da Impusslo a la ranfa efacihba 255 28%

El impussto a la renta de la Compafifa 52 calcula en forma anval al derre al 31 de diclembre de cada
periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuestno a | renta vigenda.
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Las socdiedades nuevas que se constityan fuera de las zonas urbanas de los cantones Cuito ¥
Guayayull y denlro de cierlos sectores econdmicos, estén exentas del pago del impuesto a la renla
por &l perfado de cinco afies a partir de su conslitucidn, siempre ¥ cuando las inversiones nuevas y
productivas se reallcen fuera de las jursdicciones urbanas antes mendionadas,

Est:An sxentas del pago del Impuesto a la renla, las nuevas inversiones produclivas que se realicen an
las provincias de Manab! y Esmeraldas en los lres afios siguientes contados a partir de |a vigencia de
ta Ley Qrganica de Solldaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccidn y
Reactivaclén de las Fonas Afectadas por el Temmemolo del 46 de abril de 2016, publicada en el
Suplemente del Reglatro Oficial No. 758 del 20 de mayo de 2016,

Tasa del Impuesto a la renta

Lax dispostciones tribularias vigenles establecen que 1a tarifa del impussto a la renta del 25% en &l
2018 y 2017. La tarifa del impuesto & |a renta se incrementara del 25% al 28% en el 2018 en loa
siguienles cases:

- Cuando la sooledad tenga acclonistes, socins, participes, constiluyentes, beneficiados o
similzres, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regfmenes de menor impesicion; con
una particlpacion directa o indirecta, Individual o conjunta, fgual o mayer al 0% dsl capilal
sacial,

- Cuando la panicipacién de los accionistas domicliades en paraisos flscalez o regimenes de
menor imposicion sea menor al 50%, la tarfa d&l impuesto a la renta se apllcara sobre la
proporcidn de la base imponible que cofrespanda a dicha partldpacion.

- En of evento de que [a sociedad gue incumpla con el deber da infermar la composicidn de sus
acciomistas, socios, participes, conbribuyenles, bensficiarios o simllares, conforme a lo que
establezea la Ley Orgdnica de Régimen Trbutaro Interno y las rescluciones que emila &
Servieln de Renlas internas, sin perjuicio de slras sanciones que fusren aplicables.

En case de que la Compahila reinvierta sus utilidades en ] pals en los Eminos v eondldores gue
establece la Ley Organica de Régimen Trhbwarz Interno, podria obtener uha reduceion en la tasa del
impuesto a 13 renla de 10 puntos porcenluales sobre &l menie reinvetfids, slempre v cuando efeciden
al correspondients aumento de capital hasta €l 31 de didembre del siguiznte afie.

Antlelpo def Impuesto a fa renta

El anticipo s detarmina en forma anual ¥ en base |a base de |a declaracidn del impuesto a la renba del
afio anterior, aplicando cieros porcentajes al valer del activo lotal {menos ciertos compenentles),
patimonie fotal, Ingresos, costos y gastos. El anticipo es compensado cen el impueslo a la renta
causado, slempre ¥ cuando y no es susceplible de devolucion, salvo casos de excepeitn. En caso de
gue &l Impueesla a la renla causado fuere menor el anficipe determiinado, el anticipo 5 convierte en
impuesta a la renta minimo.

En de la determinacion del anllelpo del impueslo a 13 renta se excluyen los gastos incrementales por
generacldn de nuevo empleo o mejore de masa salaral, ¥ en general aquellas inversiones y gastos
efecihvamente reallzades, relacionados con los beneficios tributarios que para el pago del impueaslo a
|2 Tenta reconece &l Codige Organico de la Produccidn, Comarcic & Inversionss para las nuevas
inversiones, asi come oiras afectacionss por aplicacién de nomas ¥ prindpios contahles.

Adicionalmente estén exoneradas del pago del anlicipo de impueste & la renta [as sociedades nuevas
constiluidas a partir de |a vigencia del Cddige de la Producecidn, Camercio e Inversiones hasla por un
periodo de 5 afios de operacidn efestiva, entendiéndose por lal a la iniciacidn de su proceso
productivo y comercial,
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INTIMA MODA INTIMOWER. 5.A.
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Dividendos en efective

Los dividendos y ufilidades, calculados después del pago del impuesle a la renta, distibuldos por
socledades nacicnales o extranjeras resldentes en Ecuador, a favor de oiras sociedadss hacicnales o
exiranjeras, no damidliadas en paralsos fiscales o jurtsdiccién de menor imposiciin o de personas
Naturalzs no residentes en el Ecuador, estan exenlos del impuesto a la ranfa,

La exanclon antes mencionada no apllca al el benefidario efectivo; quien econdmicamente o de hecho
fizne ¢ poder de condralar |2 atrlbuctdn de disponer del beneficio, es una persena nalural residenle eh
Ecuador; al cual se debe realizar una relenclén de los dividendos o utilidades que se aplique al
ingreso gravado, el cual depende donde esld |ocallzado el beneficiatio efechive, sin que supere la
diferencia enfre la maxima farfa del impuezste a la renla para gersonas naturales (35%) v [a tanfa
general del impuesto a la renta pravista para socledades (28% o 25%).

En el caec de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domicliladas en paralsos flacales o
reglmanes de menor imposicidn s& debe aplicar una retehcidn adiclonal por la diferencia entre la fasa
méxima de tributacitn de una persona nalural (35%) ¥ la tarifa de impuesic a [a renta corporativo
aplicable para sociedades (28% o 25%).

La sociedad que dislibuys (o5 dividendos o utilidades que no ha informade schre su composicldn
accionaria 5o debe relener del impuesto a la refta schres dichos dividendes como o exisflera un
beneficiario efectivo residente en Ecuador,

La distribucién anticipada dividendos antes de la terminacidn ded ejercicio econdémico u olorgus
préafamas de diners a sus soclos, accionislas ¢ alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerclales), ae consfderardn como pago anticlpade de dividendos ¥ por consiguiente se deberd
afactuar |3 retencidn corraspondianta a la tadfa del Impuesto a la renfa corporative vigente al afio en
curse, sobrs el monto de tales pagos. La retencidn debe ser dedarada y pagada al mes slguiente de
efectuada v consliluira crédito tribUtano para la empresa en su declaracidn del Impuesle a [a renla,
Enajenacion de acciones ¥ pariicipaciones

Las ulilidedes que perciban las Compafiias residentes en el pals o el exterior, provenientes da la
enajenacidn directa o Indirecta de acciones o padicipaciones de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanenies en Ecuador se encuentran exentas a partir ded afic 2018,

Enajenacién de acclones y partlclpaciones

Estan gravadas con el impueslo a fa renla, las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o
ho en Ecuador ¥ las personas naturales, ecualorianas, residentas o no en el pals en la enajenaciin
direcia o indirecla de acciones o padicipacionss de socledades domiciliadas o establecimlientos
permanentes en Ecuador ¥ esldn sujetas a Un impuesio dnlce entre al 0% v 10%.

Impuesto a la Sallda de Divlsas (15D)
El Impuesto a la Salida de Divisas g5 del 5% ¥ grava a las siguieniss lransacciones:

¥ Latransferencla o fraslado de divisas al exfericr,

¥ Los pages efacluados desde el exieriorn, indusive aguellos realizados con recursos Tinancierns en
el exterior de la persona natural ¢ la sociedad o de terceros.

¥ Las imporaciones pendientes de pago reglstradas por més de doees (12) meses,

¥ Las exportaciones de bienes y serviclos generadas en el Ecuador, efecfuadas por parsonas

naturales o sociedades domiclliadas en el Ecuador, cuando las divisas comrespondientes a los

pafos por conceple de dichas sxpoftaciohes no ingresen al Ecuador,

Cuande |2 salida de divisas se produzea como resultado de [a compensacién ¢ neteo de saldos

deuderes y acreedores con el exteror, la base Imponitle eslara consfiluida por |a totalidad de la

operacion, es decir, lanlo por el saldo neto ransferlda como por el monle compensada,

A
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INTIMA MODA INTIMOWER. 5.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Esla exento del Impusats a la Sallda de Divisas {50}, entre otros lo siguienle:

¥  Transferencia de dinero de hasta tres salarios basicos unificados poT Mes.

¥  Pago realizados al exterdor mediants larjetas de crédito o débile hasta 5,000,

¥ Pagos realizados al exterior por amorizacidn de capilal e intereses de créditos otorgados por
instifuciones financieras internacicnales, <on un plazo mayor a un afio, destinades al
financiamienle de inversiones prewistas en el Cadigo Qrganico de la Produccidn, Comerdo &
Inversiones y que devenguen intereses a las lasas referenciales.

¥  Pagos realizados a! exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
exiranjeras domidliadas en el Ecuador, después del pago del impuesio 2 13 renta, a faver de
otrae sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en & Ecuador, siempre y
cuando no estén domlclllados en paraisos fiseales o ursdcolones de menor imposlelsn.

¥ Hasta porun afio, los pagos por Importaciones efectuadas por contrdbuyenles que hayan sufrido
una efectacidn econdmica direcla en sus actives produetives como consecuencla del desastre
natural ocurrido el 16 de abrll de 2048 y que tengan domicliio en las provincias de Manabt y
Esmeraldas, pagos por blenes de capllal no producidos en el Ecuador y gque 2e destinen a
proceses produclives o 8 la prestacidn de servicios ubicados &n las zonas afectadas,

¥ H Impuesto a la Salida de Divisas {I5D) pedrd ger utiizado come crédile tibutardo para la
determfnacidn del impuesto a |a renta hasta par 5 afos, slempre que haya sfde originado an la
importaclén de malerdaz primas, Insumos y blenea de capltal con la finalidad de que sean
fncorporados en procesos productivos ¥ que consten en el listado emifido por el Comilé ds
Palitica Tribulata.

Impuesto diferido

Un resumen de las partidas e impuestos diferidos al 31 de didembre del 207% y 2018 es como sigue:

Monis de las partidas Impusse 2 13 renta
Modmierko S5o ruclal RemaiEas _Genemcim Sado infgal Feveyisos Geneacidn
Tasua Mpaeilite % =A% =% 5%
Ameriizackn fa pemddas - - {Ed.845) . - (24 681)
Prevdsionas de gesing localas [4.10%) 4108 [F.ara {1.150) 1.150 iy
Dilerarcia ontrg HIGI7 y MIFIG - - [4.30E) - - HOTH
Esfimaciin par dasmanlsamenie - - [4.10E) - - ED2E)
Ajusie de valor da reafzacldn da Imentaro - - [2.748) - . (8T
Proslen por bonilcaslén fazatuelo [164] - [374) (45 - {84
] 1180 (#9En
frscrernedlo) DiEMINUCK del afio ) cago
exi Itw mesU=das . 1.267 1.150
72 ﬁﬂﬂaz

Fara el ciloculo de impuesto diferido se ha considerado la lasa del 25% para gl 201§ y 2017
respeciivamante.

El SERWIGIY DE REMTAS INTERMAS mediante Circular Mo, NAC-DGECCGO15-00000012,
publicada en el Suplemento del Regislro Oficial o, 653 del 21 de Diciembre del 2015, manifiesta que
para propdsiles tributarios se permite el registro contable de actives y pasives por impueslos diferidos,
unicamenle en los casos que eslablezca el reglamento y en caso da conlroversia entre las normas
Iribularias y las normas conlables y financleras (MIIFs), pravaleceran las primeras. El Serviclo de
Ranitas Inlemas “SRI" en la circular antes menclonada establece |o siguiente:

&l Los estados Mnanclerss constitdyen la base para la presentacidn de las declaraciones ds

impuestos, asl come para la presenlacion a los Organismos de Contrel {Superintendencia ds
Compafilas, Valores ¥ Segures ¥ a la Superintendencia de Bancos).
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b}

c}

d)

)

La Mormma Intemacional de Conlabilidad Me 12- Impuesto a lag gananclas (NIG 12) y en {a
Seeclon 20 de la NIIF para PYMES establecen y reguieren &l raconocimiento, medleldn v
revelaclén de las impuestos diferidos, sin embargo el SR establece que dnicamente se
reconocaran os efectes de la aplleactdn de actlves por impuestos diferidos en los casos y
condiclonss establecidos en la nosmativa Wbutaria pertinente, provenientes de sucesos
gcondmicos, transacciones o registros conlables, que se origines a partir del 1 de enaro del
2015; a excepcidn de los efecios provenientes de las pérdides y los créditos trbularics
conforme & nomativa tileutaria vigents,

Loe pasivos por impuesies diferdos contabilizados, en eumplimlento del marco nomativo
tribwlario ¥ por |3 aplicacidn de las NIIFs, 82 mantendran vigentes para su respecliva liguidacién.

La tarifa del impussto a la renfa que se Uliizara para la estimaciin de los aclivos y pasivos por
impuesios corrientes ¥ difaridos conforme lo establecen las WIIFs, serd la establecida en la

normativa tibutana.

Los activos ¥ pasivos por impusstos diferidos pueden ser recuperados o pagados
posteriormente a través de la conciliacion ibutania, deben ser reconocldos contablements en ef
balance general, en la cuantia respectiva ¥ en el momenfo adecuado, respetands las
dispasiciones tribulanias vigentes v &n las MIIFs menclenadas en la presante resoluclén segdn
sea ol caso.

Revisiones fiscales

El Servicio de Renfas Infernas de acuerdo con disposiclones legales, tiene 1a facullad de revisar las
declaraciohes del impuesstes a la renla de [a Compaiifa, dentro de |os fres afoa poaleriores a2 parlr de fa
fecha de presenlacidn de la declaracidn de impueslos. La Compania no ha sido reyisada hasta el 21
de diciembre del 2018.

Reformas flscales

El 28 de Agosts del 2008 en el suplemento del Registro Oficial No. 309 se publicd la Ley Organica
pata e Fomentn Produefive, Atraceion de nversiones, Generacldn de Empleo, y Estabilldad y
Equillbric Fiscal, la clia! establece cerlss incenlives v camblos {ributarios, que pAnclpalmente se
resumen a conlinuacion:

Exencidn en &l pago impuesto a la renfa y del anticipo al impuesto a la renta entre 8 v 12 afios a
las nuevas Inwerslones productivas que se tealicen en sectores o en ingusias bAsicas
esteblecidas en el Codigo Organlen de la Producdon, Comercio e Inversidn, sean eslas nuevas
sncledades o realizadas por las actusles socledades, la exoneracidn antes menclonada =e
amplfa entre 3 ¥ B anes cuande aslas inversiones se realizan en seciores frontarizos.

Exoneracidn del [mpussto a la Safida de Divisas “I507 enle B y 20 afos a las nuevas
inversiones prodyuclivas en los pagos por imporiaclin de bienes de capital y matetias primas as!

“eormo en la distribucldn de dividendos a beneficlanos efectivos, coando suscriban contralos de

invarsian,

Exconsracidn en sl impueste a |a renta 8 150" por la reinversidn de ulilidades de al menos el
50% en la adquisicion de nuevos activos produclivos,

Elimina el impuesto minimo - anticipo de impuasto a la renta y cuando existe exceso en el pago
es recuperable cuando no & genera Impueskc a la renda 0 en el evenlo de que & impueslo ala
renta causadae en el elercleln fusae infedor al antielpo pagado mas las refenciones.

La utllidad generada en la enajenacién direcla o indirecta de accionss, paricipaciones, otros
derechos de capllal estan sujetos a una tanfa dnlea entre el 0% v el 10% en base al monio de la
utllidad obtenlda.
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- Les dividendos ¥ ufilidades dislribuidos a favor de olras socisdades nacionales o extranjeras
{excluyendo paraisos fiscales y jurisdicciones de menor imposicitng o de persenas naturales no
residentes en el Ecuador s encuenlran exenlos, esla exencldn no aplica cuanda el bensfielano
efectivo sea una persona natural Tesidenle en el Ecuador; o la sociedad que disiibuye &
dividendo no cumpla con informar sus keneficlados elecilvos, los cuales estan sujetes a una

retencitn del 10% sobre el dividendo sfectivo.

- Pevelutddn del MMpussto al Valor Agregade — VA para las socledades que desarrollen
proyeclos de vivienda de interés social,

NOTA 24 — PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diclembre de 2010 y 2018, los saldos de las cuentas por cobrar y pagar con compafias

ralacioNadas son como sljue:

Cuantas por cobrar Releclan Tipo da lransacalsn 20149 20MB
Locales
Waold Class Moda 5.4, Apciondslas comunas Prézlamos 150, TG0 -
Macromaoda 5 A, Acclonislas comunes Zompra ! venta 553 178
151,350 178
Cusntas por pagar
Licalas
Guimoda 3.A, Acclanlalas conmunas Comgpra f wnta - 484
Equitashilon 5.4, Acclondslas comunes Compra ! venta i -l
Hispamnda 3.4 Apclondslas comunas Compra f vanta - 3,628
Yearmopda 5.8. Acclonlzlas comunas Compra f venla - 1,122
176 5,994
Exteder
haoda Trading Accionislas cotnunas Sanecios 34143 3,13
Red Froperdies SAS Acclanlzlas comunas Fenicios 359 -
7, 048 A.534

Las transacciones con partes ralacionadas al 31 de diciembre de 2019 ¥ 2018 20n como slgue:

(Ver padgina sigulente}
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INTINA MODA INTIMOWER S.A.
NOTAS A LOS ESTADCS FINANCIEROS

Dividendos por pagar

Durante los afios 2019 y 2018, =2 han efaciuade |os siguizntes pagos de dividendos sobre ulllidedes a
accionistas de la Compafiia del afio 2018 y 2017, |os cuales han sido previamente aprobados por la
Junta General de Acdonislas:

2013 2018
Saldo inicial de dividendos por pagar - -
Asignacian 131,422 82,052
Pagos {131.432) 192,152)

Saldo final de dividendos por pagar - -

NOTA 25 — FRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobiarno Ecuatoriano mediante Decrete Ejecutive Mo, 2430, poblicado &n 8l Suplemento del
Registro Oficial No. 494, dal 31 de Diciembre de 2004, eslablecio que las Compafiias que realicen
operaciones con sus pares relacionadas domiciliadas en el exterior, presentarin al Senvicio de Rentas
Internas el Anexo ¥ un estudlo de Precios de Transferencia referenle a sus transacciones con pares
relacionadas del exterdor.

La Adminlstracitn Tribelarfa medianie Rasolucidn No. DGERCGC1 5-0000455 publicada en el Regqlstro
Oficial No, 878 de 25 de mayo de 2015, dispuso modificar al alcance para la presentacidn de
informacitn, incluyendo lambign a las fransacciones realizadas con partes relacienadas locales y suUs
montos para 2l sjercicic fiscal que termino e 31 de dicienbre de 2014, De acuerde con las
disposiciones inbularias wvigentes las obligaciones en referencia al cumplimiento de precios
transferencia son como siguet

a}  Informe Infegral de Preclos e Transferencla

Las companias que realicen operaciones o fransacciones con una sola compania por mas de
US§15000,000 Jienen la obligacién de presentar un informe integral de precios de
lransferencia.

b) Anexo de Preclos de Transferencla

Las companias que realicen operaciones ¢ fransacciones con una sola compafila entre
LUS$3.000,000 hasla LS$14,999,999 tienen la obligacidn de presentar la  informacian
suplementaria de Precies de Transfarencia en un Ansxo establecido por el SR1.

Las companias que realicen lransaccionss w operaciones en los monlos antes mencionados de
acusrde cof las disposicionss lribularias son consideradas paries relacionadas para prop6sitos
[ributarios independientement{s de los aspectos contractuales o vinculos fegales.

& |a facha de emisidn de estos estados financieros las fransacclones con pares relacionadas no
sxceden los llmites para la presentacién de Informacidn suplementata de precios de transferencia.
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INTIMA MODA INTIMOWER 8.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 26 — CONCILIACION FLUJOS DE EFECTIVO

Un resuman de la conciliacidn del resultade Inlegral, con el efectivo proveniente {utilizade) de los flujos
de las actividades de operacitn de les aflos que terminaron el 31 de diciembra del 2019 ¥ 2016 es

Come sigue;

Conciliacion de los rasultados con el efective en las

actividacles de operacién: 2019

Resultade neldo del afio

Cargosa resultados que no representan efectivo en las
actividades de operacldn:

Depreciacionss

Prowisian por amendamisnto

Provigidin por desmantelamisnto
Prowision jukilacidn patronel y desahugio
Ajustes prodslén de inentaios

Ajuste prowisidn gestos

Cambios an activos y paslvos:

Disminucitn (aumento) en activos:
Cuanlas per cebrar- cligntes
[mventarios
Activos por Impuestos conientes
Fagos anticipados

Aurmerta {disminucldm) en pasivos:
Acresdores fnanciefos-cUuentas por pagar, proveedores
Pasihvs [ahorales comientes
Ohbligacionss tibutarias por pagar
Otfras cugntas por pagar relacionadas
Otras cuentas por pagar

Flujos de efectlvo netos precedentes de actividades da
operacion

2018
1686.160 146.035
25,358 54,150
32,484 -
4101 -
1.407 1.720
4,551 2,127
5.778 16.683
{4.028) 15.784
8,789 (9.353)
18.334 10.923
2,360 1.165
21,208 (2.991)
(32.452) 0,852
(0g) 28,767
(4.582) 8.392
4,683 {6.575)
272,065 274,676

WOTA 27 - COMPROMISOS ¥ CONTINGENCIAS

La Compafifa al 31 de diclembre del 2009 y 2018 mantiene un contrafe con la compafiia OK
Maragment S.A. por el amendamignio del local comercial en la ciudad de Guayaquil, este contratp

tiene una vigencia de hasta 10 afios cuyo vencimiento es el pariodo 2023,

NOTA 28 —NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES

Las nompas & inferprelaciones emilidas por Junla de Normas Internacicnales de Contabilidad
{Infernational Accounting Slandard Board — “IASE" an inglés), que hasta la fecha de emisidn de los

estados financierss de la Companla adin ne son efectivas, 5o detallan a conlinuacion:
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Nomas
NIIF 17 — Conlrates de zepuro

Medificaclonss al Marco Conceplual de las NIlFs, esie camblo
afecta a varas HIIFs y NICs.

‘NIIF 3 Definiitn de negocio

Bafinicidn de malerialidad & impofancia — Modificaciones a la
HLIC 1 y NIG 8, adicionalments alecla a varias NIIFs y NiGs.

NOTA 28 — RECLASIFICACIONES

Fecha efectiva de vigencia

1 de enera del 2021

1 de enaro del 2020

1 de enero del 2020

1 de enero del 2020

Los saldos de los estados financieros del afto que termind el 31 de diciembre del 2018, han sido
Teclasificados para propdsiles comparativos con los del afio 2019, con el objeto de presentar

consistentements.

NOTA 30 - EVENTOS SUBSECUENTES

Enlre ¢l 31 de diciembre de 2019 y |a fecha de emislon de estos estados financiergs, 20 de marzo de
2029, exceplo por lo mencicnado en la nola 1 — b} ¥ ¢}, no se produjeron eventos adiconales que, en |z
oplnidn de la Administracidn de |1a Compafila, pudieran lener un efecto slgnificativo sobre dichos
gstados financieros que no se hayan revelado en los Mismos o en sus notas.

Veorchoedsn?.

o G
——~=Mdnica Garcla

Johana Hernandez Huberney Castafio
Representaciones Contrafor General Contadora Ganeral
Azcamarepre Cla. Lida.
Representante Legal
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