
INTIMA MODA INTIMOWERS A, 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 do dicismbre de 2019, con cifras comparativas del 2018 
En Dájares de los Estados Unxtos de America 

NOTA 1 — OPERACIONES Y ENTORNO ECONÓMICO 

a 

» 

Dbiefo social 
"INTIMA MODA INTIMOWER S.A " se constituyó mediante escrítura publica el 24 de junlo de 
2013, cuyo domidilo prinelpal en el Cantón Quito Prowncia de Pichincha Replílica del 
Ecuador y con la opción de establecer agencias o sucursales an uno o varlos lugares del 
Ecuador o fuera de él previa resolución de la Junta General de Acaonislas 

Los accionistas de la Compañía son compañias de nacionalidad Uruguaya Asparel S.A con el 
50% y Viridia Company 5 A con el 50% de partllpación accionaria 

El objeto social constiluyo la compra, venta distribución y comercialización de calzado, ropa 
prendas de vestr y accesorios 
Aspectos Económicos 

b1) Aspectos globales 

La declaratona en los primeros dias de marzo del 2020 de la Organización Mundlal de la 
Salud “OMS” al Coronavirus “COVID-19" como una pandemia la economía Inela un 
proceso de recesión global, esta stuación ocasiono que los gobiernos tomen medidas 
estritas para conlener yfo retrasar la propagación del virus, ente las cuales se 
encuentran la suspensión de la mayoría de actividades, con la restricción de aquellas 
aclwidados que nvolucren a emergencia sanilaria y alimentaria. 

Las acciones tomadas en respuesta para frenar la propagación de COVID-19 han 
rosulízdo en una intetrupción significatwa de las operaciones comerciales y un aumento 
significativo de la inceridumbre economica, debido a la vefaflidad de los precios de los 
insumos y en Jos instrumentos fínancisros y una marcada disminución en las tasas de 
interés a largo plazo en las economlas desarrolladas 

Los principales efectos porlas decisiones tomadas por los goblemos a nivel mundial son 

1. Enla produccion sl cierre de las operaciones de manufactura de varios sectores 
tanto en el sestor de materias primas y productos fermmados, ocastona una 
deceleración en las exportaciones, así como en las importaciones de fos países que 
dependen de materias pnmas o de bienes intermedios 

2. En la cadena de suministro — el sector manufaciurero depende de materias 
pfimas al Igual que las empresas que dependen de bienes intermedios para para la. 
producción y su comercialización final, cuyas ventas ayudan a lograr los objetivos 
financieros de las empresas y de sus acelonlstas tendrán una disminución en menor 
9 mayor dependiendo de las actividades de las Compañtras 

La develeración de la producción y comerciales y que sumado las resricciones de 
transporte a nivel muncial repercuten en la rentablidad de todos los sectores y en el 
sector manufaclurero el impacto puede ser mayor en aquellas empresas que no 
pueden cambiar fácilmente sus fuentes de abastecimiento 
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3 Financiero en las empresas y el mercado financiero los efectos on la producción 
de bienes y senvcios, podran en tensión a algunas empresas, especialmenta las 
cuales pasen por una liquidez nsuñiciente 

El sector financiero puede o no prever o comprender adecuadamente qué 
empresas son vulnerables por este efecto, lo cual aumenta el mesgo en les 
empresas, debido a que uno o más agentes del mercado financiero adopten 
posiciones de Inversión no rentables en las condiciones actuales, lo que detaltará 
la confianza en los instrumentos y mercados Ínancieros 

La disminución en la demanda en el mercado de valoras y de bonos corporalivos 
afeciarla a las posibles fuentes altemas de liquidez de Jas empresas, debido a que 
los inversionistas podrían preferir invertir sus valores en instrumentos 
gubernamentales debido a la incertidumbre creada por ta pandemia 

La reducción de las operaciones de manufactura y de los sewicios de transporte 
origina una menor demanda de pelróleo y sus derivados por lo que los precios del 
petróleo tuvleron una drástica calda después de que los principales produclores no 
pudieron acordar los recortes de producción en su reunión de marzo de 2020 

Las empresas vinculadas al transporte y turismo enfrentaran pérdidas que 
probablemente no sean recuperables y las empresas pequeñas y medianas 
tendran mayoras dificultades para sobrevw por efectos de esta pandemia 

El impacto econónuco dependerá de la rapidez en sl contro! del COVID - 19 y los 
efectos económicos indirectos que se podrían generar sn Laíinoamerica son a) 
Disminución de la achwidad económica de los prnopales socios comerciales, b) 
Caida de los precios de los productos primarios; e) Ínterrupción de las cadenas 
globales de valor, d) Disminución en la demanda de servicios, e) Mayor desempleo, 
f Disminución en el poder adquisitivo de las personas y) Caida en las remesas de 
los mmigrantes E) Incremento a la aversión al riesgo y, 1) Debiilamiento de las 
condiclonas financieras 

b.2) Aspuctos Económicos Ecuatorianos 

La economía Ecuatofana hasia el primer semestre del 2019 y antes de la emergencia 
economica origmada por el COVID 19 luyo una relaíva estabilidad delado a. () el 
¡noremento del pre del barril desde sl segundo semestre del 2018, el precio del petróleo 
superó los US$ 50 por bamil lo que perrtó al Gobierno cirio fly de mgresos adicionales, 
y, 6) por las acciones que el Gobiemo tomo y que se describen en los siguientes párrafos, 

El Gobierno declaro que tiene un alto nivel de endeudammento y que no cuenta con llos 
recursos necesarios pare continuar con sus planes del Goblemo, el pago de las 
obligaciones con sus proveedores, y, los pagos de los tramos de deuda 

Ante esta situación el Goblemo emlló obligaciones de papel de deuda y tomo cortos 
créditos adicionales para cumplir con algunos pagos de la deuda de años anterloros y de 
proveedores Adicionalmente el Goblerno en el primer lÍmesire del año 2019 fimo con el 
Fondo Monetarto Intemacional "FMI", un acuerdo de tención, con el objetivo de estabizar 
la economia scustonana y el cual otorgo una línea de crédilo hasta el año 2021 lo que 
tambien facito la obtencion de crscitos adicionales de los organismos multilaterales hasta el 
año antes mencionado, lo cual Pstmitría una estabilización de la economía ecualoriana y 
apoyana el plan económico y los presupuestos hasta el año 2021, entre las premisas que el 
Goblemo acordó com el FMI estan 

2) Reduecion del déficit fiscal, 
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al 

b) — Recaudación tibutana adicional, 
e) Obtener fecursos adicionales 'a través de la concesión de ciertas aclividades 

estrategicas como petróleo, minerla, telecomunicaciones y energía, 
d) Reducción deltamaño del estado y 
e) — Elimnación delos subsidios 

El plan del Gobiemo y los acuerdos a raiz de la firma del convento con el FMI Ulenen como 
objeliva crear una economia dinámica y soslerible y cuyo eje prnespal tenian como 
finalidad 

(0 Impulsar la compitividad y la creación de empleo 
QU — Prolegera los pobres y más vulnerables 
(1) — Fortaleceria sostenibilidad fiscal y la dolarización, y. 
(1 Mejorar transparencia y fortalecer la lucha contralla corrupcion. 

El Goblemo con el objeto me mejorar la recaudación inbulana y olmmar ciertos tributos 
promulgo vartas refonnas fiscales entre las cuales están la Ley Orgánica de Desarrollo 
Produciivo y la Ley Orgánica de Reactivación y Fortalecimiento Económico en las cuales 
élímino los Impuestos a la plusvalía, estableció ciertas reformas fiscales para ciertas 
transacciones y para atraer las nuevas inversiones en sectores estratégicos y geográficos 
en las que se establecen exenciones fiscales por la generación de empleo y la reinversión 
de utilidades, estos cambios tlenen como finalidad Incrementar tos Ingresos tributarios; para 
el inlaó el proceso de concesión de los sectores estratégicos y para Incrementar la 
producción y exportación e petráleo 

En octubre del 2019 elimino los subsidios al dlésel y la gasolíma de bao ortenaje lo que 
originó un desequilbno social y en la economía ecuatonana, esta sluación generó una 
paralización del país por 12 días y dejó mies de milones de pérdidas en todos los sectores 
económicos generando un impacio importante en la eoonomía, 

Las situaciones antes mencionadas y la emergencia económica originada por el COVID 19, 
la calda del predio del bam de petráteo que es una de las fuentes de financiamiento del 
presupuesto la poca inversión extranjera, y la ata de oblención de recursos adicionales no 
le han permito al Gublena impulsar la realización de nuevas inversiones de infreestructura 
y alender oportunamente los pagos a los proveedores en espegral del sector de salud, 
úonginado por el déficit fiscal, debido al excesivo gasto comente y el alto endeudamiento 

La recesion economica global por el brote del COVID — 19 y los asuntos antes 
mencionados el no cumplimento de los acuerdos del FMI para obtener los prestamos 
adicionales acordados; y en el evento de que mo se oblengan los recursos adicionales para 
reduar el déficit fiscal y de apoyo a los sectores evonómicos genera una incertidumbre en el 
«recmiento de la economía ecuatoriana. 

El Fondo Monetario Intemacional (FA), estma una dismunución en el Producto Intemo 
Bruto “PIB? del Ecuador entre 6% y 8% en el año 2020y estiman una recuperación a partir 
del 2021 

Aspectos operacionales de la Compañía 

La Compafla en el año 2019 y en relacion del año 2020 no presenta una disminución en sus 
aclividades, sia embargo los aspectos económicos a nivel mundial y de la economía 
ecuatoriana originados con el COVID onginaron que sus operaciones por la cuarentena se 
reduzcan debido al crerre de sus locales en los Centros Comerciales y la reapertura de los 
locales de venta que mantiene la Compañía podrán tener un mayor o menor impacto en los. 
siguientes aspectos en las operaciones y resultados de la Compañía, debido a 
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1) Las consideraciones relevaníes del negocio en marcha, por la reducción de sus 
operaciones - Ingresos e Impacto en su fiyo de caja 

2) — La realización de fos inventarios, debido a los camibos on los hábitos de vestmenta, 
calzado y olros acossonos que acompañan a las prendas de vestir 

3) — Los paswos con sus proveedores y a las posibles difcullades en el refnanciamiento de 
los plazos y pagos 

4) Al seconocmmento de los bensficos de los empleados, por los mpaclos de una posible 
reducción de operaciones. 

5) — Elauste o cambos en los contratos en los cánones de arrendamiento 

La Compañía a fin de poder minmnzar los sfeclos originados por la pandemia, ha determinado 
estrategras como. 

+ Elrefinanciamiento del pago a sus proveedores 
+ Lanegociación con su provesdor principal para el abastecimiento del nventano a futuro 
= Obtención de financiamiento bancario préstamos bananos en caso de que sea 

requerido 
El control y reducción de los gastos de operación 
El rediseño de la comercialización de sus productos a través de medios digitales 
La reducción de la fuerza laboral y cambios en las jornadas de trabajo 
El acuerdo con las compañías de logíslica para el transporte y entrega de las 
Importaciones y ventas en Inea 

+ La negociación con los arrendatarios para obtener un descuento en fos cánones de 
riendo ylo extensión de plazos por los meses no operalivos 

La fala de elementos de juicio por la desaceferación económica en el Ecuador y a nwel 
mundial, no permilen establecer los efectos en la liquidez y del palrimomo de la Compañía la 
Admmslración espera que las estrategias entes mencionadas y olras que está realizando 
mltgaran los efectos que as pueden originar del COVID lograr un equilibrio y mantener su flujo 
de caja para contnual con sus operaciones en el corto y mediano plazo 

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACIÓN 

Las bases para la preparación y presentación de los estados financieros son como sigue 

a 

» 

Declaración de cumplimiento 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Intemacionales de 
Información Financiera (en adelante NIIFs ) emiudas por el Consejo de Normas Intemacionales 
de Contabilidad (ntematonal Accounling Standars Board "IASB* nombre y sigías en inglés) 
Las pmncipales polídcas contables adoptadas por la Compañía en la preparación de los estados 
inancieros han sido definidas en función de las NIF vigentes al 31 de diciembre de 2019 
Los estados finandleros del año que terminó el 31 de diciembre de 2019 de acusrdo a NIF, 
fueran aprobados por la administración y se estma que ostos estados financieros seran 
aptobados sin modificaciones por los acciomstas 

Base dle medición 

Los estados financieros han slo preparados sobre la hase de coslo histórico exceplo por las 
provisiones para obsolescencia de Inventarios que son realizadas en función de las estimaciones 
de la Compañía y los pasvos laborales de largo plazo que se reconocen al valor razonable 
determinado por un especialista 

El costo slónoo generalmente constíuye el valor razonable de la contraprestación entrogada a 
cambio de bienes y servicios 
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3 

w 

Moneda Funcional y presentación 

Los estados finanoeros se presentan en dólares de los Estados Unidos de Aménca "US$" que es 
la moneda funcional y de las operaciones de la Compañía, La nformación que se presenta en las 
notas y estados financieros astan la moneda antes mencionada, excepto cuando existen saldos o 
transacciones en otras monedas 

Clasificacion de partidas en corentes y no corrientes 

La Entidad presenta los acíivos y pasos en el estado de situación financiera clasificados como 
comentes y no comentes 

Un activo se clasifica como cornente cuando la entidad. 

espera realizar el asivo o tene la tención de venderlo o consumito en su ciclo normal de 
operación, 

-  manteneel acto principalmente con fines de negociación, 
- espera realizar el acto dentro de los doce meses siguentes despues del penodo sobre el 

que se informa, o 
el aclivo es efecliwo o equralente al efeciwo a manos que éste se encuentre restangrdo y 
no pueda ser intercambiado  utlizado para cancelar un pasivo por un panodo minimo de 
doce meses después del cierre del pertodo sobre el que se informa 

Todos los demás activos se clasifican como no corrientes. 

Un pasivo se clasifica como cortente cuando la Entidad 

espera liquidar el paso en su ciclo normal de operación, 
mantiene el pasivo prnupalmente con fines de negociacion, 
el paswo debe liguiarse dentro de los docs meses siguientes a la fecha de asrre del 
perlodo sobro el que se informa, o 
no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelación del pasivo durante, al menos, 
los doce meses siguientes a la fecha de erre del período sobre el que se informa. 

Todos los demas paswos ss clasifican como no corrientes 

Los actwos y pasivos por Impuestos diferidos se clasifican como ackvos y pasivos no conientes, 
en todos los casos 

NOTA 3 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Las prnapales políticas de contablidad apicadas por la Compaña en la preparación de los estados 
financieros son como sgue 

a) Medición de valores razonables 

La Compañia para la medicion de los valores razonables de las cuentas de los aclivos y pasivos 
fmanceros de los no Imancieros, y de varas estimaciones contables que requieren las NFS, 
uttizan lo delerminado dichas normas para sus políticas contables en su () reconocimiento Inelal 
(úi) reveiación en los estados financieros y notes, y, (II) reconocimiento de los ayustes cuando 
existen indios de deteoro de los actwos financieros y de larga vida 

La Compañía en la medición de un acivo o paswo a valores razonables uliiza nformación de 
mercados observables siempre que esta sea confiable tal como lo requieren las NIlEs 
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b 

De acuerdo a lo requerido por las NIE, los valores razonables se clasifican en niveles distintos 
dentro de su Jerarquía de valor rezonable y los cuales se basan en las variables o técnicas de 
valoración, tal como sigue 

1) — Yalores de mercado, Precios colzados (no afusiados) en mercados actos para los 
Aclivos o pasivos idénticos o similares 

2) — Información dlferente a precips de mercado del mvel anterior los cuales sean Iguales 
para un aclivo o paswo, los cuales provisnan de valores directamente (preclos de úlimas 
transacciones) o indirectamente (derivados de los prenos determinados por especialistas 
en función de estudios o precios referencales) 

3) — Información provenisnis dol uso de tecnicas financieras. aplicables a los datos intemos 
del acto o pasivo y queno proviene de valores o nformación de mercado 

La Información o vaables que se ullizan para med el valor razonable de un acto o pasivo, 
pueden clasficarse en uno de os niveles detallados anteriomente, por endo la medición del valor 
razonable puede clasíllcarse en el mismo nivel de Jerarquía del valor razonable «e la variable del 
nivel más bajo que sea significalva para la medición total de los activos y pasivos. 

La Compañía en foma pertódica revisa sí se es necesario realizar lransferencias de los activos y 
pasos que se feconocen en los estados financieros a valor razonable entre los niveles de 
Jerarquía antes mencionados, para la cual evalila las calegorlas (basado en el Input del nivel más 
bay que sea significalvo para medir el valor Justo coma un todo) Los cambios entre las nlveles 
de jerarquia del valor razonable se reconocen al cierra de cada penado en el cual se origno el 
cambro 

  

La Información adicional sobre los supuestos 0 hechos para medir los valores razonables se 
resumen en la nota 6 

Transacciones er moneda extranjera 

Las transacciones en moneda extranjera (diferentes a los Dólares de los Estados Unidos de 
América “US$, se registran nicialmente a sus respecivas lasas de cambio de la moneda 
funcional en la fecha en que la transacción Los aclivos y pasivos monetarios denominados en 
moneda extrarfera se convisrten a las tasas de cambio de la moneda funcional a la fecha de 
presentación de los estados financieros 

Las pérdidas y ganancias de los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera a valor 
razonable con cambios en pérdidas y ganancias que resultan del ajuste por converslán o 
liquidación a las fasas de cambio se reconocen en la cuenta de resultados pérdidas y ganancias 
zomo “Ingresos o gastos financieros" y las otras de pérdidas y ganancias por diferencias de 
camblo se presentan como “Otras ganancias / (pérdidas) netas" excepto por aquellas paridas 
que son parte de la cobertura de una operación fmanciera, las cuales se registran en las 
cuentas de palrmonio como Otros Resuilados Integrales “ORT” y que ss reconocen en los 
resultados hasta su reelizacion estas partidas corresponden principalmente a coberturas de 
lus de efectivo 

Los elementos no monslanos que se miden en términos de costo mstórico en una moneda 
extranjsra so convierten uliizando las lasas de cambio en las fechas de tas transacciones niolates 
Los slementos no monetarios medidos a valor razonable con cambios en atro resultado Integral 
“OR se convierten utilizando las tasas de cambio a la fecha de presentación de los estados 
financeros y la ganancia o pérdida derivada de la conversión se regisitan en el patrimento y se 
reconocen los resullados en el momento de su realización 
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e) Efectivo y equivalentes de efecto 

El efectivo y los equivalentes de efectwo para propósitos de estado de flyyos efectivo constituye 
Tos saldos disponibles en caja bancos y depósitos a plazo en Compañía es financieras cuyo 
plazo es menor a los 90 días y están sujetos a disposición mmediata, 

e) — Instrumentos financieros 

Los insírumentos financieros de activos y pasivos financieros se clasifican de acuerdo con las 
características de cada Instrumento financiero, tel como lo requiere la NIIF 9 *Insirumentos 
Financieros La clasificación depende del propósito para el cual se generan o adquieren los 
activos o se contrataron los pasos 

Asiwros inancioros 
Raconocimiento y medición Inlotal 

Los activos financieros constluyen instrumentos que generan flujo de efectivo para Compañia, 
de acuerdo con sus actividades o por la compra de estos, los acíivos financieros se clasifican de 
acuerdo con su modelo de negocio 

Los activos fmancieros inicialmente se registran generalmente el costo de adquisición mas 
cualquier costo adicional significalwo a la Iransacción y que deba ser reconceido como parte del 
activo y se registran como activos a valorrazonablo. 

El prncipal activa financiero de la Compañía consluye los deudores comerciales generados 
por las transacciones que realiza en el curso normal de sus operaciones y otras cuentas por 
cobrar los cuales constiluyon pagos fos y detemínables y no tenen una cotización de 
mercado buraál, esíos actos consttuyen la prinapal fuente de fijos de efeciwo de la 
Compañía 

Medición posterior 

La Compañia con posterioridad al reconocimiento imcial registra los acivos financieros de 
acuerdo a la NIIF 9 y los clasifica en: () costo emortizado, (i) valor razonable con cambros en 
otro resultado integral, y. (i) Vator razonabls con cambios en perdidas y ganancias la 
clasificación en una de las categorías antes mencionadas, es en base al modelo de gestión del 
¡negocio y de las caracleristicas contractuales del flo de efectivo de los activos financieros, los. 
cuales se registran como se describe a continuación 

Los activos financlstos se registran como se describe a continuación 

Activos financioros a costo amortizado - cuantas por cobrar y prestamos 

Los activos financieros que son retenidos para gensrar el flujo a la fecha de su 
vencimiento de acuerdo con su modelo de negocio se registran a costo amortizado y son 
todos los saldos de los deudores comerciales y olras cuentas por cobrar; cuyo plazo 
contractual de cobro no exceda los 90 días se registran como activos financieros al valor 
pactado a la fecha de la transacción 

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar cuyo plazo us superior 90 
dlas y que no generan ninguna tasa de Interés o cuando existen tasas de tores fas y 
no reajustables cada 90 días el costo amonizado se calcula al valor presente de los 
fyos de los plazos establecidos y los mtersses nelo de su valor neto mplícito (costo 
amoltizado) 58 reconocen como ingresos para lo cual se calcula utlizando el método de 
la tasa de interés efectiva. 
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Las otras cuentas por cobrar no comerciales y que no cumplen con las caracteristicas de 
instrumento financiera se registran al valor razonable con cambios en los resultados 
cuando sus plazos son menores a los 90 días y cuando excede este plazo y Na generan 
intereses se clasifican como activos a coslo amorizado, tal como se menciona en el 
párrafo antenor 

Los saldos de las cuentas por cobrar cuyo plazo contraciual de cobro son de un año o 
menos se clasiican como activos comentes y aquellas que tienen plazos mayores a un 
año se clasifican como activos no cortentes 

Activos financioros a valor razonable con cambios en Otros Resultados Integrales 
“QRI 

Los activas financieros con cambros en el "ORI" prnappalmente constituyen inslrumentos 
patrimoniales cuya intención y capacidad financiera es la de mantenerlos hasta que 
finalicen su vencimiento y sus flujos de efectwo corresponden a la recuperación del 
capital y sus rendimientos, se ajustan al valor razonable y su efecto se reconoce en el 
palrimorro como parte del “ORÍ" hasta su reglización o venta Los rendimientos de los 
intereses 9 dividendos se reconocen en los resultados y cuendo existe un detemoro 
permanente se reconoce la pérdida en el ejerciclo que ocurre esta vartación 

Activos financieros a valer razonable con camblos en los resultados 

Los activos financieros a valor razonable consltuyen aclivos en las cuales existe la 
Intención de negoctarlos o recuperar Iquidez y no tienen una clasificación a costo 
amortzado o activos financieros a valor razonable con cambios en el ORI" estos activos 
finangeros se actualizan a valores razonanles y el ayusts por la actualización se reconoce 
en el estado de resultados del periodo en el cual se origna la vanación 

Los mtereses y descuentos que generan estas inversiones se contabilizan tal como se describe 
en la política de ingresos 

Los cambios en las categorías se regislran en el momento en cual existe la decisión de cambio 
defintiva en el modelo de gestión de los instrumentos financieros 

Baja de activos financieros 

Un activo financiero es dado de baja cuando 

(los derechos de recibirlos fujos de efectivo del activo han terminado, 
(i) la Compañila transfiere sus derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o ha 

asumido una obligación de pagar la totaldad de los fijos do efechvo recibidos 
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso, y, 

(in [a Compañía ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de 
no haber Iransferido nr retenido sustancialmente todos los nesgos y beneficios del activo 
sI ha transferido si control 

Pasivos financieros 

Reconocimiento y medlclón Intotal 

Los pasivos se reconocen cuando existe un acuerdo contraclual y se registran al valor acordado 
de pago más los costos atfbvibles — valor razonable 

18 de 61  



INTIMA MODA INTIMOWER S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los paswos financieros conslltuyen cuentas por pagar con proveedores y otras cuentas por 
pagar, que cumplen con la caracierísllca de instrumento financiero, los cuales corresponden a 
transacciones por bienss 9 sorumios adquiridos del curso normal de los negocios que están 
pentlentes de pago y se clasifican como paswos comientes cuando el plazo de pago es de un 
fo o menos y como paswos no cortentes cuando el plazo excede más de un año 

Los pasas financieros se registran (a) al valor Tazonable y (5) al costo amortizado 

Los pasivas financieros a costo amortizado pnncupalmente corresponden a. 

2) Los prestamos a tasas Mas de interés y los cuales no contemplan ningún reajuste 
periódico 

b) Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es mayor a los 90 días y no incluyen ninguna 
tasa de Interés 

El costo amortizado es calculado utírzando el mefado de la tasa de Interés efecliva, para lo cual 
se incluye cualquier descuento o pnma en la emisión y los costos que son parte integral de la 
tasa efectiva de interés 

Medición posterior. 

Los paswos financieros a valor razonable se ajustan en forma postenor, el cual conjuntamente 
con los Intereses se registran en los resultados de periodo 

La diferencia entre el valar nomnal y el costo amortizado se reconoce en los resultados por el 
método del interés, mientras que las ganancias o pérdidas en la cancelación de los pasivos 
financieros se reconocen en los resulíados cuando los paswos son cancelados o dados de baja 

Baja de pasivos financieros 

Un pasivo finanelero es dado de baja cuando la obligacion de pago se femina se cancela o 
expira 

Cuando un pasivo financiero exislente es feemplazado por otro del mismo prestatano en 
condclones eignificalwamente diferentes, O las condones son modiicadas en forma 
importante, dicho reemplazo o modificación se lrata_como una baja del pasiva original y el 
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados 
del penado 

Compensación de Instrumentos financieros 

Los activos y pasivos fÍmancistos objeto de compensación de dichos saldos se presentan en el 
balance genetal a valar neto, cuando existe el derecho legal de compensarios y la Compañía 
tiene la intención de Iiquidarlos mediante este procedimiento 

Instrumentos financieros coberturas 

Los instrumentos financieros coberturas consfitwyen derivados por acuerdos para compra a 
futuro de moneda extranjera distinta a la moneda de operación de la Compañía (Dólares de los 
Eslados Unidos de Aménca), mediante los cuales se reduce la exposición al nesgo de tipo de 
cambio. estas operaciones se contablizan como sigue 
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> 

Activo — inversiones de cobertura 

El activo se contabiliza al valor de las entregas efectuadas por la Compañía por el total del 
contrata de la cobertura 

Obligaciones financieras por cobertura 

El pasivo se contabiliza al valor del contrato de la cobertura el cual es Mo y determinable: La 
diferencia enlte el valor del tipo de camblo pactado y de la fecha del contralo sa registra en los 
resultados al momento de su realización 

Provisión deterioro de los activos financieros 

La Compaña periódicamente realiza una evaluación si oxisto en los activos financieros un 
deterioro por posibles pérdidas en su valor contaido y para lo cual electa lo siguiente. 

+ En los acíivos financieros generados por la Compañía y en los cuales no existen una 
calificación de terceros (evidencia objetiva y competente s1 un activo o grupos de activos 
e encuentran deterlorados o se esperan pérdidas futuras como resultado de un evento o 
eventos que afectan al valor registrado inicialmente y siempre), Ja Compañía utiliza el 
método simpllticado para la determinación de las posibles pérdidas esperadas, para lo 
eual considera para el cálculo los sguientes indicadores 

(dificultado fmancieras de los deudores por sector económico 
di), detenoro delos Índices macroeconómicos 
di) tasa de morosidad 
dv) La existencia de garantías, 
(4) El valor del dinero en el tiempo, y 
(ú)  probablidad de que extsían quiebras, reestructuraciones de deudas 

  

+» Las olras cuentas por cobrar en las cuales existe una calificacion extema (evidencia 
espeuffica del detenoro) apropiada y competente de que el riesgo de coro o exíste una 
disminución en los flujos a recibir la provision se determina en función de esta 
información 

La Compañra en base a lo antes mencionado y tomando en consideración que sus riesgos de 
cobro está controlado no considera necesario realizar una provision por este concepto debido a 
que su principal actwo financiero está concentrado en el efecto y equvalentes de efectivo e 
inversiones financieras en cobertura, las cuales prine-palmente son realizadas con bancos cuya 
calificación se menciona en la nota 9 
inventarios 

Los Inventanos ss registran al costo de adquisición, el costo de ventas se determina usando el 
método promedio ponderado para las salidas (ventas y bajas) de los Inventanos 

Elunventano en tránsito se contabiliza al costo de los valores ingresados 

El costo del Inventario es comparado con el valor neto de reallzación (VNR) y en caso de que 
este sea superior es ajustado en los resultados del ejercicio 
El VAR se determina en base al precio promerho de venta en el curso ordinario del negocio 
menos los costos estimados de venta 

Ctando las condiciones del mercado no permiten establecer razonablemente el VNR o que el 
costo supere el valor neto de realización. se registra una prowsión de delerioro para la 
diferencia de valor, en baso a una estimación deteminada en base a la anligúedad de los 
inventarios 
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INTIMA MODA INTIMOWER S A 
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a 

La Compañía en adición a lo antes mencionado efectúa una provisión para aquellos saldos de 
inventarios de lento movimiento, en la cual se toman en cuenta los siguientes parametros 

- Los ajustes automáticos por diferencias en los albaranes y el 0,5% de las ventas 
mensuales para cubrirlas menmas generadas en el conteo físico semestral que efectúa la 
Compañia 

- Al valor de la mercancía que se transfiere a Taras (productos con algún defecto en su 
fabncación) cuya provision mensual corresponde al casto del producto antes de gastos 
e nacionalización (CIF) y el cual es cobrado al proveedor mediante notes de abono que 
se deducen de los Valoras a pagar al proveedor 

- En elimventano no vendido dentro de cada temporada, se genera una provisión la cual 
se calcula al costo y se reduca al momento de las ventas de bodega o a lerceros 

Mobiliario y equipo 

Mes 

  

n y recon 

El mobiliario y equipo se registran al costo y se presenta neto de la depreciación acumulada 

El costo de los activos constituye todos los desembolsos incuridos hasta que están listos para 
la puesta en marcha y son capitalizados al elemento del activo correspondiente y son obyeto de 
depreciación a parir de su uso o puesta en marcha de acuerdo con las especificaciones 
(écnicas de operación de acuerdo a su naturaleza. 

Costos posteriores 

Los dessmbolsos por reparación y mantenmiento ofacluados para reparar y mantener el 
bonelcio económico futuro esperado de mobikano y equipo ss reconoce como un gasío ciendo 
se incurre mientras que las mejoras o mantenimento de importancia que alargan la vida ús del 
activo se capitlizan siempre y cuando es probable que beneficios económicos fuluros fluyan 
hacia la Compañía y puedan ser medidos razonablemente 

Método de depreciación 

El mobliano y equipo se deprecia ufizando el metodo de línea recta en base a las vidas illes 
estimadas fas cuales son como sigue 

po de tienes Años 

Instalacionas y adecuaciones 10 
Maquinaria y squipo 40 
Muebles y equipos de oficina 10 
Equipos de computacion 3 

El melodo de depreciacion, las estmaciones de vidas utiles y valores residuales del mobiiano y 
equipo, son revisadas, en forma anual a fecha de cierre de los estados financieras 
La Compañía no considera valores residuales, debido a que la Compañía estma que el valor de 
realización de dichos aciivos al término de su vida ÚlI será inmalerial por lo tanto la 
depreciación de la lolalidad del valor en Ibros es más conservador 

Retiro y venta 

El costo y la depreciación acumulada del mobikaio y equipo rerados se reducen de las 
cuentas respectivas y la diferencia se reconoce en los resultados del ejercicio en el cual se 
'onginala transacción 
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y 

Cuando el valor en ibros de un activo fjo excede a su monto recuperable, este es reducido 
inmediatamente hasta su valor recuperable, 

Arrendamiantos 

Polifica contable aplicable antes del 1 de enero de 2018 

La determinación de si un acuerdo es o contiene un arrendarniento es en base y sustancia del 
acuerdo en la fecha de mio El acuerdo se evalúa para determinar sí el cumplimiento depende 
del uso de un acto (o activos) espertfico y el acuerdo transmile un derecho a usar el activo (o 
activos) incluso $1 ese aclwo (o esos achvos) no se especifican explícitamente en un arreglo La 
Compañía no es arrendador en niguna transacción es solo arrendalario 

(8) Arrendamiento financiero 

Los arrendamientos financieros, que transferen sustancialmente todos los riesgos y 
beneficios relacionados con la proptedad del elemento arrendado la Compañía capitaiza 
al nico del arrendamiento al valor razonable de la propiedad arrencida o si es menor al 
valor presento de los pagos mínimos de arrendamiento de la propledad Los pagos de 
arrendamiento se distnbuyon entra los gastos financieros y la reducción de la deuda por 
arrendamiento para lograr una tasa de interés constante sobre el satdo restante del 
pasivo 

Los gastos financieros se reconocen en el gasto financiero en el estado de gananras 0 
pérdidas y olro resultado global 

Un acto arrendado so deprecla a la largo de la vida ¡ll del activo Sm embargo, s: no 
hay una certeza razonable de que La Compañía oblendrá la propiedad al término del 
plazo del arrendamiento, el acto se amoriiza en el menor entre la vida úNI estimada del 
activo y el plazo del arrendamiento 

18) Arrendamientos operativos 

Los pagos de arrendamiento operalivo se reconocen como un gasto operativo en el 
estado de resultados y otros Ingresos mtegrales en forma Ineal durante el plazo det 
arrendamiento 

(6) Arrendamientos integrados 

Los contratos que tienen una opolón de compra se revisan al inicio para determinar si 
contienen cualquier arendamuento Integrado en el caso de arrendamientos integrados 
so evalian como arrendamientos Financieros w operativas y se contabllzan en 
consecuencia 

Política contable aplicable a partir del 1 de enero de 2019 

La Compañia al nio el contrato de arrendamiento para determinar su estos califican como 
arrendamiento evalua si el contrato transmite el derecho de controfar el uso de un activo 
vientlicado por un período de tiempo a cambio de una consideración La Compañía no es 
arrendador en ninguna Iransacción es solo arrendatario 
(A) Arrendamiento operativo 

La Compañía aplica un enfoque untco de reconocimiento y medición para todos los 
arrendamientos excepto los arrendamientos a corto plazo y los amendamuentos de 
acíos de bajo valor 
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La Compañla reconoce los pasos por arrendamiento para realizar pagos por 
arrendamiento y activos por derecho de uso que representan el derecho a utllzar los 
acivos subyacentes Los contratos de arrendamiento incluyen cuntas vanables 
telacionadas con el desempeño fuluro y uso del sctvo subyacente en funcion a las 
ventas el 4% mensual ajustado al finalizar cada año 

ú 

0) 

Activos por derscho de uso 

La Gompeñra reconoce los acllvos por derecho de uso en la fecha de inicia del 
arrendamiento (a la fecha de que el activo subyacente está dispomble para su 
uso) Los aclwos por derecho de uso se miden al costo, menos cualquier 
depreciación acumulada y Perdidas por deterloro y se ejustan para cualquier 
nueva medición de los pasivos por arrendamiento 

El costo de los actwos por dstecho de uso e Incluye el monto de los pasos por 
arrendamiento reconocidos por los costos directos (amiendo más costos 
adicionales fJos) micales incurridos y los pagos de arrendamiento realizados en la 
fecha de mico o antes, menos los incentivos de arrendamiento recibidos Los 
activos por derecho de uso se deprecian de forma Imeal durante el plazo más corto 
del arrendamiento y la vida Úll estimada delos activos, de la sgulente manera 

El local de Guayaquil conforme a los términos de los contratos liene una vigencia y 
amoltzación de 4 años con renovación automática 

Los activos por derecho de uso también están aujetos a deterioro 

Pasivos por arrendamiento 

En la fecha de inicio del arrendamiento, la Compaña reconoce los pasivos por 
arrendamiento medidos al valor presente de los pagos por arrendamiento que se 
realizarán durante el plazo del amendamiento Los pagos de arrendamiento 
Incluyen pagos fllos (en algunos casos el canon de arríendo más los costos 
adicionales y los ajustes establecidos en el conlralo que son fácimente 
delerminables) menos cuslqulerincento de arrendamiento por cobrar 

Los contratos de arrendamiento cuyos canones se ajustan o dependen de un 
índice o una tasa que no es fácimente cuantíicable no han sido ajustados y los 
montes que se espera pagar han sido determinados en base a los montos 
actuales, Los pagos de arrendamiento que Incluyen una opción de compra 
razonablemente sogta para ser ejercida por la Compañía y los pagos de multas 
por rescindir el arrendamiento, si el plazo del amendarmento refeja que la 
Compañía puede rescindir el contrato han sido mcluidos en el monto de las 
obligaciones 
Los pagos de arrendarento vanables que dependen de un Indice o una lase se 
reconocen como gastos (a menos que ss Incutra para producir ventanas) en el 
período en el que ocurre sl evento o condicion que desencadena el pago 

En el cálculo del valor actual de los pagos de arrendamiento, La Compañía utilza 
«su tasa de interés efectiva la fecha de comienzo del arrendamiento. Después de la 
fecha de inci, el monto de los paslvos por arrendamiento se Incrementa para 
roflejerla acumulación de Intereses y se reduce por los pagos de arrendamiento 
realizados 
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5 

Además, el Imporle en libros de los pasivas por arrendarnento se vuelve a medir sí 
hay una modificacion, un cambio en el plazo del arrendamiento, un cambio en los 
pagos del arrendamiento o un camblo en la valoración de una opción para comprar 
el activo subyacente. 

Los pasivos por arrendamientos de la Compañla se incluyen como cuentas por 
pagar 

(E) Arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor 

La Compañía aplica la exencion de reconocmiento de arrendamiento a conto plazo a sus 
arrendamientos de equipos a corto plazo (es decr_ aquellos arrendamientos que tenen 
un plazo de arrendamiento de 12 meses o menos desde la fecha de mico y no contienen 
una opción de compra) 

Los pagos por arrendamientos a corto plazo y arrendamentos de activos de bajo valor se 
reconicen como gastos de forma Ineal durante el plazo del arrendamiento 

Activoa Intangibles 

Los acivos intangibles principalmente consltuyen () derechos de concesión de uso, (1) 
mejotas y decoraciones a tos locales comerdales y (1) sistemas Integrales de computación 

Los activos infangíbles aciquundos se registran al costo y se presentan netos de la amortización 
acumulada y pérdidas por delenoro acumuladas y se clasifican en activos con vidas definidas e 
indefindas 

Los actos intangibles con vidas deudas se amortizan a lo largo de la vida económica úl y se 
evalian por deterioro siempre que haya indicios de que el activo intangible puede estar 
detenorado La vida úNl utllzada para el cálculo de la amonilzación es a 3 y 5 años, debido a 
que son activos con vida definida. 

El periodo de amortizacion y el metodo de amortización de un acívo Intangible con una viga ut 
definidas se revisan al menos al final ds cada pertodo de presentacion de míormes. _ Los 
cambios en la vida útI esperada o el patrón esperado de consumo de los beneficios 
económicos futuros que modilican el pertodo o método de amortización según corresponda, se 
tratan como cambias en las estimaciones contables y en el caso de que se considere que existe 
un detenta permanente el valor del Intangible se registra en resultados 

El gasto de amortización de los actvos intangibles con vidas definidas se reconoce en el estado 
de resultados 

Un activo intangible se da de baja al momento de su disposición, o cuando no se espera 
beneficios económicos futuros de su uso o disposición Las ganancias o pérdidas que surgen de 
la venta o baja en libros de un activo intangible, producto de la diferencia entre los ingresos 
netos provenientes de la venta y el importe en líbros del activo, se reconocen en el resultado del 
período al momento en que el activo es dado de baja 

Reconocimiento de ingresos 

Los Ingresos se reconocen en la medida en que es probable que los beneficios económicos 
floyan a la Compañía y las ingresos se puedan medir de manera confiable, independientemente 
del momento en que se reciba el pago Los ingresos se miden al valor razonsble de la 
contraprestación recibida o por cobrar tertendo en cuenta los térmnos de pago definidos 
contractualmente y sin Inclur impuestos o aranceles 
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La principal fuente de las operaciones de la Compañía son todos sus acuerdos de ingresos ya 
que es el deudor principal en todos los acuerdos de Ingresos tene Ilbertad de precios y también 
está expuesto a riesgos de Inventano y crédito 
Los enteros para el reconocimiento de los ingresos se desctiben a continuacion 

Yenia de bienes 

Los Ingresos por la venta de bienes se reconocen cuando los rlesgos y beneficios significativos 
de la propledad han sido transferidos al comprador generalmente al momento de la entrega de 
los bienes Los Ingresos por la venta de bienes se míden al valor razonable de la 
contraprestación recibida o por recibir netos de devoluciones y descuentos comerciales y 
bonificaciones por velumen 

Los descuentos y bonficaciones que se puede estimar de manera fable se regisiran coro 
reducción del mgreso cuando se reconoce las ventas 

La Compañva generalmente no recibe antapos a corto plazo de sus clientes y en caso de que 
existan estos se presentan como parte de otras cuentas por pagar Ds acuerdo a NIF 16, la 
Compañía debe determinar s1 existe un componente de financiamiento significativo en Sus 
confíetos, al mato del contrato y dstermna el periodo entre la fecha de transferencia del bien o 
servico a un cliente y la fecha de pago en el caso de que esta sea a un alo o más Los 
anticipos recibidos de clientes a corto plazo no están sujetos a la identificación del componente 
de financiamiento significativo 

La Compañía no realza provisiones de garantia para los productos vendidos, ya que cuenta 
con una provisión de laras (productos con algun defecto en su fabcación) cuya provición 
mensual corresponde al costo del producto antes de gastos de nacionalización (CIF) y el cual 
es cobrado al proveedor, mediante notas de abono que se deducen de los valores a pagar al 
proveedor 

Ingresos por Intereses 

Los ingresos por los rendimientos financieros de los instrumentos financieros medidos a costo 
amorlzado y activos financieros que devengan interoses, se registran ulizando el método de la 
(esa de interás efectiva (MTIE) El MTIE es la tasa que descuenta los recibos de efecto futuros 
estados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o un penado mas corto 
según corresponda, al valor neto en libros del activo finanera. Los igrasos por Miereses 59 
incluyen en los mgresos financieros en el estado de resultados 

Reconocimiento costos y gastos de operación 

Los costos y gastos de operación as reconocen en los resultados por el método devengado y 
cuando los productos y servicios son provistos, indepencientemente del momento en que se 
paguen 
La Compañia presenta sus costos y gastos por su naturaleza, Dicha información es más fiable y 
relevante que el método de la función del gasto debido a la naturaleza de la entidad, sector en 
el cual se desempeña y uso de información hislónica comparable reporlada en años anteriores 

Deterioro en el valor de activos de larga vida 

Los aclivos no financieros (mobillario, equipos, activos Intangibles, eta) y el detenoro es 
revisado al cierra de los estados financieros, cuando existen eventos o cambios en las 
elrcunstancias que indican que el valor en libros £s supenor al valor que se oblendrá de la venta 

por el uso de los activos 
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La pérdida por deterioro de los activos no financieros de larga vida cuando na existe un valor 
rezonsblo se calcula inicialmente mediante la suma de los flujos de caja descontados que se 
esperan obtener como resultado de la ullización del acilvo 

Para los efectos de evaluación del deterioro, los activos se agrupan en los niveles más bajos 
para los cuales exislen flujos de caja identificables por separado (unidades generadoras de 
electiva) 

El importe recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta y el 
valor de uso Al evaluar el valor de uso, los flujos de efecivo fuluros ss descuentan a su valor 
actual ullizando una tasa de descuento que refleje el costo medio ponderado del capllal 
calculado conforme al riesgo asociado al país en el que opera la Compañía 

En el evento de que el valor recuperable de un acto (o una unidad genoradora de efectivo) es 
infenor a su valor en llbros del acilvo (o de la unidad generadora de efectivo) este se reduce a 
su valor recuperable y una pérdida por deleroro se reconoce en el estado de Tesultados 
integrales 

La base para la depreciación o amortización futura de los activos detenorados deba fener en 
cuenta la reducción en el valor del activo como consecuencia de las pérdidas por delersoro 
acumuladas, 

Cuando una pérdida por detenoro debe ser reverida en forma postertor el valor en libros del 
actwo (o de la unidad generadora de efectivo) se Incrementa a la estimación revisada de su 
valor ecuperablo y el valor en bros no supera el velor en bros cuando se delermins la pérdida 
por deterioro para el actwo (o de la umdad generadora de efecivo) en ejerelcios anterlores 
En caso de extati, la reversión de una pérdida por delenoro se reconoce sn el estado de 
rosultados mtegrales 

Las tasas de descuento villzadas se determinan antes de impuestos y son ajustados por el 
riesgo pars y riesgo de negocio correspondiente 

Enlos ejercicios 2019 y 2018 no han existido malelos de deterloro de los activos 

Obligaciones por beneficios post empleo 

Las obligaciones por beneficios post empleo constluyen provisiones de corto plazo, planes de 
beneficio definidos y benefictos por temínacion antiapada. 

Beneficios sooiales de corto plazo 

Los beneficios sociales de corto plazo constituyen otros beneficios adicionales a los sueldos y 
salanos pagados en foma mensual y que legalmente están establecidos en los confralos de 
trabajo o por las leyes laborales y que son exigibles dentro del año corriente los cuales se 
acumulan y se contablizan en los resultados del periodo y se disminuyen por los pagos o por el 
exceso en las provisiones los cuales se registran en los resultados del período 

Adictonalmento a lo antes mencinado las disposiciones laborales vigentes establecen que los 
empleados y trabaradoras tienen derecho a una parttopación del 15% sobre las ulildades del año 
esta provisión es registrada con cargo a los resullados del ejercicio en que se devenga 

  

El Código de Trabajo de la República del Ecuador, establece la obligación por parte de los 
empleadores de conceder los elguientes beneficios 
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1 Jubllación patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido Ln mínimo de 25 
años de servicio en lina misma compañía 
Una compensación del 25% cel salario por cada año de servicio la cual se calcula en 
base al sueldo o salario vigente al momento de su rellro 

  

La Compañía establece reservas para estos benefidos en base a estudios actuanales 
efecluados por una empresa especializada El método actuarial utlizado por el especialista para 
el asloula es el “costeo de crédito umiario proyectado” y las provisiones se catculan en base a la 
remuneración del empleado y demás parámetros establecidos en el Código de Trabajo 

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial Incluyen determinaciones de fasas de 
descuento de los bonos corporalivos de la moneda de circulación en el pals, las variaciones en 
los sueldos y salanos, lasas de mortalidad edad sexo años de servicio, incremento en el 
monto mínimo de las pensiones jubares, entre olros 

Debido al largo plazo que caracieriza a la feserva para las obligaciones por beneficios de retiro, 
la estimación está sujeta a variaciones que podrían ser mportantes. 

El incremento del costo laboral y de los intereses de estas provisiones se registran en los 
resultados del año y el efecto posilvo o negaliwo en el nivel de las reservas derivadas por 
cambios en las estimaciones, se regrsra en el palrimomio como otros resultados integrales y los 
pagos son deducidos de la provisión 

Beneflolos por terminación anticipada 

Los beneficios por termnación anticipada se originan en el momento en el que el empleador 
decide terminar el contrato de prestacion de servicios laborales en forma anticipada 

La Compañía provisiona cuando existe la posibilidad real ds una disminucion de sus actividades 
a por una reestructuración de sus operaciones, en el evento de que no se ongine por lo eventos 
antes mencionados y en los casos fortultos los beneficios establecidos en la leyes laborales 
para la terminación anticipada se registran en los resultados en el momento que se orginan 

Provislones - pasivos acumulados 

Las Compañla reconocen las provisiones cuando () tiene una obligación presente ya sea legal 
6 Implicita, como resultado de eventos actuales o pasados relacionados con sus actvidades, () 
es probable que se necesite una salida de recursos para liquidar una obligación aclual en el 
futuro, y, () el monto se ha estimado de forma fiable. 

Los montos reconocidos como provisión constluyen la mejor estmación de la Compañía a la 
echa de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necasarlos para llquidar la 
obligacion 

Las provisiones de largo plazo son determnadas atravás del descuento de los flujos de efecto 
futuros previslos a una (asa de interés de mercado relacionada con el valor temporal del dinero 
La aclualización del descuento de los vafores provisionados es reconocido como gasto 
financiero 

El resto de los costos por Intereses se reconoce en resultados en el ejersioro en que se Incurre 
en ellas 

Impuesto a la renta 

El Impuesto a [a renta comprende el Impuesto corriente y diferido de confomudad con las leyes 
(ributarias vigentes en la República del Ecuador 
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Impuesto a la renta corriente 

Los activos y pasivos por el impuesto a la senta comentes se miden por los importes 
recuperables o exigibles a la autoridad tributaria del año 

Elimpuesto sobre la renta corriente del actwo y pasivo se caleula utilizando las tasas aplicables, 
para los distintos tributos, que estén determinadas en la ley reglamentos y esposiciones 
Trbularlas vigentes a la fecha de corte de los estados financieras sobre el que se Informa y 
estos se conablizan en los resultados del periodo 

Impuesto a la rento diferido 

El mpuesto a la renta difendo se reconoce uliizando el método del acliwo y pasivo producto de 
las diferencias temporanias onginadas entre los saldos en libros de fos activos y pasos en los 
estados financieros de acuerdo e NIIFs y la base contable fiscal, ala fecha de cierre del periodo 
en el que se informa 

Los acllvos par impuesto diferido se reconocen por lodas las diferencias temporaras deducibles 
que se estima sean compensables en el futuro y los pasivos por Impuesto difendo se reconocen 
por todas las diferencias temporarias Imponbles. 

El valor de los activos por impuesto diferido contabilizados se revisa al cierre de los estados 
nancieros sobre el cual se nfoma y se reducen en el momento en que se determinan que no 
exsíen ganancias imponibles fuluras que permitan que esos activos sean utifzados total o 
parcialmente 

Los activos por impuesto diferido no reconocidos contablemente sn los estados financieros se 
evaldan en cada fecha de clerre de los estados financieros y se reconocen en la medida en que 
exista la evidencia de ganancias Impombles futuras permitan recuperar dichos solos por 
impuesto diferido no recangerdos con antenondad 

  

Los aciivos y pasos por impuestos difendos, son medidos a (as tasas de impuesto sobre la 
renta vigentes a la fecha en que se determina la existencia de las diferencias temporarias y que 
están vigentes en la Ley Organica de Régman Tnoutano Interno, su reglamento y demás 
«disposiciones legales tnibutanas vigentes 

El mpueslo diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del rosullado se reconoce 
fuera de éste Las partidas de Impuestos difendos se reconocen en una relación con la 
transacción subyacente ya sea en el oro resultado integral o directamente en el patrimonio 

Los actvos y pasivos por impuesto diferido se compensan cuando existe el derecho legalmente 
exigible de compensar los acuvos y pasivos por el impuesto a las ganancias comiento y si los 
impueslos diferidos se relacionan con la misma entidad suela a Impuestos y la misma 
Jurisdicción fiscal 

El pasivo y achvo por mpueslos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como 
no comente 

Otros Impuestos 

Impuesto sobre las ventas por los ingresos de activrdades ordinarias, los gastos y los actvos se 
reconocen excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (e, Impusto al valor 
agregado), salvo: 
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Pp 

a 

> Cuando el impuesto sobre les ventas Incumdo en una adquisición de aciivos o en uma 
prestación de servicios no resulte recuperable de fa autondad fiscal, en cuyo caso ase 
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisición del activo o como parta del 
gasto, según corresponda, 

> _ Las cuentas por cubrar y por pagar que ya estén expresadas Incluyendo el importe de 
impuestos sobre las ventas 

El importe nelo del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar o que corresponda 
pagar se presenta como una cusnta por cobrar o por pagar en sl estado de sifuación financiera, 
según corresponda. 

Otros 

La Compañila revisa al cierre de sus estados financieros () las decisiones tomadas en las 
declaraciones de Impuestos de años anterores referente a aquellas siluaciones en las que las 
disposiciones legales tributarias aplicables se encuentran sujetas a interpretación, y (1) los 
casos en los cuales las autoridades tríbutanas delerminaron valores adicionales por Impuestos y 
que están en proceso de impugnación En los eventos que considera necesarios constluye 
Provisiones cuando fuera aproptado 

Gastos financieros 

Los gastos por intereses directamente atmbuibles a la construcción de un activo que 
necesariamente requieren de un periodo sustancial de tlempo pare su uso se capifallzan como 
parte del coslo de los respeclvos bienes Todos los demás costos por préstamos se 
contablizan como gastos en el penodo en que se Incuren 

Utilidad por acción 

El resultado integral por acción se calcula considerando el promedio ponderado de acciones en 
circulación durante el año El promedio de acciones en exculación en el 2019 y 2018 fue de 
324 674 de US$! cada una 

NOTA 4 USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

Las políticas establecidas por la Compara nota 3 y las MIFS requieren que la Admumustración realice 
juicios, estimaciones y suposiciones contables que aleclan a los importes registrados en los aclivos y 
pasivos y la revelación de paswos contingentes a la fecha sa los estados financieros, los cueles llenen 
un efecto en los mgresos y gastos durante el periodo sobre el que se informa 

Las estmaciones, julcios y suposiciones se basan en la experiencia de la Administracion y otros 
factores, induyendo expectalvas razonables de los eventos futuros en función de los aventos y 
circunstancias Las esfmaciones contables, por definición, raramente pueden ser iguales a los 
resullados reales 
Las estimaciones, jurcios y suposiciones que tienen un riesgo sigmiicalwo que pueden dar lugar a un 
ajuste matenal a los importes en libros dentro del ejercicio financiero son las siguientes 

Provislones para posiblos pórdidas osperadas 
La Compañla en forma anual realiza una revisan del valor de los activos fancieros y evalua sí 
existen rlesgos sobre la recuperación de los mismos y en base a este análisis se realiza una 
provisión para posibles pérdidas esperadas los mismos 

La Compañía considera que no amenta realzar ninguna provisión a la fecha de preparación de 
los estados financieros para las activos financieros 
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= Provisiones para obsolescencia de inventarios 

La Compañía en forma anual realiza el ayusto de los inventarios al "Valor Noto Realizable — 
'VNR' y adicionalmente realiza una revisión de la antigledad y rotación de los Inventos y en 
baso a este análisis se realiza una provisión para los inventarios de lenta rotacion cuya 
antiguedad es superior a un año 

La Compañla considere que el mento de la provisión a la fecha de preparación de los estados 
financieros para los inventarlos es razonable 

+ Estimación do las vidas útles de las depreclaciones del mobllario y equipo y 
amortización de los activos intangibles 

El mobllarlo y equipos y los aclivos intangibles, se contabilizan al costo y se deprecian y 
amottizan por el método de linea recta y en base a las vidas úles estimadas, las cuales son 
revisadas en foma anual, los cambios tecnológicos el uso extensivo entre oros factores 
pueden cambiar las estimaciones del método de depreciación y amorlización, las vidas Útiles 
pueden afectar estas estmaciones 

La Compañia considera que el método de depreciación y amortización y las vidas útles son 
rezonables y existe evidencia de algún deterioro tecnológico 

+ — Deteloro de activos de larga vida 

La Compañía al finalizar cada periodo contable, analiza sus resultados y operaciones para 
validar el valor de los activos de larga vida y determinar si existen indicios de que dichos acivos 
han sufrido una pérdida por delenoro En caso de que exista algun indicio ss realiza una 
estimación del importe recuperable de dicho activo, para lo cual se estiman los flujos de electo 
(valor de uso) de foma dependiente, por ende la recuperabildad de la unidad generadora de 
efecivo a la que pertenece el activo 
E) cálculo del valor en uso requiere que la Compañía determine los ftyos ee efectwo futuros que 
deberían surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropada 
para calcular el valor presente 
En el caso de que el Imports recuperable sea inferior al Valor nelo sn libros del acto, se 
registra la correspondiente pérdida por defertoro, con cargo a resultados y son revertidas en los 
resullados cuando se produce un cambro en las estimaciones 

+ Beneficios post empleo 

El caleulo actuanal efecfuado por un especialista exíemo es en base al método de la unidad de 
crédito proyectada para delerminar el valor presente de sus obligaciones por beneficios 
definidos En el cáiculo se utlizan las siguientes suposiciones demográficas y financieras 

Suposieiones demográficas acerca de las caracteristicas de los empleados aclualos y 
pasados que puedan recibir los beneficios. Las suposiciones demograficas son () tasa 
promedio de sueldos a largo plazo, (1) tasa interés actual, (1) tasa descuanto financiero, 
4) tasa inflación anual, (4) tasa de rendimiento de los activos de plan. 
Suposiciones finanereras, lienen relación con los siguentes elementos. (a) la tasa de 
descuento, y. (t) los niveles de benefi a satisfacer y las empleados y salarios futuros 

+ Estimacion para cubrir litiglos 

La Compañía reconoce obilgaciones de aquellos sircesos de tipo legal o Implicio para la 
Compañía, estos sucesos son reconocidas cuando 
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La entidad tenga una obligación en a fecira sobre la que se informa como resultado de 
un suceso pasado 

- Cuando sea probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos o benelicios 
económicos para liquidar la obligación; y 

- — Elimporte dela obligación pueda ser eslimado de foma fable 

$e reconoce la plovisión camo un pasivo en el estado de situación inanciera y como un gasto 
en el estado de resultadas del período 

+ — Provisiones 

La determnación de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estmación de los 
desembolsos que sera necesano pagar por la correspondiente obligación, tomando sn 
consideración toda la información dispomble a Ía fecha de ciar, incluyendo la opinión de 
expertos independientes tales como asesores legales y consultores 

«Impuesto ala canta difarido 

La Compañía ha realzado la estrnación de sus impuestos chfendos considerando que todas las 
diferencias entre el valor en libras y la base tnibutana de los acllvos y pasivos se revenfrán en el 
futuro La tasa de Impuesto a la renta usada para determinar los aclivos y paswos par 
Impuestos diferidos es calculada apilcando la tasa de Impuesto a la renta vigente a la fecha de 
elerse del perodo sobre el que se infarma 

Los acíos por mpuesto a la renta difendos, se dehen reconocer en el balance general, los 
aciivos diferidos de Impuesto a la renta que se denvan de las perdidas tbutanas no 
amottizadas, el tratarmento contabls de las mversiones en desarrollo y los beneficios laborales 
de largo plazo las cuales requieren ser evaluados por la administración para definir la 
probabilidad de que la Compañía pueda generar suficientes ganancias gravables en ejercicios 
futuros a fin de uliizar los activos diferidos del impuesto a la renta reconocidos. Las 
suposiciones sobre la generación de ganancias gravables ftturas dependen de las 
estimaciones realizadas por la Administración de los lus do efectwo futuros 

NOTA 5-— CAMBIOS POLITICAS CONTABLES 

Las nuevas normas e Interpretaciones a las Normas Internacionales de Información Financiera "NIlFs” 
A partir del 1 de enero de 2019, son las siguientes 

NIF 46 Arrendamientos 

La NIF 16 Arrendamientos emitida en enero del 2016 entro en vigencia a partir del 1 de enero de 
2019 y eliminó la NIC 17 Arrendamientos CINIIF 4 Determinación de si un Acuerdo contiene un 
Arrendamiento, Arrendamientos operallvos SIC-15 - Incentivos y SIC-27 Evaluación de la sustancia de 
(as transacciones de un arendamiento 

Esta norma eslablece los piinlpios para el reconocimiento, medición, presentación y revelación do los 
contratos de arrendamiento y requiere que se reconozcan en los estados financieras bajo un modelo 
único en el balance general 

La contabilidad del arrendador confomeo a la NIIF 18 es sustancialmente simlar ala NIG 17 aparte de 
los requisitos que se apilcan a subarrendamientos Los arendadores continuaran clasificando todos 
los arrendamientos como antendamentos opsratwos o arendamientos financieras uliizando principios. 
simiares a los de la NIC 17 

Los cambios en el tratamiento contable entre la NIC 17 yla NIF 16 son como sigue: 
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NIC 17, 

Los centratos de arrendamiento de acuerdo a la 
NIC 17 se clasifican en 

+ Financieros, y 
=»  Operalwos 

Esta norma no tenía exenciones para el 
tratamiento de los contratos por arrendamiento 

Los contratos de arrendamiento que reconocen 
el pasivo por las obligaciones son aquellos que 
se clasifican como arrendamientos financieros 

La revaluación — ajuste de los pasivos 
únicamente se reconocen en los contratos de 
arendomiento — que clasfican con 
arrendamientos flnancleros 

El arrendador continúa cíasilicando los 
arrendamientos con los mismos prncipros de 
clasificación de la NIC 17 y regisirarán dos tipos 
de arrendamiento arrendamientos operativos y 
Inancieros 

Las revelaciones son menores a las requeridas 
en la NIF16 

ME 

La NIF 16 requiere que [os arrendatados 
contabilicen todos sús contratos bajo un Único 
modelo de balance que es sustancialmente 
similar a ta contablización actual de los 
contralos de arrendamiento financiero de la 
NIC 47 

La norma incluye dos excepciones en el 
reconocimiento de los arrendamientos por los 
arrendatarios (8) arrendamientos de activos 
de bajo valor, y, (b) contralos de 
arrendamiento de corto plazo y no renovables. 

La NIF 16 requiere que el arrendatario a la 
fecha de ínico de un arrendamiento, 
reconozca el pasivo por el valor presente de 
las obligaciones y un activo por los derechos 
de uso del aciivo arrendado Los arrendatarios 
deben desagregar el gasto financiero 
correspondiente al pasivo porel 
arrendamiento y reconocer el gasto por la 
amortización del derecho de uso 

Los artendatanos están obligados a reevaluar 
o ajustar el acilvo par los derechos de uso y el 
pasivo por las obligaciones del arrendamiento 
cuando extsten modiicaciones en el contrato 
de arrendamuento Imeral en el plazo o en al 
monto de las canones del arrendamiento, para. 
lo cual deb reconocerse el ajuste al valor de 
la obligación del paso y al activo por el 
derecho de uso 

La contabilidad del arrendador de acuerdo ada 
NIIF 16 no modifica sustancialmente Tespacto 
ala contablidad actual de la NIC 17 

La NIIF 16 requiero que los arrendatanos y los 
arrendadores realicen revelaciones más 
extensas que las requerídas en la NIC 17 

La norma proporciona requisitos de transicion especificos y casos prácticos que han sido aplicados 
por la Compañia 

La contabilidad del arrendador confome a la NIÍF 16 es sustancialmente similar a la NIC 17, aparle de 
los requisitos que se aplican a subarrendamientos Los arrendadores contmuarán clasificando todos 
los arrendamientos como arrendamientos operalivos o arrendamientos financieros uílizando principios. 
similares a los de la NIC 17 
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INTIMA MODA INTIMOWER S.A 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

Arrendamientos contabílizados anteriormente como arrendamientos operativos 

Los arendamintos vigentes antes de la adopción de la nueva NIF 16 que son considerados como 
contratos de arriendo operativos, de acuerdo a la nusva NIIF so reconocen como actos por derecho 
de uso y su respectivo pasivos por arrendamuentos para todos aquellos contratos de arrendamientos 
exceplo aquellos arrendamentos de corto plazo cuyos plazos Tinalizan dentro de los 12 meses 
posteriores a la fecha de aplicación incial y aquellos arrendamientos de activos de bajo valor y para 
aquellos contratos de arendammento que tenen un canon de ardendo vartable 

Los activas por derecho de uso para todos los arrendamientos se reconocieron con base en la 
cantidad Igual a los pasivos por arrendamiento No se necesitaron ajustes para ningún gasto de 
arrendamiento pre-pagado o acumulado prewlamente debido a que no hubo ninguno Los pasivos por 
arrendamiento se reconocieron con base en el valor presente de los pagos de arrendamiento 
restantes, descontados Uíilizando la tasa de interés Incremental en la fecha de la solicitud Inicial 

Impacto en la Compañía 

Con la adopción de la NIIF 16 la Compañía aplicó un enfoque único de reconocimiento y medición 
para todos los arrendamientos excepto para arrendamientos a corto plazo y de actwos de bajo valor 

La Compañia tene contratos de arrendamiento operativos y no posee subarrendamientos Antes de la 
adopción de la NIF 16 la Compañla clasificó cada uno de sus arrendamientos en la fecha de nilo 
como arrendamiento operativo o financiero y la Compañia no lenla arrendamientos financieros 

La Compañta adoptó la NIF 16 ullizando el método de adopcion retrospectivo modificado con la 
Techa de aplicación Inclal del Y de ensro de 2019, de acuerdo con este método, la noma se ha 
aplicado retrospectvamente con el efecio acumulativo de aplicar incialmente la norma reconocida 
como un ajusle a la apertura saldo de ulilidades retenidas (u olro componente de patrimonio, según 
corresponda) a la fecha de la aplicación intcial y no se han reeslructurado los estados financieros 
comparalivos, 

La Compañía ha aplicado la nueva defición de arrendamiento a tados los acuerdos o contalos de 
arrendamiento vigentes en la fecha de la aplicación Iniclal 

Con la adopción de la NIF 16 La Compañia aplicó un enfoque único de reconocimiento y medición 
para todos los arrendamientos, excsplo para arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de 
activos de bajo valor, menores a US$5,000 

La Compañía aplcó también los recursos prácticos establecidos en la norma y en los que 

+ Efectuamos la evalración de sl los arrendamientos son onerosos inmediatamente antes de la 
fecha de aplicación Infeal 

=  Aplicamos las exenciones de arrendamientos a corto plazo a los arrendamientos con plazos de 
arrendamiento que finalizan dentro de los 12 meses postenores a la fecha de la solicitud inicial 

a Ultlizamos el criterio retrospectivo para determinar el plazo del arrendarmento donde el contrato 
contenía opciones para extender o terminar el arrendamiento 

A continuacion se delalla el efecto (aumento / (disminución)) de adoptar la NIIF 18 al 1 de enero de 
2018 
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Aclivos 
Derecho de uso arrendamientos US$ 148,885 

Pasivo 
Obligaciones por contratos de arrendamientos 

Comentes US$ 28,178 
No corriente 120.708 

Total pasivos US$ 140,005 

Al de enero de 2019 

+ Los activos por derecho de uso se reconocieron y presentaron por separado en el estado de 
sluación financiera 

+ Los paswos de arrendamento adicionales se reconocieron e Incluyeron en “arrendamientos por 
pagar 

+ Los "acilvos por Impuestos diíeridos" y los “pasas por impuestos diferidos" adictonales se 
reconocieron debido al impacto del Impuesto difendo de los cambios en los activos y pasivos 
reconocidos relacionados con el arrendamiento 

Los pasivos par arrendamiento al 1 de enero de 2019 se concillan con los compromisos de 
alrendamuento opsTalivo al 91 de diciembre de 2016, de la siguente manera 

Compromisos de arrendamiento operalivo al 1 de enero de 2019 (sin descuento) US$ 177209 

Efeclo del descuento de los compromisos adquiridas (28,304) 

Pasivos por arrendamiento reconocidos descontados al 1 de enero de 2019 — US$ 148,985 

Arrendamientos no Inlelados al 1 de enero del 2019 

La Compañsa no cuenta con arrendamientos inicrados después del 1 de enero del 2019 

Efecto del descuente 

Los pasivos por arrendamiento reconocidos bajo la NIF 16 se miden con descuento mientras que los 
compromsos de arrendamienio operatwo revelados al 31 de diciembre ds 2018 se divlgaron sin 
descontar La tasa de descuento ullizada para descontar los pagos de arrendamiento para cada 
arrendamiento es la tasa de endeudamiento incremental apropiada para cada arrendamiento en la 
fecha de solicitud inca, es decir la tasa al 1 de enero de 2019 Las tasas de endeudamiento 
incrementales se determinaron para cada arendamienlo tomando en consideración factores como el 
plazo restante del arrendamiento, la naluraleza del aolivo, el lecgo de crédito y el entorno económico 
en el que se encontraba el aciivo 

La tasa de interés efectiva incremental promedio ponderado en la transición fue de 77194 por año 

Interpretación CINIF 23 Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto sobre la renta 

La Interpretación emitida establece el tratamuento contable para los impuestos a las ganancias cuando 
los tratamientos fiscales implican incertidumbre que afecta la aplicación de ía NIC 12 Impueslos a las 
ganancias, esta Interpretacion no aplica a mpueslos o gravámenes que están fuera del alcance de la 
NIC 12 mu incluye los requisitos relacionados para el trataruento con infereses y mullas asccladas con 
tratamientos fiscales inciertos 
La mterpretación específicamente aborda lo siguiente: 
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+ Sruna entidad considera tratamientos fiscales mosrtos por separado 
+ Los supuestos que hace una entidad sobre el examen de los tratamientos fiscales por parte de 

las aulondades fiscales 
+ Cómo fa Compañía delenmna la ganancia fiscal (pérdida fIsca) bases Impostivas, pérdidas 

fiscales no uliizadas, creditos fiscales no Liiizados y tasas Imposilivas 

La Compañía determna si so debe considear cada tratamiento fiscal incierto par separado o 
conjuntamente con uno o más otros tratamientos fiscales ciertos Y ulliza el enfoque más 
conservador que predice la resolución de la incertidumbre 
La Compañia aplica un Juicio altamente conservador en la identificación de las incertidumbres sobre 
los tratamientos del impuesto a la renta 

Con la adopción de la Interpretación La Compañía evaluó sl ene posiciones fiseates inciertas, 
incluyendo con aquellas relacionadas con precios de transferencia Las declaraciones de impuestos 
de la Compañta y de les subsidiarias en diferentes Jurisdicciones incluyen deducciones relacionadas 
con los precios de transferenca las autoridades fiscales pueden Impugnar estos tratamientos fiscales. 

Otras modificaciones vigentes a partir del 1 de enero de 2019 

En adición a los cambios y modificaciones antes mencionadas, existen otros cambios que entran en 
vigencia a partir del 1 de enero de 2019 y/o que su aplicación antuipada as permitda y que no tienen 
un impacto sn los esfados financieros de la Campaña, las cuales son como sigue 

+ Modificaciones a la NIC 28 participaciones a largo plazo en asociadas y negocios 
conjuntos: 

Las enmiendas aclaran que una entidad que aplica la NIIF 9 a las participaciones a largo plazo 
en una asociada o negocio conjunto al que no se aplica el método de la participación pero que 
en esencia, forma parte de la inversión neta en la asociada o negocio conjunto (a largo plazo 
intereses) Esta aclaración os Felevante porque implica que el modelo de perdida cradificia 
esperada en la NIIF 9 se aphica a dichos infereses a largo plazo 

Las modificaciones también aclaran que al aplicar la NUF 9, una entidad no tiene en cuenta las 
pérdidas de la asociada o negocio conjunto ni las pérdidas por deterioro de la inversión neta, 
reconocidas como ajustes a la inversión neta en la asociada o negocio conjunto que surgen de 
la aplicación de la NÍC 28 Inverslones en asociadas y negocios conjuntas 

+ NIF:3.Combinaciones de negocios 

Las enmiendas aclaran cuando uña entidad obtiene el control de una operación en conjunto, 
aplica los requsitos para una combinación de negocios Íograda en etapas, incluyendo la 
medición de los intereses previamente mantenidos en los activos y paswos de la operación en 
conjunto a valor razonable. De este modo, la adquirente vuelve a medr la totalidad de su 
participación previamente mantenida en la operación en conjunto 

+ NIIE4 Acuerdos conjuntos 

La modificación aclara que una entidad que parficipa en uns operación o negocio en conjunto 
que no tene control y cuando obtiene el control de la operacion constluye una combinación de 
negocios tal como lo define la NIIF 3 Las modificaciones aclaran que los msreses previamente 
mantenidos en una operación o negocio en conjunto no se vuelven a medir 
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= NIC 12 Impuesto alas ganancias 

Las enmiendas aclaran que las consecuencias del impuasto sobre la renta de los dividendos 
están más directamente vinculadas a transacciones o eventos pasados que generaron 
ganancias distribulbles que a las distribuciones a los proietanos Por lo tanto, una entrtad 
reconoce las consecuencias fiscales de los dividendos en resultados, otra resultado Integral o 
patrimonio de acuerdo con el lugar donde reconoció enginalmente esas transacciones o 
eventos pasados. 

Las enruendas aclaran qu las consecuencias del Impuesto sobre la renta de los dividendos a 
los acciomstas están directamente vnculadas a estas transacciones o eventos pasados que 
generaron gananelas distribwbles a los accionistas o socios, por lo lanto, una entidad reconoce 
las consecuencias fiscales de los dividendos en el resultado del periodo, en olro resaltado 
integral o en patrimonio de acuerdo a donde originalmente fue reconocido esas transacciones o 
eventos 

> NIC 23 Costos por préstamos 

Las enmiendas aclaran que ellos) prástaro(s) que contrata una Compañla para desarrollar un 
activo calficado son parte del costo hasta cuando se completan suslancialmente todas las 
actividades necesarias para preparar ese actwo para su uso o venta prevista 

NOTA —INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Los saldos de los instrumentos financieros al 31 de diciembre del 2018 y 2018 constituyen activos y 
pasivos financieros conientes y cuyos saldos en libros y sus valores razonables son como sigue 

Valor Rezonable 
Zoe 2015 

  

Activos FInancieros 
Electo y equhalentes de efectuo us 5o 306 08s, aseo 205.085 
Inversiones Gnencleras por cobertura 80,967 3051 54540 20723 
Cuentas por cobrar. relacionados 107227 150760 

Pasivos Finanoleras 
'Obllgaciones Inenieras pr cobertura 63987 su cesto 20723 
Cuentas par pagar. prosedores 107047 sas 107054 59344 

        

Las políticas contables significativas, el método adoptado y los cnterios para el reconocimiento para la. 
medición y la base sobre la que se reconocen ingresos y gastos, respecto de cada ciase de activos y 
pasivos financieros se detallan en la nota 3) 

Valor razonable 

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podría ser Intercamblado o un 
pasivo liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en Una transacción corriente bajo el 
supuesto de que la entidad es una empresa en marcha 

Las fecnicas uliizadas para determnar el valor razonable de los instrumentos so describen en la nota. 
3 

La Compañia ha utilizado su mejor jui sn la estimación de los valores razonables de sus 
instrumentos financieros, cualquisr lscnica para efectuar dicho estimado conlleva cierto nivel de 
fragilidad inherente Como resulíado el valor razonable no puede ser indicativo del valor neto de 
realización o de liquidación de los instrumentos financieros, 
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Los siguientes metodos y supueslos fueron utilzados para estimar los valores razonables 

Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valoren libros 

Los activos y pasivos financieros líquidos o Lienen Vancimentos a corto plazo (menor a tres 
meses), como efecto y equivalentes da eleclwo, dsudares comerciales otras cuentas por 
cobrar, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y otros pasos comentes se 
considera que el valor en libros es simiar al valor razonable 

Instrumentos financieros a tasa fja 

El valar razonable de los actwos y pasivos financieros que se encuentran a tasas fía y a costo 
amortizado, se determina comparando las tasas de interes del mercado en el momento de su 
reconocimiento inícial con las tasas de mercado actuales relacionadas con Instrumentos 
Iinanaieros similares, Los valores en libros y los valores razonables de los instrumentos 
financieros presentados en el estado de situación financiera son similarss a los valores de 
mercado 

NOTA7 — OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS 

a) — Objetivos y políticas de aciministración de rissgo financiero 

La Compañía por la naloraloza do sus actividades, está expuesta a riesgos de crédilo tasa de 
interés, liquidez y tipo de camilo, los cuales son momfareados constantemente a fin de 
¡denticar y medir y sus impactos y establecer los inmitss y controles que reduzcan los sfectos 
en los resultados de la Compañía El proceso de evaluación y control de los nesgos en el 
negocio es crfico para la rentabilidad y la Compañía es responsable por las exposiciones de 
rlesgo 

El proceso de control de rlesgos no Incluye rlesgos de megocio como cambios en el medio 
amblente tecnotogla e Industria 

La estuuctura de gestión de nesgos tene como base los Accinislas y la Gerencia de la 
Compañia Gerencia General y Contralona que son los responsables de identificar y controlar 
los riesgos en coordinación con otras áreas como se explica a continuación 

(>  Acclonistas 

Los accionistas son los responsables del enfoque general para sl manejo de los nssgos 
proporcionan los principios para el manejo de nesgos, asl como las políticas elaboradas 
para áreas específicas, como nesgos de tipo de cambo, riesgo de tasa de interés, riesgo 
de crédito y el uso de instrumentos financieros denvados. 

Gerencia General 

  

La Gerencia General es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos, la 
cual proporciona los pmncipios para el manejo de riesgos así como las políicas 
elaboradas para áreas especificas como fiesgo de tipo de cambio riesgo de fasa do 
Interés rtesgo de crédito y el uso de mstrumentos Imanciaros denvados 

(li) Contraloria General 

El departamento de Contraloría es responsable del control y administración del fujo de 
fondos de la Compaña en base a las políticas, procedimientos y límies establecidos por 
los acnirístas, ditectores y la Gerencia do fa Compañía, oluyendo el seguimiento a 
dichos procedimientos para mejorar la administración de nesgos de la Compañía 
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b) 

Coordina el acceso a los mercados financieros nacionales y administra los nesgos 
financieros 

Estos nesgos son iesgo de mercado (Variación de la moneda y la tasa de interés) y 
nesgo de crédito 

El objelivo pinapal es supervisar y mantener una minima exposición a los riesgos sin 
uliizar coniralos derivados (swaps y forward) y evaluar y controlar las esgos de crédito y 
liquidez 
AsÍ también el control y recuperacion de las cuentas par cobrar por las ventas generadas 
en el penodo y por las que posiblemente se queden resegados, determinando 
conjuntamente con el departamento de comerdalización opciones de descuentos a sus 
clientes que ayudaran a mitigar el efecto negativo en la recuperación de estos flujos 

Mitigación de rlesgos 

La Compañia evalua constantemente los diferentes escenamos e Ideniiica diferentes 
estralegías para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de interés, 
moneda extranjera, ilesgo de capital y niesgos de crédito 

La Adiminisicación revisa y evalda los cambios en políticas para la administración de tales 
rrosgos los cuales se resumen a continuación 

Riesgo de mercado 

El riesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financieros por los cambios en 
los precios de mercado, los cuales dependen de las vanaciones de la tasa de interés, tasa de 
cambio y otros riesgos de precios, entre los cuales está el riesgo de patrimonio 
Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depósitos en 
bancos y las obligaciones con bancos 

Riesgo de tasa de Interés 

El riesgo de la tasa de Interés permite evaluar y momtorear el valor justo de los instrumentos 
financieros, debido a cambios en las tasas de interés de mercado La exposición de la 
Compafifa al nesgo de cambios en las tasas de interós del mercado está principalmente. 
relacionada con las obligaciones de la Compañía de deuda de largo plazo pot las tasas de 
Interés vanablos 

La Compañía evalúa periódicamente la exposición de la deuda de corto y largo plazo frente a 
los cambios en la tasa de mterés, considerando sus expectativas propias respecto de la 
evolución futura de tasas 

A continuación se presenta información acerca de los instrumentos financieros con tasas de 
interés fa y variable 
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ass de Interes 
Tasa de 

209 Fla Vañable  Sinimterés Total lorós 
promedio, 

Activos Fnanciatos 
Elcclno y squselnjes de sect MOM 900 META 076% 
Inserstonas francis por coberturas 500 ao - 
Cuentas por cobrar. relacionadas 160760 825% 

Pasivos Financle 
Otiigsiones Ananciras por coborua sado bso 
Cueniasporpagar.prowedars AO7O5t_  A07OSt 

2010 

Activos Financieros 
Eterno y equrelorles de sect ZTTIT MOTOR 85085 075% 
Inversores fnancs po cobeturas DR 7 

Pasivos Financieros: 
úObigacones nancras porcoberta 20 
Cuantas porgagas. proveedores EX 

  

La compañía no fiens paswos financieros expuestos al riesgo de tasa de míerés, por lo que no 
tendría efectos en el caso de incrementos o dismnución en las tasas de mferés 

Riesgo de po de camino 

El rtesgo de lipo de cambio es el riesgo de que el velor razonable o fijos de caja futuros de un 
instrumento financiero fluctuen debldo a cambios en tos tipos de cambio La Compañía realiza 
sus operaciones pmncipales con sus proveedores en euros y el nesgo de la volatilidad del tipo 
de cambio en esta moneda se controla meciante una cobertura a lraves de la compra de divisas 
a feturo (Forward), y los efectos por las variaciones de tipos de cambio se reconocen en los 
estados Financieros (véase nota 9) 

Riesgo de ilquidez 

El ntesgo de iqudez es el nesgo de que la Compañía no pueda cumpilr con sus obligaciones de 
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar fos fondos cuando sean 
retirados La consecuencia sería el incumplimento en el pago de sus obligaciones frente a 
terceros. 

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus aclivos y pasivos, de la 
obiención de Ineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permte a 
la Compañía desarrollar sus actividades normalmente 

La administración del nesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y dispanibllidad de 
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito compromeudas y la 
capacidad de liquidar transacciones panaipalmente de endeudamiento Al respecto la Gerencia 
de la Compañía orenta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la 
dlsponlbirdad de lineas de crédito 

El sigulente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraldas por la Compañía a la 
echa del balance general y los importes a desembolsar a su vencimiento en base a los pagos 
no elescontados que se realizarán 
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De2on90 Des 180 
  

  

201 Hasta odias —Pe3óN o Tota 

Activos Financieros: 
Elec y equialentes de ocio ses ro 306579 
Intarsions naoreas por coberturas soso 54540 
Cuentas por cobrar relacionadas. ts0780 180780 

Pasivos Financieros. 
Oblgacionas fnaaras por coberta sseso 54se0 
venias por pagar» proeedores 109622 29 107951 

2018 
Activos Financloros. 

Electuoy equivalentes de efctro 39.086 . 300088 
Intarsonss fnaorisas gor coberturas 30729 20723 

Pasivos Fitaneteros. 
Obhgaoones financieras por coberta. 30723 20723 
Cuentas porpagar provedores 5928 se 59344 

  

  

Riesgo de capital 

La Compañía admimstra de manera actva una base de capital para cubrir los riesgos 
inherentes en sus actividades La adecuación del captal de la Compañía es montoreada 
Usando enlre otras medidas, los rallos establecidos por la gerencia 

Los objetivos de la Compañía cuando maneja capíal, que es un concepto más amplio que el 
“Patrimonio neto” que se muestra sn sl balance general son 

()— Salvaguardar la capacidad de la Compañía para continuar operando de manera que 
continúe bnndando retomos a los accionistas y beneficios a los otras participantes, y 

fi) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades, 

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018 no han existido cambios en las actvidades y políflcas de 
manejo de capital en la Compañía 

El índice deuda palemomio neto ajustado de la Compañta al 31 de diciembre del 2019 y 2018 
es como siguiente 

2019 2018 

Total pasitos. 421718 209212 
Obligaciones financieras por cobertura (64 640) (60 723) 
Menos efectivo y equialentes de efecto (346.679) (386 085) 

Deuda neta 10 398 (207.596) 

Patamono, neto 536 012 480 960 

Indice deuda patamonto, neta ajustado. 90 (0,43) 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Riesgo de crédito 

La Compañía está expuesta a niesgo crechlicio por sus actividades operacionales principalmente 
por el efectivo y equivalentes de efectvo depósitos con hancos, Inversiones, cuentas por 
cobrar clientes y otras cuentas por cobrar y otros mstrumentos financieros 

En lo referente al efectivo y otros equivalentes de efectivo en bancos e inslituciones inancieras 
y que corresponden a operaciones de cerlo plazo y de liquidez inmediata, el riesgo se 
monitorea a través de las calificaciones requendas por los Organismos de Control, las cuales 
son periódicas y son realizadas por lerceros (dependientes) especializados y callicados por 
los entes de control El sesgo crediticio es admiisirado de acuerdo a las polllicas, 
procedimientos y controles establecidos por la Compañía. La calidad crechtcia del cliente se 
evalúa en forma permanente Los cobros pendientes de los clientes son supervisados La 
máxima exposición al nesgo crediticio a la fecha de presentación del forms ss el valor de cada 
elase de acilvos financieros 

La Compañía ha establecido una política de nesgo para el otorgamiento de creditos a los 
clientes que incluye: 
+ Revision y análisis de la información recabada de Fuentes publicadas o de terceros de 

acuerdo con parámelros eslablecidos por la Administración de la Compañia 
+ Aprobación por parte de la Gerenda General y Contraloria General, del plazo de crédito 
La Compañía ha dolindo en su política de calificación de credito que las entidades del sector 
público no serán swjtas a analisws de credito, m restriccion en los cupos, ya que el plazo de 
cobro estará definido en los términos y condiciones contractuales 

NOTA 8 — EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

La composición del rubro de efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es 
el siguiente 

2019 2018 

Eleciho 2420 2410 
Bancos m 197 218 195 958 
Tafetas de crédito lo] 30371 34.323 
Inversiones nocturnas. a 110.670 213,304 

346.878 2386 986 

(1) La celiicación de la entulad financiera de acuerdo a las publicaciones requeridas por la 
Superintendencia de Bancos es como sigue 

2019 2018 
Banco Pichincha CA, ARA AAA 
Banco Internacional S.A. ARA AÁA> 
Banco de Guayaquil S A. AAA ARA- 
Banco Produbanco S A. ARA ARA 
Banco Bollvaano S.A ARA ARA 
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(2) — Los saldos de las tenetas de crédito al 31 de dictembre del 2018 y 2018 corresponde a las 
ventas de los últmos dlas de diciembre con tadetas de credito pendientes de efectivizacion y 
cuyo saldos son como sigue 

2019 2018 

Banco Pichincha G.A, 19741 2476 
Banco Internacional S A 5.378 7037 
Banco de Guayaquil S.A 273 3217 
Banco Pacífico S A 1518 1553 
Banco Solidario S.A - 41 

20371 24328 

Los saldos antes mencionados son efectvizados entre 5 y 10 días 

() La Compañía mantiene un contrato con el Banco Pichincha CA para la realización de 
Inverslones noctumas (ovemght) de hasta 3 días, al 31 de diciembre del 2019 el valor de la 
inversión fue de US$ 116,670 y generó mtereses por un valor de US$ 903 Al 31 de diciembre 
del 2018 el valar de US$ 213 394 y generó intereses por un valor de US$903. 

NOTA 9 INVERSIONES Y OBLIGACIONES FINANCIERAS POR COBERTURAS 

La Compañía lene frmado un contrata a part del perlodo 2018 con el Banco Pichincha C A, para la 
compra venta de divisas a futuro (Forward), en el cual se establece que la Compañía entrega el valor 
en moneda local para la compra fulura de Éutos a una tasa pactada 

La compraventa de divisas a término esta será bajo la modalidad Full Dolvery Fonvard que Implica la 
entrega al vencimiento del plazo pactado del monto de disas negociadas contra el pago del 
contravalor en monería nacional 

Las coberturas al 3í de diciembre del 2018 y 2018 y los montos pactados son como sigue 

Equiealente EUROS 
209 2018 2019 2018 

Actos fnanciaros 
liversiones Fosard 04540 30,723 s7os8 28,710 

Pasuoe fnancreros 
Obligaciones Forward (84549 20723 (57590) 25710 

AI 31 de diciembre del 2019 y 2016 el fipo de cambio del délar de los Estados Unidos de América con 
relacion al Euro fue de US$1 12245 y US$1 14285, respectivamente y el tipo de cambro acordado 
para los dos contralos vigentes al 31 de diciembre de 2019 es de US$1,1184 y US$ 1119 

La Compañía en los años que termínaron el 31 de diciembre del 2019 y 2018 realizaron compras de 
dwisas anticipadas por € 475 725 y € 469,340 respecivamente, tos cuales generaron una pérdida 
(ufiidac) de US$I24 y US$ 84 980 respectivamente 
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NOTA 10 - INVENTARIOS 

Elinventano al 31 de diciembre de 2019 y 2018 constituye los siguientes saldos 

2019 2018 

Inventano de producto temimado 1 84443 85 180 
Mercaderías en tránsito 10,918 5.970 

95361 102 150 

Prousión para obsolescencia de imentatos —— (2) (2,749) (1.990) 

92612, 85,070 

(1). Etinventaño de producto terminado al 31 de dicismbrs del 2019 y 2018 conforma el Inventano 
de su principal y único proveedor Oysho España S.A 

€) — El movimiento de las provisiones de nventano en los años que terminaron el 31 de diciembre 
de 2019 y 2018 del perlodo es como sgue 

  

Prowsión para Provisión 
saldos conteo fisico Total 

Saldo al 1 de enero de 2018 (10.089) 29 (13011) 

Provisión del año. 2127 (2,127) 
Ajuste al gasto del año 7.889 165 8 

Saldo al 31 de diciembre de 2018 2.196) (4,084) 080) 

Proústón del año (979) [e (4551) 
Ajusto al gasto «el año 2,540 5342 8887 

Saldo al 31 de diciembre de 2019 (635), ea) 2 

NOTA 11 - MOBILIARIO Y EQUIPO 

Los saldos al 31 de dielembre de 2019 y 2018 del moblllaio y equipo, son como sigue 

A! decime del 2019 1 de diciembre del 2018 
Casto — Depreciación Toto — Depreciación o 

risódoo acumutada MH gogo acamutada 
Instalaciones 104403 (S8455) 48248 91115 (S1OZ) das 
Mueble y enseres 108589 (8085) 45880 0RESI (ABRROJ 8esS 
Maquinana y equipo 2492 12 1064 2,192 008) 4288 
Equipo de computación en montejo 8,18 5433 
Equipo de comprtacón AJOS (54900) 16901 e0500 0009) 4102 

205040 _ (474887) 140203 0078 659414) 11709 

El movimiento del mobilarlo y equipo durante los años terminados el 31 de daembte del 2019 y 2018 
es somo slgue 
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INTIMA MODA INTIMOWER S A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
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NOTA 12 — ARRENDAMIENTOS 

La Compañia tiene contratos de antendo de local comercial para sus operactones, los cuales llenen 
plazo hasta el año 2023, y establece cláusulas de renovación de acuerdo entre las partes Las 
obligaciones de la Compañía de acuerdo a las dáusulas de los contratos de arrendamiento el 
arcendador tiene el tulo sobre los aciwos arrendados y las modificaciones unicamente son 
autonzadas por el propietario y la Compañia no lens la facullad para subarrendar los locales 
arrendados y algunos contratos requieren que la Compañía mantenga ciertas condiciones referentes a 
mantenimiento, pagos de conciominio y otros 

Los contralos incluyen un pago filo y una porción variable, los pagos filos dal canon arrendamiento 
incluye una cláusula de ajuste en función del porcentaja del Índice de inflación de precios publicado 
por el Banco Cenlral del Ecuador la porción variable de los cánones de arrendamiento se detemina 
en base al 4% de las ventas anuales, el cual es faclurado en forma anual y en base a las ventas 
reportadas al Servicio de Rentas Intemas 

La Compañía exenta con arrendamientos de aclivos con plazos de 12 meses o menos 

El movimiento del año que temino el 31 de diciembre del 2019, de los activos por derecho de uso y 
de las obligaciones reconocidas y los mavimuentos durante el período es como sigue 

(Ver página siguiente) 
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INTIMA MODA INTIMOWER S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Derechos deuso — Obligaciones por 
Local comercial pagar 

Saldo al 1 de enero del 2019 148,885 148,885 

Amortizacion y pagos del año (22,484 172) 

Saldo al 31 de diciembre del 2019 146,401 120 706 

Costo fnanctero asociado del año 

¡Canon vartable sobre las ventas 

  

Oblicaciones por pagar al 31 de diciembre del 2019 
Conientes. 2,448 

No contentas 118,260 

La amortización de los derechos de uso y los pagos de las obligaciones por pagar hasta Malizar los 
contratos de arrendamiento son como sigue 

Obligaciones 
Años Derecho de uso __ porpagar Pagos fos 
2020 32.464, 20.414 30.860 
2021 32.484 32 843 38.660 
2022. 32 484 35.487 28.580 
2023 18.049 21983 22582 

NOTA 13-- ACTIVO INTANGIBLE 

A) 34 de diciembre del 2019 y 2018 los saldos del activo intangíblo comprenden lo siguiente 

31 de detente del 2019 1 de dctembre del 2018 
Tio Armonización — ppp Costo Amoización po 

tusíórico _acumutada Mstádco  _acumaasa to 

Sistema Integrado iamélicos (1) 4170 1 sm 0 (30) 1807 
Instalaciones y adecuaciones 12405 6ug sem su am 182 ¿a focalas arendados AMA 

1615 as E (1500 295 

(1) — Corresponde a la implementación y desarrollos del Software SAP, que la Compañía viene 
utilizando desde el penodo 2017 

Al 31 de diciembre de 2019 la Compañía procede a dar de baja los saldos de las derechos de 
concesión y uso debido a que estos se encuentran totalmente amortizados, mismos que corresponde 
al contrato con DK Management Semices S.A. por el derecho de uso del local comercial en los centros 
comerciales de Quilo 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

El movinuento de los activos intanglbles durante los años terminados el 31 de diciembre del 2019 y 
2018 es como sigue 

Instalaciones y 

  

  

Sistemas —— adecuaciones 
Derechos de — Integrados — delocales 

conseción yuso _mformalicas _ _ arendedos Total 
Costo, 
Saldo al 1 de enero del 2018 8800 4170 75,145 88115 

Adiciones 1497 1137 
Bajas ¿8,800) TENES] (81989) 

Saldo al 91 de diciembre del 2018. 4170 3149 731 

Adiciones tuarz 1372 
Bajas 2116) era 
Saldo al 31 de diciembre det 2019 4110 12.405 18,575 

Amogización acumulada 

Saldo al 1 de enero del 2018 am (1528) (50822) (69,538) 

Amortización del año (119) (094) (14,328) (16775) 
Bajas 8800 79,138 81999 

Saldo al 91 de diciembre del 2018 - (2369) es (4380) 
Amertación del año (634) (sta) aan 

Bajas 2,18 2416 
Saldo al 91 de diciembre del 2019 (3,197 (6.414 6541) 

Saldo neto al 31 de diciembre del 2019 ara 5991 

  

    

NOTA 14— CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES 

Los saldos al 31 de diciembre del 2019 y 2018 de las cuentas por pagar proveedores son corno sígue 

2019 2018 

Locales wm 35,284 18126 
Del extenor 10) 71,767 41218 

107,051 59344 

(1) — Los saldos de los proveedores locales prneipalmente al 31 de diciembre de 2018 y 2018 
corresponden a DK Management Services S A por el arriendo y cuotas de manterimento de un 
local del centro comercial de Guayaqui cuyo saldo es de US$I2,687 y US$ 11,814, 
respeclivamente 

(2) Los saldos al 31 de diciembre de 2019 y 2018 de las principales proveedores del extenor se 
confoman de acuerdo a lo sgulente 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

2019 2018 

  

Oysho España 59543 30 513 
TX Mercen Fribourg Branch 7782 8185 
Tempe SA 4.422 - 
Honey Produo 2.283 
Otros proveedores de semcios 28 

14767 41218 
  

El saldo de proveedores del extenor de bienes de los proveedoras pertensciente al Grupo Industna de 
Diseño Textil Inditex induye Euros 85,082 al 33 de diciembre del 2019 (33.831 Euros en el 2018), los 
cuales están contabilizados al tipo de cambio de US$1 1027 por cada Euro (US$1 19497 en el 2018). 
Los plazos de pago son entre 30 y 60 días y no devengan intereses 

  

Concentración de operaciones 

La Compañía compra mercadería para su comercialización así como otros servicios al Grupo Industria 
de Diseño Indilex, cuyas compras por concepto de ropa y calzado son de US$ 513,455 en el 2019 y 
US$411 478 en el 2018, las cuales representan el total de las compras de bienes al exterior 

NOTA 15 -- CUENTAS POR PAGAR - OTRAS 

Los saldos al 31 de diciembre del 2019 y 2015 de las cuentas por pagar — otras principalmente 
úonsituyen provisiones realizadas para las siguientes obligaciones 

2018 2018 

Otros 14335 10,216 
Impuestos importaciones 3003 2,408 
Salida de diwsas 3718 2,180 
Comisiones por pagar 1,409 1,385 
Serucios empresafales 48, 53 

22674 15,683 

NOTA 16 - PROVISIÓN PARA DESMANTELAMIENTO 

Al 31 de diciembre del 2019, la obligación por desmantelamento se conforma por un saldo de 
US3$4,101, el monto de la obligacion fulura es de US$12,862 la cual ha sido descontada a una tasa 
electa del 7 74% hasta el 2023 fecha establecida en el contrato de amendamiento, 

NOTA 17 - PASIVOS LABORALES 

El saldo de los pasivos laborales al 91 de diciembre del 2019 y 2018 es como sigue 

(Ver página siguiente) 
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INTIMA MODA INTIMOWER 3 A, 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

2018 2018 

Aportes y retenciones por pagar al (nstilulo 
Ecuaforiano de Seguidad Social "MESS" 442 424 
Otras cuentas por pagar personal 151 23 
Provisiones benafcios sociales 3.461 3,239 
Participación utilidad trabajadores 35 402 30 829 

39158 30 516 

El movimiento de las provisiones para benefidos sociales y partiapacion de los empleados en las 
utilidades del año que temminó el 31 de diciembre del 2019 y 2018 son como sigue 

Prowsiones —— Parficipacion 
beneficios utilidad Tolal 
sociales trabajadores 

Saldo al 1 de enero del 2018 3531 22,364 25,885 

Adiciones 6,206 32,829 39,195 
Pagos (8,598) (22,354) (28,952) 
Saldo al 31 de diciembre del 2018 3,239 32,829 28,089 

Adiciones 6,686 35,102 41788 
Pagos (8,464) (32,809) (39 299) 
Sado al 31 de clcrembre del 2019 3,481 35102 38,583 

NOTA 18— JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO 

La Corte Suprema de Justicia mediante resolución publicada en el Registro Oficial No 421 del 28 de 
enero de 1983, ratico que los trabajadores tienen derecho a la jubllación patronal tal como lo 
establece el Código de Trabajo, sin peruro de la que les corresponda según la Ley del Seguro Social 
Obligatorio 

El Código del Trabajo establece que los empleados y lrabajadoras que por vemticinco años o mas 
hubleren presíado servicios en forma continua o interrumpida, tenen derecho a ser jubilados por sus 
empleadores 

Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido vente años o más y 
menos de veinticinco años de trabajo continuo o ntemumpido, trenen derecho a la parte proporcional 
de este beneficio 

Ademas el Codigo del Trabajo, establece que la Compañía tiens la obligación de olorgar a sus 
empleados y trabajadores a la terminación de la relación laboral una bonificación por desahucio 
equivalente al 25% de la Úlima remuneración mensual por cada uno de los años de servicios 
preslados a la misma empresa o empleador 

El movimiento de la provisión por jubilación paltonal y baniicación por desahucio en los años 
terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018 es como sigue 

48 de 81  
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Provisión 
ublación Boniicación 
patronal por desahuelo Total 

Saldo al 1 de enero del 2018 1852 a 2765 
Pagos (126) (128) 
Incremento en la provisión por 

Costo laboral 1251 469 1720 
Costo financiero 79 31 110 

Pérdida (ganancia) actuanal (672) 239 33) 

Saldo al 31 do diciembre de 2018 2610 146 4.098 

Pagos . (290) (230) 
Incremento en la prowslén por 

Costo laboral 1059 493 1552 
Costo financiera m1 59 170 

Pérdida (ganancia) actuarial (o) 485 $15 

Saldo al 31 de diciembre de 2019 3000 2213 5213 
  

El costo laboral es contabilizado en el gasto de ventas y gastos de administración, neto del monto por la 
disminución de las salidas, el costo Iinanciero es parte de los intereses pagados y la perdida (ganancia) 
actuanal es contablizada en el patrimonio como otros resultados integrales 

La Compañía acumula estos beneñcios sn base a estudios anuales elaborados por una firma de 
actuarios consultores Según se indica en los estudios acluaneles, el método actuanal utilizado es el de 
“costeo de crédito umtaño proyectado" y las provistones del plan consideran la remuneración del 
empleado y demás parámetros establecidos en el Código de Trabajo 

De acuerdo a los estudios acluanales contratados por la Compañía, las provisiones de Jubilación 
palronal y bonticación por desahucio cubren a tados los empleados y el valor presente de la reserva 
matemática actuarial de la Jubilación patronal al 31 de diciembre del 2019 y 2018 corresponde a los 
empleados cuya antgledad es menor a 10 años 

Las tasas ullizadas para la determinacion de las reservas al 31 de dicrembre del 2019 y 2018 son coma 
sgue 

2019 2018 

“Tasa de descuento 3,62% 425% 
“Tasa de rendimientos financieros. N/A NA 
Tasa de incremento salanal 2% 3% 
Tasa de rotación (promedio) 40% 27% 
Tebla de mortalidad e validez MESS 2002 _1MESS 2002 

El analisis de sensibilidad para variaciones en lasa do descuento y tasas de incrementos satariales es 
como sigue 
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2019 2018 

Vatfación en OBD: 
Tasa de descuento 0 5% 205 268 
Tasa de descuento +0,5% (268) ea 

Porcenjale de impacto en el OBD, 
Tasa de descuento 0,6% 10% 10% 
Tasa de descuento +0,5% 9% PM 

Vanación en OBD' 
“Tasa de incremento salgnal -0,5% er) 050) 
Tasa de incremento salanal +0 5% 300 275 

Porcenjate de impacto en el OBD 
“Tasa de incremento salanal -0,5% 9% 10% 
Tasa de Incremento salarial +0 5% 10% 1% 

La Campaña contrala asto nesgo actualizando la valuacion actuarial cada año por consiguiente, fas 
variaciones entre las lasas y supuestos actuarales utilizados y los cambios efectivamente ocumdos se 
ajustan en hase anval 

NOTA 19— PATRIMONIO 

Camtal acciones 
AL 31 de diciembre de 2019 y 2018 de las aceianes ordinanas autorizadas, suscritas y pagadas son de 
324,874 acelones de US$ 1 00 cada una 

Besaria legal 
La Ley de Compañías de la República del Ecuador requere que las compañías anónimas transfleran 
areserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utildades anuales, hasta igualar por lo menos el 
50% del capital social de la compañía 

Esla reserva no pueds distriburrse a los accionistas, excepto en caso de liquidación de la Compañía 
sin embargo pusde ser uliizada para aumentos de capital la porción que excede al 50% o para cubrir 
perdidas en las operaciones 

Rosul 

El saldo de esta cuenta está a disposición de los accionistas de la Compañía y puedo ser utilizado 
para la dislnbución de dividendos, conformado prnclpalmente por ufiidades de años antenores. 

NOTA 20 - VENTAS Y COSTO DE VENTAS 

Las ventas y costo de ventas de los años terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018 constituyen 
transacciones ejecutadas con personas naturales domiciliadas en el Ecuador por la venta de los 
productos que comercializa la Compañla y cuyo detalle es el siguiente 
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Costo de ventas 
E 20 ana E 

  

  

Guayaquil 120730 124550 572,508 641 182 
Venas de bodega 1,180 2228 2617 3251 

Tasa Tan 

esolueenas Guayaquí (4200) Esso) 
erolaclnas venta de bodega ES 5 

as) 2582" 
Le5i26a, 1218727 575,181 Se0 413 

La informacion de las obligaciones de desempeño y las políticas contables para el reconocimiento de 
los mgresos se resumen en las políticas contables 

NOTA 21 - GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACIÓN 

Un delalle de los gastos de ventas y administración de los años terminados el 31 de diciembre del 
2048 y 2018 es como sigue 

Gastos ventas Gastos adriliotalhos 
20 208 2010 018 

Sueldos y beneñcios sociales 50702 502 
Jubilación patronal y desahucto 1652 1720 

Comimiones 523% 51269 
Honotanos 215 2087 430 4588 

Seracios contratados. as 3645 2730 30350 
Manlenimento y reperaciones. 5794 5817 sa 29 
Arrendarlento operatno 19061 51206 

Seguros. 1748 201 
Trsnepore 161 1016 
Depreclaciones y amorilzaciones. 65189 54160 
Gestos de gestin 2370 1714 
Gastos de ale 304 se 
Impuestos corinbuoines y ars 28m 2082 154 2008 
Impuestos ala salida de das - - 28497 27002 
Promoción y publicidad 3508 43m 
Prodslón nentaos 4651 2127 
Previsón coniratofanqui 24858 202m 
Serios básicos 5292 5462 
Olos 2035 13048 4556 5184 

270500 206781 16:96 70169 

NOTA 22— IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR Y POR PAGAR 

Los saldos de Impuestos corrientes por recupesar y pagar al 21 de diciembre de 2019 y 2018 son 
como sigue 

Por recuperar: 

2019 2018 

Retención en la fuente (1R?) 21,490 41504 
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Los saldos de retenciones en la fuente y el crédito tributario por mpuesto a la renta, constluye las 
retenciones que le efectúan a la Compañía como anticipo al impueslo a la renta, los cualas se 
compensaran con el impuesto anual de la Compañía durante los periodos que esté dispomble para su 
compensación 
Porpagal 

2019 2018 

Impuestos por pagar 19,356 13455 
Impuesto a la renta del año (nota 23) 40,978 29,976 

54,234 59,981 

NOTA 29 - IMPUESTO ALA RENTA. 

El gasto por impuesto a la renta de los artos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2018 es como 
sigue 

2019 2018 

Comento 40,978 30,926 
Diferido. (28,237) 72 

12,741 39908 

Conrallación tributaria 

El gaslo def impuesto a la renta de los años que terminaron al 31 de dlclembre de 2019 y 2018 dilere 
de la aplicación de la tasa del impuesto a renta del 25% a las utilidades contables debido a lo 
siguiente 

Monto de las paridas Impuesto la renta 
2019 2018. 2019 208 

Utilidad (perdida) antos de participación 

  

de empleados e mpuesto ala renta OZ 298,962 59,503 E 
Parivipación ds los empleados an las 
vilidados (85 102 (62,829) (775) 9162 

Vlad (pércida) antes de Impuesto. 190,910 186,008 49728 32.089 

francas temporadas 60 aaa 09 13533) 
Gastos no dedaciblss 4.044 4091 1214 1370 

Base tbutana/ Impuesto ala renta 169,019. 142591 40978 29925 

Electo de ajuste por mpuesto dedo (28:27) z 

Anticipo de Impuesto ala renta Determinado Bas 

“Tasa de Impuesto a la renta afecila ESA 28% 
  

El impuesto a la renta de la Compañía se calcula en forma anual al cierre al 31 de diciembre de cada 
perfado fiscal. aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente 
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Las sociedades nuevas que se constiluyan fuera de las zonas urbanas de los cantones Quito y 
Guayaquil y denira de ciertos sectores económicos estan exentas del pago del impuesto a la renta. 
por el período de cinco años a partr de su consltución siempre y cuando las inversiones nuevas y 
productivas se reallcen fuera de las jurisdicciones urbanas antes mencionadas, 

Estan oxentas del pago del Impuesto a la renta, las nuevas inversiones produclwas que se realicen en 
las provincias de Manabi y Esmeraldas en los (res años siguientes contados a partr de la vigencia de 
la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción y 
Reactivación de las Zonas Afectadas por el Tesremolo del 16 de abri de 2016 publicada en el 
Suplemento del Registro Oficial No 759 del 20 de mayo de 2016 

Tasa del Impuesto a la renta 

Las dispostelones tribularas vigenles establecen que la tana del Impuesto a la renta del 25% en el 
2018 y 2017 La tarifa del Impuesto e la renta ss incrementará del 25% al 28% sn el 2018 en los 
Siguientes casos 

- Cuando la sociedad tenga accionistes socios, partícipes, constiluyentes, beneficiarios o 
smieres residentes o establecidos en paraisos fiscales o regímenes de menor imposición con 
una patucipación directa o directa, Individual o conjunta, igual o mayor al 50% del capital 
soural 

- Cuando la particupación de los accromstas dormelllados en paraisos fscales o regimenes de 
menor imposición sea menor al 50% la tanfa del impuesto a la renta se aplicará sobre la 
proporción de la bass ¡mpomble que comesponda a dicha participación 

-  En.el evento de que la sociedad que incumpla con el debsr de informar la composición de sus 
accionistas socios, partícipes, contnbuyentes, beneficianos o símileres, contarme a lo que 
establezca la Ley Orgánica de Régimen Tributario Intemo y las resoluciones que emila el 
Servico de Rentas internas, sin perjuio de olras sanciones que fueren aplicables 

En caso de que la Compañía remviería sus utilidades en el país en los (énminos y condiciones que 
establece la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno, podra obtener una reducción en la tasa del 
impuesio a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinverido, siempre y cuando efeckien 
el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente año 

Anticipo del Impuesto a la renta 

El antipo se determina en lorma anual y en bass la base de la dectaración del Impuesto a la renta del 
año anterior apicando ciertos porcentajes al velor del activo lotal (menos ciertos componentes) 
patrimonio fotal, ingresos, costos y gastos El anticipo es compensado con el impuesto a la renta 
causado, slempre y cuando y no es susceplible de devolución, salvo casos de excepción En caso de 
que el Impuesto a la renla causado fuere menor el anticipo determinado, el anticipo se convierte en 
impuesto a la renta mínimo 

En de la determinación del anticipo del impueslo a la renta se excluyen los gastos incrementales por 
generación de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos 
efeclivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el pago del mpueslo a 
la renta reconoce el Codigo Organico de la Produccion Comercio e Inversiones para las muevas 
inversiones, asi como oras afectaciones por aplicacion de normas y prncipios contables 

Adicionalmente están exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta tas sociedades nuevas 
constitudas a partr de la vigencia del Código de la Producción, Comerao e Inversiones hasta por un 
período de 5 años de operación efectiva, entendiéndose por tal a la imeiación de su proceso 
productivo y comercial 
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Dividendos en efectivo 

Los didendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta distibuldos por 
socledados nacionales a extranjeras residentes en Ecuador a favor de olras soctedados Nacionales 0 
extranjeras no domisiadas en paralsos fiscales o junsdicaión de menor Imposición o de personas 
naturales no residentes en el Ecuador, están exentos del impuesto a la renta 

La exenclon antes mencionada na aplica al el beneciario efectiva, quien económicamente o de hecho 
tiene el poder de controlar la atribución de disponer del beneficio, es una persona nalural residente en 
Ecuador, al cual se debe realizar una relención de los dividendos o utlidades que se apliqus al 
iagroso gravado el cual depende donde está localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la 
diferenda entre la maxima taifa del impuesto a la renía para personas naturales (35%) y la tanfa 
general del impuesto a la renta prevista para sociedades (28% o 25%) 

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paralsos fiscales o 
regímenes de menor imposición se debo aplicar una retención adicional por la diferencia entre la tasa 
máxima de tibutación de una persona nalural (35%) y la tenía de impuesto a la renta corporativo 
aplicable para sociedades (282% o 25%) 

La sociedad que distribuyo los dividendos o vtlidades que no ha Informado sobre su comprsición 
accionaria se debo relener del impuesto a la renta sobres dichos dividendos como sl exisflera un 
beneficiario efectivo residente en Ecuador 

La distibución anticipada dvidendos antes de la terminación def ejercicio económico u otorgue 
préstamos de dinero a sus soclos, acclonislas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no 
comerciales) se considerarán como pago anticipado de dividendos y por consiguiente se deberá 
ofectuar la retención coTrespondiente a la tarifa del Impuesto a la renta corporatwo vigente al año en 
«urso, sobre el monto de tales pagos. La retención debe ser deciaraa y pagada al mes siguiente de 
efectuada y conslituxa credito fnbutano para la empresa en su declaración del Impuesto a la renta 
Enajenación de acciones y parfiapaciones 

Las utilidades que perciban las Compañías residentes en el país o el extenor provemtentes de la. 
enajenación directa o Indrecta de acciones o partispacones de sociedades domialadas o 
establecimientos permanentes en Ecuador se encuentran exentas a part del año 2018 

Enajenación de acclones y participaciones 

Están gravadas con el Impueslo a la renta las utlidades que perciban las sociedades domiciliadas o 
no en Ecuador y las personas naturales, ecualorianas, residentes u no en el pals en la enajenación 
dwecta O márecta de acciones o participaciones de sociedades domlcliadas o establecimientos 
permanentes en Ecuador y estan sujstas a un impuesto unico entre el 0% y 10% 

Impuesto a la Salida de Divisas (15D) 

El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a las siguientos lransacciones, 

»  Latransferencia traslado de divisas al exterior 
> Los pagos efecluados desdo el exterior, incluso aquellos realizados con recursos fmancieros en 

el extaror de la persona natural o la sociedad o de terceros 
> _ Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses 
> Las exportaciones de bienes y serios generadas en el Ecuador, efecíuadas por porsonas 

naturales o sociedades domlolladas en el Ecuador, cuendo las divises correspondientes a los 
pagos por conceplo de dichas exportaciones no mgresen al Ecuador 
Cuando la salida de dwisas se produzca como resultado de la compensación o mateo de saldos 
deudores y acreedores con el extenor la base Imponible estara consítuda por la totalidad de la 
operación es decir lanlo por el saldo neto transferido como por el monto compensado 

y 
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Eslá exento del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), entre otros lo siguiente: 

> Transferencia de dinero de hasta trss salanos basicos unificados por mes 
> Pago realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débilo hasta 5,900 
> _ Pagos realizados al exterior por amortización de capilal a intereses de créditos otorgados por 

instíuciónes fmencieras internacionales, con un plazo mayor a un año, destinados al 
financiamiento de inversiones previstas en el Código Orgánico de la Producción, Comercio e 
Inversiones y que devenguen intereses a las lasas referenciales 

> _ Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o 
extranjeras domiclladas en el Ecuador después del pago del impuesto a la renta a favor de 
otras soledades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador stempre y 
cuando no estén domlcllados en paraisos fiscales o jurisdlcciones de menor imposición 

> Hasta por un año, los pagos por Importaciones efectuadas por contribuyentes que hayan surido 
una afectación económica direcla en sus activos producilvos como consecuencia del desastre 
natural ocurido el 16 de air de 2016 y que tengan domiciha en las provmuras de Manabl y 
Esmeraldas, pagos por blenes de capital no producidos en el Ecuadar y que se destinen a 
procesos produclivos o a la prestación de servo ubicados en las zonas afectadas 

> El Impuesto a la Salda de Divisas (ISD) podrá ser utlizado como crédilo tíbutarlo para la 
determinación del Impuesto a la renta hasta por 5 años, siempre que ¡raya sido originado en la 
importación de malertas primas, Insumos y bienes de capital con la finalidad de quo sean 
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emvírdo por el Come de 
Polífica Tritutarta 

Impuesto difertdo 

Un resumen de las partidas e impuestos difendos al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es como sigue 

  

Mente delas arios impuso sona 
tomo A E 

Tasa rposios 2 mn E 
Amenzaco reis toos » creen 
titres de sos esas CES qua sio 
ars o? y MS aa - fon 
Esimanión po demente aso : leo) 

Also de vtr restzcón de Insralo Era » (en rat pentecón dama ca ) ss 69 
Ti ro Fosa) mim se año cago 

ln atado ves 1150 
72 pa 

Para el calculo de impuesto diferido se ha considerado la Lasa del 25% para el 2018 y 2017 
respectivamente 

El SERVICIO DE RENTAS INTERNAS mediante Circular No NAC DGECCGO15-00000012, 
Públicada en el Suplemento del Registro Oficial No 853 del 21 de Erciembre del 2015, manfiecta que 
para propósilos tnbulanos se permite el registro contable de activos y pasivos par Impuestos difendos, 
unicamente sn los casos que eslablezca el reglamento y en caso de controversia entre las normas 
Inbulanas y las nomas conlables y financieras (NIIFs) prevalecerán las primeras El Servicio de 
Rentas Íntemas "SR!" en la oroullar antes mencionada establece lo siguiente 

a) — Los estados fnancleros consfituyen la base para la presentación de las declaraciones de 
impuestos así como para la presentacion a los Organíemos de Control (Superintendencia ds 
Compañias, Valores y Seguros y a la Supenntendencia de Bancos) 
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b) La Norma Intemacional de Contabilidad No 12 Impuesto a las gananolas (NIC 12) y en la 
Sección 29 de la NIIF para PYMES establecen y requieren el reconocimiento. medición y 
revelación de los impuestos diferidos, sin embargo el SRÍ establece que unicamente se 
recongceran los efectos de la aplicación de activos por impuestos difendos en los casos y 
condiciones establecidos en la normativa Irbutaia pertinente, provenientes de sucesos 
económicos, transacciones o registros confables, que se onigmes a partir del 1 de enero del 
2015, a excepción de los efectos provementes de las pérdidas y los créditos imbutanios 
«conforme la nomatwa tnbutana vígents. 

d Los pasivos por impuestos difendos contabilizados, en cumplimiento del marco normativo 
(butano y por la aplicacion de les NIIFs, se mantendrán vigentes para su respectiva liquidación 

4) — La tanta del mpuesto a la renta que ss Uliizara para la estimación de los activos y pasivos por 
impuestos comentes y ditendos conforme lo establecen las NIIFS, será la establecida en ta 
normativa tnbatana. 

e) Los actwos y pastos por impuestos diferidos pueden ser recuperados o pagados 
posteriormente a través de la conciliación tributana, deben ser reconocidos contablemente en es 
balance general, en la cuantía respectva Y en el momento adecuado respetando las 
disposiciones Inbularias vigentes y en las MIlIFs mencionadas en la presente resolución según 

sea el caso 

Revisiones físcales 

El Servicio de Rentas Internas de acuerdo con disposiciones legales, tiene la facullad de revisar las 
declaraciones del Impuesto a la renta de la Compañs, dentro de los frea años posteriores a partir de la 
echa de presentación de la declaración de mpusslos La Compañia no ha sido revisada hasta el 31 
de diciembre del 2018 

Reformas fiscales 

El 28 de Agosto del 2018 en el suplemento del Registro Oficial No 309 se publicó la Ley Orgánica 
para el Fomento Producíivo Atracción de Inversiones Generación de Empleo, y Estabilidad y 
Equillbno Fiscal, la cual establece arertos incenlivos y cambios tributarios que principalmente se 
resumen a continuación 

- Exención en el pago Impuesto a la renta y del anticipo al impuesto ala renta entre 8 y 12 años a 
las nuevas Inversiones productivas que se realicen en sectores o en industrlas básicas 
establecidas en el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversión sean estas nuevas 
sociedades o realizadas por las actuales sociedades, la exoneración antes mencionada se 
amplra entre 3 y 8 años cuando eslas inversiones se realizan en sectores frontenzos. 

- — Exoneración del Ímpussto a la Salida de Divisas “ISD” entre B y 20 años a las nuevas 
inversiones productivas en los pagos por mportación de bisnes de capllal y materías primas así 
como en la distribución de dwvrdendos a beneficianos efectivos cuando suscriban contratos de 
inversion 

-  Exensración en el mpuesio a la renta e “1SD" por la renversión de utilidades de al menos el 
50% en la adgusicion de nuevos activos produclivos. 

- Elimina el mpuesto mínimo. anticipo de impuesto a la renta y cuando existe exceso en el pago 
es recuperable cuando no se genera Impuesto a la renta o en el evento de que el impuesto a la. 
renta causado en el ejercicio fuese inferior al antipo pagado mas las refencionos 

- La utltdad generada en la enajenación directa o mdirecta de acciones. partiapaciones, otros 
derechos de capllal están sujetos a una tanfa única entre el 0% y el 10% en hase al monlo de la 
útlidad obtenida 
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- Los dividendos y uflidades distribuidos a favor de oras sociedades nacionales o extranjeras 
excluyendo paraísos fiscales y jurisdicciones de menor imposición) o de personas naturales no 
residentes en el Ecuador se encuentran exentos, esta exención no aplica cuando el beneficiao 
efecilvo sea una persona natural residente en el Ecuador 0 la sociedad que disinbuye el 
dwidendo no cumpla con informar sus beneficianos efecilos, los cuales están sujetos a una 
xetención del 10% sobre el dividendo afectivo 

- Devolución del Impuesto al Valor Agregado — IVA para las sociedades que desarrollen 
proyeclos de vivienda de interés social 

NOTA 24- PARTES RELACIONADAS 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos de las cuentas par cobrar y pagar con compañías 
relacionadas son como sigue 

  

Cuantas por cobrar Reeción Tipo do sansacción ama 2010 

Locales 
"Word Class Moda S.A, Anclnistas comunes —— Préstamos 150760 
Masromada S.A. Accionistas comunes — Compra/enta 508 176 

151,306 178 

Cuentas por pagar 

  Locales 
Quinoda S.A, Acclonistas comunes — Compra/venta . 484 
Equíasion S.A Acclodstas comunes — Compra/ venta e 205 
Hlspamoda S.A. Accionistas comunes — Compra /venta 3528 
Veomoda S.A Accionistas comunes — Compra/ enla 17122 

5 5300 
Extenor 
Moda Trading Accionistas comunes Sanicios 3413 21a1 
Real Properties SAS Acolonlslas comunes Senálos 359 

298 800 

Las transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2019 y 2018 son como sigue 

(Ver página siguente) 
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Dividendos por pagar 

Durante los afíos 2019 y 2018, se han efectuado los siguientes pagos de dividendos sobre utlidades a 
acolonístas de la Compañía del año 2018 y 2017 los cuales han sido previamente aprobados por la 
Junta General de Accionistas 

2018 2018 
Saldo wicral de disdandos por pagar . 

Asignacion 131 492 92,052. 
Pagos (131,482 (92 052) 
Saldo final de divídendos por pagar 

'NOTA 25 — PRECIOS DE TRANSFERENCIA. 

El Gobierno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No 2430, publicado en el Suplemento del 
Registro Ofivial No 494, del 31 de Diciembre de 2004, estableció que las Compañías que realicen 
operaciones con sus partes relacionadas domicliadas en el extenor presentarán al Servicio de Rentas 
Intemas el Anexo y un estudlo de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con partes. 
relacionadas del extelor 

La Administración Tributaria mediante Resolución Na DGERCGC15-0000455 publicada en el Registro 
Ofical No. 878 de 25 ds mayo de 2015 dispuso modificar el alcanos para la presentacion de 
infomación incluyendo tambien a las transacciones realizadas con partes relacionadas locales y sus 
montos para el ejercicio fiscal que termino el 31 de diciembre de 2014 De acuerdo con las 
disposiciones tributarias vigentes las obligaciones en referencia al cumplimiento de precios 
transferencia son como siguer 

a) — Informe Integral de Precíos de Transferencia 

Las compañías que realtcen operaciones o Iransacciones con una sola compañía por más de 
Us$15,000,000 fíenen la obligación de presentar un informe integral de precios de 
transferencia 

b) — Anexo de Preclos de Transferencia 

Las compañas que realicen opsraciones o transacciones con una sola compañía entro 
US$3 000.000 hasla US$14,299,999 tienen la obligación de presentar la infomación 
suplementaria de Prectos de Transferencia en un Anexo establecido por el SRI 

Las compañas que realicsn Iransacciones u operaciones en los montos antes mencionados de 
acuerdo on las disposiciones Inibularias son consideradas partes relacionadas para propósitos 
(rbutanios independientemente de los aspectos contractuales o vínculos legales 

A la fecha de emisión de estos estados financieros las transacciones con partes relacionadas no 
exceden los límites para la presentación de Información suplementaria de precios de transferencia 
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NOTA 26 - GONCILIACION FLUJOS DE EFECTIVO: 

Un resumen de la conoliación del resultado Integral_con el efectwo proveniente (utlizado) de los flujos 
de las actidades de operación de los años que terminaron el 31 de diciembre del 2019 y 2018 es 
como sigue. 

Conciliación da los resultados con el efectivo en las 
actividades de operación. 2019, 2018 

Resultado neto del año 186 168 146.035 

Cargosa resultados que no representan ofectivo an las 
actividades de operación 

Depreciaciones 25.369 54 150 
Pronsión por arrendamiento 22.484 
Prowsión por desmantetanuento 4101 
Prousión jublación patronal y desahucio 1407 1720 
Ajustes provisión de inventarios 4.551 2127 
Ajuste prowsión gastos 5778 16.683 

Cambros an achvos y pasivos: 

Disminución (aumento) en activos 
Cuentas por cobrar- clientes 40 15784 

Inventarios 6.789 (9.369) 
Activos por Impuestos comentes 18 330 10923, 
Pagos antiripados 2360 4165 

Aumento (disminución) en pasos. 
Acreedores financieros-cuentas por pagar proveedores 21209 (991) 
Pasnos leboralos comentes (82.482) 9882 
Obligaciones Inbutanas por pagar (69) 23187 
Otras cuentas por pagar relacionadas (4 582) 8292 
Otras cuentas por pagar. 4.683 16.579) 

Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de 
operación 212 066 271 678 

NOTA 27 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS 

La Compañía al 31 de diciembre del 2019 y 2018 mantiene un contrato con la compañía DK 
Managment SA por el arrendarmento del local comercial en la cudad de Guayaquil, este contrato 
tene una vigencia de hasta 10 años cuyo vencimento es el periodo 2023 

NOTA 28—NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES 

Las nomas e mierprelaciones emilidas por Junta de Normas Internacionales de Contabilidad 
(International Accounting Slandard Board — “IASB" en inglés), que hasta la fecha de emisión de los 
estados financieros de la Compañia aún no son efecivas, se detallan a continuación 
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Nomnas 

NIF 17 — Conlratos de seguro 

Modificaciones al Marco Conceplual de las NilFs, este camblo 
afecta a varias NIlFs y NICS 

NIF 3 Definición de negocio 

Definición de matenalidad e Importancia — Modítcaciones a la 
NIG 1 y NIG, adicionalmente alecta a vanas NIIFs y NiCs 

NOTA 29 - RECLASIFICACIONES 

Fecha efectiva de vigencia 

1 de enero del 2021 

4 de enero del 2020 

1 de enero del 2020 

1 de enero del 2020 

Los saldos de los estados financieros del año que terminó el 41 de diciembre del 2018, han sido 
tedasiicados para propóstos comparatwos con los del año 2019, con el objeto de presentar 
consistentemente 

NOTA 30 - EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emisión de estos estados financieros, 20 do marzo de 
2020 sxcepto por lo mencionado en la nota 1 — b) y c), no se produjeron eventos adiconales que, en la 
opinión de la Administración de la Compañia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos 

astados financieros que no se hayan revelado en los mismos o en sus motas 

Wslicadal, y 
  

a, Gaal 
—Alomica Garcia Johana Hemández Hubemey Castaño 

Representaciones Contrafor General Contadora Gengral 
Azcamarepre Cía Ltda 
Representante Legal 
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