
INTIMA MODA INTIMOWER S A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

1:31 de diciembre de 2018, con arfras comparativas del 2017 
En Dólares de los Estados Unidos de Aménca 

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONÓMICO 

Otelo sarta! 
úINTIMA MODA INTIMOWER S.A.” so constituyó mediante escrdura pública el 24 de junto de 2013, 
cuyo domicito principal sn el Cantón Quito Provincia de Piehmcha, Republica del Ecuador y con la 
opción de establecer agencias o sucursales en uno o vanos lugares del Ecuador o fuera de él provia 
resolucion de la Junta General de Accionistas 

Los accionistas de la Compañia son compañías de nacionalidad Uruguaya, Asparel S.A con el 50% y 
Veidia Company S.A, con el 50% de participacion accronaria 

El objeto social conslituyo la compra venta, distribucion y comercialización de calzado ropa, prendas 
de vestir y accesorios 

  

Economa Ecuatoriana   

a economia ocuatanana en lo que va del año 2018 presenta una relativa estabilidad, debido a ($ al 
imoremento de los mgresos potraleros a partir del segundo somestre, debido a que el precio del barr 
de petróleo ol cual de acuerdo a las proyecciones del 2019 se espera quo al promedio este arriba de 
los US$S0 por barril, lo cual le permrá al Gobierno tener un fluzo de mgresos adicional y, (ia txerías 
acciones que el Gobierno ha fomado y que se descnhen en los párrafos siguientes 

El Gotiemo actual a la fecha ha eliminado ciertas medidas adoptadas por el Gobiemo anterior antre 
las cuales estan (e) el establecimiento de cupos máximos para la mportacion de productos de los 
sectores comerciales e industrates, (b) la restricción de importaciones do ciertos productos, (c) el 
establecimiento de aranceles adicionales (salvaguardas) a las imporlaciones, (e) el incremento del 
Impuesto al Valor Agregado “IVA” dal 12% al 14% por efectos del terremoto de abril del 2016 El 
cambio do gobierao, ha generado muovas expectativas en la parte comercial y en el marco legal, 
debido a que en la consulla popular realizada en el primer trimestre del 2018, le factito la 
implementación de algunas fefomas entre las cuales está la eliminación del impuesto a la plusvalía la 
reelecaron definida y el cambio en algunas autoridades de contro! y en el area de Juridica 

EJ Gobiemo actual ha mantestado que existe un alto endoudamionto y que no existen los recursos 
para continuar con los planes de gobemo y atonder los pagas pendientes lanto a proveedores, así 
como tos pagos de los ramos de deuda Esta siluación ongmo qua el Goblemo aclual efeclue 
emisiones de papel de deuxta y tome créditos de crerlos organismos multlaterales y adicionalmento 
proponga crartas reformas entre las cuates esta () el incremento de ta tanía del impuesto a lo renta del 
22% al 25% a pariir del 2018 (i) ol establecimiento de un arancel US$0,10 por cada kilo de las 
mercaderias importadas (esta medida fue elmmada por requerimiento de la Comunidad Andina) y. 
«ur aranoe! dMerenciado para cxertos productos Importados 

El Gobisrno con el objeto de alraer nuevas inversiones promulgo la Ley Organica do Fomento 
Produclo y la Ley Organica de Reactivación Económica y Fortalocimiente en las cuales se 
establecen vanas reformas y se han establecido alguios beneficios tributarios para las nuevas 
inversiones en las cuates se establecen exenciones de impuestos a la generación de empleo, para la 
remverston de las utlidades así como a las inversiones en sectores estratégicos y geográficos 
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E) Gobiemo actual se encuentra analizando algunas estrategias y está on conversaciones con los 
Orgarismos Multilaterales y ol Fondo Monetario Intemacional y la manifestado que para el 
presupuesto del año 2019 necesita de financiamiento adicional para subrr el dofiit fiscal y que eslá 
en proceso de olaboración de un plan economico en el cual se defina las alternativas para teducir (a) 
el alto endeudamiento, (b) ol defial de caja y del presupuesto fiscal y. (e) la reducción del gasto 
cordente, para lo cual inicio una disrrnucion gradual a los subsidios de la gasclina, a la fecha de 
"emision de los estados financioros plan económico integral no ha sido difundido ni aprobado 

La refativa astabildad económica ha gonerado en varios sectores economicos (1) un Incremento en el 
volumen de sus operaciones, (6) una buena rotacion de los mventanos y en la cobrasza de los 
clientes, y (e) incremento en la rentabilidad. por lo que la situacion financiera liquidez y rentabilidad 
ha mejorado 

La falta de un plan económico miegral y las medidas economicas lomedas generan una moertidumbro 
a pesar de la rolalwa eslabiidad económica | a Administración está analizando y ovalvando nuevas 
allematwas, con el objeto de contar con sus operaciones 

NOTA 2- BASES DE PRESENTACIÓN 

Las bases para la preparación y prosontación de fos estados financieros son cora sigue 

aj Declaración de cumplimiento 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Nornzas Intormacionales de 
Información Financiera (ón adotante NilF) erntidas por el Consejo de Normas Internacionales 
de Contabilidad (International Accounting Standars Board “IASE” siglas en imglós) las 
prnupales políticas contables adoptadas por la Compañía en la preparacion de los estados 
financieros han sido definudas en función de las NIF vigentes al 31 do diciembre del 2018 y han 
sido aplicadas de manera unitorme a todos los pertodos que se presentan 

Los estados financisros del año que terminó el 31 de diciombre del 2018 de acuerdo a NIlI"S 
lueron aprobados por la admwistración el 15 de marzo de 2019 y se estima que los estados 
financieros serán aprobados por los accionistas sin modificactones 

» 

  

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo islorico, excepto por las 
provisiones para obsolestencia de inventanos que son realizadas en función de las estimaciones 
de la Compañía y los pasos laboralas de largo plazo que se reconocen al valor razonable 
determinado por un especialista 

EI costo histórico generalmente construye el valor razonable de la contraprestación ontreyada a 
«cambio de bianas y servicios 

+) — Moneda Funcional y presentacion 

Los estados fnanciros se presentan en dólares de los Estados Undos de Amonca "US$" que es 
la moneda funcional y de las operaciones de la Compañía, La formacion quo se presenta en las 
notas y estados financieras están la moneda antes mencionada, excepto cuando existen saldos o 
tansacoiones en olras monedas 

4) Clasificación de partidas en cornentes y no cormentos 

La Entidad prosonta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como 
corrientes y no conientes 
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Un aciwo se clasifica como comente cuando la entidad 

ospera reafzar el activo o hene la intención de venderlo a consumo en su cio normal de 
aperación 
mantiono el activo principalmente con fines de negociación, 
espera realizar el acto dentro de los daca meses siguientes después del periodo sobre el 
ue se informa, o 
el activo es efeciwo o equwalente al efeoivo a monos que éste se encuentre restamgdo y 

0 pueda ser intercambiado m ulizado para cancelar un pasivo por un perlodo mínimo de 
doce meses dlaspues del cierre del perlodo sobro el que se informa 

Todos los demás actos so claslican como no comentas 

Un pasivo se clasifica como comente cuando la Entidad 

espera Iguidar el paswo en sU cio normal de operación, 
-  mantrena el pasivo prinespaímente con finas de negociación 

el pasivo debe laudarso dentro de los doce meses siguientes a la lecha de cierre del 
periodo sobre el que se informa, o 
ro fiene un derecho condiciona! pora aplazar la cancelación del pasivo durante, al menos, 
los doce meses siguientes a la lecha de cierre del periodo sobre el que se informa 

Todos los demás pasivos so clasifican conto no comentes 

Los activos y pasivos por impuestos dilerdos se clasifican como actvos y pasivos no comentes 
en todos los casos 

NOTA 9- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Las principales polílcas de contablidad aplicadas por la Compañía en la preparación do los estados 
financieros son como sigue 

2) — Medicion de vafores razonables 

La Compañía para la medicion de los vatores razonables de las cuentas de los aclwos y pasivos 
nancieros, de los na financieros, y de vanas estimaciones contables que requieren las NilFS, 
llizan lo determinado dichas normas para sus políticas contables en su (f) recongelmslento incia! 
(1 revelación en los estados financieros y nolas, y, (ip para reconocer los ajustes cuando existen 
indicios de detenora de los activos Financieros y de larga vida 

La Compañía en la medicion de un aclivo o pasio a valores razonables ubiza información de 
mercados observables siempre que esta sea confiable tal. como lo requieren las NilFs, De acuerdo 
alo requerido por las NilFs, los valores razonables se clasifican en nrvetes dsintos dentro de su 
jerarquia de valor razamablo y los cuales se basan en las vanablos o técnicas de valoración, tal 
como sigue 

1) — Valores de mercado: Precios cotizados (no afustados) en mercados actwos para los 
activos o pasivos idénticos o sinmtares 

2) — informacion ciferente a precios de mercado dal mvol anterior los cuales sean 1guales 
para un activo o pasivo, los cuales provienen de valores drrectamente (praclos dle limas 
transacciones) o directamente (derados de los precios determuados por especialistas 
sn función de estudios o precios referenciales) 

3) — informacion proventente del uso de tecnicas financioras_ aplicables a los datos miernos 
del activo o pasivo y que no provisne de valores o información de mercado 
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La nformación o variables que se ullizan para med el valor razonable de un aclvo o paso 
pueden clasificarse en uno de los nvefas detalladas anlenounente, por ende la medición del vator 
rozonable puede clasificarse en el mismo nivel de jerarquía del valor razonable de a variable del 
nivel más bajo que sea signiicatwa para la medición tolal de los activos y pastos, 

La Compañía en forma penódica revisa sí es necesano realizar transferencias de los activos y 
pasivos que se reconocen on los ostados financieros a velar razonable entre los niveles de 
jerarquia antes mencionados, para lo cual evalúa las categorias (basado en el mput del nivel más. 
bajo que sea significativo para medir el valor justo como un todo) Los cambios antro los niveles 
de jerarquia dol valor razonable se reconacen al cierre de cada periodo en et cual se originó el 
cambio 

La Información adicional sobre los supuestos o hechos para medir los valores razonables se 
resumen en la nota 6 

bJ  Transacclones en moneda extranjera 

Las lensacciones en moneda exttanjera (dierentes a dólares de los Estados Unidos de América 
“US$ se registran imeralmente a sus respectwas tasas de cambio de moneda funcional en la 
fecha en que la transaccion califica para el reconocimiento. Los activas y pasivos montanos. 
«tenoralnados en moneda extranjera se convierlen a las tasas de cambia de la moneda funcional en 
la fecha de presentación 

Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la conversión a las lasas de 
cambio de los activos y pasos monolamos denomunados en moneda extranjera y de la 
liquidación de eslas Iransacciones se reconocen en la cuenta de resultados, excepto por 
aquellas partidas que se designan como parte de la cobertura de la inversión neta de la 
Compara en una operacion en el extranjero se registran en las cuentas de patrmonta como 
Otros Resultados Integrales “ORI' y se reconocen en los resultados al momento de su 
realizacion 

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relativas a actos y pasivos monelarios se 
presentan en la cuenta de pordidas y ganancias como “ingresos o gastos finanaieros” y las ofras 
de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio se presentan como “Oltas ganancias Y 
(pércidas) netas” 

Los elementos no monetarias que se miden en términos de costo hustoneo en wa moneda. 
extranjera se comerten uílizando las tasas de cambio en fas fechas de las transacciones Iniciales 

Los elementos no monetarios medidos al valor razonable en Una moneda extranjera se convierten. 
utilizando las tasas de cambio en la fecha en que se delermina el valor razonable, La ganancia o. 
perdida denvada de la conversion da elementos no monetartos medidos al valor razonable se 
econocen como pérdida o ganancia en el cambio en el valor razonable del elemento, en 9l ORI y 
se reconocen los resultados en el momento de su realización 

e) Efecto y equivalentes de efectivo 

El efectivo y los equivalentes de efectivo para propositos do estado de flyos efectivo constituye 
los saldos disponibles en caja bancos y depósilos a plazo en Compañía es financioras cayo 
plazo es menor a los 90 días y están suyetos a dispostcton mmediata 
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0] Instrumentos financieros 

Los wistnumentos financieros do actwos y paswvos financieros se clasifican de acuerdo con las 
caracteristicas de cada imstrumento financiero, tal como lo requiere la NIF 9 “Instrumentos 
Financieros (el cambio en la política contablo se dese en la nola $) La clasificación depende 
del propósito para el cual se generan o adgureren los activos o se contrataron los pasivos 

Activos fInanoteros 

Medición Inletal 

Los acbvos Iinancieros constituyan instrumentos que generan Ilujo de efactvo para la 
Cornpaña, de acuerdo can sus actividades o por la compra do ostos mstrumentos 

Los aclivos financieros inicialmente se registran generalmente al costo de adquisición más 
cualquier costo Imputable a la kansacción y que doba ser reconocido como parte del activo y 50 
reglsiran como activos a vator razonable La diferencia entre el costo de adquisición y el valor 
razonabla ss reconoce como ganancia o perdida unicamente en los casos de que el valor 
razonable sea de un mercado actwo confiable 

El prinamal acivo financiero de la Compañra constituye los deudares comerciales generados 
por las lransacciones que realiza en el curso normal de sus operaciones y plras cuentas por 
cobrar los cuales consliluyen pagos fos y delermmables y na fienen una cotización de 
marcado bursátil, estos activos constituyen la principal fuente de flujos de efectwo de la 
Compañía 

Modilción posterior 

Los actwos financieros posteriormente a su medición inicial se dasifican de acuerdo con su 
modelo de negocio y a las caracteríslicas contractuales del flyo de afactwo de los activos 
financieras y de acuerdo a la NIF 9 y los clasifica en () costo amorizado (1) valor razonable 
con cambias en olro resultado integral y, Gi) valor razonable con cambios en pérdidas y 
ganancias 

Los actvos fivancieros se registran como se descnbe a continuación 

-  Gostoamortizado 

Los aclivos fmancieros — deudores comerciales y las olras cuentas por cobrar no 
comerciales que cumplen con las caracteristicas de un nstrumento financiero se registran 
a costo amorlizado y cuando sus plazos son mayoras a las 90 días y no ineluyen mguna 
tasa de mterés o cuando mxusten lasas de interés fis, se caltula el nieres mphcito para 
lo cual se utiliza el mátodo de la tasa de mterés afactiva 

Los saltos de las cuentas por cobrar cuyo plazo contractual de cobro hasta de un año o 
menos se clasifican como activos corrientes y aquellas cuyos plazos son mayores a un 
año se dlasfican como acíivos ho corrientes. 

El cálculo del interés mplicito se efectua en base a la tasa de interés de los pasivos por 
fmanciamiento de la Compañía o el publicado por el Banco Central del Ecuados en sus 
holetines oficiales para préstamos otorgados por el sistoma financiero eetalariano 
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- — Valorrazonable con carbros en Otros Resultados Integrales “ORI 

Los activas financieros con cambios en el "ORT praxapalmente constituyen mstrumentos 
comerciales y de panmonio cuya intención y capacidad fmanciera es la do mantenerlos 
hasta que finalicen su vencimionto y sus flujos de ofeclvo corresponden a la 
recuperación del capulal y sus intereses Estos inslrumentos se ajustan al valor razonable 
y su afecto se reconoce en el palnmonto como parte del "ORT hasta su realizacion o 
venta excepío cuando oxuste un deterioro permanente 

Valor razonable con cambios en los resultados 

Los activos financieros a valor razonable constuyen activos en las cualos oxste la 
intencion de negociarios o recuperar liquidez en piazos cortos, ostos activos financieros 
so actualizan a valores razonables y el ajuste por la actualización se reconoce en el 
estado de resultados del penodo en el cual se origina la variación 

Los inlereses ganados de los activos financieros so registran como ingreso financiero en 
el estado de resultados tal como so oxpllca en la poíitca de reconocimiento de ingresos 

Baja de activos fmancleros 

Un aclivo financiero es dado de baja cuando 

(0 los derechos de recibir los fluyos de efectivo del actwo han terminado, 
(i) la Compama transfiere sus derechos a recibir los lujos de efeclivo del activo o ha 

asumido una obligación de pagar la lotalidad de los flyyos de efectivo rebidos 
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso, y 

(é) la Compañía ha lransferido sustancialmente todos los siesgos y beneficios del activo o de 
no haber Iransferdo nt retomdo suslancialmente todos los nesgos y beneficios del activo, 
si ha transferido su control 

Pasyyos financleros 

Reconocimiento y modición imoral 

Los pasivos se reconocen cuando existe un acuerdo contractual y se registran al valor acordado 
de pago más los costos alfibuibles — valor razonable, 

Los pasivos financieros constluyen préslamos y cuentas por pagar con acresdoros 
comerciates y otras cuentas por pagar que cumplen con la caracteristica de mstrumento 
financiero, los cuales corresponden a transacciones por bienes a servicios adquiridos del curso 
¡normal de los negocios qua están pendientes de pago y se clasifican como pasos comentes 
cuando ol plazo de pago es de un aña a menos y como pasivos ne comontes cuando el plazo 
excedo más de un año 

Los pasivos Mmancieros se registran (e) al valor razonable, y (5) al costo amortizado 

Los paswos financieros a Costo amorizado prinapalnente corresponden a 

a) Los préstamos a tasas Iyas de interes y los cuales no contemplan ningun resjuste 
periodico 

b) Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es mayor a los 90 dias y no noluyen ninguna. 
tasa de interés 
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> 

El costo amortzado os calculado ullizando el método de la tasa de merés efectiva para lo cual 
se moluye cualquier descuento o prima en la emisión y los costos que son paris integral de la 
tasa efectiva de moros 

Medición posterior 

Los pasivos financieros a valor razonahle se ajuslan en forma postenor, el cual conjuntamente 
con los mteresos se registran en los resultados de periodo 

La dilerencia entra el valor nominal y el costo amortzado se reconoco en los resultados por el 
malodo del mterés mentras que las ganancias o pérdidas en la cancelación de los pasos 
financieros se reconocen on los resultados cuando los pasivos son cancelados o dados de baja 

Baja dle pasivos financieros 

Un pasivo financiero es dado de haja cuando la obligación de pago se lermina, se cancela o 
expira 

Cuando un paso financiera exislente es reemplazado por otro del mismo prestalano en 
condiciones siguifiativamente diferentes, O las condiciones som modilicadas en foma 
importante dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo orginal y ol 
reconoomtento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entro ambos en los resullados 
del periodo 

Compensación de Instrumentos financieros 

Los activos y pasivos financieros objeto de compensación de dichos saldos se presentan en el 
balance general a valor neto, cuando existe el deracho lagal de compensarlos y la Compañía 
tiene la intención de Iquldarlos mediante este procedimiento 

instrumentos financieros coberturas 

Los mstrumentos financieros coberturas constituyen denvados por acuerdos para compra a 
futuro de moneda extranjera dista a la moneda do operación de la Compañía (Dólares de los 
Estados Unidos de Aménca), mediante los cuales se reduce la exposición al nesgo de po de 
cambio, estas operaciones so contabilizan como sigue 

Activo - Inversiones de cobertura 

El activo se contabiiza al valor de las entregas ofectuadas por la Compañía por el total del 
contrato ee la cobertura 

Obligaciones financieras por cobertura 

El pasivo se rontabliza al valor del contrato de la cobertura, el cual us fio y determinable La 
diferencia entte el valor del tipo de camblo pactado y de la fecha del contrato se registra en los 
resuilados al momento de su realización 

Provisión deterioro de los activos financioros 

La Compañía periódicamente realza una evaluación sl existe en los aclivos financieros un 
deterioro por posibles perdidas en su valor contable y para lo cuat efectáa lo siguiente: 
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= En los aclivos Imancieros generados por ta Compañia y en los cuales no existen una 
caliicación de terceros (evidencia objetiva y competente sí un activo o grupos de activos 
se encuentran deteriorados o se esperan perdidas futuras como resultado de un evento o 
eventos que afactan al valor registrado inicialmente y siempre), 

  

La Compañía ultiza el método smplificado para la dotermuracian de las posibles pérdidas 
esperadas, para lo cual consulera para el cstculo los siguientes indicadores 
dá) dificultados financieras de los deudores por sector econónnso, 
(1) deterioro delos indices macsosconomcos 
(i) tasa de morosidad 
(v) La existencia de garantías, 
(Y) Elvalor del dinero en el lompo, y. 
(Y) probahlidad de que exislan quiebras, reestrucluraciones de deudas 

+ Las otras cuentas por cobrar en las cuales existe una calificación externa (evidencia 
específica del delenoro) apropiada y competente de que el nesga de cobro a existe ua 
disminucion en los flujos a recibir la provisión se determiia en función de esla 
información 

La Compañía en base a lo antes mencionado y tomando en consideración que sus nesgos de 
cobro está controlado no considera necesario realizar una provision por este concepto debido a 
que su prinaral actvo financioro eslá concentrado en el electivo y equivalentes de efectivo e 
inversiones financieras en cobertura, las cuales principalmente son realizadas con bancos cuya 
calificación se menciona en la nota 8 

1 Inventarios 

Los inventarios se registran al costo el costo de adquisición el costo de ventas se deternuna 
usando el métado promedio ponderado para las salidas (ventas y bajas) de los invontarios 

El costo del inventano es comparado con el valor neto de realización (YNR) y en caso de que 
esle sea superior es ajuslado en los resultados del ejercicio al presio de venta en el curso 
ordinario del negocio menos los costos estimados de terminación y venta 

El VNR se determina en base al precio promedio de venta en el curso ordinario del negocio, 
menos los solos estmados de venta, 

Cuando las condiciones del mercado eslablecen que el costo supere el valor melo de 
realización, se registra una provision de deterioro por la diferencia do valor 

La Compañia efectua una provision para aquellos saldos de inventarios de lento movimisnto, am. 
los cuales se loman en cuenta los siguientes parámetros 

- Los ajustes automáticos por diferencias en los albaranes y el 0,5% de las ventas 
mensuales para cubrir las mermas generadas en el conteo físico semesiral que efectúa la 
Compañía 
Al valor de la mercancia que se Iransfiere a Taras (productos con algún detecto en su 
fabricación), cuya provisión mensual corresponde al costo del producto antes de gastos 
de nastonalizacion (CIF) y el cual es cobrado al proveedor mediante notas de abono que 
se deducen de los valores a pagar al proveedor 

- — Enelimventano no vendido dentro de cada temporada, se genera una provisión ta cual se 
calcula al costo y se reduce al momento de las ventas de bodega o a terceros 
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9) Moluhario y equipo 

Medicion y reconocimiento 

El mobiliano y equipo se registran al costo y so presenta neto de la depreciación acumulada 

El costo de los actvos constituye todos los desombolsos Incunidos hasta que estan listos para 
la puesta on marcha y son captalizados al elemento del aclivo correspondiante y son objeto de 
depreciación a parlr de su uso o puesta en marcha de acuerdo con las especificaciones 
técnicas de operación de acuerdo a su maliraleza 

  

reg   Costos post 

Los desembolsos por reparación y mantenmiento efecluados para reparar o mantenor el 
henoficio económico futuro esperado de la propiedad, planta y equipo sa reconoce como Un 
gasto cuando se mcurre, mientras que las mejoras o mantommmiento de importancia que alargan 
la vida útil del activo se capitafizan siempre y cuando es probable que beneficios económicos 
futuros fluyan hacia la Compañía y puedan ser medidos razonablemente 

Método de depreciacios 

  

El mobliiario y equipo se deprecia utilizando el mélodo de linea recta en baso a los vidas útiles 
estimadas las cuales son como sigue 

po de brenos Años 

Instalaciones y adecuaciones 10 
Maquinaria y equipo 10 
Muobles y equipos de oficina 10 
Equipos de computacion 3 

El método de depreciación, tas estimaciones de vidas utlos y valores residuales del mobiliario y 
equipo, son revisadas y ajustadas sr es necesado, en Jomma anual a fecha de corro de Jos 
estados Imaneieros 

La Compañsa no considera valores residuales, debido a que la Compañía estra que el valor de 
Toalización de dichos actos al termino de su vida UN será inmateral, por lo tanto la 
depreciación de la totalidad del vator en libros es más conservador 

Retiro y venta 

El costo y ta depreciación acumulada del mobiario y equipo relrados se reducon de las 
cuentas respsclyas y fa diferencia se reconoce en los resuliados del ejercicio en el cual se 
origina la transacción 

Cuando al vator en libros de un actvo fio exceda a su monto recuperable: este es reducido 
inmediatamente hasla su valor recuperable 

h) Activos Intangibles 

Los activos intangibles principalmente consttuyen () derechos de concesión de uso, (1) 
mejoras y decoraciones a los locales comorerales, y. (1) sistemas integrales de computación 

Los actwos mtangíbles adquiridos se registran al costo y se presentan netos de la amortización 
acumulada y pérdidas por deterioro acumuladas y se ciásiican en aclivos con vidas definidas e 
indefnidas 
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y 

Los activos ntangrblas con vidas defimdas se amontizan a lo largo de la vida económuca uti y so 
ovaluan por deterioro siempre que haya mdicios de que el activo niangible puede estar 
deleriorado La vida uti ublizada para el cálculo de la amortización es a 3 y 5 años, debido a 
que son activos con vida dicirda 

El periodo de amortización y el metodo de amortización de un activo ratangible con una vida uti 
definidas so revsan al menos al final de cada periodo de presentacion de míormes Los 
cambios en la vida util esperada o el patrón esporado de constuno de los heneñclos 
economicos fturos que modifican el periodo o método de amorfizacion segun coresponda, se 
Tratan como cambios en las estimaciones contabes y en el caso de que se considere que existe 
un deterioro permanente el valor del mtangble se registra en resultados 

El gasto de amortización de los «ctwos tangibles con vidas definudas se reconoce en el estado 
de resultados en la categoría de gaslos que es consistente con la funcion de los activos 
miangibles 

Un acto intangible se da de baja al momento de su disposicion o cando no se esperan 
beneficios económicos futuros de su uso o disposicion Las ganancias o pérdidas que surgen de 
la haja en libros de un adlivo intangible medidas como la diferencia entre los ingresos netos 
provenientes de la venta y el imporle en bros del aclvo, se reconocen en el resultado del 
periodo al momento en que el activo es dado de baja 

Arrendamientos 

Los contratos de arrendamiento en los ouales la Compañía tama los nesgos y beneficios de la 
propiedad son clasificados como arrendamientos financieros y los contratos que no califican 
como arrendamientos financieros se contabilizan como atrendamientos operativos 

Los arrendamientos que califican como arrendamentos financieras se comtabiizan como 
mobiliario y equipos al coslo de la mvarston o al vator neto de la inversión del contiato do 
arrendamiento mercanti y los costos retacionados de los contratos operativos se regisiran coma 
gastos en el plazo def enrondarnento 

El pago de las cuotas de los arrendamientos financieros se distribuye entre el pasivo y la carga 
financieras a una lasa de Interes constante sobre el saldo pendiente de la deuda. 

El bien adquindo, en regmen de arrendamiento financiero se deprecra durante su vida UN y se 
incluye como parte dol rubro de mobitano y equipos 

Reconaciraienta de ingresos 

Los Ingresos se reconocen en la medsia en que es probable que los beneficios economicos 
ftuyan a la Compañía y los gresos se puedan medi da manera confiable: mdependientemente 
«el momento en que se reuha el pago Los ingreses se miden al vafor razonable de la 
contraprestación recibida o por cobrar, temenda en cuenta los termas de pago dofindos 
contraclualmente y sin nejurr impuestos o aranceles La prnapal fuente de las operaciones de 
la Compañia son todos sus acuerdos de mgresos, ya que es 9! deudor principal en todos los 
acuerdos de ingrosos, tiene ibertad de procios y también está expuesto a riesgos de invontano 
y crédito 

Los eritenos para el reconocimiento de los ingresos se describen a continuación 
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Venta de bienes 
Los ingresos por la venta de bienes se reconocen cuando los riesgos y beneficios significalwas 
do la propiedad iván sido Iransfendos al comprador generalnente al momento de la entrega de 
los bienes Los ingresos por la venta de honos se miden al valor razonable de la 
contraprestación recibida o por recibí netos de devoluciones y descuentos comerciales y 
bonificaciones por voltunon 

Los descuentos y bonificaciones que se puedo ostmar de manera fiable se registran como 
reducción del ingreso cuando se reconoce las ventas 

La Compañía generalmente no recibe anticipos a corlo plazo de sus chentes y en caso de que 
existan estos se presentan como parte de otras cuentas por pagar De acuerdo a NU! 15, la 
Compañía debe determinar si existe un componente de Financiamiento signiicalwo en sus 
contratos, al mucto del contrato y determma el pertodo entre la fecha de transferencia del bien o 
servico a un ellente y la fecha de pago en el caso de quo osta sea a un año o mas Los 
anticipos recibidos de clientes a corto plazo no eclán sujetos a la Identificación del componente 
do financiaaniento significativo 

La Compañaa no realiza provisiones de garantia para los praduclos vendidos, ya que cuenta 
con ia provisión de laras (productos con algun defecto on su fabricacion) cuya provision 
mensual corresponde al costo del producto antes de gastos de nacionalización (CIF) y el cual 
es cobrado al proveedor, mediante nolas de abono que se deducen de los valores a pagar al 
proveedor 

Ingresos por intorasos   

Los mgresos por los rendimmentos financieros de los mstrumentos financieros medidos a costo 
amortizado y aciivos financieros que devengaa intereses se rogistran utlizardo el metado de la 
tasa de mterés efectiva (MTIE) El MTIE es la lasa que descuenta los recibos de efecto futuros 
estimados a lo largo de la vida esperada del mlrumento finanuiero o un pertodo más corto, 
según corresponda al valor neto en libros del activo financiero Los mgresos por intereses se 
incluyen en los ingresos financieros en el estado de resultados 

k) — Reconocimiento costos y gastas de operación 

Los costas y gastos de operación se reconocen en los resultados por el mélodo devengado y 
¡cuando los productos y servicios son provistos, independientemiente del momento en que se 
paguen 

La Compañila presenta sus costos y gastos por su naturaleza. Dicha información es más fiable y 
relevante que el método de la función det gasto debido a la naturaleza do la entidad sector en 
dl cual se desempoña y uso de informacion historica comparable reportada en años anteriores 

l Deterioro enel valor de activos de larga vida 

Los activos no financieros (mobilano equipos, activos intangibles, etc) de Jarga vida son 
revisados al crerre de los estados financieros, cuando existen eventos o cambios en las 
eireunslancias que indican que el valor en libros es suponor al valor que se obiendrá de la venta 

o por el uso de los activos La pérdida por deterioro de los activos no financieros de larga vida 
euando no existe un vator razonable se calcula nicralmente mediante la suma de los lujos de 
caja descontados que se esperan obtener coma resultado do la utilizacion del activo Para los 
efoctos de evaluacion del detenoro, los achvos se agrupan en los niveles más bajos para los 
cuales existen flujos de caja rdenuficabias por separado (unidades generadoras de efectivo) 
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Cl imporle recuperable es el mayor valor entre el valor razonablo menos los costos de venta y el 
valor de uso Al oveluar el valor de uso los ftyos de efectivo futuros se descuentan a su valor 
aclual utilizando una tasa de doscuento que refleje el costo medio ponderado del capital 
calculado conforme al riesgo asociado al pats en el que opera la Compadía 

  

En es evento de que el valor recuperable de un aciivo (o una unidad generadora de efectwo) es 
intenor a su valor en libros del activo (o de la unidad generadora de efeclivo) este se reduos a 
su valor recuperatile, y una pérdida por deterloro se reconocs en el estado de resultados 
integrales 
La base para la depreciación o amorizacion futura de las activos detenorados dobo tener en 
cuenta la reducción en el valor del aclivo como consecuencia do las perdidas por deteriora 
acumuladas. 

Cuando una pérdida por deleuaro debe ser revertida en foma postenor, el valor en tibros del 
activo (o de la unidad generadora de efeclvo) se Incrementa a la estimación revisada do su 
valor cecuperable y el valor en libras no supera el valor en bros suando se delormuo la párdida 
por deterioro para al activo (a de la unidad generadora da efsctwo) en ejercicios anteriores, En 
caso de existir la reversión de una perdida por deterioro se reconoce en el estado do rosultados 
integrales 

Los activos 1to Inancleros que han sulndo deterioro se revisan para su posiblo ajusto en cada 
periodo sobre el que so mforma 

Las tasas de descuento uliizadas se determinan antes de impuestos y son ajustados por el 
riesgo pass y ntesgo de negocio correspondiente 

En los ejercrctos 2018 y 2017 no han existido mdicios de detentoro de los activos 

mp Obligaciones por beneficios post empleo 

Las obligaciones por beneficios posl emploo consUtuyen provisiones de corto plazo, planes do 
beneficio definidos y beneficios por terminación anticipada 

Senefrrios sociales de corto plazo 

Los beneficios sociales de corla plazo constituyen otros beneficios adicionalos a los sueldos y 
salanos pagados en foma mensual y que legalmonte estan establecidos en los contratos de 
(rabajo o por las leyes laborales y que son exigibles dentra del año comente, los cuales se 
acumulan y so contabilizan en los resultados del pertodo y se dismmuyen por los pagos o por el 
xceso en las provisiones, los cuales se registran en los resultados del período 

Adicionalmente a lo anles mencionado as disposiciones laborales vigentes establecen que los 
empleados y trabajadoras lonon derecho a una participación del 15% sobre las utildades del año 
esta provision es registrada con cargo a los resultados del ejercicro en que se devenga, 

Planes de beneficios deftuldos 

El Código de Trabajo de la Republica dol Ecuador, establece la abligación por parle de los 
empleadores de conceder los siguientes beneficios 

1 Jubilación patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un minumo de 25 
ños de senrcio en una nsma compañía 

hh Una compensación del 25% del salario por cada aña de sericia la cual se calcula en 
base al sueldo o salao vigente al momento de su retiro 
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la Compañía establece reservas para estos benefoios en hase a estudios aduanales 
efectuados por una empresa especializada El método actuarial utiizado por el especiaista para 
el calculo es el "costoo de crédito unitario proyeclado y las provisiones se cateulan en base ala 
remuneración dol empleado y demas paramettos establecidos en el Código de Trabajo 

Las supostcionos para determmar ol estudio actuarial incluyon detenninaciones de tasas de 
descuento de los bonos corporalivos de la moneda de exculación en el país, las variaciones en 
los sueldos y salarios, tasas de mortalidad edad, sexo, años do servicio Incremento en ol 
monto mínimo de fas pensiones jublíares, entre otros 
Debido al largo plazo que caracleriza a la roserva para las obligaciones por beneficios de relro 
la estación está sujeta a vanaciones que podrían sor Importantes 

El incremonto del costa laboral y de los intereses de ostas provisiones se registran en los 
resultados del año y el Gfocio posilwo o negativo en el nivel de las reservas Jenvadas por 
cambios en las estimaciones se regisira en el patrimonio como olros resultados integrales y los 
pagos son deducidos de la provision 

    Beneficios por terminacion anticipada    
  

Los beneficios por terminación antoado se originan en el momento en el que el empleador 
decide terminar el contrato de prestación de serios laborales en forma anticipada. 
La Compañía provistena cuando existe la posibilidad real de una disminucion de sus actividades 
0 por una reestructuracion de sus operaciones, en el evento de que no se origino por la eventos 
antes mencionados y en los casos forturtos los beneficios establecidos en la leyes Iaborales 
para la tormunación anticipada se regisisan en los resultados en el momento que se originan 

1) Provisiones - pasivos acumulados 

Las Compañia reconocen las provisiones cuando. () tene una obigación presento ya sea legal 
o implícita, como resultado de eventos actuales o pasados refacionados con sus actividades, (i) 
es probable que se necesile una salida de recursos para liquidar una obligación actual on el 
foturo y (li) el monto se ha ostrmado de forma fable 

Los montos reconocidos como provisión conslituyen la mejor astemación de la Compania, a la 
facha de cierre de los ostados financieras, de los desembolsos necesanos para liquidar la 
obligación 

Las provisiones de largo plazo son determinadas a traves dol descuento de los flujos de efactyo 
futuros previstos a una tasa de interés de mercado relacionada con el valor temporal det dinero 
La actualización del descuento do los valores provistonados es feconocido Como gasto 
financiero 

El resto de los costas por interases se reconoce en resultados en el ejercicio en que se incurre 
en alos 

0) — Impuesto ala renta 

El impuesto a la senta comprendo el impuesto corriente y diferido da conformidad con las leyes 
tbutarias vigentes en la República del Ecuador 

Impuesto a la renta corsignta 

Elimpuesto sobre la renta comente dal activo y pasivo se calcula utilizando las tasas aplicables, 
para los distintos tributos, que estén detemmadas en la ley reglamentos y disposiciones 
Iibutarias vigontas a la fecha de corte de los ostados financieros sobre el que se mforma y 
estos so contabilizan en los resultados del periodo 

22 de 56



INTIMA MODA INTIMOWER S A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Impuesto ala renta duferid 

Elimpuesto a la renta diferida se reconoce uíltzando el método del activo y pasio producto de 
las diferencias temporenas anginadas entro los saldos en libros de los activas y pasos en los 
estados financieros de acuerdo a NIIFs y la base contable fiscal a la fecha do dlerre del periodo 
on el que se informa 

  

Los activos por impuesto diferido se reconacan por todas las diferencias temporarias deducibles. 
que se estura sean compensablos en el futuro y los pasivos por inpueslo diferido se reconocen 
por todas las diferencias temporarias imponiblos 

El vafor de fos activos por Impuesto diferido contabilizados se revisa al cteme de los estados 
financieros sobre el cual se informa y se reducen en el momento en que se determinan que no 
existen ganancias imponibles fuluras que permitan que esos activas suan utilizados total o 
parcialmente 

Los aciivos por impuesto difendo no reconaaidos contablemento en los estados financieros se 
evaltian en cada fecha de erro de los eslados financieros y se reconocen en la medida en que 
exsla la evdencia de ganancias mponblos fuluras permitan rocuperar dichos acivos per 
Impuesto diferclo no reconocidos con anterioridad 

Los aclivos y pasivos por impuestos difendos, son medidos a las lasas de impuesto sobra la 
renta vigentes a la lecha en que se determna la existencia de las diferencias temporarias y que 
estan vigentes en la Loy Orgánica de Regimon Tributario Interno, su reglamento y demas 
disposiciones legales Iibutarias vigentes 

El impuesto diferido relacionado con las paridas reconocidas fuera del resultado se reconoce 
fuera de éste Las partidas de impuestos diferidos se reconocen en ua relación con la 
transacción sulbyacente ya sea en el olro resultado Integral o directamente en el patrimonio 

Los activas y pasivos por Impuesto diendo se compensan cuando existe el derecho legalmente 
exigbla de compensar los actvas y pasivos por el mpueslo a las ganancias corriente y si los 
impaestos diferdos se relacionan con la misma entidad suela a impuestos y la musma 
jurisdicción fiscal 

El paswo y achvo por impuestos chferidos no so descuenta a sy valor actual y se clasifica como 
no coniente 

Otros impuestos 

Impuesto sobre las ventas por los ingresos de actwidades ordinarias, los gastas y los activos se 
reconocen excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (e] Impuesto al valor 
agregado), salvo 

> Cuando el impuesto sobre las vontas incurrido en una adquisición de activos o en una 
prestación de sermiuos no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese 
impuesto sa reconoce como parte dol costo de adquisicion dal acilva o como parte del 
gasto, sogún corsesponda, 

» Las cuentas por cabrar y por pagar que ya esten expresadas neluyendo ul imporle de 
Impuestos sobre las ventas 

El Importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar o quo corresponda 
pagar, se presenta como una cuenta por cobrar o por pagar en el estado de situación financiera, 
segun corresponda, 
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Al 

o 

Diros 

La Compañso revisa al cierre de sus estados hnanoreros () las decisiones tomadas en las 
declaraciones de impueslos de años anteriores referente a aquellas siuacionos em las que las 
disposiciones legales fbularias aplicablos se encuentran suelas a interpretación, y. (i) los 
casos en los cuales las autondades tributarias doterminaron valores adicionales por impuestos y 
que están en proceso de impugnación En los eventos que considere necesanos constluye 
provistonos cuando fuera aproprado 

Gastos financioros 

Los gastos por miereses directamento alibubles a la constucción de un actwo que 
necesaramente requieren do un periodo sustancial de tempo para su uso, so copilalizan Como 
pare del costo de los respectivos Ibonos, Todos los demas costos por préstamos so 
contabilizan como gastos en el penado en que se incurron 

Utincad por acción 

El resultado Integral por accion so calcula considerando al promedio ponderado de acciones en 
arculación durante el año El promedio de acciones en circulación en el 2018 y 2017 fue de 
324.874 de US$1 cada una 

NOTAA - USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTARLES SIGNIFICATIVOS 

Las poliicas eslablecdas por la Compañía nota 3 y las NIlEs requieren que la Admbnistración realico 
Juntos, estimacionos y suposiciones contables que alectan a los importes registrados en los activas y 
pasivos y fa rovelación de pasivos contingentes a la fecha de los estados firancieros, los cuales lenen 
un efecio en los ingresos y gastos durante el periodo sobre el que se forma, las estimaciones, 
juicios y supostcionos se basan en la expenencia de la Admmstración y otros factores, meluyendo 
expectalwas razonables de los aventos futuros en funcion de los eventos y circuslancias. Las 
estimaciones contables, por delaición raramento pueden ser iguales a los resultados reales 

Las estimaciones, juicios y suposiciones que tienen un rasgo significativo que puedon dar lugar a un 
ajuste material a los importos en libros dentro del ejercicio Emanciero son las siguientes 

Provisiones para posibles perdidas esperadas 

La Compañia en forma anusi realiza una revsión del valor de los activos financieros y evalua st 
existen rrosgos sobre la recuperación de los mismos y un base a este análisis so roafiza Una 
provisión para posibles pérdidas esperadas los mísmas 

La Compañía considera que no amerila realizar ninguna provisión a la fecha de proparación de 
los estados financieros para los activos nancieros 

Provisiones para obsoloscencta de mventanos 

La Compañía en forma anual realiza el ajuste da los inventarios al "Valor Noto Realizable — 
'VNR? y adicionalmente realiza una revision de la antiguedad y rotación de los inventarios y en 
base a este análisis se realiza una provisión para los nventanos de lenta rotacion cuya 
antiguedad es supenor a 4 ario 

La Compara considera que el monto de ta provisión a la fecha de preparación de los estados 
financieros para los inventatias es razonable 
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+ Estimacion de tas vidas útiles de las duprociacionos del mobiliario y equipo y 
amortización de fos activos intangullos 

El mobiliario y equipos y los actwos intangibles; se contabilizan al costo y se deprecian y 
amorlizan por el metodo de Ica recia y en base a las vidas Útles estimadas, las cuales son 
reusadas en forma anual, los cambros tecnologicos el Lso extensivo, entre otros factores 
pueden cambiar las ostmaciones del método de depreciación y amortización las vidas Aliles 
pueden afectar estas estimaciones 

La Compañía considera que el mélodo de depreciación y amortización y las vidas Útiles son 
razonables y existe evidencia de algún deterioro tucnologleo 

+ Detenoro degctivos de larga vida 

La Compañía al finalizar coda periodo contable analiza sus resullados y oporaciones para 
validar el valor de los activos de larga vida y detesmmar sí oxtsten Indicios de que dichos activos 
han sufido una perdida por deterioro Em caso de que exista algún indicio so raaliza una 
eslimacion tel importe recuperable de dicho aclvo. para lo cxral se estiman los flujos de efectivo 
(valor de 150) de farma wdependiente por ende la recuperabildad de la unidad generadora de 
efectvo ala que pertenece el activo 

El cátcuto del valor on uso requiere que la Compañía determine los fíyjos de efectivo futuros que 
deberan suqw de las unidades generadoras de efecto y una tasa de descuento apropiada 
para calcular el valor presente 

En el caso de que el importe recuperable sua inferlor al valor neto en libros del activo, se 
registra la correspondrento pordida por deterioro, con cargo a resullados y son revertidas en los 
resultados cuando se produce un cambio en las estimaciones 

= Beneficios post ompleo 

Et cálulo actuanal eleciuado por uh especialisla externo es en base al método de la unidad do 
credito proyectada para determinar el valor presente de sus obligacionos por beneficios 
defmidos En el cálculo se utilizan fas siguientes suposiciones demográficas y financieras 

Supastuunes demugralicas acerca de las caracterislicas de los empleadas actuales y 
pasados que puedan recibirlos beneficios Las suposiciones demograficas son ($ lasa 
promedio de sueldos a largo plazo (1) tasa inferás actual, () tasa descuento fmanclero, 
dv) tasa inflación anual, (4) tasa de rendinuento de los activos de plan 
Suposiciones financieras, lenen relación con los siguentes alementos (a) la lasa de 
descuento, y, (6) los nivalas de beneficio a satisfacer a los empleados y salarios fuluros 

+ Estimación para cubrir ltigios 

La Entidad reconoce, obligaciones de aquellos sucesos de Upa legal o implicto para la 
Compañia, estos sucesos son reconocidos cardo 

La entidad tenga una obligacion en la fecha sobre la que se informa como resullado de 
in suceso pasado 

- Cuando sea probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos o beneficios 
economicos, para Ilqurdar la obilgación, y 
El importe de la obligación pueda ser estmado de forma fiable 

So recanove la provisión como ur pasivo en ei estado de situación financiera y como un gasto 
en el estado de resultados del periodo 
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«Provisiones 

La determunación de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimación de los 
dosembolsos qua será necesario pagar por la corespondiante obligación, tomando en 
consideracion toda la informacion disponible a la fecha do cierre, incluyendo la opinión de 
expertos mdependientes talos como asesores legales y consultores 

+ Impuesto ala renta diferido 

La Compañía ha reatizado la ostenación de sus impuestos diferidos considerando que lodas las 
diferencias eme el valor en libros y la base tributaria de los aclivos y pasivos se revertirán en el 
futuro 

La lasa de mpueslo a la renta usada para determinar los activos y pasivas por impuestos 
diferidos es calculada aplicando la tasa de impuesto a la renta vigente a la fecha de cierre del 
periodo sobre el que se informa 

Los acios por impuesto a la renta diferidos, se deben reconocer an el balance general, los 
activos diforidos de mpuesto a la renta que se denvan de las pérdidas imbutenas no 
amorizadas, el tratamiento contable de las mversiones en desarrollo y los beneficios laborales 
de lago piezo las cuales requeren ser evaliados por la adimisttación para dofinir le 
proboblidad de que la Compañía pueda generar suficientes ganancias gravablas en ejercicios 
fuluros, a fin de utilizar los actvos difendas del impuesto a la renta reconocidos Las 
suposiciones sobre la goneración de ganancias gravables futuras dependen de las 
estimaciones realizadas por la Administracion de los Mujos de efectivo futuros 

NOTA 5— CAMBIOS POLITICAS CONTABLES. 

Las priipales normas e internretaciones emitidas por Junta de Normas Internacionales de 
Contabilriad (International Accounting Standard Board - “IASB" en mglés), que astan en vigencia a 
parter del 4 de enero del 2018 y cuyos caminos en las políticas contables a partir del 1 de enero dol 
2018 son como sigue 

NIF 9 - Instrumentos financieros 

En julio de 2014, et1ASB emitó la version final de NIIF 9 “Instrumentos Iiiancieros' la cual reemplaza 
sustancalmente a la NIC_39 "Instrumentos financioros Reconocimiento y medicion” y todas las 
versiones antenores de NIF 9 

Los cambios en la politica y lrolamiento a Jos ¡nslsumentos financieros están relacionados con lo 
siguiente 

+ Clasficacion y medición 
= Deterioro 
+ Contabilidad de coberturas 

Los principales cambios de los aspectos antes mencionadas se resumen a continuacion 

Activos financieros 

El principal cambio de la NIIF 3 con relación a la NIC 39 es en la clasificación y medición de los 
activos financieros, las cuales se resumen a continuación 
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Pobtia Contable Anterior 

Ctosticacion y medicion 

Las activos Imancteros de acuerdo con ia NIC 39 
se clasifican de acuerdo con la Intención 
económica e mictalmente se registran al costo 
mas los gastos imputables. a la transacción y se 
clasifican en las siguientes categorías 

a) Para negovar 
b) Dispombles para la venta 
e) Mantenidas hasla su vencimiento, y, 
d) Prestamos y cuentas por cobrar 

Con excepcion de las invorsiones mantenidas 
hasta su vencirntento y los préstamos y cuentas 
por cobrar, las inversiones para negociar y 
dispombles para la venta se ajustan a valor 
razonable y el auuste se reconoce en el los 
resultados del perlodo 

Las inversiones mantenidas hasta su 
vencimiento se regisitan al costo y las ganancias 
sse reconocen al momento de su realización, con 
excepción del deterioro que es considerado 
como permanente que se reconoce en los 
resultados 

Los prestamos y cuentas por cobrar se 
reconocen al costo amorbzado y al ngraso se 
reconoce por el Método de la Tasa de Inferés 
Efectiva 

Deterioro de activos financieros: 

El cambio contahta entro la NIC 39 yla NIF 9 es 
coma sigue 
La Compañia de acuerdo con su modelo de 
negocio y la fuente de generación de flujos do 
efeciivo las ventas que realiza en su mayoria 
son a través de tarjetas de cradilo emitas por 
los bancos, tarjetas de débito bancano y 
efectivo por endo ol mesgo de pérdida es 
minimo 

Clasificacion y medicion 

Las pérdidas por el detenoro de acuerdo con la 
NIC 39 se reconocen cuando existe un detertoro 
real en base a las condiciones economicas y las 
garantias obtenidas de los deudores 

Cambio Contable Requerido 

En base a la NIF 9 los activos fimencioros se 
ceglsttan costa mas los gastos incurridos y la 
diferencia con el valor razonable so registra 
como en los resultados cuando el vafor 
razonable es de un mercado do valoros activo y 
se dlasifican de acuerdo al modeto de negocio a 
las caracteristicas de la genoracion de los flwyos 
de efectivo y los clasifica en las siguientes 
categorías 

a) Costo amortizado 
b) Valor razonable con cambios en olros 
resultados Integrales "ORF”, y, 
e) Valor razonable con cambies en los 
resultados 

Los aspectos contables de cada una de las 
categorías sa doscnhan en la nota 2 
El punaipal cambio es el registro contable en el 
patimonto de las ganancias O pérdidas 
contables en los valoras razonables con 
cambios en el “ORY" 

La NIF 9 requiere que se reconozca las 
pérdidas credilicias esperadas de todos sus 
activos financieros, ya sea sobre una medición 
del deterioro esperado en los siguientes 12 
meses o por toda la duración del actwo 
financiero —sobro un análisis imdivdual o 
caleciwo del riesgo de crédito esperado (perdida 
futura esperada) 
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Poliza Contable Anterior Cambio Contable Requerido 
  

La Compañía de acuerdo con su modelo de 
negocio y la fuente de generación de fluyos de 
efeciwo las ventas que realiza son en su 
totalidad a través do tarjetas de crédito omlidas 
por instiuciones financieras y tayetas de débito 
bancanas por ende las pordidas esperadas son 
minanas 

Pasivos financi     

El tratamiento contable paca los pasivos financieros entre lo establecido por la NEF 9 con relación a la 
NIC 39 no existen diferencias imporfantes 

Coherturas 

La Compaña lens instrumentos do coberlura al 31 de diciembre del 2017 y 2018, y los cambios en el 
tratamiento contable no difieren signilcalamente a lo establecido an la NIF 9 por ende no existe 
impacto en las operaciones 

El anal efectuado por la Compañía en base a la información dispomble al 31 de diciembro del 2017 
y que iane cambios derwados en el año 2018, fecha en la que entra en vigencia esta norma, son 
Somo sigue 

cascarón Cosiicación 
Arieñorii 39 iea FR — 0 _Bm 

Acihos Financieros 
Etecino y equrelentes de efactno 
Tonala do ers Dispontia pua lasonta Costo amarrado, 04373 25m 
trverionss noctunos lsponta para lasomia Costo amortado 218990, 15,528 

  

  

Pashos Financimos 

Prástamos Lancanos Costosmaiizado —— Costo smotizado 3072 1708 
Cuentas por pagar. proedores Costo smofizado —— Costo omodizado 533% 37931 
utostas porpegar compañias elacionedas —— Costommonizado —— Costo amueicado 2.530 198 

La Campañra a partir de la vigencia de esta norma, realizo los cambios en la clasificación de sus 
instrumentos financieros 

NIF 15 Ingresos ordmanos de contratos con clientes 

La NIIF 15 vigente a partr del 1 de enero del 2018, establsce un nuevo modelo de cinco pasos para la 
contabilización de los ingresos producto da contralos con clientes El greso de acuerdo con asta 
norma se reconoce por el valor que refleje la contraprestación quo Una entidad espera tenor derecho a 
recibira cambio de transfer blenes o servicios a un ionte 

Esta nueva norma elímma todas las namas antenores relativas al reconocimiento de ingresos y 
requiere la aplicacion relroaciiva 
La Compañía realizó la evaluacion proliminar de impactos por la aphcación de esta norma y estos se 
dotan a continuacion 
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ta) — Produclos vendidos 

La Compañía de acuerdo a su gira del neguclo reatiza ventas do prendas de vestir, calzado y 
úaccesonos sea la Única obligación do desempeño y el ingreso por la venta de los productos se 
reconoce af momento de transferir la propiedad y recrlr e! frago que en su mayoria son e través 
de larjetas do credito efectivo y tanotas de débilo bancartas 

tb) — Consideración variablo: 

- Derechos de devolucion 

El clente tiene derecho de devolucion cuando esle retoma la mercadería en forma 
especifica y de acuerdo a las politicas y a lo determiado an ol documento de compra es 
de 30 días, dado qua el contrato permite al cliente devolver los productos o el medio de 
pago con el que fue cancelado 

La Compafha actualmente estas transacciones las registra en el momento de que se 
angina este evento y no realza uta esfimacion para astas transacciones Debido a que 
de acuerdo con las estadísticas revisadas al monto de las devoluciones no os material y 
por one na se consideró necesaxo una provisión de este segmento 

—  Desestentos por saldos o rebajas 

La Compañsa en sus operaciones normales no ofrece descuentos o rebajas de las 
mercaderías vendidas por ende lo requerido por la NIIF 16 no one aplicación 

(2) — Anticipos recados de cientes y componente de financiamiento significativo 

La Compañía gencralmente no recibe anticipos a corto plazo de sus clientes y en caso de que 
existan estos se presentan como parte de atras cuentas por pagar y los anticipos rocibrdos Son 
de muy corto plazo. por ende no exislo un componente de financiamiento signifcafivo en sus 
contratos 

La Compañta no tene contratos con clientes que contienen un componente de Fianciamiento, 
significativo debido al periado do tiempo entre el momento en que el cliente paga por tos bienes 
y sensatos y el Grupo los Iransfiere al ctente 

(d) — Consideraciones para agonto y principal 

La Compalifa considera que en todas las transacciones que realza la Compañia cumple con el 
papel de pmnapal excepto por el cumplimiento ds las garantias sobre los productos vendidos 
en los cuales aciúa como agente, debido a los acuerdos que mantiene con sus proveedores 

La Compañsa de acuerdo al anáisis del impacto de osta norma en los estados finanieros, no ha. 
considerado necesario ajuslar en forma relrospecliva los estados financieros 

Otros camblos o modificaciones en fa NlIFs 

Existen olros cambios o modificaciones a las NIIFs que no fienen ningún cambio en las pohicas 
contables vigentes al 31 de diciembre del 2018 

Debido a la estructura de la Compañía y la naturaleza de sus operaciones, la adopción de dichas 
normas no tuvo un efecto significativo en su posición financiera y resultados, por lo tanto, no ha sido 
necesario modificarlos estados financieros comparativos de la Compañía 
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NOTA 6 -- NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES 

Las nomas e mterpretaciones estas por lunta de Normas Internacionales de Contobilldad 
(International Accounting Standard Board "ASE" en inglés), que hasta la fecha de omislon de los 
estados financieros de la Compañía adn no son efectivas, se detallan a contiwacion 

NIF 44 - Arrendamientos 

La NIIF 16 fue emitida en enero de 2018 y reemplaza a ta NIC 17 “Arrendamientos”, CINIIF 4 
“Determinación de si un contsato contiene un arrendamiento” SIG — 15 "Arrendamientos operabvos — 
Incentivos” y SIC - 27 "Evaluacion de la esencia de las Iransacciones que adoptan la loma legal de 
a arrendamiento” y esta norma entra en vigencia en enero del 2019 y puede aplicarse en forma 
anticipada, conjuatamente con la AHF 15 Ingresos ordinarios de contratos con clientas 

Un atrendatano puede oplar por aplicar la norma de fornia rotroaciwa tolat-o mediante una transición 
telroaciwa modificada Las disposiciones transitorias de la norma permiten ciertas exenciones 

La NIF 16 establece el reconocimiento, valoración presentación e míormacion a revelás de contratos 
de arrendamiento y requiere que los arrendatarios contabilicen todas sus contratos bajo un Único 
modelo de balance smiar a la contabilización actual de los contratos de arrendamiento financiero de 
la NIC 17 La noma incluye dos exenciones en ef reconecimiento da fos arrendamientos por los 
arrendatanos, los arrendamientos de activos de bajo valor y las contratos de arrendamiento de hasta 
12 meses De acuerdo a esta norma el arrendatano a la fecha de inicio de un arrendamuanto, 
reconocerá el pasivo lotal por los pagos a realizar y un activo por los derechos de usar el aclivo 
arrendado Los arrendatarios deben desagregar el gasto por inlereses correspondionte al pasivo por el 
arrendamiento y ol gasto por la amortización del derecho de uso 

Los atrondatarios tambien estarán obligados a reavaluar el pasivo por el arrendamiento cuando 
existen cambios en el contrato de arrendamiento Eje Cambro en al plazo del arrendamiento en los 
pagos de arrendamiento faturos por cambios en un indios o tasa ublizada para determinar esos pagos 
El arrendatario generalmente reconocera el valor de la reevaluación del pasivo por el arsendamento 
como tun ajusta al activo por el derecho de uso 

La contabilidad del anendador de acuerdo a la NIIF 16 no modifica sustancialmonte cespecto a la 
contabilidad actual de la NIG 17 los arrendatanos continuarán clasificando los arrendamientos con los 
iismos prnciplos de clasificacion de la NIC 17 y registraran dos Ios de arrendamionto 
arrendamientos operalwos y Inancieros 

La NF 16 también requiere que los arrerdatanos y los arrendadores incluyan informaciones a rovetar 
mas oxtensas que las estpuladas en la NIC 17 

La Compañta a la fecha de emision de los estados financieros se encuenlra en el proceso de 
evaluación, diagnostica y medición de los impactos por la aplicación de NIIF 16 y considera que por su 
giro de negocio las impactos pueden ser significativos 
Otras Normas o Modificaciones e Interprataciones 

CINUF 23 Incertidumbre sobre Tratarmentos de Impuesto a las Ganancias 
- — Mothificaciones NIF 9_ Paga Antipado con Compensación Negativa, 

Modificaciones a la NIG 28 - Parspaciones de Largo Plazo en Asociadas y Nogocios 
Conjuntos. 

- Modificaciones NIC 18. Modificación Reducción o Liquidacion de un Pia 
Modificaciones al Marco Concepiual en las Nosmas NIÍF 

- — NIF-17 Contratos de Seguros 
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La Compañia no espera que los nuevas normas o modiicaciones antes mencionadas lengan un 
Impacla signiicalvo sobre los estados financieros 

NOTA / -- INSTRUMPNTOS FINANCIEROS 

Un resumen de los instrumentos financieras al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como sigue 

2018 2017 
Corriente. Comente 

Activos Financieros 
Efachyo y equivalentes de efectivo 386 095 233.672 
Inversiones financieras por cobertura 30,723 17141 

  

Pasivos Financieros 

  

Obligaciones financieras por cobortura 20723 47141 
Cuentas por pagar proveedores. 59344 37231 
Cuentas porpagar compañías relacionadas 11,368 

Las políticas contables significanwas ol motado adoptado y los cntorios para al reconucimuento para la 
medicion y la baso sobre la que se reconocen Ingresos y gastos, respecto de cada clase de activos y 
pasivos financieros se detafian en la nota 3 — d) 

Los valores en bros de las cuentas antes mencionados y sus valores razonables al 31 de diciembre 
de 2018 y 2017 son como sigue 

Valor Razonable Valor.en Libros 
201        

Ains Fmanceros 
Efectwo y equivalentes de etecivo 385,085 239,572 385,085 233572 
Inversiones financieras por cobertura 30,313 A 30,723 17161 

  

Pasivos Financieros 
Obigaciones Iiransioras por cohortora 3033 37047 30723 17,144 
Cuentas por pagar. proveedores. 59,343 24,721 59344 37.201 
Cuentas por pagar compañías relacionadas - 239,069 - 11,368 

        

Valor razonable 

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un 
pasivo Ixuidado entre partes conacedoras y dispuestas a ello en una transacción corriente, bajo el 
supuesto de que la entidad es una emprosa en marcha 

Las fécnicas utilizadas para determinar el valor razonable de los instrumentos se describen en lá nota 
3(a) 

La Compañía ha uliizado su mejor juicio en la estimación de los valores razonables de sus 
instsumentos financieros, cualquier tecnica para ofecluar dicho eslmado conlleva cierto nivel de 
fragilidad inherente Como resultado, el vator razonable no puede ser indicaivo del valor neto de 
realización o de liquidación de los mstrumentos financieros 

Los siguientes métodos y supuestos fueron uliizados para eslimarlos vatores razonables 

31 de 56



INTIMA MODA INTIMOWER S A 
NOTAS A 108 ESTADOS FINANCIEROS 

Instrumentos financieros cuyo valor razonable es simular a] valor en libros 

Los actwos y pasivos financieros líquidos o tenen vencimientos a corto plazo (menor a lres 
meses), como efeclvo y equivalentes de ofoniwa, deudores comerciales, otras cuentas por 
cobrar, acreedores comerciales y oltas cuentas por pagar y oltos pasivos comentos se 
«considera que al valar en libros es simular «il valor razonable 

Instumentos Íimancieros a tasa fja 

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se encuentran a lasas fa y a costo 
amortzado se determina comparando las tasas de interes dol mercado en el momento de su 
reconocimiento mol con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos 
imancioros similares Los valoras en libros y los valoras razonables de los mstrementos 
financieros presentados en el estado de situacion financiera son similares a los valores de 
mercado 

NOTA B— EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

La composicion del rubro de efecto y equivalentes de electvo al 31 de diciembro del 2018 y 2017 es 
el siguiente 

2018 2057 

Electro 2410 2570 
Bancos wm 135 958 109 664 
Tagjetas de crédito a 34923 22,540 
Inversiones noclunas o 213 394 38,928 

386 085 299,812 

(0) La calicación de la entdad financiera de acuerdo a las publicaciones requeridas por la 
Superintendencia de Bancos es como siguo, 

2018 2017 
Banco Piehmcha O A ARA ARA 
Banco Intemacional S A ARA ARA 
Banco de Guayaquil S A ARA ARA 
Banco Produbanco S A ARA ARA 
Banco Bolivanano S.A. ARA ARA 

(2). Los saldos de las tarjetas de credito al 31 de diciembre del 2018 y 2017corresponde a las 
ventas de los ultimos días de diciembre con tanotas de crédito pendientes de efaciiizacion y 
cuyo saldos son como sigue 

208 2017 

Banco Pichincha GA. 22,476 45,937 
Banco Internacional S A. 7.037 4,122 
Banoo de Guayaqui S A 3,217 2,451 
Banco Pacifico S A 1.563 
Banco Solidario S A a 

  

34,323 

Los saldos antes mencionados son ofectvzadas entte 5 y 10 dias 
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(3) La Compañía a partir de noviembre de 2017, mantiene un contrato con el Banco Pichincha C-A 
para la realizacion de inversiones nocluznas fovomighy) de hasta 3 dias, al 31 de dintombro del 
2018 la inversión US$ 57, 787, generó intereses por un valor de US$903 Al 31 de diciembre del 
2017 el valor de US$ 38,828 generó intereses por un valor de US$88 

NOTA 9 INVERSIONES Y OBLIGACIONES FINANCIERAS POR COBERTURAS 

La Compañía tiene frmado un contralo para el periodo 2018 con el Banco Pichnicha C.A, (Banco de 
Guayaquil S.A penodo 2017), gara la compra venta de divsas a fuluro (Forward) en ol cual so 
establece que la Compañla entrega el valor en moneda local para la compra futura de Euros a una 
tasa pactada 

  

La compraventa de divisas a termino esta sera bajo la modalidad 1 ul Delwery korward que implica la 
entrega al vencimiento del plazo pactado del monto de divisas negociadas contra el pago del 
contravalor en moneda nacional 

Las coberturas al 34 de diciembre del 2018 y 2017 y los montos pactados son como sigue 

Equivalente EUROS 
2018 2017 2018 2017 

Aclivos financieros 
Imerslones Forward 30,723 17141 25710 14,344 

Pasivos financieros 
Inversiones Forward ,123) (7140)     144)    

AL 91 de diciembre del 2018 y 2017 el tipo da cambra del dolar de los Estados Undos de América con 
relacion al Euro fue de US$ 1 14385 y US$ 1,19497, respoolivamente y el lpo de cambio acordado 
para los contratos vigentes es de USSI 1331a1 31 de diciembre de 2018 

La Gompaáía en los años que terminaron el 31 de diciembre del 2018 y 2017, realizaron compras de 
divisas anticipadas por € 469,340 y € 415 323, respeclivamente los cuales gonoraron una ulilidad de 
US$ 84,880 y una perdida de US$ 2,005 respeclvamente 

NOTA 10 INVENTARIOS 

El inventario al: 31 de diciembre de 2018 y 2017 constiluye los siguientes saldos 

— 2018 2017 
Inventario de producto terminado (1) 95,180 85,600 
Morcaderlas on tránsito 6,970 8,275 

102 150 93,875 
Prousion para obsolescencia de 
inventanos e (7 080) (13 019) 

95,070 80 864 
  

(1) Elinventario de producto terminado at 31 de diciembre del 2018 y 2017 conforma el mventario 
dle su prinaipal y unico proveedor Oysho España S A 
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(2) Elrovemienta de las provisioas de uwentaro en los años que fermraron el 31 de diciembre 
de 2017 y 2018 del panodo es como sigue 

  

  

Prowsión Prowsión 
pacasalos — SIMOO Ta 

Saldo a de nero de 2017 735% AS oO 
Prol de año 525 02 
Ajota al gasto del año 275 4569 (190 

Saldo al 31 d diciembre de 2017 CO ET 
Prcsión el año aser 22 
Ajuste al gasto del año 200 89 1805) 

Satdo al de drenar de 2018 CE 
  

NOTA 41 — MOBILIARIO Y EQUIPO 

Los saldos al 31 de diciembre de 2048 y 2017 dol mobafiano y equipo de la Compañía. son como 
sigue 

    

ade dennbiado 2008 21 de Joost de 207 
Costo — Depreciación Costo Depueciación — py, mito — acuda. NO pro eco 

irtaacianos IOM18 SIG 4000 176805 COROTO) 70087 
hats y seres IN 
Maguey srapo O 
Clos de complación — TATU) ag OS 

AOTOTS (189414) _ HITEGI 398088 (197758) 140,228 

El mowuento del mobitario y equipo durante los años terminados el 21 de diciembre del 2018 y 2047 
es como sigue 

      

    

Instlocaonos y — Muebles y Laupoy — Equipodo aa 
adecuacines esos mequnsta  computeson 

sto 
Saldo 4 de enero do 2017 170436 sera FO0 54205 317 

Añcones os as 
Saldo 0831 do desembre ae 2047 10083 Aza 1798 G03RA 338088 

Adiciones 20 200 9 420 
Ban o am sz 

Sito 431 00 Acer 26 2018 1615106580 ZN GIA OO 
Depreciación acumsada 
Sello al 1 donas de 2017 Eran asa 3 area 0 

Depreciación estoy e qm, ar es 
Sedo 31 de diciembre dl 2017 ua as (UU) 558) (197750) 
spears. Ro A E) 

Ban m4 25710 
Seto 2121 e diciembre de 2018. 5 69968 60 TRA 

AHotitadoy elo, neto 11 de fciembe de 2018 EXE 1203 10705 20708 
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(1) A131 de diciembre de 2018 y 2017, la Compañía procedió a dar de baja mobiliario y equipo 
debido a que estos se encontraban totalmente deprecrados 

NOTA 12 ACTIVO INTANGIBLE 

AL31 de diciembre del 2018 y 2017 los saldos del activo tangible comprenden lo siguento 
  
       

21 de alctembre del 2018 1 de diciembre del 2047, 
vaso ——Ámorización pe to pistódco _  scumulada to Hat 

Dosscho de concesión y uso 41) eso0 Cie e 
waters infogrado ntprmáticos (2) 4170 pm 1e0r 7 Us 201 
tustataciones y adecuaciones a Ran 1 14 150 822 a de locales amontados. a am mo” ea 

130, (6500 2039 _09a1s (69,508) 18877 

(1) AL31 de diciembre de 2018, la Compañla procede a dar de baja los saldos de los derechos do 
concesión y uso debido a que estos se encuontan tolalmente amortizados 1 os saldos de los 
derechos de concesión y uso al 31 de diciesbre de 2037, corresponde al contrato con DK 
Management Seraces SAA. por el derecho de uso de los locales comerarales 

  

(2) Corresponde a la implementacion y desarrollos del Software SAP, que la Compañia viene 
utilizando desde el periado 2018 

£l movimento de los activos intangibles durante los años terminados el 31 de dictembra del 2018 y 
2017 es como sigue 

  

Vnstatacionos. 
y 

Derechode —— Sistema adecuaciones 
concesión y Integrado de locales 

uso Isformáticos —, _qurendados total 
aldo al 1 de enero det 2017 5000 4170 75,448 se ste 

Actones b18 516 
Pajas e sto) 

Saldo al 35 de diciembre det 2017 8,800 am 75,48 38,115 
Asicanes 1136 1438 

Bajas 12,800) ga13s (81 933) 
alt al 34 de diciembre del 2018 4178 3,148 118, 
Amorteeción acusada 
aldo al 4 de enero del 2017 san 1695) (46 139) (62.259) 

Amvortzacion dal año 6760) 294 (18 610) (8 100) 
Pajas. 819 EN 

baso al 31 de diciembre del 2017 min az 60522 (63 938) 
Amortización del año asa (839) (1432) 16,778) 

Bajas 5,400 73,153, 181939 
Saldo 1 31 da siciombxe del 2018 2 2.06) asa 

Saldo goto al 31 de dctembra de 2014, 1,501, 1192 2959, 
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NOTA 13 - GUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES 

Los saldos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 de las cuentas por pagar proveedores son cora sigue. 
2018 2047 

Locales 18.126 11.304 
Del exterior m 41,218 25,427 

$59,344 37,231 
  

(1) Los saldos de tos provasdores locales punapialmente al 31 de diciembre de 2018 y 2047 
corresponden a DK Management Services S.A. por el arriendo y cuolas de mantenimiento de un 
local del centro comercial de Guayaquil cuyo saldo es de US$ 11,814 y US$ 337,032, 
respectivamente 

(2) — Los saldos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 de los prncipates proveedores del exteror se 
conformar de acuerdo a lo siguiente 

2018 2047. 

Honey Produc 2,283 
(TX Mesken Fribourg Branch 8,185 1854 
Oysho España 30,513 17 573 
Olros proveedores de seracios 228 - 

41218 25427. 

Las cuentas por pagar no devengan ningún hipo de interés El saldo de proveedoras del extenor de 
bienes de los proveedores perteneciente al Grupo Industria de Diseño Textil Inditex incluye Euros 
2,138 121 al 31 de diciembre del 2018 (2,138,121 Euros en el 2017), los cuales están contabiizados 
al tipo de cambio de US$1,19497 por cada Euro (US$1 19497 en el 2017) 

Los plazos de pago son entre 30 y 60 días y no devengan intereses 

Concentracion de operaciones 
La Compañía compra mercadería para su comeraralización así como otros servicios al Grupo Industria 
de Diseño Inditox, cuyas compras por conceplo de tapa y calzado son do US$ 411.479 on el 2014 y 
US$ 438,407 en el 2017, las cuales representan el total de las compras de bienes al exterior 

  

NOTA 14 -- GUENTAS POR PAGAR - OTRAS 

Los saldos al 31 de diciembre del 2018 y 2017, de las cuentas por pagar otras principalmente 
constlayen provisiones realizadas para las siguientes obligaciones 

2018 2017 

Otras 10,256 6442 
Impuestos importaciones 2.408 
Salida de dinsas 2.160 1276 
Comisiones por pagar 1566 866 
Servicios empresariales 513 - 

15557 8584 

38 de 56



INTIMA MODA INTIMOWER S A 
NOTAS A LOS ESTADOS HNANCIEROS 

NOTA 15 PASIVOS | ABORAI ES 

El saldo de los pasivos laborales al 31 de diciembre dol 2018 y 2017, es como sigue 

2018 2017 
Aportes y retenciones por pagar al insttulo 
Ecuatoriano de Segundad Social "IESS" 424 593 

Otras cuentas por pagar personal 23 185 
Prowsiones beneficios sociales 3238 3631 
Participación utilidad trabazadores 32 829 22,354 

  

CN 

  

El movimiento de las provisiones para beneficios sociales y participacion do los empleados en las 
uliidades del año que termino el 31 de diciembre del 2018 y 2017 son como sigue 

Provisiones — Padticipacion 

  

beneficios vidad 
les trabajadores Total 

Saldo al 4 de enero del 2017 2944 2944 
Adiciones 8708 22354 29 080 

Pagos (6118) (6 118) 
Saldo al 31 de diciembre del 2017 3531 22354 26,885 
Adiciones 9308 32 829 38,135 
Pagos (6 598) (22364) (28952) 

Saldo al 91 do diciembre del 2018 3,239 32 829 36.068 

NOTA 16 - JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACIÓN POR DESAHUCIO 

La Corte Suprema de Justicia mexiante resolución publicada en el Registro Oficial No 421 del 28 de 
enero de 1983, ralifica que los Irabajadores tienen dorecho a la jubilación patronal tal como lo 
establece el Código de Trabajo, su perucio de la que les corresponda según la Ley del Seguro Sortal 
Obligatorio 

El Código del Trabajo establece que los empleados y trabajadores que par vemticinco años a más. 
hubieren prestado servicias en Torma confinua a interrumprda, kenon derecho a ser Jubilados por sus 
empleadores 

Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubleran cumplido veinte años o más y 
menos de vemticinco años de trabajo continuo o interrumpido, tienen derecho a la parte proporcional 
de este boneficio 

Además el Código del Trabajo, ostahlece que la Compañia tiene la obligación de otorgar a sus 
empleados y trabajadores a la terminacion de la relacion laboral una bonificación por desahucio 
equivalente al 25% de la úllma remuneración mensual por cada uno de los años de servicios 
prestados a la misma empresa o empleador 
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El movimiento do la provisión por jubilación patronal y bonificación por dosaliucia en os años 
termunados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como sigue 

  

    

Provistonas 
Bonificación 

Jubttación por Total 
patronal desahucio _ 

Saldo el $ de anero del 2017 794 794 

Pagos (628) (078) 
Incremento an la provisión por 

Casto laboral 1303 363 1658 
Cesto financiero 96 32 122 
Pérdida (ganancia) acluaral 569 261 820 

Saldo al 34 de diciembre de 2017 1992 sr 2788 

Pagos (928) 1920) 
Incremento an la provisión por 

  

Casto taboral 469 1719 
Costo financiero 32 má 
Perdida (ganancia) actuarial 238 1434) 

Saldo al 31 de diciembre de 2018 1428 4035 
  

El costo laboral es contabilizado en el gasto de ventas y gastos de administracion, neto dal monto por la 
dismmución de las salidas, el costo financiero es parte de los mfereses pagados y la perdida (ganancia) 
actuarial es contablizada en el potrimonto como otros resultados integrales. 

La Compañía acumula estos boneficlos en base a estudios anuales olaborados por una firma de 
actuarios consultores Según se indica en los estucios actusmales, el mélodo actuanal uliizado es ol de 
“costeo do crédito unitario proyectado” y las provisiones del plan consideran la romuneración del 
empleado y demás parametros establecidos en el Código de Trabajo 

De acuerdo a los estudios actuarales contratados por la Compañía, las prowsiones de jubilacion 
patronal y bonificación por desahucio cubren a todas los empleados y el valor presenta de lo reserva 
maternática acluanal de la jubilación patronal al 31 de diciembre del 2018 y 2017 corresponde a los 
empleados cuya antigtedad es menor a 10 años 

Las tasas utilizadas para la determinación de las reservas al 31 de diciembre det 2018 y 2017 son como 
sigue 

2018 207 

Tasa de descuento 425% 402% 
Tasa de rondimientos financieros N/A NA 
Tasa de moremento safanaf 150% 150% 
Tasa do rotación (promedio) 27 24% 11 80% 
Tabla de mortalidad e mvalidez—— TMIESS 2002 TM JESS 2002 
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Fl análisis de sensibilidad para variaciones en tasa de descuento y tasas de incrementos satanate 
como sigue 

2048, 2047. 

Vanación en OBD 
Tasa de descuento 0 5% 08 218 
Tasa de descuento 10 9% 24 (an 

Porcenjate de impacto en el OR. 
Tasa de desuonto 0.5% 10% 11% 
Tasa de descuento 40 5% 9% 10% 

Vanación en ODO: 
Tasa de imsomonto satasist-0 5% (250) (en 
Tasa de incremento salarial +0,5% 275 218 

Percenjate de impacio en el OBO 
Tasa de incremento salarial O 5% 10% 10% 
Tasa de meremento salarial 40 5% q 

  

La Compañía controla esto nesgo actualizando la valuación acluanal cada año, por consiguiente las 
vanaciones entre las tasas y supuestos actuariales utilizados y los cambios electvamente ocuiridos se 
ajustan en hase anual 

NOTA 17 - PATRIMONIO 

Capital acciones 

AS31 de diciembre de 2018 y 2017 de fas acoronos oruinanas autorizadas, suscritas y pagadas son de 
324,874 acciones de US$ 1 00, cada una 

Reserya legal 

La Ley de Compañas de la Republica del Ecuador requiere que las compañras anónimas transfieran 
a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las uliidades anuales. hasla igualar por lo menos el 
50% del capital sora de la compañta 

Esta resorva no puede distubuirse a los acciomstas excepto en caso do llatidación de ta Compañía 
sm embargo puedo ser ufiizada para aumentos de capital fa porcion que excede al 50% o para cub 
pérdidas en las operaciones 

01 

  

os acumplados 

El saldo de esta cuenta está a disposicion de los accionistas de la Compañía y puede ser utilizado 
para la distribucion de dividendos, conformado principalmente por ullidades de años antenotas 
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NOTA 18 -- VPNTAS Y COSTO DE VENTAS 

Las ventas y costa do ventas de los años lesmmados el 31 de diciembre del 2018 y 2017, constituyen 
tansacciones ejeculadas con persona naturales domialiadas en el Cowador por la venta de los 
productos que comercializa la Compañsn y cnyo detalle es el siguiente 

  

  

_ Ventas Costo de ventas 
2018 2017. 2018 2017 

Guayaquil 1249,119 — 1,074:478 661,152 — 622820 
Venta de bodega _ 2920 5.261 _8998 

11077 398 

Devoluciones Guayaquil (29 570) ea 20) 
Dexoluciones venta de hadega 165) 188) 

(29,621). (24,356) 
1,216,727 _1,053042 $45.413. _691,808 
  

ieciones de desempeño. y recanocimient     maresos 

Va nformación de tas obligaciones de desempeño, y las políticas contables para el roconocimiento de 
los ingresos se festimen a continuacion 
  7 Reconocimiento de ngrosás —— 

AF TS (aplicable a | NIC 11 y 18 (aplicablo 
Producto o | Obligaciones de desempeñoy — | partirdeiidoanaro | antes dot1 da enero de 
servicio términos do pago de 2018) 2018) 
  

    

  

    

  Venta delos igresos por ta venta deTLos mpresos soTlos  Mgesos se 
producto — | produclos se reconocen cuando los | reconccen — cuando | reconocen en el 

clientes obilenen el control de los | los bionos | momento que — las 
productos — cuando reciben o |ontregados por la|prendas de west 
aceptan los mismos Compañía zapatos y bisuteria sort 

entregados a los 
Las laciuras emiidas se cobran a cientes 
los 10 dias como máximo las | La Compañía en sus 
devoluciones se aceflan como | operaciones 
méximo hasta los 30 días para | normales no ofece 
cualquier devolucion de prendas — | descuentos o rebajas 

de las mercaderias 
La Compañita no ofrece descuentos | vendidas a excopcion 
e rebajas a la mercadoría, a no ser | de que 
que estas sean mercaderias fuera 
de lemporada de moda donde les 
precios de venta ya son ajustados 
La Compaía realiza una provisión 
para esto situación       
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NOIA 19 GASTOS DI. VENTAS Y ADMINISTRACIÓN 

Un detalle de los gastos do ventas y admviwslración de los años terminados el 31 de diciembre del 
2018 y 2017 es como siguo 

  

  

  

Gastos ventas Gastos adiministralwos 
— 2018 2017 018 2047 

Sueldos y beneficios socrales 58,299 54 623 
Jubifación patronal y desahuclo 1720 1,656 

Comisiones 51,258 29,730 
Honorados 2087 2.287 4368 3307 
Sarícios contratados 3345 1,846 30 150 86 
Mantenimiento y reparaciones 5817 1596 429 

Arrendamiento 54 206 44 916 
Seguros 2.017 1,700 - 

Transporte 1016 797 
Depreciaciones y amortizaciones 54 180 54,039 - 
Gastos de gestión 4714 301 
Gastos de viaje 58 
Impuestos, contribuciones y otros 2.382 2,298 2056 526 
Impuesto a la salida de divisas - 27 982 22,909 
Promoción y publicidad 4,370 986 
Provisión inventarios 2127 5,245 - 
Provisión contrato franquicia. 24 270 20.985 
Somcios basicos 0,462 8.686 
Intereses por préstamos 10 294 
Otros 14 048 12,186 194, 8375 

286784 235,818 70 169 43 386 

NOTA 24 — IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR Y POR PAGAR 

Los saldos de mpuestos cormentes por recuperar y pagar al 31 de diciembre de 2018 y 2017 son 
como sigue. 

Por recuperar 

2018 2047 
Impuesto al Valor Agregado "IVA' 3887 
Retenciones en la fuente (LR) 41 504 48 450 

41 504 52 487 

Los saidos de retenciones en la fuente y el crédilo Inibutanio por impuesto a la renta, consíituye las 
retenciones que le efectuan a la Compañra como antiapo al impuesto a la renta, los cuales se 
compensaran con el mpuesto anta! de la Cormpañta durante las periodos que esté disponible para su 
compensación 
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Por pagar 

2017. 
Impueslos por pagas 4026 
Impuesto a la renta del año 26.669    
NOTA 21 IMPUESTO AI A RENTA 

El gaslo por impuesto a la renta de los años terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como 
gua 

2018 _ 2017 

Corriente 39,926 25 660 
Diferido 72 1,287) 

30998. 24 388 

Conciliacion tributaria 
El gasto del impuesto a la renta do los años que lerminaron al 31 de diuembre de 2018 y 2017 diliere 
de la aplicación de la lasa del impuesto a renta dol 25% a las ultidades contables dabido a la 
siguiente 

Monto de las partidas Impueslo a la renta 
018 _ 2017 2048 2017   

  

Uliidad (perdida) antes de participación 

  

   
  
  

de empleados a impuesto a ta renta 218862 149027 61,281 37,257 
Participación de los empleados en las (92.820) _ (22:35) (9,192) (0,589) 
sidados 

Uttidad (perdida) antes de Impuesto 180.038 126673 52,089 91,568 

Ingresos no gravados (124) es 
Diterencias Temporarias (48,833) (27468) — (135533) (6.865) 
Participación trabajadoras proviene de ingr 19 5 
¡Gastos no deducibles 353% 1970 883 

Base lributana / Impuesto a ía renta 102 640 39 906 26 860 
Efecto de alusto por impuesta diferido re (26m 
Anticipo de Impuesto a la renta determinado 89% 
Tasa de Impuesto a la renta efectiva 28% 20, 

  

El inppuesto a la renta de la Compañía se calcula en forma anual al cxerre al 31 de diciembre de cada 
periodo fiscal, aplicando a las lidades gravablos la tasa del impuesto a la renta vgente 

Las sociedades nuevas que se constiluyan fuera de las zonas urbanas de los cantones Quito y 
Guayaqui y dentro de ciertos sectores economicas están exentas del pago del impuesto a la renta 
por el pertado de cinco años a partr de su constitución, siempre y cuando las muersrones (uevas y 
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas antes rencionadas. 
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Eslán exentas dol pago del impuesto a la renta, las nuevas inversiones produciivas que so roalioen e 
las provincias de Manabi y Esmeraldas en los tres aftos siguientes contadas a paxtit de la vigencia de 
la Ley Orgánica do Solldandad y de Corresponsabiiiad Ciudadana para la Reconstruacion y 
Reactivación de las Zonas Afectadas por ol Teremoto del 16 de abrit de 2016 publicada en ef 
Suptemento del Registro Ofiezal No 759 del 20 de mayo de 2016 

  

Tasa del impuesto a la senta 

Las disposiciones tnbutaros gentes eslablecen que la tara dal mpuesto a la renta det 25% en el 
2018 y 2017 La tanta del impuesto a la renta se merementará del 25% al 28% on el 2018 en los 
siguientes casos 

- Cuando la sociedad tenga sccionislas, socios, parties consiluyentes beneliciaros o 
similares residentes o establecidos en parausos fiscales o regímenes de menor imposición, con 
una particpación directa a indrecta individual o conjunta ¡qual «a mayor al 50% del capital 
social 

- Cuando la partiapacion de tos accionistas domucltados en paralsos fiscales o regimenes de 
menor Imposición sea menor al 50% la fanta del impuesto a la renta se aplicara sobre la 
proporción de la hase imponible que corresponda a cicha participación 

- Enel evento de que la sociedad que cumpla con el deber de informar la composicion do sus 
accionistas socios, participes. contubuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que 
establezca la Loy Orgánica de Régimen Tributaro Interno y las resoluciones que emta el 
Servicio de Rentas Internas, sin pon icio de otras sanciones que fueren aplicables 

En caso de que la Compañía remverta sus utilidades on el país en los térmmnos y condiciones que 
ostablocs la Ley Orgánica de Regimen Tributaria Interno podria oblener una reduccion en la tasa det 
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto romvortido siempre y cuando efeclen 
el correspondiente aumento de capita! hasta el 31 de diciembre dol siguiente año 

Anticipo del mpuesto a 1a renta 

El antipo se determina en forma anual y en base la base de la declaracion del impuesto a la renta det 
año anterior aplicando clerlos porcenlajes al valor del actvo lotal [menos cierlos componentes), 
patrimonio total ingresos, costos y gastos El antipo es compensado con el impuesto a la renta 
causado siempre y cuando y no as suiscepíible de devolución, salva casos de excopción En caso de 
que el impueslo a la renta causado fuere menor al antieipo determmado, el anticipo se convierte en 
impuesto a la renta mínimo 

En de la deterramacion del anticipo del impuesto a la renta se excluyen los gastos Incrementales por 
generacion de nuevo empleo a mejora de masa salanal, y en general aquelas inversiones y gastos 
alfoctvamente realizados relacionados con los benelicios tíibutarias que para el pago dol impuesto a 
la renía reconoce el Codigo Orgánico de la Producción, Comercio o Inversiones para las nuevas 
inverstones, así como otras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables. 

Adicionalmente estan exoneradas del pago dei anticipo de impuesto a la ronta las sociedades nuevas 
constituxdas a parlir de la vigencia del Codigo de la Producción, Comercio e Inverstones hasta por ua 
periodo de 5 años de operación efectiva, entendiéndose por fal a la miciación de su proceso 
produciwo y comercial 

Dividendos en efectivo 

Los dividendos y ullidades calculados después del pago del impuesto a la renta, distiburdos por 
sociedades nacionales 0 exlranjeras residentes en Ecuador, a favor de olras sociedades nacionales o 
extranjeras_no domiciliadas en paralsos fiscalos o jurisdicción de menor imposición o de personas 
naturales no residentes en 9! Ecuador, están exentos del Impuesto a la renta 
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La exención antes mencionada no anta sl el ueneficiaro efectivo, quien económicamente o de hecho 
tiene el poder de contratar la atribución de disponer del boneficio as Una persona natural residente en 
Ecuador, al qual se debe reabzar una retención de los dividendos o uiidades que so aplique al 
ingreso gravado, el cual deponde donde está localizado el benefiiano efectivo, sm que supere la 
diferencia entre la máxima tarifa del impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tanía 
¡general del mpuosto a ta renta prevista para sociedades (28% o 25%) 

En el caso de que los dividondos scan distibuos a sociedades domicitadas en paraisos fiscales o 
regimenos de muenor imposición se debe aplicar una retoncion adicional pos la diferencia entre la tasa 
imáxma de tnibulación de wa persona natura! (35%) y la larifa de impuesto a la renta corporativo 
apicablo para sociedades (28% o 25%) 

La sociedad que distribuye los dividendos o utilidades que no ha míormado sobre su composición 
accionaria se debe retener del mpussto a la renta sobres dichos dividendos como si existiera tn 
beneficiario eleclivo residente en Ecuador 

La distribucion anticipada dividendos antes de la terminacion del ejerciao económico tu olorgue 
préstamos de dinero a sus sootos, accinistas o alguna de sus partes relacionadas (prestamos no 
comercialas) se considerarán como pago anticipado de dwidendos y por consiguiente se deberá 
efectuar la retención correspondiente a la fanta del umpuesto a la renta corporativo vigente al aña en 
curso, sobre el monto de lales pagos La relención debe ser declarada y pagada al mes siguiente de 
electuada y constiluirá crédito tribulario para la empresa en su declaracion del impuesto a la renta 
Enajenación de acciones y partapaciones 

Las uttidades que perciban las Compañsas residentes an el pais o el exterior provenientes de la 
enajenación deca o indrocta do acciones o participaciones de sociedades domuclladas o 
establecimientos permanentes en Ecuador se encuentran exentas a partir del año 2018 

Enajenación de acciones y partripaciones 

Están gravadas con el impuesto a la renta, las Ullidades que perciban las sociedades domitadas o 
no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas, residentes o no en el pais en la enajenación 
directa o mdrecta de acciones o particpaciones da somtedades domiciliadas o establecimientos 
peraranentes en Ecuador y estan sujetas a un Impuesto Único entre el 0% y 10% 

Impuesto a la Salida do Divisas (15D) 

El Impuesto a la Salida de Divisas es dol 5% y grava a las siguientes lransacoiones 

> Latransferencia o traslado de divisas al oxterior 
> Los pagos efecluados desdo ol oxteror, inclusive aquellos realizados con recursos finanareros en 

el extenor de la persona natural o la sociedad o de terceros 
> Las imporlaciones pendientes de pago registradas par más de doce (12) meses 
> Las exportaciones de branos y servcios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas 

naturals o sociedades domiciliadas en el Ecuador cuando las divisas correspondientes a los 
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador 
Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion o noteo de saldos 
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estara constituda por la totalidad de la 
operación, es dect, tanto por el saldo neto translerido camo por el monto compensado 

Y 

Está exento del Impuesto a la Salida de Divisas (15D) entre otros lo siguiente 

» Transferencia de dero de hasta tres salanos basicos unficados pos mos. 
> - Pago realizados al exterior medrante tarjetas de credito o débito hasta 5,000 
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> - Pagos realizados al extenor por amorlización de captal y mtereses de créditos otorgados por 
insttuciones financieras internacionales, con un plazo mayor a um año dostnados al 
financiamiento de inversiones prewstas en al Codigo Organica de la Producción, Comercio e 
inversiones y que devenguen mtereses a las tasas referencrles 

> - Pagos reatizados al exterior por concepto de dividendos disinbuidos par sociudados nacionales o 
extranjeras domictiadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de 
olras sociedades oxtranaras o de personas naturales no residentes an ol Ecuador, siempre y 
cuando no estén domiciliados en para:sos fiscales o junsdicciones de menor mposicion 

» — Hasta par un año, los pagos por imporlaciones efectuadas por contribuyentes que hayan sulaido 
una afectación económica directa en sus activos produciwos como consecuencia dol desastre 
natural ocurdo el 18 de abril de 2016 y que lengan dormatro en las provincias de Manabí y 
Esmeraldas, pagos por bienes de capital no producidos en el Ecuador y que se destinen a 
procesos praduclvas o ala prestación de servicios ubicados en las zonas afectadas 

El impuesto a ía Satida de Divisas (ISD) podrá ser uflizado como credito Ínbutario para la 
dotermnación del impuesto a la renta hasla por 5 años, siempre que haya sido orglnado en la 
importación de maleñas proves insumos y bienes de capital con la finalidad do que sean incorporados 
en procesos productos y que consten en el listado omulido por el Comité de Polica Tubular 

Impuesto eifendo 

Un resumen de las pastidas e Impuestos diferidos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como sigue 

  

Mento de las partidas Impuesto a la santa 
Partidas de impuesto difoido 2018 2047 2018 207 

Amortización de perdedas. 4,108 5,008 1150 1.267 
Provisión por bonificación desahucio 158 _ 45 

1185 

  

(Olsminución) Incremento del año / cargo 
en los resultados 1267) 

0] 
  

Para ol calculo de impuesto diferido se ha considerado la tasa del 25% para el 2018 y 2017 
respectivamente 

El SERVICIO DE RENTAS INTERNAS mediante Ciraular Mo NAC-DGECCGC1S 00000012 
publicada en el Suplemento del Registro Oicial Ne 853 dol 21 de Diciembre del 2015, manilesta que 
para propósitos tributarios se permilo el registro contable de activos y pasos por impuestos dilerdos, 
únicamento en los casos que eslablezca el reglamento y en casa de controversa entre las normas 
Libutarias y las monas contables y financieras (NFS), provatecerán las primeras El Soraao de 
Rentas Internas “SKY en la circular antes mencionada establece lo siguiento 

a) — Los estados financieros constituyen la base para la prosentación de las declaracionos de 
impuestos, así como para la presentación a los Organismos de Control (Supermtendenera de 
Compañías, Valores y Seguros y a la Superintendencia do Bancos) 

bz La Nouna Internacional de Coulabilidad Ma 12 Impuesto « las ganancias (NIC 12) y en la 
Sección 29 de la NIF para PYMES estáblecon y requieren el reconocimiento, medición y 
sevelacion de los impuestos difendos, sin embargo el SRI establece que únicamente se 
reconocerán los afectos de la aplicación de activos por impuestos difendos en los casos y 
condiciones eslablecidos en la nomativa libutana pernente, provamentes de sucesos 
economicos, transacciones 6 regisiros contables, que se onigmes a partir del 1 de enero del 
2015 a excepcion de los efectas provementes de las pórdelas y los crédios tlbutanos 
conforme la normativa tnbutana vigente 
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<) — Los paswos por impuestos difendos contabilizados, en cumplmionto del marco normativa 
tubulario y por la aplicacion de las AF, se mantendran vigentes para su respectiva liquidación 

d) — Latanía del mpueslo a la renta que so ullizará para la estumacion de los acias y pasivos por 
impuestos corientes y difendos conforme lo establecen las NllFs, sera la establecida en la 
nownaliva tibutara 

e) Los aclivos y pasivos por mmpueslos difendos pueden ser recuperados o pagados 
posteriormente a traves de la conciliación tributan deben ser reconocidos contablemente an el 
balance general, en la cuantía rospoctws y en el momento adecuado respetando tas 
disposiciones ubutanias ugentes y en fas NHIIFS mencionadas en la presente resolución segun 
sea el caso 

Revisiones fiscales 

El Servicio de Rentas Intoinas de acuerdo con disposiciones logales tiene la lacultad de revisar las 
declaraciones del impuesto a la renta de la Compañaa, dentro de los lres años posteriores a parts de la 
fecha de presentación de la declaración de impuestos La Compañta no hna sido revisada hasta el 31 
de diciembro del 2018 

Reformas fiscales 

El 28 de Agosto del 2018 en el suplemento del Registro Ofial No 209 se publicó la Ley Organica 
para el Fomento Produclivo, Atraccion de Inversiones, Generación de Empleo. y Estabiidad y 
Equiiono | iscal, la cual establece ciertos mcentvos y cambios Inbutarios que principalmento se 
resumen a continuación 

Esxonción en el pago Impuesto a la renta y del anteipo atimpuesto a la renta entre 8 y 12 años a 
las nuevas inversiones producivas que se realicen en sactores o en industias básicas 
establecidas sn el Código Orgánico de la Produccion, Comercio e Inversión sean estas muevas 
sodedades o realizadas por las aciuales sociedades, la exoneración antes mencionada se 
amplia entre 3 y 8 años cuando estas inversiones se realizan en seclores fronterizos 

- — Exonesación del Impuesto a la Sala de Divisas “ISD” entre 8 y 20 años a las muevas 
inversiones productivas en los pagos por Importación de bienes de capital y materias prmas así 
como en la disinbucion de divklendos a beneficiarios efectivos, cuando suscriban contratos de 
inversion 

-  Exoneración en el impuesto a la renta e “¡SD" por la reinversión de utitdades de al menos al 
80% en la adquisición de nuevos activos produclivos 

- Elimina el impuesto munimo _antepo de impuesto a la renta y cuando extste exceso en el pago 
es recuperable cuando no se genera impuesto a la renta o sn el evento de que el impuesto a la 
renta causado en el ejercicio fuos Inferiar al anticipo pagado más las retenciones 

- La utilidad generada en la engjenación directa o indirecta de acciones participaciones, otras 
desechos de capital estan suatos a una tarifa única entre el 0% y el 10% en baso al monto de la 
tidad obtemda. 

- Los dividendos y uliidades distiburdos a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras 
fexcluyendo paraísos fiscales y junsdrcciones de menor imposición) o de personas naturales no 
residentes en el Ecuador se encuentran exentos, esta exencion no aplica cuando el beneficiano 
efeciivo sea una persona natural restdente en ef Ecuador o la sociedad que distribuyo el 
dividendo no cumpla con informar sus beneficianos efectivos los cuales están sujetos a una 
retención del 10% sobre el dividendo efestivo 
Devolución del Impuesto al Valor Agregado — IVA pata las sociedades que desarrollen 
proyeclos de vmienda de inferés social 
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NOTA 22 - PARTES RELACIONADAS 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017 los saldos do las cuentas por cobrar y pagar con compañias 
relacionadas son como sigue 

      

ventas per cobrar — Rátación — Tpodoireasacción 2018 2017 

Locas 
Macamoda SA. Aocionistas comunes Cerrpra veta 128 
Tosrstion SA Accionistas cornares Compra! sera 

178 
Ouesias por pagar 

Locales 
AñmdaS.A Aroca comunes Corrpra/ anta 15 
Equesiton SA. Apaionstas cerranes Capra venta 
Hspamda SAA Accicnstas cermanes Compra veta 
Vesrroda SA. Aoeionistes corres Corpra/ veta 16 

128 
Extenar 7 

aa Tacos Accionistas cornunes Sanílos 

Préstamos por pagar largo plizo, 
Mecionnida SA. Accionistas comunes Préstamos 1,00 

Las transacelones con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2018 y 2017 realizadas en los años 
que terminaron el 24 de diciembre del 2018 y 2017 son como sigue 

(Var paga siguiente) 
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Dividendos por payar 

Durante el año 2018 se ha efectuado el siguiente pago de dividendos sobre utilidades a accionistas de 
la Compañía del año 2017 los cuales han sido proviamente aprobados por la Junta General de 
Aeclanistas 

2018 
Saldo inicial 
Asignación 92,052 
Pagos (92,052) 

Saldo final 
  

NOTA 23 - ADMINISTRACION DE RIESGOS HINANCIEROS 

a] Objetivos y polituas de administracion de rresgo financioro 

La Compañía por la naturaleza de sus actividades esta expuesta a nesgos de crodito, tasa do 
iteres, liquidez y tipo de cambro los cuales son moniforeados constantemente a fin de 
identificar y medir y sus impactos y establever los fimites y controles que reduzcan los efectos en 
los resultados de la Compañia 

El proceso de evaluación y control de tos nesgos en el negocto es crtico para la rontabalidad y ta 
Compañta es responsable por las exposiciones de nesgo 
El proceso de control de nesgos no incluye nesgos de negocio como cambios en el medio 
arbente, tecnología e industria 

La estructura de gestión de riesgos tene como base los Acciomstas y la Gerencia de la 
Compañía Gerencia General y Contraloria que son las responsables de xdentíicar y controlar 
los nosgos en coordinación con otras áreas como se explica a continuación 

( Acciomstas 

Los accionistas son los responsables del enfoque genera! para el manejo de los riesgos, 
proporcionan les propios para el manejo de niesgos, así como las políticas elaboradas 
pata áreas especificas, como riesgos de tipo de cambio, dlesgo de tasa de Interos, rissgo 
de crédito y el uso de instrumentos financieros derivados 

fi) — Goroncia Gonaral 

La Gerencia General es responsable del enfoque general para ol manejo de riesgos, ta 
cual proporciona los princpios para el manejo de tiesgos, así como las polílicas 
olaboradas para areas espeuicas, como riesgo de lipo de cambio, nesgo de tasa de 
interés, nesgo de crédilo y ei uso de instrumentos financieros denvaros 

(ly Contratoría General 

El depertamento de Contralona es responsable del control y administración del Mujo de 
fondos de la Compañía en base a las polílicas, procedimientos y lrmites establecidos por 
los accionslas, directores y la Gerencia de la Compañía, incluyendo el seguimiento a 
dichos procedimientos para mejorar la admlasstracion do nasgos de la Compañía 
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Coordina el acceso a los mercados financieros nacionales y admustra los riesgos 
financieros. 

Eslos riesgos son_niesgo de mercado (variación de fa moneda y la tasa de mterés) y 
nesgo de crédio Fl objetivo prncipal es supervisar y mantener una minima exposición a 
los nesgos Sin utilzar contratos denvados (swaps y fonvard) y evaluar y controlar los 
nesgos de credito y liquidez 

As! lambién el control y recuperación de las cuentas por cobrar porlas ventas generadas 
en el fenodo y por las que posiblamente se queden resegados, dotomunando 
úcomuntamente con el departamento de comereralizacion opciones de descuentos a sus 
dientes que ayudaran a miligar el efecto negalivo en la recuperación de estos flujos 

bj Miligacion da rinsgos 

La Compaña ovalus conslantemente los diferentes oscenaros e identifica diferentes estrategias 
para manejar las exposiciones resuliantes de cambios en las tasas de intores, moneda 
extraryera, nesgo do capalal y riesgos de crédito 

ta Administración, revisa y evafía los cambios en politicas para la admenisttación de tales 
nesgos los cualas se resumen a conttación. 

Riesgo de mercado 

El siosgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos fmancieros por los cambios en 
los precios de mercado, los cxales dependen de las vanacionos de la lasa de interés, tasa de 
«cambio y otros riesgos de precios, entre los cuales está el riesgo de patnmonto 

Los inslrumentos financioros afectados por el riesgo de mercado incluyon los depósitos en 
bancos y las obligaciones con bancos 

Riesgo de tasa de ntoros 

LD nosgo de la tasa de mterés permito evalvar y montorear el valor justo de los instrumentos 
financieros, debido a cambros en las lasas de interés de mercado La exposicion fo la Compañía 
alnesgo de cambios en las tasas de interés del mercado esta principalmente relacionada con las 
obligaciones de la Compañía de douda de larga plazo por las tasas de mierés varablos La 
Compañía evalua ponodicamente la exposición de la deuda de corto y largo plazo frente a los 
cambios en la tasa de interés, considerando sus oxpactalivas propias respecto de la evolución 
fetura de lasas 

A contnuación se presenta informacion acerca de los insleumentos Imancieros con tasas do 
interés fia y variable 

sudo
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Tasa de interes 

  

  

Tasa de 
, Varablo— Sinintesés Intorós 

AO 2018 Total __ promedio 

Activos Financieros. 
ATT 130308 0085075 Etsotno y oqufalentes de efito 

Anversiones nancoros por coberturas 30793 30725 

  

Pasivos Financieros: 
Obfgaciónes fnancistas por cobertura 
Cenas por pajar proreedores 

sore ars 
5024       

Año 2017 

Actos Fluancleros: 
Etc y oquiclents de mísero BRADO 172206 22 87% 

011 1740 Inversiones porcoberas 

Pasivos Flnensieros. 
Obligaciones fmanueras por cobertura 10108 an 
atntas por pagar. prorores a rs 
Cubatas por posar rompaitas 1alacionados 11506 1065 700% 

  

A continuación se muesita la sensibiidad del estado de ganancias y pérdidas por el posible 
efecto de los cambios en la tasa do Intexés en los gastos financieros por un aña, antes del 
impuesto a la renta, asuiniendo que los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 
se renovaran a su lérmino y Se mantendrán por lo que sosta del año siguiente 

Efecto en resultados antes 
de umpuesto a la ronta 

Cambios en puntos 
1 básicos 2018 2017 
, 

Pasivos financioros 11308 

+-08% E 
( +-10% 118 

, + 15% 170 
+-20% 227     

! Eslá calculado sobre los pasivos financieros con costo 

Las sensibilidades de las tasas de interés mostradas en el cuadro anterior son solo ilustralivas y 
' se basan on escenarios simpilficados Las cifras representan al efecto de los movimientos 
: proforma en el gasto financiero neto, en base a los escenarios proyectados de lo curva de 

rendimiento y el perfil de riesgos de tasa de wterás que tene aclualmonta la Compañía Sin 
embargo, este efecto no indluys las acciones que serian lomadas por la Gerencia para mugar el 
Impacto de este niosgo en las tasas de mieres 
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Riesgo de tipo de cambio 

El riesgo do tipo de cambio es el nuesgo de que el valor razanable o llyyos de caja futuros de un 
instrumento fmanutero Ruciden debido a cambios en los tipos de cambio La Compañía realiza 
sus operaciones principales con sus proveedores en euros, y el riesgo de la volafitdad del tipo 
de cambio en esta moneda se controla modiante una coberiura a lravés de la compra de divisas 
a futuro (Forward), y los efectos par las variaciones de lipos de cambto 88 reconocen en los 
estados financteros (vease nota 9) 
Riesgo de liquidez. 

Etriesgo de hquidez es el riesgo de que fa Compaña no pueda cumplr von sus obligaciones de 
pago relacionadas con pasivas financieros al vonclmiento y reemplazar los fondos cuando sean 
relirados La consecuencia sena ol Incumplimiento en el pago de sus obligaciones frenle a 
terceros La liquidez se controja a lravés del calca de los vencimientos de sus activos y pasivos, 
de la abiención de lineas de ciédito y/o manteniendo los excerientes de fiqudez, lo cual le 
permite a la Compañía desarrollar sus actividades normalmente 
La admnwstracion del riesgo de Iqudez implica mantener suficiente efectivo y dispormbitdad de 
fnanclamiento, a lravos de una adecuada cantidad de fuentes de orodito comprometidas y la 
capacidad de fiquidar transacciones pritcipalmente de endoudamiento Al respecto la Gerencia 
de la Compañía orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financianmento a través de la 
disponibilidad de lineas de crédito. 
El siguiente cuadro muestra el vencirmento de las ctligaciones contrardas por la Compañía a la 
Techa del balanco general y los importos a desembolsar a su voncaiento en base a los pagos 
no descontados que se realzaran 

Hasla $0 Da30290 Detóga 

  

o 2018 días días — 3bQdías Total 

Activas Financieros. 
Elecin y equivalentes do afecto 388,085 386,088 
Inversiones financieras por cobarturas 30723 30,123 

Pasivos Financieros 
Obligaciones financieras por cobertura 30,723 30723 
Guenlas por pagar. proveedores 59 266 $8 59 344 

  

Año 2017 

Activos Finaneleros. 
Efectivo y equivalonlas de efecto 233 672 259,872 
Invorsionas por coberturas. 1714 17,141 

Pasivos Financloros. 
Obigaciones Manutoras por cobertura . 17441 2 
Cuentas por pagar proveedores. 36 289 945 37,231 
Cuentas por pagar. compañías relacionadas 360 973 
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Riesgo do gestión de capital 

La Compañía adamistra de manora activa una base de copial para cubrir los riesgos mierentes 
en sus actvidados. La adecuación del capital de la Compañía es montorsada usando, entro 
otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia 

Los objetivos do la Compañía cuando manoja capital, que es un concoplo más amplo que el 
"Patrimonio neto” que se muestra en el bafance general son 

(9 Salvaguardar la capacidad de la Compañla para continuar Operando de manera que 
continúe brndando retornos a los accionistas y beneficios a los olros participantes y 

6) — Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus aclvidades 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no han existido cambios en las actwwdades y polílicas de 
manejo de capita! en la Compaña 

E índice deuda patritnonvo, neto ajustado de la Compañía at 31 de diciombre del 2018 y 2017 es 
como siguiente. 

2018 2917 

Total pasivos 209 212 132,544 
Menos electo y aquivatentes de efectivo (386,083) (233,672) 

Deuda neta (176 873) (101,134), 

Patrimonio, neto 489 960 420,544 
  

Indice deuda paltimomo neto ajustado (037 (0 24) 

Riesgo ee crécito 

La Compañía está expuesta a nesgo credllicio por sus actidades operacionales principalmente 
por el efectivo y equivalentos de efectivo depósitos con hancos, inversiones, cuentas por cobrar 
clientes y otras cuentas por cobrar y otros mstrumentos firancleros 

En lo referente al efectivo y otros equivalentes de efectivo en bancas e mstluciones financieras y 
que corresponden a operaciones de corto plazo y ds liquidez inmediata, el nesgo se monitorea a 
travós de las calificaciones requendas por los Organismos de Control las cuales son perógicas 
y son realizadas por lelceros (ndependientes) osperlalizados y calificados por los entes de 
control 

El nesgo creditiawo es admmisirado de acuerdo a las políticas procedimientos y controles 
establecidos por ta Cormaia La calidad crediticia del chente se evalua en forma permanente 
Los cobros pendientes de los cientes son supervisados La maxima exposición al riesgo 
erediiao a la fecha de presentación del míorme es el valor de cada clase de actvos financioros 

La Compañra ha establecido una politica de riesgo, para el otorgamiento de créditos a los 
dientes que incluye 

+ Revisión y análisis de la formacion recabada de Fuentes publicadas o de tereros de 
acuerdo con parametros establecidos por la Administración de la Compa 

+ Aprobacion por parle de 1a Gerencia General y Contraloria General, del plazo de crégito 
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La Compañía ha defitudo en su política de calificacion de crédilo, que las entidades del sector 
público no során sujelas a analisis do credito, m restricejon en los cupos, ya que st plazo de 
¡cobro estará defmido on los térrmmos y condicionos contractuales 

La Compañía agrupa los dientes por sectores y evalúa las dificultades Mnancieras por sectores 
En base a la información disponible a la fecha do los estados financroros, la Compañía no ha 
reconocido perdidas para su posible detortoro 

NOTA 24 — PRECIOS De TRANSTERFNCIA 

El Gobiemo Ecualonano mediante Decreto Ljecutivo NO 2430, publicado en el Suplemento del 
Regisiso Oficial Mo 494, del 31 de Diciembre de 2004, establecio quo las Comparifas que realicen 
operaciones con sus partes relacionadas donvaliadas er el extenor, presentenan al Servicio de Rentas 
Internas el Anexo y Un estudio de Precios de Transferencia referente a sus transaceiones con partes 
relacionadas del pxtenor 

La Administracion Tributaria medanto Resolución No DGERCGC15-000055 publicada en el Regrstro 
Oficial No. 878 de 25 de mayo de 2015, dispuso modificar el alcance para la prosontación de 
información incluyendo también a las lransacciones realizadas con pares relacionadas locales y sus 
montos para el ejercito fiscal que lermno ol 31 de diciembre de 2014 De acuerdo con las 
disposicanes tbutaras wgentes las obligaciones on referencia al cumplimiento de precios 
transferencia sop como sigue 

y a 

  

Integral de Precios de Transferencia 

Las compañías que realicen operaciones o iransacoiones con una sota campaña por más de 
US$15,000,000 (lienen la obligación de presentar un informe integral de precios de 
transferencia 

b)  Anaxo de Precios de Transforeneia 

Las compañlas que realicen operaciones o transacciones con una sola compañta entíe 
US$3.000,000 hasta US$14,099,909 tienen la obligación de presentar la infomación 
suplerentana de Precios de Transferencia en un Anoxo establecido por el SRÍ 

  

Las compañtas que realicen lransacciones 1 operaciones en los montos anles moncionados de 
acuerdo con las disposiones litularias son consileradas partes relacionadas para propusios 
tibutanos ndependientemento de los aspectos contracluates o vínculos legales 

Asi también los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedarán exentos de 
la aplicacion del régimen de procios de transferencia cuando 

- Tengan un impuesto causado superior al Ires por ciento de sus ingrosos gravables, 
¡No realicen operaciones con resítlentes en parafsos fiscales o regimenos fiscales preferentes, y, 

- No mantengan susento con el Estado contrato para la exploracion y explolacion de recursas mo 
renovables 

Las compañias que realicen transacciones U pperaciones en los montos antes mencionados de 
acuerdo con las disposiciones Iribulanas son considaradas partes relacionadas para propósitos 
Iributanos mdependientemente de los aspectos contractuales o vinculos legalos 
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A la fecha de emusión de estos estados financieros las Iransaccionos con partes relacionadas no 
exceden los umbrales para ta presentación de informacion suplementaria de precros de transferencia 

NOTA 25 - CONCILIAGIÓN FLUJOS DF FFECTIVO 

Un resumen de la conolliacion del resultado mtegral, con el efectivo proveniente (ullizado) de los fluyos 
de las actwidados de operación de los años quo terminaron el 31 de diciembro dol 2048 y 2017 es 
conto sigue 

29182207 

Rosullado neto del año 146032 102,280 

Cargos a resultados que no representan ofoctivo 
en las actdades de operación 

Depreciación 54,150 54,039 
Prowsion jubilacion patronal y desahucio 1,720 1,944 
Ajustes por gastas en prodetón Isentanos 21 5246 
Ayusto provisión gastos 16633 7,428 
Pérdidas en mobilano y equipo 125 
Interés compañías refacionadas 10,234 

Cambios en activos y pasivos 
Distanucion (aumento) en activos 
Cuentas por cobrar olentes 15,794 42.343 

Inventarios (9363) 42,304 
Alis por Impuestos comentes. 10.983 105,258, 
Pagos anticipados 1165 (6724) 

Aimento (ismuaución) en pasivos 
Aceedoros financieros-cuentas por pagar, proveedores Leo (4073) 
Pasos lahorales conientes 9,852 22,583 
Obigactones Intutanas por pagar 23,767 8161 
Olras cuentas por pagar relacionadas. 3392 (400) 
Olras cuentas por pagar 9,570) (6.838) 
Flsgos de efectivo netos prosodontes de (ulllizados en) 
actividades de operación 2UAST_ _ 357,543 

NOTA 28 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS 

La Compañía al 31 de diciembre del 2018 y 2017 mantiene un contrato con la compañía DK 
Managmen! SA por el arrondamiento de un local comercial en la ciudad de Guayaquil, esto contrato 
tienen una vigencia de hasta 10 años cuyo vencimiento es el periodo 2023 

Los canones de arrendamento pagados en el 208 por concepto de cuotas fjas fueron de US$ 36,137 
y cuotas variables por US$ 47,507 y durante el 2017 US$ 83 170 y US$ 423,259 respecivamente 
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INTIMA MODA INTIMOWER S A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Las obligaciones mas futuras en base al valor fjo ostablecido en los contratos do arrondamien! 
elindice de inflación actual de los proximos cinco años son como s1guo 

Años Valor 

2018 39 689 43 
2020 41 030 93 
2021 42417 18 

NOTA 27 - RTCLASIFICACIONES 

Los saldos de los estados financieros del añio que termino ef 31 de diciembre dol 2017 han sido 
redasificados para propósitos comparaiwos con los del aña 2018, con el objeto de prosontar 
consistentemente 

NOTA 28 - EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de dicrembre de 2018 y la fecha de omiston de estos estados financieros, 15 de marzo de 
2019, no se produjeran eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañia, pudieran tener 
tn olecto sigmiicativo sobre diclvos ostados financieros que no so hayan revelado en los mismos o en 
sus notas 

NA 
Johana Homandaz Fluberney Castaño Monica Garda 

Representaciones Contralor General Contadora Genorel 
Azcamarepre Cía Lida 
Representante Legal 
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