INTIMA MODA INTIMCWER S.A.
HOTAS A LOS ESTADODS FINANCIEROS

Al 21 de diclembre de 2018, can cifras comparalivas def 2017
En Dalares de los Estados Unidos de América

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Chjeio social

“INTHAA MODA MTIMOWER S.A" so consliluyd medianle escritura pliblica el 24 de junio da 2013,
cuyn damicitio principal an el Cantdn Quito, Provincia de Pichincha, Repoblica del Ecuadar ¥ con fa
opcion de establecer agencias o sucursalss en uno o varios kigares de! Ecuadar o fuera de él, previa
resolucion de la Junia General de Acclonistas.

Los accionlslas de la Compadiia son campafias de nacionalidad Uruguaya, Asparel S.A. con al 50% y
Viridia Company 5.4, con &) 50% de paricipacion accionaria.

£l abjeto social conslituyo ks compra, venta, distribucion ¥ comercializacion de calzada, ropa, prendas
de vestr y accesorics.

Economia Ecuatoriana

La economia ecuatoriana en lo que va del afic 2018 presenla una relativa estabilidad, debido a: (i) al
incremento de {os ingresos petroleros a parlic de! segundo samestre, debido a que et precio del bai
de pelrolen, ol cual de acuatdy a las proyecclones del 2019 se espera gua of promedio esle atba de
las USESD per barit, 1o sual le parmilird a! Gobiema lener un flujo do ingresos adicional; y, (it} a ciedas
acciones gue &) Gohigrno ha famado y que se describen e los parrafos siguientes.

£l Geotterno aclual a la fecha ha eliminado cierdas madidas adeptadas par el Gobisrno anterior sntre
las cuales estan: {2} el eslablecimiento da cupos méAximos para la imporacion de productos de los
sectores comerciales e industiales; (b) la reslriceidn de imporlaciones de cisrdos productos; (c) ef
establecimiento de arancoles adicionales {salvaguardas) 2 las imporlaciones; (d) el incremanta del
Impuesto al Valor Agregado “IVA™ de! 12% al 14%. por efectos del ferremoto de alrit del 2016, E
cambio de gobierno, ha generade nuevas expeclalivas, e I3 pare comercial ¥ en el marco lagai,
debido a gue en la consulla popuiar reafizada en el primer trimestre del 2048, le facilite Ia
implementacidn de algunas reformas enlre las cuales ssld la eliminacion de! impuesto a la plusvaiia; la
resteccidn indefinida y el cambio en algunas awdoridades de contro! ¥ en el drea de Juridica.

El Gobierno actual ha manifesiado gee existe un alte endeudamize ¥ gue no existen los recursos
para continuar con los planes de gobierno y atender los pagas pendientes lanto a provesdores, asi
como los pagos de los bamos de deuda. Esta siluacidn origing qua el Goblerno aclua!l efechie
emizionas de papel de dauds y toine crédifos de clerlos organismos mittilaterales y adicionalmente
propenga ciaras reformas enlre las cuales ssla (i el incremenlo de ia tarifa del impusslo a la renta de!
22% @l 25% a parlr de! 2018, (i) 2 establecimiznto de un grancel US$0,10 par cada kilo gde las
mercaderias impariadas (esta medida fue eliminada por reguerimiznlo de la Conunidad Andinal; y,
{iify um arance! diferenciada para clerlos producles Impertados.

El Gobierno con ef objelo de alraer nuevas inversiohes promulgo la Ley Organica do Fomenlo
Produdlivo v Iz Ley Organics de Reactivacion Econdmica y Foralecimieplo, en las cuales se
establecen varias reformas ¥y se han establecido alpurios heneficios tributarios para las nuevas
inversiones en las cuales se esiablecen exenciones de impuestos a la generacién de emplen, paca |2
refnversidn de las ulifidades, asi como a [as inversiones en seclores estralégicos ¥ geograficos.
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Et Gobierno actual se encuentra analizando algunas estategias y estd en conversactones con los
Organismos Mullilaterales v ol Fondo Monrelario Internacional ¥ ba manifestado que para el
presupusasto det afo 2019 necesita de financiamiento adicionat para cubrir el déficit [seal ¥ que esld
en proceso de alaboractin de un plan econdmico en el cual se defina (a5 aternalivas para redocir: (a)
al afle endeudamiento; (b} ol déficil de caja y del presupusslo fiscal; y, o) la reduccion dal gaslo
corfiente, para fo cual inicio una disminucion gradueal a los subsidios de la gaseling; a ta fecha de
amizion de los estados financioros plan econdmico integral no ha sido difundido ni aprobadao.

Lz refativa estabilidad ecordmica ha gonerado en varios seciores econdinleos: (1) un incremento en at
volumen de sus opsraciones; (b una buena rofacion de los invenlarios ¥ en la cobranza de ns
¢lientes; v, () incremento en fa ranlabilidad; por lo que la situacion inanclera, kouidez y rerdabilidad

ha mejorada.

La fzlia de un plan econdmico idegral v las medidas economicas lomadas generan una incerfidumbne,
a pesar de la relativa eslabilidad econdmica, La Adminislracibn esls analizando y ovaluands nuevas
alternativas, con el objeto de continuear con sus operaciones.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION
Las bases para la preparacién y presentacion de os estados financieres son coma sinue:
a}  Declavacién de cumplimienta

Los eslados finsnciaros han sido preparados de conformidad con las Normas Inbernacicnalaes de
Informactin Financiera {en adelanie NIIFs) emitidas por el Gonsejo de Nonmas internacionales
de Contabifidad ({Inlernaliona! Accounting Standars Board "IASE" siglas en inglas). las
principales pofiticas conlables adopladas por la Compafila en la preparacion de Ios eslados
financleros han side definidas en funcion de las WEF vigentes al 31 da diciembre de! 2018 y han
sido aplicadas de manara uniforme a todos los paiodos que se presentan.

Los estados financigros del afio gue terming el 31 de diciembre del 2018 de acuerdo a NIIF's
fueron aprobadas por Is administracion el 15 de marzo de 2018 y se esfima que los estados
financleros serdn aprobados por los accionisias sin modificaciones,

h) Base de madicién
Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo hislonice; excepto por las
provisiones pasa ohsoiescanda de inventarios que son realizadas en funcién de 1as estimaciones

de la Compaliia ¥ los pasivos laborales do large plazo gue se reconocen al valor razenable
determinado por un sspedializla,

Bl coste hisléiico generalments constiuye & valor razonable de la contrapreslacian enlreyada a
cambio da bignas y senvicing,

| Moneda Funcienal ¥ presentacion
Los eslados financieros sy presantan en dolares de los Estados Unidos de Amenica “USE" que es
la moneda funcionat y da |as operaciones de la Compafita. La isformacion qua se presenta en las
notas ¥ nstados financieras estin la moneda anles manclonada, excepto cuando existen saldos o
fransacciones en olras monadas,

d}  Glasificacldn de partidas en corrignies y no corrientos

La Enfidad mesenta los aclivos y pasivos en ef estado de sifuacion finandera clasificados como
corriendes y no comentes.
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Un aclivo se clasifica come corrignle cuando I3 entidad.

- axpera reafizar ef activo o lene 2 intencion de venderto o consemirlo en su cicle normal de
Gperacion,

- mantiong el aclivo principalmenis con fines de negociacion,

- espera redlizar el aclivo denlro da los doca meses siguientes despuds def perindo sobe ef
que se infora; o

- el aclivo es electivo o equivalente at efective a manes gue ésle se encuentre restingido ¥
no pueda ser intercambiado ni ulilizado paia cancelar un pasive per un periodo minimo de
doce meses daspués del cierre del perfods sobre el que se informa.

Tados los demas aclivos sa clasiican como no conienles.
Un pasive se clasifica coma corrienle cuando ta Erdidad.

- espera liguidsr el pasivo en su delo noninal de operacion;
- manitena @ pasive principaimente con fras de negoctacidn,
- gl pasivo debe liquidarse dentro de los doce mieses siguigntes a fa lecha de cierre del

periodo sohre el gue se informa,; o
- na fiehe un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasive duranle, 8! menos,
los doce meses siguiontas a la lecha de cierre del periodo sobre el gque se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corientas,

Los actives y pashios por impuestos dileridos se clasifican comio activos y pasivos no conisndes,
an todos los casos,

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINGIPALES POLITICAS CONTABLES

Las pitncipales polillcas de contabitidad aplicadas per la Compafiia en k3 preparacion da los eslados
financienss son COMo sigue:

a}

Medicion de valores razonables

La Campafiia para la medicldn de los valores razonablas de laz cuentas de los aclivos y pasivos
financieros; de los no financieros, y de varias esfimaclones ¢conlables que requieren las MilFs,
ulilizan lp delerminado dichas normas para sus politieas conlables en su; (i) reconocimients inicial;
(i} revelacion en los estados financiars y nolas; y, {ii) para reconccer los ajustes cuando extsten
indicios de deterioro de 1oz aclivos Enancietos y de larga vida,

La Cawpafila en la medicion de un aclivo o pasivo a valores razonzbles ulitiza informacion de
mercados chsarvabiles siemipre que esta sea cenfiable taf comoe lo requieren las MilFs. De acuerde
a lo requerido por las NHFs, los valores razonables se clasifican en nivales distintos denfro de su
jerarquia de valor razonahle v los cusles se basan en las variables o téonfess de valoracion, tal
como sigre:

1] Valeres da mercado: Precios colizados {no ajustados) en mercados aclives pata los
activos o pasivas idénticos o similares

2}  Informacién diferenie a precios de mercade dal nivel antarior: los cuales sean iguales
para un aclivo o pasiva, los ctidles provienan da valones directaments (precios da (ilimas
transacciones} o indirectamente {derivados de los precios determinadas por especialistas
en furcidn de estudios o precios referenciates}.

3]  informacién provenlente del uso de técnicas financierps: apficables a los dafos internos
del active o pasivo y que no provisna da valores o informacion de mercado.
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La informacitn o vasiables que se wlilizan para medir €l valor razonable de un aclive o pasivo,
pueden clasificarse en una de los niveles detallados stleronmente, por ende la medicidhn del vator
rozenatle pueds clasificazse en el mismo nivel de jerargula del valor razonable de la variable del
mive| mids bajo que sea significativa para la medicion 1ola! de los activos y pasivos,

Ea Compafila en forma periddica revisa si es necesarip realizar transferencias de los activas y
pasivos e 58 reconocan e 1os oslados financlerss a valor razonabla enlie los niveles de
jerarpia anles mencionados, paca lo cual evalla las categorias (basado en el input del nivel mas
bajo que sea signilicafive para medir el valor jusle como un tode). Los cambios enirs los niveles
de jerarquia del valor razonable se reconacen al ciefre de cada pefiodo en el cual 52 origind el
cambio.

La Informaction adicional sobwe los supuestos o hechos para medir Ibs valores razonables se
restmen en la nota 5.

Trangacelones en moneda exfranfera

Las kansacciohes eh mdhads exianjera (diferenles & dalares de los Esladas Unidos de Ametica
“US55", se registran iniclalinente a sus respectivas lasas de cambio de moneda furncional en la
fecha en gue la ransaccian califica para el reconocimlento, Los aclives vy pasivos monetanos
denominados en moneda exlranjera se convierlan a 135 tasas de cambio de s maneda funciohat en
I3 fecha de presentacian.

Las pérdidas ¥ ganancias en moneda extranjera que resultan de 12 coivwversion a 1as lasas de
cambic de los aclivos y pasivos monslarios denominados en moneda exlranjera y de Ia
iguidacion de eslas Iransacciones se reconocen en fa cuenla de resuliados, exceplo por
aguellas paridas que se designan como pare de la coberura de la inversién neta de la
Compadiia er una operacion en el exlranjero se registtan en las cuenlas de patrimenio como
Ofros Resultados Integrales "ORY, y se reconocen en Ios resultados sl momanto de su
reafizacion,

Las perdidas y ganancias por diferencias de cambio refativas a activos y pasivos monelaiios se
presentan en la cuerda de pérdidas y ganancias como “Ingresos o gastos financieros” y las oilas
de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio se presertan como “Olras gananclas ¢
{pérdidas} netas”.

Los elenentos no monetarios gue se miden en {&minos de coslo histdrco en una moneda
exlranjera se convierlen utilizando las 1asas da cambio en fas fechas de las lrangacciones Iniciales,

Log elementos no monelatios medidos al valor razonable en Una moneda sxtranjera se convianzn
ulilizando las tasas de cambio en la fecha en gue se delermina el valor razonable, La gensncia o
perdida derivada da la conversidn do elementos no monetarios medidos al valor razonable se
recoitocen como pérdida o ganancia en & cambio en el valor razobable del elemento, en gl OR| y
s& reconocen los resuttados en el momente de suU realizacion.

Efective ¥ equivalentes de efecfivo
El efectivo y los equivalentes de eleclivo para propdsites de estado de flujes efeclive constituye

los saldos disponibles en caja bancos ¥ depdsilos a plazo en Compatiia es financleras cuya
plazo es menor a los 90 dias y estén sujelos a disposicidn inmediata.
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tnstruinerfos financieros

Los instrumenlos financieros do aclivos y pasivos linancieros se clagifican de acuerdo con las
caracieristicas de cada instramento {inanciers, 1al como o requlers la NIIF 9 “mstiuntentos
Financieros {&| cambio en Ia polilica contalilz se descibe en la nola 5), La clasificacion depetids
del prop6sito para el cual s genaran o adeguieren los aclivos o se candralaron o5 pasivos,

Aclivos flnancieros
Medictin Inlejal

Los activos Enencieros conslituyen instrumerdos gque generan Hujo de efsclivo para la
Compafiia, de acusrde con sus aclividades o por la compra di astos instrumentos.

tos aclivoes Gnancieros inicialmenle se registran generalments al costo de adguisicién mas
cualquisr costo Imputable a Iz lransaccion y que deba ser reconocikdy como parte del aclivo y se
reglsiran como activos @ vajor razonable. La diferencia enlre el coslo de adquisicion y el valor
razonable 58 recanoce como ganancia o pérdida onlcamente en los casos de que e! valor
razanable sea de un mercade active confiable.

El principal acivo Mnandaero de la Compafia conslitiye los dewdares comerciales generados
por kas ransacciones goa realiza en el curso normal de sus operacionas y olras cuentas por
cobrar, lox cuales consliluyen pagos fijos y delerminables y na fienen una cotizacion de
marcada Dursatil, estos activos consliluyen la principat luente de flujos de efectiva da ls
Comgpafiia.

Medleion posterior

Los aclives finandieros posteriormente a sy medicién inicial se clasiican de acuerdo con su
modelo de negocio y a Jas ceracterslicas conlracluales del flujo de afeclivo de los activos
financieros ¥ da acuerdo a la NIF 2 ¥ los clasifica en: (i} coslo amodizado: (i valor razenable
con cambios en olro resuilado integeal; y, fiil} valor razenable con cambios en pérdidas v
ganancias.

{os aclivos financieros se regislran como se descrive a conlinuacidn:

- Costo amortizado

los aclivos financieros - deadores comerciales y las olias cuentas por cobrar no
comerciales que cumplen con [as caraclerislicas de un insliumento finanders se registran
a cosle amorlizade y cuando sus plazos son mayores a las 90 dias y no incluyen ninguna
tasa de interés o cuando oaxizten lasas de inlerés lijas, se calcula el interés implicito para
lo cual se utlliza el métode de Ia tasa de inferés alactiva.

Los saldos do las cuenlas por cobrar cuyo plazo contractual de cobro hasla de un afie o
menos se clasifican comeo activos cortientes y agquellas cuyos plazos sonh mayores a un
aho s2 clasifican como aclivos no corrignles.

Ei céleuio del interés implicilo se efeclia en basa a la 1asa de interdés de los pasivos por

firanciamiento de la Compaiila o e publicado por ! Banco Central del Ecuador en sus
holetines oficiales para préstamos oforgados por al sislema financiene ecuslariano.
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- Valor rarenakle con cambios en Gtros Resuliados Integrales “ORI”?

Los aclivas linancietos con cambins en el ORI principaimente conslituyen inskumenlos
comerciates y de patrimonio cuya infencion ¥ capacldad Nnanciera es 1a do matenerlos
hasia que #fnalicen su wvencimionto y sus fujos de efeclive cotresponden a la
recuperacion del capila! ¥ sus infereses. Eslos inskumentos se gjustan ol valor razenable
¥ su ofecto s reconoce en el palrimenio como parle del "ORT hasta su realizacion o
verla, excepio cuando axisle ua deteriors permanente.

Valar razanabie con camhlos en los resuliados

Los activos financieios a valor razonable constiluyen activos et 1as cualos oxisle |a
intencidn de negociarios o recuperar kguidez eh plazos corlos; oslos aclivos financieros
5@ soiualizan a valores razonables vy el afuste por la aclualizacién 5e reconoce an el
esfado de resultados del periodo en el cual se oliging 1a variacion.

Los inlereses ganados de los aclivos Tinancieros sa regislan como ingreso linanciero an
el astado de resultados tal como se oxpllea enda polilica de reconocimianto de ingresos.

Baja de activos financleras
Un aclive financiere es dado de baja cuando:

(i} los derechos de recibir los flujoz de efeclive dal activo han terminado;

(il la Compafia Wansliere sus derechos a reclibir los Mfujos de efeclive def active o ha
asumide una obligacion de pagar la lotafidad de los flujos de efective recibidos
inmediziamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y

(it  la Compania ha lranslerida sustanciatmenie fodos [os riesgos y beneficios del aclivo o, de
ro haber lransferido ni retenide suslancialinente todos los riesgos y benelicios dal aclivo,

si ha transferido su captrol.

Easivos financlercs
Reconocimiento y modician inicial

{ oz pasivos se reconacen cuando exisle un acuerde condraclual y se registran al valor acordado
de pago mas los coslos alvibuibles — valor razonable.,

Loz pesivos financieros constituyen: préslamos v cuentas por pagar con acreedoros
comerciales y oiras cuentas por pagar, que cumplen con la caracterislica de ipsirumento
financiera, los cuales cofresponden a lrmnsacciones por bienes o servicios adguinddos del curse
rermal de 1o Regocios Que estan pendienfes de pago ¥ se Hasifican como pasivos correntes
cuando & plaze de pago es de un afo o MENDs ¥ COMo pasivos ne comiontes clando el ptazo
excada mas de un afto.

Los pasives nancieros se regislran: (2) al valor razonable; v, (b} al coste amartizado,

Los pasivos financlerss a coslo amorlizado principalinente corresponden a:

a Los préslamos a lasas fijas de interds ¥ Ibs cusles no conieraplan ningun resjusle
paridico.

)] tas cuentas por pagar cuyo plazoe de pagoe @5 Mayor a los 90 dias y o incluyen ninguna
fasa de interés.
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E} costo amorlizado a3 cafoulado ulilizando el méiodo de {a tasa de jnlerés efectiva, para lo cual
s& incluye cualguier descuento o prima on la emisidn ¥ los costos que son pare integral de la
tasa efectiva de intaras.

Mudicidn posterior

Los pasivos financieros a valor razonatide se ajuslan en forma posteniorn, el cual conjunlamente
can los inferesas se regislian en los resullados de periodo.

La dilerencia enlr@ ol valor nominal y el costo amortizado se reconoga en oy resullados por el
mexlade del interés: mientras que las ganancias o pérdidas en 12 cancelacisn de los pasives
financieros se reconacaon on los resullados cuande los pasives son cancelados o dados de baja.

Raja de pasives financiercs

Un pasivo financiero es dado de haja cuando kb obligacién de pago se letmina, se cancela o
exXpira.

Cuando un pasive financlera exislente es reemplazadoe por olro dol misma prestalario en
condicionas significativamenle diferenles, o I35 condicionss son modilicadas en forma
imporiante, dicho reemplaze o modificacion se trala coma una baja del pasivo original y «l
reconocimienlo de un nuevo pasive, reconociéndose la dilerencia entrp amboz en los resullados
ded petiado.

Compensactan de Instrumentos financieros

Los aclives v pashvos financieros objete de compensacion de dichos satdos se presenlan en el
balance geheral a valor nelo, cuando existe el derecho legal de compenszatlos y |2 Compafiia
tiene la ifencian de lquldarlos medianle este procedimiento.

Instrumentos financieros colerturas

Los instrumeros Onancieros coberfuras conslituyen derivados por acuerdos para compra a
fuluro de moneda exfranjera distinla a {a moneda de cperacidn de ks Compafia {Ddlares de los
Eslados Unidos de América), mediznls los cusles se reduce la exposicion a riesgo de lipo da
cambio; estas opetacionss sa contabilizan commo sigue:

Active — Invarsiones de cobertura

Gl active se conlshiliza al valor de las enlregas alfectuadas por la Compafila por el 1otal del
contrato de [a coberdura,

Ohligaclones financieras por cobertura

El pasivo se coplablliza al valor del contrato de la cobertura, el cual g5 fijs ¥ determinable. La
diferencia entra e valor del #po do camblo pactado y de |a fecha de! condralo se regisira en los
resuflados al momento de s realizacidn.

Provislén detariora de tos activos fimrancieros

La Compafia periddicaments realiza una evaluaciin sl exisle &n los aclivos financieros un
deleriors por posibles pérdidas en su vaker cantable v para lo cual efactas o siguiente:
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. En los aclivos linancieros generados por {a Compania y en los ceales no existen uha
calificacion de terceres {avidencla objetiva y competenle si un active o grupos de activos
s encuentran deteriorados o se esperan pardidas [uturas comie resultade de un evenldo o
eventos que afactan al valor regislrado infcialmenie y sisrapre),

La Catnpafila viiliza el mé&todo simplilicado para la detarminaclan de fas posibles pérdidas
esperadas, para lo cual consitfera para el cileulo los siguientes indicadores:

fiy difcultades Mnancieras de los deudores por secior econdmico;

(i} deterioro de los indices macrosconomicos,

i} lasa de morosidad;

fiv) Laexizlencia de garanilas;

(i Elvalor del dinero en et liompo; y,

fvil probabilldad de que exislan gutebras, reestrucluraciones de deudas.

. Las olras cuentas por cobrar en las cuales exisle una califcacion externa {evidencia
especifica del delarioro) apropiada y competente de que el rigsge da cobro o exizle una
disminucion an log flujes a recibir |a provisian se delermina en luncidn de esla
isformacidin.

La Comgata en base a lo anles mencionado y tomando en consideracion que sus riesgas da
cobro esta controlado no considera necesario reafizar una provision por este concejrto debido a
que su principal aclive financiaro esld concentrado en ef eleclive ¥ equivalenles de efeclivo e
inversipnes financieras en coberlura, las cuales principalmente son realizadas con bancos cuya
calificacion se menciona en la nola §.

f} Inveniarios

Los inventarios se regisfran al coslo, el coslo de adguisicion, el costo de venlas se deferming
usande el mélodo promedio ponderado para las salidas (ventas y bajas) de los inventarios.

F! costo del invenlario es comparado con el valor nelo de realizacidn {WNR) y en caso de gue
esle sea superior es afuslado en fos resultadas del ejercicio al precio de venia en el curso
ordinaric del negocia, menos [us ¢ostos eslimados de lerminacian ¥ venla,

El ¥MR se delermina en base al precio promedic de venta en el cursoe ordinaric det negocio,
menos los colos eslimados de venta,

Cuando las condiciones del memcado eslablecen que e coslo supere &) valor nelo de
realizacidn, se registra una provision de deterioro por la diferancia de valar,

La Compania efectia una provision para aguelios saldes da inventarios da lenlo movimiento, an
fos cugles se lafman en cuenla s siguienles pardimetros:

- Los ajustes automaticos por diferenclas en los albaranes vy el 0,5% de las venlas

mensuates para cobrir 135 mermas genaradas en el conleo fisico semeslral gue efectia Iz
Compafia.
Al valor de la mereancla que se lransfiere a Taras (productos con algdn defecto en sy
fabricacion); cuya provisién mensual corresponde af cesto del produclo antes de gaslos
de nacienalizacion {CIF) y al cual es cobrado al proveedor, mediante notas de abono gue
se deduren de los valores a pagar al proveedor.

- En el invenlario no vendido denlro de cada lemporada, se genera una proviston la cual se
caloula al costo y se reduce al momento de las ventas de bodega o a lerceros,

17 de 56



INTIMA MODA INTIMOWER 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS

a

h}

Mobiliario ¥ equipo

Madicién y recenocimienio

i mobiliario ¥ equlpo se registran al costo y 5o presenta neto de la depreciacion scumulads.

E! costy de los activos constituye todos los desombelsos incuridos hasta que eslan listos para
Ia puesta on marcha y son capitatizados af elemente del aclivo correspondionle, y son objeio de
depreciacién a parlir da =i usn o puesta en marcha do scuerdo con las especificaciones
técnicas de aperacidn de acuerdo a su naluraleza.

Costos postarinrasg

Los desembolses por reparacidn y mantenimisnto efecluzdns para reparar o manlener &)
hencficle ecoitdmico fulure esparado de [a propiedad, planla ¥ equipo S8 econoce como un
gasto cuando se incuere, mientras que las mejoras ¢ mantenimienla de Bnportancia que alaman
Iz vida il del aclivo se capitalizan siemare ¥ cuando es probable gue bensficios econdmicos
futuros luyan hacia la Compaiila y puedan ser medidos razopablemente.

Matodo de depreciacién

Cl meblliario ¥ eguipo se deprecia utillzande el mélodo de linea recta en baso 2 las vidas dliles
estimadas las clales son come sigue:

Tipp de bisnas Afos
Instalaciones y adecuacicnes 10
Maguinaria y equipo 10
Muehles v equipos de oficing 10
Equipos de computacion ]

£l mélode de depreclacion, las eslimacionas de vidas dtifes y valores residuales det mobiliario y
Equipe, ot revisadas, y ajustadas si gs pecesarip, en Ioima anoal a fecha de ciorre de Jos
estados linanderos.

La Compafiia no considera valores residuales, debido a gue la Compania eslima gue el valor da
realizacion de dichos aclivos af 1érmino de su vida ot sers inmaterial, por [o tanto l1a
depreciacion de la botalidad del vator en libros es mas conservador,

Retlro y venta

€l coslo ¥ la depreciacion acumulada del mobiliatio ¥ etuipo relirados se reducen de las
cuentas respeclivas y fa diferencia se reconoce en o5 reszultados del elercicio en el cual se
origina la transacciin.

Cuando a! valor et kbros de un activo fijo exceda a su monlo recuperable, este es reducido
inmediatamente hasla su valor recuperable.

Activos Intanglbles

Loz activos Inlangibles principalmente conslituyen: {i) derechos de concesidn de uso, (i)
mejoras ¥ deooracionses a los locales comerciales,; y, () sislemas inlegrales de computacion.

Los aclivos intangibles adguiridos se regislran a! costo ¥ se presentan netos de la amarlizacitn
acumuisda y pérdidas por deterioro acumuladas ¥ =e clasifican en aclivos con vidas definidas e
indefinidas.
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il

Los aclivos intangthfas con vidas definidas se amadizan a lo largo de la vida econdmica til ¥ se
ovaltan por deterioro siempre gue haya indicies de que el activo infangible puede eslar
delerforado. La vida giif wiflizada para el cdleulo de |la amartizacion es & 3 y 5 afius, debido a
que son activos con vida definida,

Bl periodo de amorlizacidn y al matede de amonizacidn de un activo intangible con una vidsa Gl
definidas so revisan al menas al final do cada perodo de preseniacidn de informes. Los
cambios en ia vida Ol esperada o el patrdn esperado de consuing de los heneficios
economicos fluros que wodiflican ef peripda o mdtedo de adilizacikn, segun comesponda, se
Iratan como cambios en las esfimaciones contables y en of caso de que se cansidere que exisle
un datarioro permanenle ef valor del intangible se regisiia en resuliados,

El gasto de amorizacion de los aclivos intangibles con vidas delinidas se reconcoe an &l estads
de resullados en la categeria de gasloz que es consistente con la luncian de los aclivos
intangikies.

L'n aclive intangible se da de bala al momente de su disposicion, o cuando no sé esperan
beneficios econdmleos fuluros da su uso o disposiciin, Las ganancias o pérdidas que sirgen de
la haja en libros de un aclivo intangible, medidas como |a diferancia enbre fos ingresos nelos
provenientes de fa venta ¥ el impotle en libros del aclive, s2 reconocen en el resultado del
petiodo al momenlo en que el active es dado de haja,

Arrendamientas

Los contratos de arrendamiento, en los cuales la Compafita loma los rissgos y benelicios de fa
propiedad son clasificados como arrendamientos flnancieros y los contralos qaae no califican
comn arrendamisntos financieres sa contabiiizan como arvendamienlos operativos.

Los arrendamientoz que cafifican como arendamignlos financieros se contabilizan como
mabiliario ¥ equipos al coslo de |2 inversion o al valer nela de la inversion del conliato do
arrendamiento mescantit y los costos refacionados de los contratos oparalivos se regislran como
gastos en et plazo det arendarnieno,

El page de [as cuotas de los amendamizntos financieros se disiribuye anlre el pasivo ¥ 1a carga
financieras a una lasa de Inferés consiante sobre & saldo pendiente de 13 deuda,

El bign adquirido, en regimen da arrendamients financiero, se deprecia duranle su vids Uil v sa
incluye come pars dal rubro de mobiliario v equipos.

Reconacimmienio de ingresos

Los [ngreses se reconocen en ki medida en que es probable que los baneficios econdmicos
fluyan a la Compafiia y los ingresos se puedan medic da manera confiable, indapendientatnenta
del momente en gue se recika @ pago. Los ingresos s8 miden al valor razonable de la
conlraprestacion recibida o por cobrar, leniendo en cuenla los 1arminos de pago dofinidos
contraclualments y sin incfuir impuestos o aranceles, |a principal fuente de las operaciones de
la Compaiia son lodos sus acuterdos da ingresos, va due &5 st deudor principat en todos los
acuerdos de ingresos, tiene liberad de precios y también esta expuesto a riesgos de invantario
¥ crédito,

Los criterios para el reconacimiento de los ingresos se describen a continuacian:

1% de 56



INTIMA MODA INTIMOWER 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

k)

Los ingresos por la venta de bienes se reconocen cuando los rigsgos ¥ bepelkeios significalivas
o la prapiedad han stdo lranslferidos al comprador, gensraknente al motmento de 13 enlrega de
los bienes. Los ingresos por |8 vents de hiones se miden al valor razonable de |a
conlraprestacién recibida o por recibir, netos de devoluciones y descuentos conmerciates y
bonificaciones por volaman,

Los descuontos y boniicacionas que se paeda aslimar de manera fiable, se registran como
reduccidn del ingreso cuanda se reconoce las ventas.

La Compafila gensralimente no recibe anlicipos a corlo plazo de sus clienfes y en caso de que
existan esios 5@ prosentan como pare de otras cuenlas por pagar. Be acuerdo a NilF 15, la
Compafifa debe delerminae si exisle un componenle de financiamiento slgnificelive en sus
contratos, al inicio del contrato vy determina el periodo enire 1a fecha de fransferencia del bign o
servicio & un cllente v la fecha de pagoe en o case de que Gsta sea a un afio o mas. Los
anficipos recibidos de clienles a cotto plazo no eslan sujefos a ia identificacidn det componente
de financiamientn significallva,

La Compafia no realiza provisienes de garantia para los produclos vendidos, ya que cuenta
con ina provision de lams {prodisctos con algdn defeclo on sy [abricacion) cuya provision
mensual corresponde al costo del producto antes de gastos de nacionalizacidn {CIF} y el cual
es cobrado al proveedor, medianle noelas de abone gue ge deducen do ios valores a pagar al
proveador.

Ingrascs por interasos

Les ingresos por los rendimientos financieros da los insirumentos financieros medidos a cosio
ammoetizado y aclivos Dnancieros gie devengan inlereses, se registran uliizande e mélode de (a
tasa de interés efectiva {MTIE). El MTIE es la lasa que descusnta los recibos de efectiva [utueas
eslimades a io large de la vida esperada del inslrumento financiere o unn perfodo mas corfo,
segdn cormesponda, al valor neto en Ebeos del active financiaro. Los ingresos por intereses se
incluyen en los ingresos financieros en et estado da resuliados.

Reconocimiento costes y gastas de oparatidn

Los costos y gastos de operactdon se reconocen en los resultados por el mélodo devengado y
cuanda las producios y servicios son provistos, independientemente del momanto en que se

paguen.

La Compafila presenta sus costos y gaslos por su naturaleza. Bicha informacién es mas figble y
relevanle que el método de la funcidn del gasto debido a la naturafera da la enlidad, sacior en
al cual s8 desampoia y uso da informacicn historica comparable reporfada en afios anleriores.

Dztericro en ef valor de activos de larga vida

Los aclivos no financieros {mobiliario, equipos, activos inlangibles, ete) de larga vida son
revisados al clerre de los eslados financieros, cuando exisfen evenfos o cambios en fas
circunslancias gue indican due & valar en libros es supornior al valor que se obtendra de la venta
o por el uso de los aclivos. La pérdida por deterioro de los activas no financleros de larga vida
eusndo ho existe un valor razonable sa calcula inicialmente mediante la suma de los flujos de
caja descontados que se esperan oblener coma resultado do la wiilizacion del aclive. Para los
ofactos de evaluacion del deterioro, los aclivos se agrupan en los niveles mas bajos para los
cuates existen (lufos de caja idenlificabies por separade {unidades generadoras de efecliva).
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] impode recuparable es el mayor valor enlre el valor razoenalido menos los costos de venla y e
valar de use, Al gvalvar &l valor de uso, los fujos de eleclivo fultros se dascusntan & su valor
acloal Wilizatdo una tasa de descuenio que reflsje el costo medlo ponderado del capilal
calculado conforme al riesgo asociado al pals en el que opera la Compaitla.

En el evento de gue el valor recuperable de un activo (o una uridad genedadora de efective) es
inferior a 5u valor en lbros det aclive fo de fa unidad generadora de efeclivo) este sa reduce a
su valor recuperahle, y una pérdida por deterlore se reconoce en el estado de resuftados

integrales.
La base para la depreciacion o amorlizacion (utuea de los aclivas deleriorados dobe icner en
cuenla |a reduccidn en et valor del aclive como consecusncia do las perdidas por deleriora

aeurmuiadas,

Cuantde una pérdida gor deledoro debe ser revertida en forma posterior, el valor en tibros del
active (o de la unidad generadora de efeclive} se [norementa a la eslimacién revisada doe su
valar recitretable v &l valor en Brres no supevs ol valor et lros chando se delenming ki pirdida
por deleriore para gl aclivo {o de la unidad generadora da efeclivo) en gjercicios anteriores, En
cago de existir, 1a reversidn de una pardida por deterioro se reconoce en el eslado de resuliados
integrales.

Los actlvos no financieros que han sufrido deteriore se revisan para su posible ajuslo en cada
periodo sobre &l qua sa ifonna.

Laz lasas de descuento ulilizadas =e delerminan anles de impusstos ¥ son ajustados gor el
riesgo pais y riesga de negocio corespondiente,

En los gjercicios 2018 y 2017 no han existido indicios de deterioro de los aclivos.
Ohkligaciones por beneficios post empled

Las obligaciones por beneficios posl emplen conslituyen provisiohes de corto plazo, planes da
keneficio definidos y benseficies por lenninacion anlicipada.

Seneficios soclales de corto plazo

Los beneficios sociales de corlo plazo conslituyen olros beneficics adicionales a los sueldos v
salarios pagados en forma mensual ¥ que legalmente estan eslablecidos en los conlratos de
rabajo o por fas leyes lahotales ¥ que son exipibles deniro del afe comienle, los cuales se
acumuban ¥ 50 contabilizan en los resultados del perfodo y se disminuyen por los pages o por &l
oxceso en |as provisiones, los cuales se ragislran en 105 resultados del perfodo.

Adicionalmende a lo anles mencionado Jas disposiciones laborales vigentes establecen gue bos
empleados y Wabajadones liznen derecho 2 una participacion del 15% sobre las utilidades del afa,
esla provisidn ez registrada con cargo a los resultados del efercicio en gue se devenpa,

Pianes de hanefcios doflaldos

El Ciadigo de Trabajo de la Repidblica do! Ecuador, establece la obligacion por parle de los
empleadores de concader los siguientes beneficios:

i Jubilacitt palronal 2 lodos aguetlos empleados que hayan cumplido un minimo de 25
afios de servicio en una misma comparnia.

ii. Una compensacidn del 35% del aalario por cada afla de servicio, la cual se calouta en
base al sualdo o salardo vigenle al momente de su retiro.
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lL.a Compahia eslablece reservas para estos beneficios en hase a estudios acluanales
electuados por una empresa especiatizada. Bl método agluarial utilizado por 6l especialista para
e} caleulo es el "costen de erédito undlanio pioyeclade” ¥ jas provisiones e catculan en base ada
remuneracian del eingleado y demas paramelios establecidos sn el Cadige de Trabajo,

Las suposiciones para determinar of ssludio actuarial incluyen delerminaciones do tasas de
descuanta de Ins bones corporalivas de 1a moneda de circilacidn en el pais, las variaciones en
los sueldos v salarios, tasas de montalidad, edad, sexo, afios do scrvicle, inctemenle en ol
monio minino da [as pensiones jubilares, enfre olros.

Dretiide at largo plazo que caracleriza a ba roseiva para las obligaciones por benelicios de reling,
la eslimacion estd sujela a variaclones gue podrian ser impoilantes.

El incremenlo del costo Iaboral ¥ de fos iinlereses de gslas provisiones se registran en los
resultados del afic y el ofecle posilive o negativo en el nivel de las reservas denvadas por
cambios en las astimaciohes, se registra en el patrimonio como otros restftados infegrales v los
pagos son deducidos de la provision.

Los beneficios por terminacién anticipads =e orighhan en o momento en el gue el empteador
decide terminar el confrate de praslaciin de servicios laborales en forma anticipada.

La Compafiia provisiona cuando exisle la posiblidad real de una disminucion de sus actividadas
o par una resstrucluracion de =ws operaciones, en ¢l evenlo de que ne se origing por lo evenles
antes mencicnados v en los casos fortuitos los heneficios eslablecidos en la leyes laborales
para ia terminacion anticipada se regislran en los resullades en el mamenlo gue se originan.

Provisiones - pasives acumulados

Las Coinpafia reconocen |as provisiones cuando: [i) lisne una obligacion presents, ya sea lagal
o implicita, comn resuliady de evenlos actuales o pasados relacionades con sus actividades, (i)
es probable que se necesite una salida de recursos para liquidar una obligacion actual on ef
future; y, {ifl} ef monto se ha estimado de forma fiable.

Los manies reconocidos como provisidn conslituyen la mejor estimacion de la Compania, a la
facha de cierre de los ostados linancieros, de los deszeynbolsos necesarios para liguldar la
ohlinacidn.

Las provisiones de largo plazo son deferminadas a traves del descuento de los flujos de efaclivo
fuluros previstos a una tasa de interés de mercade réfacionada con et valor lemporal del dinero.
La aclualizackin del descuenlo do loz valores provisionados es reconpocido como gaslo

financiero.

El resio de {os costos por imfeneses S8 recanace en resillados en & gferdalo er que se incure
en nflos.

Impuaste ala renta

El impuesle 2 la renla comprende e impussie corriente y diferido de confennidad con las leyes
tribeitarias vigentes en la Repiblica del Ecuador.

Impunsto a la renta corrianta

El impuesio sobre la renta comiente def activo y pasivo se calcula utilizando fas tasas aplicables,
para Jog distintos fribules; gue estén determinadas en la lay, reglamenlos y disposiciones
lriutarias vigentas a la lecha de corte de los aslados financieros sobre el que 88 inlorma y
estos se conlabilizan en los resuliados del periodo.
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limpuesto ala renta difarido

E impuesto 8 la renta diforida se reconoce uiizanda el método del aclivo ¥ pasivo producte de

' las diferencias temporzrias origitadas enlro los saldos en libros de los activas y pasivos en los
estados financieres de acuerdo a MIIFz: y la base contable Escal, a la fecha do clerre del periodo
on el gue se informa.

Los aclivos por impuesto diferido se reconocan por todas tas diferencias temifiorarias deducibies
que se estima sean colpensables en el luluro ¥ 108 pasives por impuesly difgrido =& reconocen
I por lodas las diferencias temporatias imponiblos.

£l vafor de fos aclivos por impuesto diferido contabilizados se revisa &t clewe de los estados

financieras sobre el cual se informa y se reducen en el momente an que s delgrminsn gue no

exislan ganancias imponiblas luluras gue peimitan que esos activos soan Wilizados tolal o
L parciatmenta.

Los aclivos por impueslo diferido no reconocidos conlablements en Ios esfados financiaros se
evaliian on cada fecha de ciagra de los eslados financieras y se reconocen en la medida en gue
exisla la evidencia de ganancias imponiblos fuluras peimitan rocuperar dichos activos por
i limpuesio dilerido no reconocidos con antertoridad.

Los aclivos ¥ pasivos per impuestos diferidos, son medidos a las lasas de impuesto sobra la
renta vigenles a la flecha 8n qua se determing la existencia de 1as dilerencias iemporarias y que
estan vigenles en la Ley Orgdnica de Hegimen Trbutario Inlerno, su reglamento y demas
disposiciones lagales libuiarias vigenles.

El Impuesto diferido redacionado con las parlidas reconocidas fuara del resuttado se reconoce
' fusta de éste. Laz parlidags de impueslos diferidos se reconocen en Uia relacion con la
transacciin subyacante, ya soa en &l olro resultado Integral o directamente en el patrimonio.

Los aclivos y pasivos por impueslo diferido se compensan cusndo exdste el darecho legatmante
_ exigible de compensar los aclivos y pasivos por el itmpueslo a las ganancias carriente y si las
L impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujpla a impuestos y la misma

jurisdiccion fiscal,

i El pasivo y aclivo por impuestos diferidos no se descuenla a su valor actual y se clasifica como
NG corriente.

Oiros impuestos

i Impuesto sabre las ventas por los ingresos de aclividades ardinarias, los gaslas y los activos se
reconocen excluyandn el importe de cualquler impuesto sobre [as venlas (). impuesto al valor
agregado), salvo

¥ Cuando el impuesfo sobre las ventas incurfido en una adguisiclén de actives o en una
: preslacion de servicios no resulle recupetable de la auferidad fiscal, vn cuyo caso ese
impuesto sa reconoee como parte dol costo de adguisicion dal aclive o como parte del
gasto, segln coresponia;
! #  Las cuenrlas por celar y por pagar que ya sslén axpresadas incliyendo el imporle de
impuestos sobre tas venlas.

El lmporfe nelo del impuesto sobre l3s venlas que se espera recuperar ¢ que corresponda
pagar, se prasenia como una cuenta por cobrar o por pagar en el estado de siluaciin financiera,

I segiin carresponda.
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4)

Ctlros

La Compania reviza al cierre de sus eslados linancigres; (i} las decisiones tomadas en las
declaraciones de impueslos da afos anteriores referente a1 aguellas siluacionas en |as gue las
disposiciones legales fribularias aplicablos se encuentran sujgias s interpretacion; y. (i) Jos
cazos en los cuales las autoridades tributaas delentinaron valores adicionalas por impueslos y
que estan en procese de impuegnaciin, En los eventos que consldere necesarios constiluye
[rovistonos cuando [uera apropiade,

{3astas financieros

Les gastos por intereses diveciamente albibuibles a la construecidn de un activo que
necesamiamenie requisren do wn periodo suslancial de tiempo para su uso, se capilalizan como
parte del costo de Joz respectivos bienes, Todos los demds cosfos por préstanos se
contabilizan camo gastos en el periodo en gue se incugron,

Utilidad por accldn

El resultado Infeyral por accion se calewla considerando al promedio pondarada de acriones en
circylacian durante el afio, El prommedio de acciones en circulacion en al 2018 y 2017 fue de
324 874 de USH! cada una.

NOTA 4 -~ USD DE JUICIOS, ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS CGONTABLES SIGNIFHCATIVOS

Las politicas eslablecidas por la Compaiiia rnota 3 y las NIIFs reguieren que la Admiristracion realice
juicios, eslimaciones y suposicionsas contahles gue alectan a los imperes registrados en los aclivas y
pasivos y {a rovelacidn de pasivos coplingentes a Ia fecha de los estados financieros, |os cuales Yenen
un efecto gn los ingresos y gastes durante el periodo sobre el gque se informa. Las eslimaciones,
juizios ¥ suposicionss se basan en la expariencia de Ta Adminislracion y afros factores, incluyendo
expectalivas rapzonables de los evenlos ituros en luncldn de los evenios y circinslancias. Las
estimaciohes conlables, por delinicidn, rarapenta puedan ser iguafes a los resufiados reales.

Las estimaciones, juicios ¥ suposicionses fue fienen un riasga significativo que pueden dar lugar a un
ajuste malerial 2 los impores &n Eoros dentro del giercicio inanciero son las sigulemtes:

Fravisiones para posibles pérdidas esperadas

La Conrpafiia en farma anual realiza una revisidn del valor de los actives financiercs y evalia si
existen ripsgos sobre la recuperaclon de los mismos y sn base a este andlisis so reatiza una
provisidn para posibles pérdidas esperadas los milsmas,

La Compafila considera que no amerila realizar ninguna provision a la fecha de proparaclan de
los eslados financieres para los actives finzncleros.

Pravisionas para ohseloscencia de inventasios

La Compafila en forma anugl realiza el ajuste de log inventaros at "Valor Male Realizable —
WNR" y adicicnalmente realiza una revision de la antigltedad y rolacion de los inverdarios y en
base a este anflisis se regliza uaga provision para los invenlarios de lenla rotacion cuya
antigiledad es superior a b1 affo.

La Comparia considera gue el monte de 3a provision a |a focha de preparacian de los eslades
financieros para los invenlatioz es razonable.
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- Eslimacidn da fas vidas uGfiles de las doproclacionas del mobiliario ¥ equipo vy
amortizaclén de fos activos intangihfus

El mobiliario y equipos ¥ los activos intangibles; se confabilizan al coste vy se deprectsn y
amorlizan por ol método de linea recta y en base a las vidas dtilex estimadazs, las cuales son
revisadas en faorma anual, los cambios tecnoldgicos, e uso exlensivo, enlre ofros factores
pueders cambiar las estimaciones del mélodo de depreciacion y amorlizacion; las vidas oliles
puedan afectar astas eslinacioneas.

La Compafia considera que el mélodo de depreciacton y amortizacion; y las vidas dliles son
razonables v exisle evidencia de algin deleriore Wecnofogleo.

° Deteriore de aclivas de larga vida

Lz Compania al finalizar coda peslodo condable, analiza sus resullados vy oporacienes pars
validar el valar de los activos de farga vida y detesminar &i axisten indicios de que dichos activos
han suffido una pérdida per deterioro. En caso de que exisla algon indicio se reafiza upa
eslimacidn del inpaile recuperable de dicho aclivo, para o cual 52 esilinan los flujos de efectivo
{valor de uso} de forma independiants; por ende la recoperabilidad de 1a unidad generadora da
efeclivo a la qua perlenece el aclivo.

El catcuto del valor en uso requiere que fa Compafila delermine los fiujos de efectivo futuros que
deberian swigir de fas unidades generadoras de efectivo y una tasa do dascuento aproptada
para calcutar el valor presanta,

En & caso de que e importe recuperable sea inferlor al valor nelo en libros del activo, se
registra ia correspondiente pérdida por delerioro, con cargo a resuflados y son reverlidas en los
resultados cifando se produce un cambio en las eslimaciones

] Beneficias pnst ompleo

E! caloulo actyarial efeciuade por vh esperialisla exlerno es en base al método de la unidad de
cradifo proyeclada para delerminar el valor presenls de sus obligacionos por beneficios
definidos. £n el calculo se utilizan las siguientes suposiclones demogrdficas y financieras.

- Supasicionas demogrificas dcerca de las caracterislicas de ls emplzadas actuales y
pasados que puedan recibir los benefidios. Las suposiciones demaograficas son: (i} lasa
promedio de susldos a larga plazo; {if} taza inlerés actual; (i) tasa descuento financiero;
{iv} tasa inflacian anual; (v) tasa de rendimienio de los activos de plan.

- Suposiciones Anancieras, lenan relacion con los siguienies alemenios: (3) la lasa de
descuenio; y, {b) los nivelos de benielclu a satisfacer a los empleados y salarios fuliiros.

« FEztimaclén para cubrir litigios

La Enfidad reconoce, obligaciones de aguelios sucesos de lipo lzgal o implicils pata la
Compahia, eslos suces0s 500 meocenocides cuando:

- La entidad 1enga una chliigaclon en la fecha sobre la gue se informa eoino resuflado de
i suceso pasado.

. Cuando sea probable que la entidad 1enga que desprenderse de recursos o beneficios
BCONUMicos, para Haidar la abligacion; y,

- El importe de fa obligacion pueda ser eslimado de forma fisble,

Se recancce ka provisian cotno ui pasive en el eslado de siluacidn inancizra y como u gasto
en el estado de resuilados del periodo.
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INTIMA MODA INTIMCWER S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

. Provisiones

La delermineecion de la canlidad a provisionar esld basada en la mejor eshimacidn de los
dogembolsos gue serd necesanio pagar por 13 corespondignie obligacisn, lomande en
consideracion toda la informacion dispanitle a2 1a fecha do cierre, incluyendo la opinldn de
experles independientes falos como asesores legales y consultores,

» Impueste a la renta diferido

La Compadifa ha reatizado by eslimacidn de sus impugsios diferidos consideranda que lodas las
difarencias entre el walor en libros ¥ 1a base Uributaria de Ios aclivos ¥ pasivos se revertirdn en af
Mt

La lasa da impueslo a la repla usada para deterniinar los aclives ¥ pasivas por impueslos
diferidos es cafculada aplicande |a tasa de impueslo a la renta vigente a la fecha de clerre de
peniado sobre of que se infonma.

Lo% activos por impueslo a la renla diferidos, s2 deben reconocer en el balance general, los
activos difarldos de impuesto a la renia que se derivan de las pérdidas tributarizs no
amorizadas, & fratamiento contable de las inversiones en desarrcllo ¥ los benelicios laborales
de lago paro las cusles roquieren ser evalevados por la adminiskacion para dofink o
probabliidad de que la Compafita pueda generar suficientes ganancias gravablos en ejercicios
Itlusos, a fin de uiifizar los aclivos diferidas del impuesto a la menka reconocidos. Las
suppsiciongs sobre la generacidon de ganancias gravables fuluras dependen de las
astitnacionas realizadas por |a Adménistracion de los Ruios de efeclivo fuluros.

NOTA 5§ - CAMBIOS POLITICAS CONTABLES

Las principales nermas e interpretaciones emilidas por Junla do Naimas Internacionales de
Contabilidad {International Accounting Standard Board - “IASE" en inglés), que astan en vigencia a
partir del 4 de enero del 2018 y cuyos cambios en las politicas contables a pariir dej 1 de enero del

2018 son coma sigie:
NHF 9 = Instrumentos financiaros

En julio da 2014, el IASB emitid la version final dz MIIF B *Instrumenios financieros”, ta cual reemplazs
sustanciaimenle a la NIG 38 “lnslrumentos financieros: Reconocimiente y medicign™ y todas las
versiones anteriores da HIF 9

Los cambios en la politica y Falamienlo a los inslrmenios Gnancieros estan refacionados con lo
siguiente:

Ciasificacion y medician
Cetarioic
» Contabélidad de eobearturas

Los principales cambins de los aspectos antes mencienadas se resumen a continuacian;

Activos flnancieros:

El princips] cambio de la MIIF 9 con relactdn 2 1a MEC 3D es en la clasificagion ¥ medicion de los
aclivos financieros, las cuales se resumen a cenlinuackin;
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INTIAA MODA INTIMOWER 5.A.
NOTAS A 108 ERTADOS FINANCIERDS

Politica Conlahle Anierior

Clasificacion y mediciden:

Los activos financieros de acuerdo con fa NIC 39
s clasiican de acuerde con (2 Intencion
econtmica e intcialmenle se registran al coslo
mas los gaslos fnputables a la transaccion y se
clastfican en las sigufentes categorias:

al Pasa negociar;

) Disponibies para la venla,

o) Mantenidas hasla su vencimiento; y,
d) Préstamops y clentas por cahrar,

Con excapeion de las invorsiones mantenidas
hasla su vencimiente v los préstamos y cuentas
por cobrar, les Wnversiones porse negociar y
disponibles para la venta se ajuslan a valar
razonable y of ajuste se reconoce en & los
resuitados dal perlod.

Las inwversiomes mandenidas hasta su
vencimignlo se regislzan al costo y lag ganancias
sa reconocen al momenko de su realizacioén, con
excepeidn del deferioro gue es considerado
COMo pgermanente que se meconoce en los
rasufiados.

Los prastamos y cuentas por cobrar se
reconacen al cosla amortizado v ol ingreso se
reconoce por el Méfodo de la Tasa de Inlerés
Efactiva.

Deterioro e acfivos financleros:

El cambic contahla entre la NIG 39 y la HIIF S es
cima siote;

La Compania de acuerdo con su modelo ds
negocic ¥ la fuente de genaracian de fujos do
efeclivo las venlas gue realiza en su mayoria
soi 3 fraves de tarjetas de cradilo emitidas por
fos bancos, tarjeias de débilo bancaric v
efeclive, por ends el riesgo de pérdida es
mifnimea.

Clasificacion y mediciin:

Las pérdidas por el deterioro de acuerdo con Iz
MIC 39 & recanocen cuando axiste un deterioro
real en base a las condiciones econdmicas y las
garantias obienidas de los deudores.

Cambio Contable Requerido

En base a la NIFF 9 bs aclivos financicros se
reglslran costo mas los gastos incurnidos y fa
diferencia con el valor rozonable zo registra
como en los resultados cuando el wvalor
razanable es de un mercado do valores activo y
s@ clasifican de acuerdo al modelo de neqgocio a
tas caraclerlsticas de [a genaracion da los fujos
de electivo y los clasifica en las sigulentes
caleqoifas!

a} Costo amorlizado;

by Valor razonable con cambins en olos
rezbllados niegrales "ORIT v,
c} Valor razonable con
resuftados,

cambios  an oz

Los aspectos contables de cada una de las
categorias sa describen en la nota 2.

| principal cambic es e! regisiqo confable en e
patrimonioc de las ganancias o pérdidas
contables en los walas razonables con
cambios en el "ORI"

La NAF 9 requisre que se reconozca las
pérdidas credilicias esperadss de todos sus
activos financiercs, ya sea sobre una mediclon
del deteriore esperado en los siguientes 12
meses o por loda la doracion del aclivo
Tnanciero, sobra un  andlisis  individueat o
caoleclive del riesgo de crédito esperado (pérdida
fulura esperada).
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INTIMA MODA INTIMOWER 5.A.
NOTAS A LLOS ESTAROS FINANCIEROS

Politica Contabie Antgrio: Cambic Contable Reguerido

La Comnpania de acuerde con su modelo de
negocie ¥ la fuente de generacidh de flujps de
efechvo, |as ventas qgue realiza son en su
totatidad a lraves de tarjelas de cfediiao omitidas
por instifucignes nancieras y tafjelss de débito
bancarias por ende las pondidas esperadas son
meninas.

Paslvos financieros:

El tratatnientn contable para los pasives Ninancieros entre 1o estalilecido por la NEF 9 con relacidn a la
IS 3D no existen diferencias imporiatles.

Coheruras

La Compania liene inslrurnentos de coberdura al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2018, ¥ los cambios en el
lralamiéznic contable no difieren signilicalivamente a lo establecido en Jla NIF 9, por ende no exisle
inpacht en las opsraclones.

El analisis efectuado par la Compaifa en base a Ia informacian disponible at 31 de diciembra de| 2017
¥ que ligne cambios derivados en el afo 2018, fecha en la gue entra en vigencia esla norma, son

comeo sigla:

- Gastlicacidn o Clagibcacion ]
Ardedor Wil 389 Husya MIF & . ) | A
At Finapciems:
Efeclivo ¥ cquiglentes da abeutivy
Togalas diy cradifo Digronibla pewa A wanta  Costo amartizado L 3RE 228510
InverBiones roctmas Digpaonibta para lawanla  Costo amartizado 215,394 28,928
Pasivs Financians:
Prasfarwys bancanios Cocto emartizado Cosbo fraodizada L FES 17,141
Tenlas por pagar - piovcedies Coszto amotizada Costa amnoarzada 55,344 37,23
Cuenslas por pager - congafifas mlacionsdas Coslo x| 2 ado Cooaka amoelizada __ &5a0 134

La Comparia a partir de la vigencia de esfa norma, realizo los cambios en la clasificacion de sus
inslrumentos financiaras,

NIIF 15 Ingresos ordinarios de coniratos con clientes

La MIF 15 vigenlz a parlir del 1 de enero det 2048, establece un nuevo modelo de cingo pasos para la
cantabifizacion de los ingresos producto de condralos con clientes. El ingreso de acuerdo con asta
norma se raconoce por el valor qua reflele |a contraprestacion que una entidad espers lenor derecho a
recibir a cantbio de lransfarir blenes o servicios a un cliante,

Cstr nueva narea elimima odes las normas anteriores relativas al reconecimisnity de ingresos ¥

requiere la aplicasion relrpacliva.
La Compaiia realizd la evaluacian proliminar de impactos por la aplicacion de esta norma v astas 2
detallan a continuacion;
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INTIMA MODA INTIMCAWVER 8. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

{a)

{b)

{c}

(cl}

Prodieclos veididos

l.a Compafila de acuerdo a su giro del negocla reakiza ventas da prendas de veslir, calzada y
acresorios saa la (nica obligacion de desempefio y el ingreso por la venlta de los produclos se
recanace al motenta de transferr (34 propiedad y racitils ef prago que e su migyoria san & raves
de larjetas de crédito; efectivo v tarjetas de débile kancarias,

Consideracion variahio;

- Derechos de devaluiin

El cliente tigne derecho e devolucion cusndo esle retorna la mercadeda en Torma
espaciiica ¥y de aocuerdo a las politicas ¥y 8 lo delerminado an ol documento de compra eg
de 30 dias, dado quo el conlralo permite al clienia devolver los productas o of madio de
pago con of que fue cancelado.

La Compaftia actuakinenle estas Wansacciones las registra en ef momento de que se
ariging este evento y no reafiza wia esfimacion para eslas transacciones. Debide a ques
de acuerdo con [as esladisticas revisadas el monto de las devoluciones no es malerial y
por ende na S8 considerd nacesano una provisidn da este segmento,

- Bescuentos por saldos o rebajas

ta Compainia epn sus operacionss normales no olrece descuentos o rebajas de las
mercader{as vendidas por ende lo requerido por la NIIF 15 no lieng aplhicacidn.

Anlicipos recibidos de clienles y componente de financiamisnts siginificativo

La Compahia generaimente no recibe anticipos a corto plazo de sus clienles ¥ en caso de que
existan estos sg presenlan como parle de olras cuentas por pagar y los anlicipas recibidos soh
de muy certo plaze, por ende no exislo up componente de financiamientc signiflcalive en sus
contratos.

La Compaiila no tiene contralos con clienles gue contienen un componenie de lhanciamisnto
significative debido al periodo de tiempeo enfre el momento en que ¢! diente paga por los bienes
y servicios y el Grupa los Iransfiere al clienle.

Consideraciocnes para agande y principat
La Compaiifa considera que en todas las ransacciones que realiza la Compania cumple con e|

pape! de principal, excepto por el cumpliméento de las garantias sobre los productos vendidos
an los cugles actda como agenta, debido 3 los acuerdos que manliene con sus proveedores.

La Compania de acusrdo ab andlisis del impacto de nsta nonma en los estados financieros, nio by
considerado necesatio ajuslar an forma refrospecliva los estados financieros.

Otros camblos o modificaciones en fa MIIFs

Existen plros cambios o modilicaciones a las MilFs gie no flenen ningdn cambic en las polilicas
conlables vigentes al 3 de diciambre del 2018.

Dehitdo a la estructura de ta Compania y la naturaleza de sus eperaciones, 12 adopeitn de dichas
nermas no fuvo un efeclo significalivo en su posicidn Tnanciera y resultados; por lo tanto, ne ha sido
necesatio modificar los estados financieros comparalivos de la Compaiia,
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INTIMA MODA INTIMOWER 5.4,
NOTAS A LOS £ESTADOS FINANCIEROS

NOTA G - NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES

Laz nwmas e inlerpretaciones emitidas por Junlae de Mormas Internacionales de Conlabilldad
{Inlernalional Accounling Standard Reard .- “[ASE® en inglés), que hasta la fecha de amislén de los
estados financieros de la Compariia atn no son efeclivas, s detallan a continuachin

MiIF 14 - Arrendamientos

La NIIF 16 fue emiida en enero de 2018 y reemplazs a la NIC 17 “Arrendamienios™, CIMIF 4
"Peterminacion de siup conliato conliene wn arrendamiento”, SiC - 15 "Arendamientos operativos —
tncentivos™ y SIC — 27 "Evaluacion de la esendia de las transacciones que adoptan la lorma legat de
un arrepndamients” ¥ esla norma entra en vigencls e enero del 2019 y puede aplisarse en farma
anticipada, conjunlamente con la MUF 15 Ingresos ordinarios de conlratos con clientes.

Un arrendatario puede oplar por aplicar |a norma de forma retroacliva tolat o medianie yna lransicion
retroactiva modificada. Las disposiciones transiforias de la norma permilen ciertas exenciones.

La NIIF 16 eslablace el raconocimianto, valoracion, presenlacisn e informacion a revelar de contratos
de arrendamiento y requiere que los arrendatarios contabiticen lodas sus conlratos baje un lnico
modely da balance similar a la confatilizacién actual de los conlralos de arrendamicenta financiero de
ia MIC 17 La nenma incluye dos exenciones en el reconacimiento da oz arendamientos por {os
arrendatarios, los arrendamientos de aclivos de bajo valor ¥ los contratos de arrendamignlo de hasta
12 meses. De acuerdo a esta norma el arrendalario a8 la fecha de inicio de un arrendamicnio,
reconocerd ol pasivo lotal por los pagos a realizar ¥ uin aclivo por los derechos de usar el ackvo
arrendado. Los arrendatarios deben desagregar el gasto par inlereses correspondionte al pasivo por el
arrendamiento y & gasto por la amortizacian del derecho de use,

Los arrandatarios también eslacin obligados a reavaluar el pasivo por el arrendamlenta caando
existen cambios an el conlrato de arrendamiento Eje. Gambio en @l plazo del arrendamiento, en [os
pagos g arrendamiento futuros por cambios en un indice o taza utilizada para determinar esos pagos.
B arrendataric generalmenls reconocera el valor e 12 reevaluacion def pasivo por el agendamienta
como un ajusle ab ackvo por el dereche de uso.

La conlabilidad det arrendadar de acuarde a la NIIF 46 no madifica suslancialments respecto a la
contabilidad actual de la NG 17, los arrendalanos conlinuaran clasificando los arrendamianlos con los
mismos principlos de clasificacion da la NIC 17 ¥ registraran dos Epos de arendamionto:
arendamfenlas operatives y finabcieros.

La Mlif 16 tamblén requiere que los arrendatarios y los arendadores inclayan informaciones a revelar
mas axlensas que las eslipitfadas sn la MIC 17,

La Compafila 2 la fecha de emigidn de los eslados financieres se encuenlra en &) proceso de
evaluacion, diagndstico ¥ maedicién de los impactos por la aplicacion de MIF 16 y considers gue por su
giro de negocio las impactos pueden ser significativos.

Ofras Normas o Modificactones e Interprotacionas

CINNIF 22 Incatidumbre sotre Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.

- Modificaciones MIF 8 - Pago Anficipado con Compensacion Nepaliva,
Maodificaciones a la NIC 38 - Parlicipaciones da Large Plazo en Asociadaz y Magocios
Cenjunlos.

- todikcaciones NIC 18 - Madificzciin, Reducddn o Liguidacion de un Plan,

- Madificaciones al Mareo Concepfual en las Mormas MIIF,

- MIIF 17 Contralos de Sequras,

i d= 56



INTIMA MODA INTIMOWER 3.4,
NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS

La Corpahia no espera qus fas nuevas normas o maodificaciones anfes mencionadas lengan un
Impacla slpnilicalivo sobre los estados financieros.

NOTA Y — INSTRUMENTOS FINANCIEROS

U resumen de las instruimentos financieros al 3 de diciembre det 2018 y 2017 &5 como Sigus;

2018 17
Corriante Coniente

Activos Financisros

Efaclivo y equivatentes de efeclivo 386,005 233572

Inversioies financieras por cobarura 30,723 17,141
Pasivos Fitaticieros

Obligaciones financieras por cobariura 30,723 17,141

Caenlas por pagar proveedores 59,344 arza

Cuentas por pagar - compaiias relacionadas - 11,366

Las poltticas contables significativas; ol metodn adoptado v los criborios para ef reconocimisito paca la
madicidn y la basae sobre la que 58 reconocen [ngresos y gaslos, respecio de cada clase de aclivos y
pasivos financieros se delaltan en la nota 3 — d).

Loz valeres en libros de las cuentas anles mencionados y sus valores razonables al 31 de diciembre
de 2078 y 2017 son como sigue:

Valor Razonable Valor en Libros
2015 2 2018 201¢

Aclivos Financieros:

Electiva y equivalentes de efeclivo 85,085 233672 386,085 233,672

lnvaisiones fnancieras por cobeitura 30,313 ATALY 30,723 17,141
Pasivos Financieros:

Obligaciones Minancieras por sohorfura 33 KTEIC 723 17141

Cuentas por pagar - pegvesdoras 50,343 27 50344 w2u

Cuenlas par pagar - compantias relacionadas - 239 0460 - 11,366

Valor rezonahie

El valor razonable es definido como ol importe por el cual un aclive podria ser intercambiade o un
pasivo lyuidads enfre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transaceidn cordente, bajo el
supueslo de que la enfidad es una empresa an marcha.

Laxz l&ciicas utiizadas para determinar ef valor razonable de los imstrumentos se describen &n s nola
3 (a).

La Compafiia ha uliizado su mejor juicic en la estimacidn de los valores razonables de sus
instrtumentos fnancieros, cualquier técnica para efecluar dicho estimade conlleva ciardoe nivel de

ragitidad inherente. Come resultado, el valor razonable no puede ser indicalivo dei valor pelo de
realizacion o de liquidacion de los instrumentos fingncieros.

Loz siguientes métodos y supuestos fueron uliizados para eslimar los vatores razonables:
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INTEMA MCDA INTIMDOWER 5.A,
NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS

Inslrsmentos tinancieros cuyo valor razonable es simiiar ) valor en lbros

Las activos y pasives financieros liguidos o fienen vencimienlos 3 corto plazoe {menar a lres
meses), como efeclive y equivalentes de efechva, dettdores comerciales, ofras cueilas por
cobrar, acreedores comerciales y olras cuenlas por pagar ¥ olros pasivos conienteos, se
considera qua ol valar en ibros es similar 21 valor razonatyle.

Instrumentos linancieros a tasa fija

Ei valor razonabte de log aclivos y pasivos financlaros gue se encuentran a lasas Ba ¥ a costo
amartizado, se determing comparando las tasas de interds dol mercadn en et momento do sa
reconocimiente inicial can las lasas de mercado acluales relacionadas con inslrumentos
financieros similares. Los valores en lbros y los valores razonables de los instrementos
financieros preserdados en el eslado de siluacion financieta son similares a los valoras de
mearcadeo.

NOTA B— EFECTIVO Y ECLAVALENTES DE EFECTIVO

La compasicion dal rubro de eledivo ¥ equivalenies de electivo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es

el siguients:
2018 o 2047
Efactivo 2410 2,670
Bancos (i) 135,958 168,654
Taijefas de crédilo (2} 34,323 22,510
Inversionaes noclumas (3 213,594 38,828
386,085 233,672
f1) La calillcacidn de la enlidad financlera de acuerdo a las publicacicnes requeridas por la

{2)

Supefinlendencia de Bancos es como siguae;

2018 . 2017
Banco Plohincha CA. AAA- AdA-
Banco Intemacional 5.4, MDA - AAA-
Banco de Guayaquil 5.4, AAA- AAS-
Banco Produbanco 3.4, AR AfS-

Banceo Bolivariang 5.A. AAN- ABA-

Los saldas de las farjelas de crédile al 31 de diciembre del 2018 y 2017 Tootresponde a las
ventas de los hiliimos dias de diciembre con larjetas de erédito pendientes de elaclivizacion y
cuyo saldos son como sigue:;

2018 .27
Banco Pichincha G.A. 22 476 15,927
Banco Internacicnal 5.4, 7037 4,122
Banco de Guayaquit 5.4 3247 2,451
Banco Paclfico 3.4, 1,553 -
Banco Solldssio 5.A L
34,323 22,510

Loz saldos anfes mencionados son efoctivizados enlre 5y 10 dias.
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INTIMA MODA INTIMMOWER 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(M La Coinpafifa a parfir de noviembre de 2047, mantiens un contrato con el Banco Pichincha CA.
para la realizacion de invarsiones noclenas (overnighl) de hasta 3 dizs, at 31 da diciembre del
2018 fa inversitn USS 67, F8Y; generd intereses por un valor de 1US5$803. Al 21 de diciembre del
2017 2l valor de USE 38,928, generd intereses por un waler de USHES.

NCTA 9 -- INVERSIONES Y CBLIGACIONES FINANCIERAS POR COBERTURAS

ta Compafhia tiene firmado un contraie para el periodo 2018 con et Banco Pichincha G A, {Banco de
Guayaquil 3.4, periodo 2017, oara la compra-venta de divisaz a fulure (Fonvard), en sl cual so
esfablece que la Coimpafila enlrega ef valor en moneda Jocal para la compra futura de Euros a una
tasa pactadda.

La compraventa de divisas a término gsla sera bajo la modatidad Full Delivery Forward que inplica la
enfrega af vencimienlo def plazo paclade del monto de divisas negociadss contra el paga del
contravalor en moneda nacional.

Las cabeituras al 31 de diciembre dal 2018 y 2017 y 103 imonlos paclados son colin sigue:

Equivalente EUROS

28 2M7 28 297
Aclivos financieros
Inverslones Forward 20,723 17,141 25710 14,344
Paslwos financieros
Inversiones IFonvard L (+7,141) {25,710} (14,344}

Al 31 de diciembre del 20105 y 2047 ol tipe do cambio det délar de les Estados Unidos de América con
relaclan al Euro fue de USS 114385 y LSS 1,19497, respeclivaments v & lipo de cambio acordado
para tos contralos vigentes es da US$1.1331al 31 de diciembre de 2018,

La Campaitla en los afios gque terminaron el 31 de dicksmbre dal 2013 ¥ 2017, realizaron compeas de
divisas anlicipadas por € 469,340 y € 415,323, respeclivamenls, los coales goneraron vna ulilidad da
LSS 84,980 v uwna perdida de WSS 2,005 respeclivamente.

NOTA 10 - INVENTARIOS

El inventaria al 31 de diciembre de 2018 y 2017 constiluye los siguientes saldos:

2018 2017
Inventaric de preducte terminado (1) 85,180 &5, 600
Mercaderias en trdnsito G970 8,275
102,160 93,875
Provisian para obsolescencia da
inventarios 2} (7,080} (13,011}

95070 80,864

(13 G inventaric de produsto terminade at 31 da diciembre dal 2018 v 2847 conforma el invenlaric
a su principal y Unico proveedor Oysho Espafia S A
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(2] El movimientn d2 las provisiones de invenlatio en los afos gue temainemn 2l 31 de diciimine
de 2017 y 2018 da! periodo es coma sigua:

Provsian Provig |da ot
pata seldos -.‘-01.1190 ota
fisico B

Saldo al 1 de anarm de 2017 7.333 AT 9.E70
Provdsdt del ano - b, 251 52518
Ajusta al gagto del sfic 2,756 {4.665) {1,280
Saldo al 31 de diciemine de 2017 10,089 2.022 134011
Prods|on del afio - 2127 2127
Ajusle &l gasto del 2o {7,503 {165) t8.058)
Saldo af 31 de dictanhre de 2018 A% & BB 7.080

NOTA 11 - MOBILIARIO ¥ EQUAPD

Los saldos al 3 de dictembra de 2018 y 2017 dal mobifiario vy equlpe de la Compafifa, son como
sigue:

31 de diciznodia del 2018 24 de dicienden dal I0ET
Costo IJepreciacién Nelo Cosle Deweciacién Neto
hlstdrico acurukaia __ hisbdice gcumtifaita

Iestatacionas 131,115 (81,627} 49,488 176,835 {102,978) 73,067
Mucldes ¥ ensems 106,651 {49 336) K 685 98,474 {358, 541) £H,933
MEOpsEnEiE Y BGUIDD P 1 {300 1,283 1,794 {71 1,083
Eaubpn de  compulacian B7.t117 (534, 88 10,235 20,50, 2 B, 5,400

anv.0vs {189 414} 17,661 336, 0HG {197 758} 140,328

El movimiento del mobiliario y equipo duranfe los afios terminados el 31 de diciembre del 2018 v 2047
£5 COMa sigue;

Instalzciones ¥ Muebles y Lauipo y Enrpn do Tokel
agecuaciones £NE0eEs maguinarka _SumputBckin
Cost -
Saldo al 1 de enere da 2047 175, 830 o8, 474 §,483 B4, 205 3,347
Agicionez - - - [HEH B550
Saldo al 31 Jo diciembra def X047 175 535 8,474 1,79 B3, 984 333,@36
Adickmes - BAfr i) g.133 e Tl
Haja i} S, 720 - - - (45,7208
SAidn 3 3% 6o diciemiee of 218 151,116 10,651 2.1 &7 117 rUrh
Depreciacid seuibifiada
Seldo al 1 do ancse de 2017 [r¥.857) (29,603 {531) {43,752} (164,823
Dipraciaciin {25,131} {2,848} (179 (777 A5, B05}
Saldw af 3t da diciembee dd 2017 {102, 57¢) 49,54} 71 {54,528 {197,756}
ORpat i {24,308 [ 0,455 [ 1%} {2,353} (379048
Bzja i 45,719 - - . A5, T49
Sahbo a1 31 de diciembne o 2098 {81,607} |45, 500 {a0g) 56,982} (1RG4 14)
Mobiiazio y equlpo, pet al 31 de dicembe e 2018 4% 438 55 655 ,283 10,235 117,651
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(1) A 31 de diciembre de 2048 y 2017, la Compafila procedio a dar de baja mobitario v equipo,

dehido 2 gue estos se enconiraban lotalmente deprociatos.

HOTA 12 - ACTIVO INTANGIBLE

Al 3 e diciembre de! 2018 y 201 7 log =aldos del activo intangible compretiden o siguienlo;

L i ellcdembre del 2048

%1 de diciernbra da| 2047

[MRETT) Amorlizacicn Neta Coato Arnontiz o Halo
hishivlen Boumuiada hisbbrico acuiteerlacld
Dopeth e cancesidn ¥ Ueo {1} - - &, o0 [F, 107} 1613
Sizterna Intogrado Informdtless  {2) {7,383) 1,807 4§70 [1, 52w 2641
nitalacinnes y adecuacionas 2 617 1 5 145 a0 BT 3
da lonates arrendaos o7 132 75 150.822) 14325
(4,380} 2 035 86,115 {58, 538 18,577

(1] Al 31 de dicleimbre de 2018, |la Compaiila proceds a dar de baja los saldos de los derechos da
concesidn y uso debide @ gue estos se encuenkian tolalmente amortizades. Los saldos de log
dereches dp copcesion y vzo 2! 31 de dicieanlve de 2047, corresponde 3! conlralo con D
kanagement Services S5.A. por el derecho de uso de log locales comerciales.

{2} Coresponde a 1a implementacidn y desarrollos del Soltware SAP, que la Compadiia viene

utiizando desde el periado 2016

£l moyimiento de los actives inlangibles durante los afios terminades el 31 de diciembro de! 2018 v

2017 es como sigue:

Sakdo al 1 de enero dek 2007

Adiciones
Bajas

Saltln al 31 de diciembra dak 2017

Atdicianas
Bilas

Salty al 31 de diciembre del 2018
Anvaiz peihy st
Safda al § de enero de| 2017

Amorizacion Jal afo
Fajas

Batda al 31 de diciembee del 2017

Amarlizacion del afio
Hajas

Saldo gf 31 de diclombke del 2018

Satdo aeta ol 31 de diciembra do 2018

inslataclones
¥
Derecho de Sizlama adecraciones
oGS ¥ Intagradn do locales
uan Infyirmdticos arrendadon Takal

B, B0 4,170 75,448 a6, 418

- 546 516

- - [E149) [B149)

8,800 4,570 76,145 88,115

- - 1,138 1,138

(8,800} {73,133} (841.933)

- 4,470 2,148 ¥,318

{5,427} (695} {4G,131) 52 253
{1,760 (&34} {15,510) {18,104

- - 819 81D

{7,187} {1.529; {60,822) {54, 53%)
{1,613} (834} {14,327} {16, 774)

B, 800 73,133 81,933
{2,363} {2,016} (4,375

- 1.8940F §, 132 2,939
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NOTA 13 — CUENTAS PO PAGAR - PROVEEDORES

Los saldos ai 31 de dicietnbre del 2018 y 201 7 de las cuenlas por pagar proveedores son coma sigue;

2018 HHF
Locales 18,126 11,804
Del exlerior 1) 41,218 25,427

59,344 27,234

{1} Los saldos do fos provesdores locales ooncipalnente al 31 de diciembre de 2018 y 2017
corespondat a DK Manhagement Services S.A. por el arrignds v ceolas de manfentimienlo de un
local de! centro comercial de Guayaquil, cuyo saldo es de USS 11,814 y USHE 337,032,
respeciivamesnie.

(2} Los sa%dos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 de los principales proveedores del exlertor 56
confonman de acterdo a o siguiente:

plog gl 2017
Honey Produc 2,283 -
ITX Mesken Fribourg Branch B, 185 LT
Oysho Espafa 30,513 LT
Olroz proveedores de semnvicios L 238 -
41,218 25 427

Las cuentas por pagar no devengan ningln Bpa de inlerés. E saldo de proveedores del exterior de
bienes de los proveaedares perteneciente al Grupo Indusiia de Disefio Tex® Inditex incluye Euros
2,138,171 at 31 de diciembre def 2018 (2,138,121 Fumos en el 2017), los cuzles eslan contabilizados
al tipo de camblo de US$1,19497 por cada Euro {US$1,18497 en el 2(HT).

Los plazos de pago son eitre 30 y 60 dlas y no devengan interesas.
Goncentracidn de operaciones

La Compafiiz compra mercaderfa para su comercializacidn asl como olios servicios a! Grupo Induslia
de Disefio Indilex, cuyas compras par conceplo de repa y cafzado son do USE 411479 enel 2018 ¥
USE 435,407 en el 2017, las cuales representan el toial de las compras de bienes al exlerior.

NOTA 14 -- CUENTAS POR PAGAR - OTRAS

Los saldos al 31 de diciembre del 2018 y 2017, de las cuentas por pagar - otras principatmente
constiluyen provisiones realizadas para las sigiienfes obligacionas;

2018 2T
Olras 10,216 G442
Impueslos impartasiones 2408 -
Salida de divisas 2,1G0 1,276
Comisiones pod pagar 1,386 i
Servicios empiesanales 13 -
15 683 8,584
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NOTA 15 - PASIVOS LARBDRALES

Ef saldo de los pasivos labarales al 31 de diciembre dol 2018 y 2047, es como sigue:

20148 . 2017
Aportes y retenciones poer pagar al instilalo
Ecuatoriano de Seguridad Social "IESS" 424 593
Otras cuentas por pagar gersonal 23 18&
Provisiones bengficios soctales 3,239 3,531
Participacion utiidad trabajadores 32,829 22,354
36,515 26,663

El movimlento de las provisiones para benefcios sociales y parlicipacidn do los empleados en las
ulttidades del afio que termino el 31 de diclembre del 2018 y 2017 son como sigue:

Provisionas Fadticipacian
baneficios ITH D
sociales lralyajadoras Tolal
Saldo al 1 de enerop del 2017 2,044 - 2,544
Adlciones &, 705 22,354 20,050
Pagos (6,118} - (5,118)
Saldo af 31 de diciembre del 2017 a 2,531 22,354 25,885
Adiciones 8,306 Az a2 358,135
Pagos (B, 5948} (22,354} (28,952}
Saldo &l 31 e diciembre del 2018 3,239 32,828 30,068

NOTA 16 - JUBILAGION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUGID

La Core Suprema de Justicia medianle resolucicn publisada en el Registro Oficial Mo, 421 del 28 de
ensro de 1983, ralifica que los lrabajadores tienen dereche a la jubilacien patronaf tal como lo
establece el Codigo de Trabajo, sin parjuicio de la gue les corresponda sequn fa Ley del Seguro Soclal
Obligatorio.

El Codigo de! Trabajo eslablecs que lus empleados y trabajadores que par veinlicince afios o mas
hubieren presiado servicias en lorma cordinua o interrumpida, fianen derecho a ser Jubilados por sus

smpleadones.

Adicionalmente, fos empfeados que a la fecha da su desplda hubleran cumplido veinie allos o mas y
menos de veinticinco afios da trabajo continuo o interrumpido, tienen derecho a la pare proporcional

de este banaficio.

Ademas el Codigo de! Trabajo, ostablece gque |2 Compadfiia tiene la obligacion de oforgar a sus
empleados y frabajadores a la terminacion de fa relacidn laboral una bonlficacidn por desahucio
equivalente al 25% de [a dlima retuneracidn mensuval por cada une de los afios de servicios
prestados a la misina empresa o emplaador,
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El movimienio de la provision por jubilacion patronal v bonificacion por desahecia en los ahios
terminades £ 31 de diciembra dal 2016 y 2017 es como sigus:

Provisionas _
Bonificacion
Jubitacion poar Total
patronal  desahucio
Saldo af 1 de anero del 207 - Thd 704
Fagos - [623) (G28)
Inzremente an la provisidn por:
Costo labora! 1,303 3483 1,658
Costo financier 8l 32 122
Ferdids {ganancia) acluarial 550 281 820
Saldo af 31 de diciambre de 2017 1,952 812 2765
Fagos - 1126) {1263
fnzramanla an la provisian por
Casto laboral 1,251 46D 1,719
Cozto financiers i 32 i
Perdidla {manancia) acluarial {672) 235 {4354
Saldo al 31 do dickembre de 2018 260960 1.428 4,035

£l costo laboral es contabilizado en ef gaslo de voantas ¥ gastos de administracion, nelo dal maonto pos la
disminugién de las salidas, e costo financiero es pare de los interesas pagados v la perdida {ganancia}
actuarial es contabilizada en e} patrimonio como otros resuitados inlegrales,

La Gompafila acumula estos boneficlos en base a estudios anuales claborados por una finma de
actuarins consuflomas, Segln se indica en los estudios actuarizles, el mélodo actearial wliizado es ol de
“costec do crédile undtario proyectado”™ y las provisiones del plan consideran la romuneracion del
empleado y demés pardamelros establecidos en el Codigo de Trabajo,

Ce acuerdo a los eshudios actuariales condratados por la Compatils, las provisiones de jubilacidn
patronal ¥ honticacion por desahucio cubren a todas los empleados y el valor presenta de la reserva
malematica acluarial de la jubiizctin palronal al 31 de diciembre da! 2018 y 2017 coresponde a los
empleados cuya ankyg@edad a5 menor a 10 afos.

Las tasas ulilizadas para la determinacion de las reservas al 31 da diclembre de! 2048 y 2017 son como
sigue:

2018 2017
Tasa de descuento 4 250 4,02%
Tasa de rondimientos financieros M MAA,
Tasa de incremenio safaria) 1.50% f.50%
Tasa de etactbn {promedio) 27.24% 11.80%
Tahta de maorakdad & invalidez T IESS 2002 T IESE 2002
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Fl anslisis de sansibifldad para vartaciones en tasa de descuento y tasas de incrmentos salariates es
comd sigus;

e 2007

Yaracién en QBD:

Tasa de descuannto -0,5% IGE 213

Tas3 de descucnia 1 0,5% {241 (1913
Foicenjate de impaclo en el OR{Y

Tasa de degcuonio -0,5% 10% 1%

Tasa de descucnio 10.5% -0 0%
Yagiacion en DR

Tasa de bmramonto satasisd -0,5% (203} {197}

Tasa de inpremante satadal +0,5% 270 z18
Farcenjate de impacio en & OBD;

Taza de incremento salanal -0,5% -10% -10%%

Tasa do incremento salaral 10,5% 1% _1_1%

La Compania controla esta resqo actualizando la valtacidn acluarial cada aiio, por consiguiente, las
varizciones ehlre las tazas y supuestos actuariales wilizados y los cambios efectivaments ceuriidns se

ajusian en base anual.

NOTA 17 — PATRIMONIO

Capital agciones

A 31 de diclembre de 2078 y 37 de ias accionos ardinafias aufarizadas, susciitas y pagadas son de
324,874 acciones de US$ 1.00, cada una.

Reserva legal

La Ley de Compafilas de la Repiblica del Ecuader requisre que las compafias andhimas transfieran
a resarva ledal un porcentaje no menor al 10% de las ulilidades anuatas, hasla igualar por o menos &
50% del capital social de la compafiia,

Esla meserva ho puede dislibiirse 5 fos accionistas, excepto en caso do lquidacion de fa Comparila,
sin embargo, pueds ser Uilizada para aumanlos de capital ia porcion que excede al 50% o para cubrir
pérdidas en las operaciones.

Resultados acumylados

El saldo de esta cuenta esla a disposicion de Ips accionisias de la Compafila y puede ser utilizado
para la distribucion de dividendos, conformado principalmente por ulliidades de afios anigriores.
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NOTA 48 -~ VENTAS ¥ COSTO DE VENTAS

Las venlas ¥ coslo do ventas de los afios lerminados el 31 de diclembre det 2018 y 2017, constifuyen
lransacciones ejeculadas con persond nafurales domicitiadas en el Ecuador por la venks da los
proticlos que comercializa Iz Compaiia y cuyo detalle es el sigutente:

Guayaguil

Yenta de bodega

Devofuciones {Guaydnui
Devoluciones yanla de bodega

. __ Wenlas ) )
2ME 2017
1,243,11% 1,074,478

. 2,228 2920
1,245,348 1,077,396
{39,576} (24,320}

(45 (38

_ {29.821)  {24,356)

_1,053.042

1,216,727

Costo de vantas

2018 Teoiv
641,152 622 8930
5,261 8,935
531,866

646,413

La infermackin de Yas obligaciones de desempeiio, ¥ las pbiticas contabtes para ) reconecimiento de
los ingresos se resumen a conlinuacion:

_ Reconocimlento de ingrosas_
MHF 15 {aplicable a

MiC 14 y 16 (aplicabla

Las laclueas emitidas se cobran a
los 10 diaz como maxima las
devoluciones se aceplan como
maxinmo hasta fos 30 dias para
cualquier davolucion de prandas.

La Compafila no ofrece descuentos
o rebafas a fa mercadoria, a no ser
que estas sean mercaderias fuera
da lemporada de moda donde los
precics da venta ya son ajustados.
La Compafifa realiza una provision

para esto siuacisn.

Producto o Obligaciones de desempeic y pariir def 1 do anaro antes det 1 da enero de
| servicio términos do pago te 201B) _201B) i
Venlz  datlos ngresoa pof ‘g vwenla de|los  inglesos w0 | Los Ingresos 56
producto produclos se reconocen cuando los | reconocen cuando | reconocen en el
clizntes obllenen el confrol de los | los bignes | momenle  gue  ias
productos  cuande reciben o | enkegados por la | prendas  de  wveslir,
aceptan los misinos, Compadia. zapalos y bisuferia son

La Compafia en sus
operaciones
normales no  offece
descuentos o rehajas
e las mercaderias
vendidas a expepcion
d g

enregados a los

clientes,
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NOTA 18 - GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACIGN

L delalie de tos gaslos do venlas v adminislracidn de los afios terminados el 31 de dicienbre de!
2018 y 2017 es coma sigun:

Gaslos venlas~ Gastos adminislralives
T 2018 2017 2018 2087
Sueldos ¥y beiteficios saciales 58,233 b4 623 - -
Jubifacion patronal y desahuclo 1,720 1,656 - -
Comisiones 51,250 23,730 - -
Honoranos 2,087 2,287 4,368 3,307
Sandcios conlratados 3845 1,846 30,1580 HY3
Manlenimienlo ¥ repafacionas 5817 1,536 429 -
Arrendamiznlo 51,208 44 814 - -
Seguras 2017 1,708 - -
Transporle 1,014 707 - -
Depreciacionss ¥ amortizacionas h4 160 04,039 - -
Gastos de gestidn 1,714 301 - -
Gasios de viaje ) - - -
Impuestos, condribicionas ¥ otros 2382 2,298 2 056 K25
Impuesto a [a salida de divisas - - 27 982 22,809
Promacitn y publicidad 4,370 86 - -
Provislan invenlarios 2127 0,245 - -
Provisitn conlrate franquicia 24 270 20,985 - -
Sanicios basicos G462 6,686 - -
Interéses por préslamas - - - 14,234
Olros 14,048 12,185 b, 184 6,225
286,781 235,816 70,169 43,386

NOTA 24 - IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR ¥ FOR PAGAR

Los saldos de impueslos corrientes por recuperar y pagsr al 31 de diciembre de 2008 y 2097 son
GOMD SigLue;

Por recuperar.

2018 2017
Impuesle al Valor Agregade "IVA™ - 3,087
Retenclones en [a fuenle (1R} 41,504 448,450
41 504 &2 437

Los saidos de retenciones en la fuente y el crédila lributario por impuesie a la renla, consfiluye las
relenciones que le efectian a la Compaiia como ankcipe al impuesto a la renta, los cuales se
compensaran con el impuesio anual de la Compaia duranie los pericdos gue eslg disponible pars su
COMpEnsacon.
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FPor pagar:

2018 2047
knpueslos por pogar 13,455 4,026
Impueslo a ia renta del aio 39.92_@_ 25,660

NOTA 21 - IMPUESTC A LA RENTA

El gaslo por impueste a la renta de los afios terminadoes &) 31 de diciembre de 2015 y 2047 es coino
sigue;

2018 207
Corrianta A0 526 25 G640
Diferido 72 _11,287)
340,998 - 24,383

Conciliacion tributarka

15| gaste de! impueste a fa renta da las afios gue lenminaron al 31 de diciembre de 2018 y 2017 dilierg
de la aplicacion de [a lasa del impuesto & renta dof 23% a las ulitidades confables dabido a Io

siguiente:

Mcnto de las parildas Impueslo a la renta
08 2017 2018 _ 2017
Ulfidad (pardida) antes de parlclpacion
de empleados 8 impueslo 3 g renla 218,862 149,327 61,281 37,207
Prarlicipacian de fos empleados en jas (32 826 (A2, 354) {9,192) {5.589)
wlilidados
Utitidad (pardida) antes de impuasto 186,023 126,673 52 089 31,668
Ingresos no gravados - {124) - {51}
Diterencias Temporadias (48,333) (27 458} {13,533} {6,865}
Participaciin trabajadaoraes proviene de ingr - i9 - b
Gastas no dedicibias 4,807 3,531 1,370 Fifix]
Base lribularia / IMpusslo a ba renta 142,500 102,640 29,820 25,660
Efzcto d& ajuste por impuesto diferido Far's {1,267}
Antlcipo de Impuesto a la renta detemminado _ 8,944 -
Tasa da Impuesto a la renta efecliva _ 28% 25%

El knpuesto a la renta de la Compatifa se caicuta en forma anual al cierre 2l 31 de diciembre de cada
pericdo fiscal, aplicando a las utiidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sodiedades nugvas gue se constiluyan fuera de las zoras urbanas de los canfones Quito y
Guayaquil y denlro de cierfos sectores econdmicos, estan exenlas del pago de! impuesto a la renta
por el perfado de cinco afios a parlir de su conslitucitn, siempre y cuanda las inverstones nuevas y
productivas se realicen fuera da las jurisdiccionas urbanas antes mencienadas.
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Eslan exentas del pagoe del impueslo a la renla, las nusvas inversiones produciivas que se roalicen en
las pravinclas de Manabl ¥ Esmeraldas en los tres aios siguientes contados 3 parlic de la vigencia de
la Ley Omganica de Solldaridad y de Corresponsabilidad Cildadana para la Reconstruccian v
Reaclivacion de lag Zohas Afectadas por 8! Teremols del 16 de abri! de 2016, pulbficads en el
Suplemente del Registio Oficia| No. 750 del 20 de mayo da 2016,

Taaa del impuesto a la renta

Las disposiciones tributatias vigentes eslablecen gue la ladifa del impussto a la renla det 25% en e
2018 v 2017, La tarifa del impuesto a la renta se incrementard del 25% al 28% on el 2018 en los

siquientes casos:

- Cuando la soctedad tenna sccionislas, socios, parlicipes, consliluyenles, beneliciarios o
simiares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn; con
una paricinacion direcla o indirecta, individual o confunta, igoal a mayor 8l 50% del capital
social,

- Cuando la paricipacion de fns accionistas domiciliados en paralsos Nscales o regimenes de
meanor [mposicién sea menor al 50%, la fanfa del impuesto a la renta se aplicara sobre a2
proporcién de la hasa imponible que corresponda a dicha parlicipacian,

- En sl gvento de que |z socedad gue incumpla con el deber de informar 1a composicion do sus
acoionislas, socios, paricipes, contnbuyenfes, beneficiarios o similares, conforme a o gue
esfablezca la Loy Ongfnica de Régimen Tributario Inlerng y las resoluciones gue emita sl
Servicio de Rentas Internas, sin poruicie de olras sanciones gue fueren apticahiss.

En caso de que la Compafila reinvierta sus ulilidades en el pals en los ténnines y condiciones que
ostablece la Ley Qrganica de Régimen Tributaria Inlerna, podria ablener una reduccion en la tasa del
impuesto a la renfa de 10 punlaz poicenlusales sobre el monto meinvartido, stempre y cuando efeclien
el correspondiente aumantd de capital hasta el 31 de diciembra dg) glgiente afio.

Antlcipo del impussto aa renta

El anticipo se defermina en forma anual y en base 1a base de la declaracion del impuesto a |2 renta del
afle anterior, aplicande clerlos porcenlaies al valor del adivo ol nenos cierlos componentes),
patrimonio total, ingresos, coslos y gastos. £l anlicipo es compensade con ef impuesto a la renta
caussdo, siempre y cuande y no as susceplible de devolucidn, salvo casos de excapcion, En caso de
gue el impueslo a la renta causado [uere menor al anticipo determinado, el antlcipo se convierte en
impuesto a la renta minimo.

En de la determinacion del aplidpo del impueslo a la renia se excluyen los gastos incrementales por
generacion de nuevo empléec o mejora de masa satarial, y &n general aguellas inversiones y gastos
aleclivamenle realizados, relacionados con los benelicios Yibutaning gue para el pago de! impuaslo a
la renia recenoce el Godign Orgénico de la Produccion, Comercio e Inverglones para las nuevas
inversionas, asl como otras afectaciones por aplicacian da hormas y principios conlables.

Adicionalmente eslan axoneradas del pago del anlicipe de impuesto a la renta las sociedades nuevas
conslituidas a parlir de la vigencia del Codigo de la Produceidn, Comercio e Inversiones hasta por un
perinda de 5 afios da operacidn electiva, entendiéndose por fal a la inlciacldn de su proceso
produciivo y comarcial,

Dividendos en efectivo
Los dividendos y ulllidadas, calculados después del pago del impuesto a la renda, distrbuidos par
sociadades nacionafes o exlranjeras residentes en Ecuador, a favor da olyas socledades nacienafes o

exbanjaras, no doiciliadas en paralses fiscales o jursdiccidn de menor imposicién o de personas
naturates no residenles en et Ecuador, estdn exentos del impuesio a la renta.
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La exencidn anles mencionada no aplica sl el beneficiario efective; guien econdmicamente o de hacho
tiene el poder da contralar la alribucidn de disponer del horeficio, #s Lna persona natural residente en
Ecpador: al cual 5e debe realizar una retencion de los dividendos o utitidades qua se aplique al
ingpreso gravado, el cual depande donde esla localizado et beneficiario efectivo, sin que supere la
diferencia anfre la maxima tarifa del impuasto a la renta para persenas nalurales (35%) ¥ 1a larifa
general del impuesto a fa renla prevista para sociedades (28% o 25%).

En ef caso de gue los dividandos sean distibuitos a sociedades domiciliadas en paraisas liscalos o
regimeties de menot imposicitn se debe aplicar una retenclan adicionat por la diferencia entre la tasa
mdxima de tribslacion de vna persona nalural (35%) v la larifa de impuasto a la renla corporativo
aplicable para sodedades {28% o 25%).

La sociadad que disiribuye los dividendos o utilidades quo no ha informade sobre su cotnposicion
accionadia se debe retener del impusste a la renta sobres dichos dividendos como si exdstiera un
hensliciario efecliva residenle en Ecuador.

La distribucion anliclpada dividendos antes de la ferméinacion del afercicio econdmico o olorgue
préstamos de dinero a sus sodics, accinislas o alguna de sus partes relacionadas (préslamios no
comercialas), se consideraran como pago anticipado da dividendos y por consiguiente se deberd
efectuar ta retencién cormespondiente a la farifa del impueslo a la renla corporative vigente al afio en
eurso, sobre el monto de lalas pagos. La relencidn debe ser declarada y pagada al mes siguiente de
alectuada y constituird erédito lribulario para la empresa en su declaracion del impuestio a la renta.
Enajenacion de acciones y parlicipaciones

Las utilidades gque perciban las Coinmpafias residentas on gl pais o el exfedior, provenienles de la
enajenacion direcla o indirecla de acdones o participaciones de sociedades domiciliadas ¢
establecimiantos permanenles en Ecuador se encueniran exentas a parifr dal afo 2018,

Enajenacifn de acciones y parlicipacionas

Eslan gravadas con el impuesto a la renta, Tas Wilidades gque perciban las sociedadas domiciliadas o
no en Ecuador v las personas naturales, ecuatorianas, residentes o no en el pais en la enajgnacian
directa o indirecta de acciones o participaciones de scciedades domiclliadas o establecimienios
permanentes en Ecuador y eslan sujelas s un lmpueste Ghico enlre el 0% y 10%.

Impuesta a la Salida do Dlvisas (iSD)
Ei lmpeiesto a la Salida de Divisas es del 5% vy grava a las siguienles Wansacciones:

¥  Lai{ransferendia o trastade de divisas al exlorior.

* Los pagos efecliados desda ol exterior, inclusive aquellos realizados oon recursos financieros en
el extarior de la persona nafural o ka seciadad o de lerceros.

¥ Las imparlaciones pendientes de pago regislradas par més de dace {12} meses.

¥ Las expottaciones de bienps y serviclos generadas en el Ecuador, efecluadas por personas

naturalas o sociedades doinicifiadas en e Ecuador, cuando |as divisas correspondienias a 0%

pagos per concepio de dichas exportacionss no ingresen al Ecuador.

Cuandc |z s=lida de divisas se produzca como resuliadn de la compensacion o neteo do saldos

doudaras y acreedores con el exterior, 1a base imponibla estard constivida por la lotalidad de la

operacion, es decir, tanto por el saldo neto translerido camo por ef monto compansada.

A

Ests exento del Impuesto a la Salida de Divisas (1SD), entre ofras o siquients:

¥  Transferencia de dinero de hasia fres salarios basicos unificados por mes.
¥  Pago realizados al exterior mediante tarjetas da crédilo o débile hasla 5,060
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¥  Pagos realizados al exlerior por amadizacidn de capital o intereses de créditos oforgados por
ingtituciones financioras  infernacionales, con un plazo Mayosr & un afio, destinados al
financiamienlo de imwersiones previslas en ol Gadigo Organico de la Produecitn, Comarcio e
InFRTSIoNES ¥ que devenmuen intefeses & 1as eas el enciales.

¥ Pagos realizados @ extorior por conceple de dividendos disldbuidos par sociodades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, despiés del pago del impoesto a ia renta, a favar de
olras sociedades exiranjoras o de personas naturales no residentes gn el Ecuador, stempre y
cuando na estén domicliados en paraisns fscales o junsdiccions=s de menor imposicidn,

¥ Hasta por un 2o, los pagos por imporlaciones efecluadas por contribuyentes que hayan suliido
una afectacion econdmica directa en sus aclivos produclives como conseciencia dol desasiee
nalyal ocurrido ¢l 16 de abril de 2016 y que lengan domicitfo en las provincias de Manabi y
Esmeraldas, panos por biengs de capital no producidos en el Ecuador y que se destinen a
procesas produclivos o ala prestacion de servicios ubicados en las zonas afecladas,

El impeesto a la Satida de Divisas {ISD) podrad ser ufilizado como credito bitadario para la
determinacion del impoeslo a la renda hasla por O afos, siempre gque haye sido origlnado en la
imporiacidn de maleriaz primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados
en ocesos productivos y gete conslen e el listado omitido por el Comité de Pollica Tributaria,
Impuesto diferido

tn resumen de las partidas a Impuestos diferidos al 31 de dicfemntya dal 2018 ¥ 2017 es como sigue:

Monlo de las paitidas Impuesto a la mnta
Partidas de impuesta dilarido 20118 20147 098 2017
Amaottizacion e perdidas 4,108 5,065 1,150 1.267
Provigidn por bonificac|dn desaheclo 168 - 45 -
1,195 1,267
{Disminucion} Ineramento del afo f cargo
en los resultados {1,267 -
{2} -

Para ol calcule de impussio diferido se ha considerado la lasa del 25% para el 2018 y 2017
respectivamenie.

El SERVICID OE RENTAS INTEENAS medianfe Circular No. NAC-DGECCGCiS-00000012,
publicada en el Suplemante del Regisiro Ofictal Ma, 553 del 21 de Diciembre del 2015, manifiesla que
para propdsilos tributarios se permita el regisiro confable de acllvos v pasivos por impuestos diferidos,
Gnicamenle an los casos que eslablerca e reglamento ¥ en casa de condroversia enlre ias nortmas
ributarias ¥ las nonnas contahles y financieras (NHFs), provaleceran las primeras, E| Sarvicio de
Renlas Intarnas “SEI” en la circular anles mencionada establece lo sigulenlbo;

a} Los estados financieros constituyen la base para la presentacion de las dedaraciones de
impuesios, asi como para la presentacion a los Omanismaes de Conlrol {Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros y a la Superinlendencia de Bancos).

b} Lz Nomma Indemmacienal de Coclabifldad Mo 12- lmpuestn 2 les genenciaz (MC 12 y en s
Seccidn 29 de la MIF para PYMES eslablecen y regquisren el reconocimiznio, medicion y
ravelacion de los impueslos diferidos, sin embarga el SR establece gue dnlcamenie se
reconocerin los efectos de la aplicacién de aclivos por impuestos diferidos en los casos y
condiciones eslablec/dos en la nomativa kibutara perfinente, provanientes de sucesos
economicos, iransacciohes o regislios contables, que e origines a partr del 1 de snero del
2015; 2 excepcion de los efeclos provenientes de las pérdidas v los crédilas ddbutarios
conforme la normaliva tihutaria vigente.
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o) Los pagivos por impueslos dileridos conlabifizados, en cumplimianlo del marco normativo
tribulasio y por la aplicacion de 1as NHFs, se mantandran vigentes para su respectiva liquidacion.

d)  La tarifa dal impuests a la renta que so ulilizaed para la estimacion de los aclivos y pasives por
impuestos corientes y dileridos conforme lo eslablecen las NIIFs, sera 1a eslablecida en [a
noimaliva libutaria,

e} Los aclives y pasivos nor gnpueslos difertdos pueden ser recuperados o pagados
posteriormente a raves de fa coticiliacidn tribudaria, deban ser reconocidos contablemsnts an &l
balance general, en |z cuanlia respoctive v en el momento adecuzdo, respelando las
disposiciones fribudaras vigentes y en fas MUIFs mencionadas en 12 presente resolucién segln

seq el case.
Revisiones fiscales

Ei Servicio de Rentas Inleinas de acusrdo con disposiciones legales, tiene la laculiad de revisar ias
declaracionas del impuesio a la renia de la Compadiia, dentro de las lres afios postericres a parlic de |a
fzcha de presenlacion ds la declaractdn de impeestos. ba Compafia no hia sido revisada hasta el 31
de diciembre del 2015,

Reformas fizcales

El 28 de Agesto del 2018 en el suplemento del Registra Oficial Ma. 209 se publicd la Ley Organica
para gf Fomento Produclivo, Alraccion de inversiones, Generacion de Emplao, v Eslabilidad y
Equilibrio Fiscal, la cual establece cierios incentivos y cambios Uributarios, que principalinanln se

resumien a continuacion:

Exeneion en el pago impuesto a la renta ¥ tel ailicipo al impuesio a la renta enlie & v 12 affos a
las ruevas inversiones produclivas gque se realicen en sgclores o en Indusiias bAsicas
establecidas sn &l Cdiligo Organico de la Produccion, Cormeycio e Inversién, sean estas nusvas
spCladades o realizadas por las actusles sociedades, |2 exoneracion antes mencionada se
amplia entre 3 ¥ 8 afos cuando estas inversiones se realizan en seclores fronterizos.

- Exonsracitn del Impuesto & a Salida de Divisas “ISD° entre 8 y 20 afios a las nuavas
invarsinnes prodiclivas en los pagos por Imporlacion de bienes de capital y materias primas asi
oo en la distribucion da dividlendos a beneficiarios efectivos, cuando susorlban conlrafos de
inversiin.

- Exonoraclon en & impuesto a la renta g “ISD° por la reiversitn de utifidades de al menos ol
50% en la adguisicion de nuevos activos produchivos.

- Elimtina ! impuesto mintmo - aindicipo de impuesto a la renta y cuando existe exceso en el pago
es recuperable cuando no se genera impuesto a la renla o an el evento de que el impeeslo a |a
renta causado en ef ejorcicio fusse [nferiar al anficipo pagado mas las retencionaes,

- La utilidad generada en la enajenacion direcla o indirecla de accicnes, participaciones, otros
derechos de capital eslan sujetos a una tarifa ditica enlre ef 0% v el 16% en base al mento de la
ulilidad cbtenida.

- Los dividendos y uiilidades distribuidos a favor de ofras sociedades nacionales o exlranjeras
{excluyendo paraisos fiscalas y jurisdiceianes de menor imposicion) o de personas nalurales no
residentes en gl Ecuador ze encuenlran exentos, esia exencidn no aplica cuando e beneficiario
efeclive sea una persona natural residente en ef Ecuador, o ta sociedad que distribuye el
dividendo no cumpla con informar sus beneficiarios efectives, los cuales eslin sufelos 2 una
ratencion def 10% sobre el dividendo efectivo.

Devolucidn del lmpuestc al Valor Agregado — IVA para las sociedades que desamrollen
proyeclos de viviehda de inlerés social.
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HOTA 22 - PARTES RELAGHINADAS

Al 31 do diciembre de 2018 v 2017, los saldos do las cuenlas por cobrar ¥ pagar con compaiias
ratacipnadas Son como sigue:

Cuerias poc cobrar _ Retacitn ~ Tipa tha trensaccidn 2018 -
Locales
hacmomods 5.4 Accionistas comunes Corrpea f weita 178 18
Foeifashion SA Accionistas comunes Cormpea £ wenta - ) &
178 P
Locales
Cadrrnda A Arcioniztas comunes Cormpa f werta 434 123
Equitashion 5.4 Accionisias corrunes Corrpia £ venta X5 -
Hspannda S A Accionistas comunes Cormpa f wela 3,628
Veermmoda S.A Accionistas comungs Compa f weita 12 19
5400 128
Exterior
Mo Tracing Acckonistas ComUES Senjcios 31 .
8,530 138
Préstamos por pagar lamo plaeo
Macionoda S.A Accionisias comunes Préslamos - 11,366

tas transaccionaes con parles refacionadas al 31 de diciembre de 2018 y 2017 realizadas en los afos
que terminaron al 31 de diciembre dal 2018 y 2017 son como sigua:

(Vor pagina siguienle)
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2018 Macromeda o inigng s, HiSPEMOSE o ogag.s  COuiTasiion Moda Trading Total US§
2.4, 5.8 5.4 i
Wants dé produeios terminados - - 2,229 - - - 2220
Serdcics empresariales - - 22,22& - - g,1858 28,422
Compra de preducic terminado 4 &1 260 172 - s22
Comisitn FOS - - - - - 2,808 22,508
M acremoda . Hispamada

207 vy Ruimada 8 4. 3 A Total UBE
Yanta de productes tarminados - - 2820 2,821
Campra de preducic terminadn 190 107 - b=l
Gastes parintarézes 10,234 - - 10,254
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Dividendos per sagar

Durante el anc 2018 sa ha afectuads el sigutente pago de dividendos sobre utilidades a accionistas de
la Companfa de! afio 3047, los cuales han sida previamente aprobados por la Junla General de

Acclankstas:
201%
Saldo micial -
Asignacion 92,052
Fagos {92, D52)
Saldo final » -

NOTA 23 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERDS

a)

Objetives y peolitivas de administracion da riasgo financiera

La Compaiila por la naturaleza de sus aclividades, esta expussla a riesgos de cradile, lasa de
inferés, Bguidez y tipp de cambin, los coalen son moniloreados conslantemenle a lin de
identificar y medir y sus impaclos y eslablecer los limiles y conkroles que reduzcan los efectos en
los resullados de fa Compania.

El proceso de evaluacion y conlrol de los riesgos en 8] negocio es crifico para fa rentabilidad y ia
Compania a5 responsable por g expasicionas de riesgo.

El proceso de confrol de resgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio
ambiente, tecnologia e industria.

La estructura de gestién de riesgos tiene como base los Accionistas y la Gerencia de |a
Compafia, Gerencia Goeneral y Gontraloria que son los responsables de dentificar ¥ contoolar
los riesnos en coordinacidn con olras dreas como se explica a condintaciin:

] Accionistas

Las accionistas son los responsables de! erfoque general para el manejo de los riesgos,
proporcionan los principios para et manejo de riesgos, asi como las politicas etaboradas
para dregs espacificas, como riesgos de tipo de camblo, dasgo de tasa de Inlerds, riosgo
de crédilo ¥ el uso de instrumentos financieros denvados.

{iif Gorencia Gonaral

La Gerencia General ez responsable del enfoque general para o mansjo de riesgos, ia
cual proporciona los principios para el mangjp de resgos, asl como las polflicas
slaboradas para areas especificas, como riesga de lipe de cambio, riesgo de fasa de
intarés, riesgo de crédilo ¥ ef uso de instrumentos Bnanesieros dearivados.

(lii} Contralorfa General
E} deparlamento de Coniraloria @5 responsable de! conlrol y administracién del Fujo de
fondos de la Compafila en base a las polllicas, procedimiantos y Emites estabiecidos por

los accionisias, direciores vy [a Gerencia de la Compatifa, incluyendo el seguimfenio a
dichos procedimiznlos para inejorar |a adminislracion de riesgos de la GCompafiia.
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I}

Coordina gl accese a los mercados financieros naclnales y adminisha los riesgos
financieros.

Eslos riesgos som: riesgo de mercade (variacion de la moneds y la fasa de intetés) y
riesqo de crédito. Fl ebjalivo principal es supervisar ¥ manlener una iminina exposicion a
los riesgos sin utilizar contralos derivados (swaps ¥ forwardy y ovaluar ¥ conbrolar los
riesgos de credito y liquidez.

Asl lambidn e conlrol ¥ recuperacisn de las cuanlas por cobrar por las ventas generadas
en @l pericds y por las gque posiblamente se dUeden resegados, detaiminando
conjunlamente con ol deparlamanto de comercializacién opoiones de descuenlos a sus
clientes que ayudaran a mitigar el efeclo negalivo en la recuperacion de estos flujos.

Miigacion da rfesgos

La Compania evalia conslaniemente los diferenies oscenarios e identiica dilerentes estrataging
paca manejar fas exposiciones resullantes de cambios en las lasas de intorés, mobeda
exranjera, rigsgo do capilal y rfesqos de crédito,

La Adminislracién, revisa y evaila lbs cambios en pollticas para la adminlzsleacién de {ales
riesgos los cuales se resumen a conlineacion:

Rigsgo de mercado

El rimsgo de mercado controla e valor juste de los instrumientos financieres por los cambios en
los precios de mercado, los cuales dependen de las vatiaciones de la laga de interés, tasa de
cambio y olros rigsgos de precios, enlre |05 cuales esla el resgn de palrimonio.

Loz inslrumentos financiones alectados por el riesge de marcado incluyen o depdsilos en
bancas y lag ohligaciones con bancos.

Riesgo de tasa de interds

G} riesgo de 1z tasa de interés permito evaloar ¥ imondorear € valor jusio de los instrumentos
financieros, debido a cambios an las lasas de interés de mercado, La expostcion da la Compailia
alriesgo de cambios en las tasas de interds del marcade estd principalmenle relacionada con las
ohligaclanes de la Compafia de deudz de larga plazo por ias tasas de interds variables. La
Compafila evalia poriodicaments la exposicidn de la deuda do coro vy largo plazo lrente a los
cambios en ia tasa de inlerés, considerando sus oxpeclativas propias respeclo de la evolucién
fulira de lasas,

A continuacidn se presenla informacion acorca de los insliinenloas financieros con tasas oo
inlerés fija v vatiabla;
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Tasa de iilares

Tasa de
Fila Variablo  Sin interés Interds
Al 2018 B  Tolal __ promedic
Mclives Financieros:
Efeiztivn y ciuialenien de efsclivo - e T 138,350 ye 1145 0. 75%
inersinnes finoncleias por coberturas - - A0S T2 -
Paslvos Finenciaros:
Obfipacinnes Ananciuras par coberiua - - A g 30 72F
Cirenkas poe pagar - proneedones - - 59,244 53,744
Ana 2HT7 __
Aetivos Fluancleros
Efectiva v egulwilentes da efeckive - 51,438 172,234 233,662 0. F0%
Inversignes par cokseiluras - - 17,141 17,141 -
Faslvos Financizros:
DRinaciones finsnciens par cobera - - 17.14% 17,141
Cuirritas por ragar - provesdones - - 723 kY k| -
Cusntas por paqar - nompadias 1tlaclonadas 11,366 - - 1,366 7.00%

A continuacion sg muesla la sensibilidad del eslado de ganancias y pérdidas por e posible
electy de los cambios en la tasa da interds en 105 gastos finethcieros por un afo, antes dal
impuesto 3 la renta, asuviniends que los pasivos Bnancieros al 31 de diciembee de 2018 y 2017
se renavaran & su lérmino ¥ se manlendran por lo gue mesla del afo sigutente:

Efecio en rasultados anles
de impueslo 2 la renta

Gambias en puntos

bésicos 2018 207
Pasiws financiaros - 11,388
+ - 0.8% - 57
+ - 1.0% - 114
+ - 1.4% - 170

+ - 2.0% - 277

Esld caiculade schre fos pasivos financiaros con costo.

Las sensibilidades de |las lasas de interés moslradas eh el cuadre anterior son sdlo itustralivas y
se basan en escenanios simplificados. Las ciffas representan of efecla de los movimientos
proforma en el gasta financizro nelo, en base a los escenatios proyeciados de la curva de
rendifniento y el perfil de riesgos de 1asa de inlerés gue tiene acluaiments la Compaita. Sin
embarge, gste efecto no incluye las acciones que serian lomadas peor la Gerencia para miligar el
Impaclo de este riesge et 1as tasas de interas,
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Riesgo de (ipe de cambic

£l riesgo de tipo de cambio €5 al fdesgo de que el valor razanable o Hujos do cafa luturos de un
inslrumento financiers fuchlen debido a cambios en los tipos de camblo. La Compaiia realiza
sl operaciones principales con sus proveedores en aurgs, ¥ el riesga de la yolalilidad del tipo
da cambio en esla moneda se conlrola medianle una coberjura a lravés de la compea de divisas
a fulvro {Forward), ¥ los efectos por las vatiaciones de Hpos de cambio sg recotocen en los
estadas fnancieros {wiase nota 2).

Riesgh da liguldez

Etriesgo oo iguidez es ef riesga de que (2 Compania no preda curnipi con sus otiligacianes de
pago relaciornadas con pasivos financietos al vancimiento y reemplazar los fondos cuando sean
relfirados, La consecusncia seria of Incumgplimianto en sl pago de sus obligaciones frenle a
terceros, La liguidez se conlrofa a lravés det calce de loz vencimientos de sus aclivas y pasivos,
de Iz obtencién de lineas de crédito we manleniendo los excedentes de liquidez, I cual te
permite a la Comnpafila desarroliar sus actividades normalimenle.

La adminislaclén del desgo da liguidez implica mantengr suficlente efectiva y dispomibilidad de
financlarniento, a Uravés de una adecuada cantidad de fuentes de cradito cornprometidas v la
capacidad e fguidar transacoiones priioipaiiente de andeuderients. Al tespecla, la Gerencla
de la Compafila orienta sus esluerzos a3 mantener fuenles de financiamiento a lravés de la
dizponibilidad de lineas de crédito,

F sigiiente cuadre muesira &! vancimienio da las otligaciones contraidas por |2 Compafiia ala
fecha del batance general ¥ los impores & desembolsar a su vencimienlo, en base a los papos
ne descontados que se realizardn;

Hasla 30 Da 30a 3 De 186 a

_ Ano 2018 o dias dias JEQ dias Tolal
Activas Einancieros;
Elacliva y equivalentas da nfeciivo 366, 085 - - 386,085
Inversiones Fnancieras por cobarturas - an, 723 - 30,723

Pasivos Financieros:

Obligaclones financieras por goberlura - 30,723 . ;743
Cuenlas por pagar - proveedores b 286 53 - 59,344
Aho 2617

Activoz Financleros:
Efectivo y svjulvalanlas de efectivo 233,672 - - 232,872
levarzionas por coberluras - 17,141 - 17,141

Pasivos Financleros:

Obfigaciones AnEnciars por cobantord - 17 id¥ - 7141
Cusntas por pagar - proveedomss 38,265 946 - 37,23
Cuentas por pagarl - compafifas relacignadss __ 380 973 10,033 11,366
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Riesgo do gestion de capiial

La Compaiila administra de maners acliva una base de capiial para cubrir 105 riespos inhgrenles
en sus actividades. 1a adecoacidn del capifal de la Compafiia es moniloreada usando, enlro
olias medicdas, los ratios establectdos por fa gerencia.

Los objefivos de la Gonpafila cuando manaja capital, que es un conceplo mas amplio gue el
“Patrimonio nelo” gue se muesira en el balance getieral son;

(it  Salvaguardar la capacidad de ki Comnpafila para continuar operande de manera que
contings brindando relomos a los accionislas y beneficios a los olros parlicipantes; ¥
(it  Manlener una luerte base de capital para apoyar el desarrello da sus aclividades.

Al 31 de diciembre de 2098 ¥ 2017, no han exislido cambios en |as achividades y polllicas de
manejo de capital en la Compadnia.

Ci fndice deuda-patrimonio, neto gjustado de la Compalia af 31 de diciembre del 2018 ¥ 20497 es
como slpiéenle

2018 2017
Tolal pasivos 200,212 132,541
Menos: electivo y aquivatenles de efectiva (386,085) {233,672}
Deuda nata (175,873} t_1_ﬂ1.131_l
Patrimonlo, neto q8poE0 __ﬁ?ﬁ,_ﬁi
Indice deuda-palrimaonio, neto ajustado . {l_]_.:_s_ﬂ (0. 24)

Riesyo de crédifo

La Compaiia esla expuesla a fiesqo crediticio por sus actividades operacionales principalmente
par &l efeclivo y equivalentss de efective- depdsitos con bancas, inversiones, cuenlas por cobrar
clientes y otras cuentas por cobrar y otros instrumenies fnancieros.

£n lo referente al efectiva y olros equivalentes de efeclivo gn hancos e insliluciones financieras y
gua comespandan a aperaciones de corto plazoe y de liquider imnediata, el riesgo se monitgrea a
tfravés de faz califfcadiones requeridas por los Oiganismos de Control, las cuales son peritdicas
y son realizadas por lerceros {independientes) ospeclalizados y calificados por los entes de
contral.

£l riesgo crediticiy es administrade de acuerde a laz paoliticas, procedimienios ¥ contrgles
gstablecidos por fa Compahia. La calidad erediticia del cliente se evalla en forma permanante.
Los cobros pendientas de [os cdientes son supervisados. La maxima exposicidn al riesge
cradilicio & la fecha de presentacidn del informe es el valor de cada clase de activas financieros.

La Comgafiia ha eslablacido una politica de riesgo, para el olorgamiento de créditos a los
clientes gue incluye:

. Revisitn y anélisis de la informaciin recaliada de Fuenles publicadas o de terceros de
acuerdo con pardmetros eslablecides por la Administracisn de Iz Compania,
. Aprobacion per patle de Ja Gerencia Seneral ¥ Confralaria General, del plazo de crédito.
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La GCompaiia ha definido an su polifica de calificacion de crédilo, gue las enlidades def sector
piblico no seran sujelas a anslisis de credilo, ni resliccion en las cupos, ya que eb plazo de
cobro eslard definidn an los t&rminos y cond|gionas conlracluales.

{a Conpasiia agrupa Yos dientes por sectores y evalla las dificullades Ttancieras por sectores.
En base a [a informaclén disponible a la fecha de 05 estados Bnanciorgs, la Compaia no ha
reconocido pérdidas para su posible detorior.

NOTA 24 - FRECIQS DE TRANSFERENCIA

£l Goblerno Ecuoslodane medianle Decreto Bjeculivo Moo 2420, publicado en 2|l Suplemento del
Registro Oficial Mo, 494, dol 31 de Diclemive de 2004, eslablecié gue las Compaiiss qug realicen
ODSrACONes Con SE pares relacionades domiciliadas e o) eenion, preseriman ot Semicio de Renmas
Infernas al Anexo ¥ un estudio de Frecios de Transferencia referenle a sus transacciones con partes
relacionadas daf axterior.

La Adminfstracion Tributaria mediante Resolucidn No. DGERCGC15-0000455 publicada en el Regislro
Oficial Mo, B78 d2 25 de mayo de 2015, dispuso medificar el alcance paia ia prozantacion de
informacion, inglyyendo lambién a las Wransaccionas realizadas con parles relacionadas locales y sus
montos para el efercicio fiscal que lerming ef 31 de diciembre de 2014. De acuerdo con las
disposiciongs  iributarias vigentes las obligadiones on referenca ot cumpimiento ds precios
lransferencia son Coma sigue:

a)  Informe Integral de Preclos de Transferencla

tas compafias gque realicen operaciones o iransacciones con una sola compania por mas de
USH15,000,000 (lienen |a obligaciin de presentar un inlorme infegral de precios de
transferancia,

by  Anaxo de Precies de Trangferencia

Las compaillas gue realicen operaclones o iransacciones con una 4ola compafia enlie
USE3000,000 hasta USH4,099.995 tienen la obligacion de presenfar la  informacien
suplemeanlaria de Precios de Transferencia en un Angxe establecido por el SR

Las companias que realicen lransacciones U eperaciones en los montos anles moncionados de
acuerde con lag disgosiciones Wibsdaras son considerpdas paties velaconadas para woposios
tributarios independieniemente de los aspeclos contracluates © Yinculos legales.

Asi también los contribuyentes que reallcen operacionas con paries relacionadas guedaran exenlos de
la aplicacion del régimen de procios de fransferencia cuando:

- Tengan un impueslo causade supetion al lies por cignfo de sus ingresos gravables;
Mo realicen operaciones con resklantas en paralsos fiscales o regimenas fiscales preferanios; v,
- o manengan sascrito con el Estado contrato para 12 exploracion y explolacion de recursas ng
renovables.

las eompaiiiss que reaficen {ransacciones U opperaciones en los montos anles mencionadoes oe

acuerdo con las disposiciones Iikuladas son consideradas partes relacionadas para propssilos
IribHarios independienlemente de los #spectos contraciuales o vinculos legales,
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A la fecha de emisidn de eslos estados financieros las Wansaccionns con partes relacichadas no
exceden los umbrales para la presentactdn de informacion suplementaria de precins do transferencia.

NOTA 25 — CONCILIACION FLUJOS DE EFECTIVO

Lin resumen de la conciliacidn del resultado integral, con ef electivo provenienfe (uliizado} de los flujos
de les actividados de operacidn de los alos guo terminaton & 31 de didhernione del 2048 y 2017 es
COmo sique:

2018 207
[Resullade neto del afio 146,032 102,280
Cargoz a resultados gue no represenlan ofeclivo
en las aclividades de operacidn:
Depreclacion 54,150 54,028
Frovision jubilacion patronai y desatiliuclo 1,720 1,844
Alustes por gaslos on provicidn Waeslatos 14T 5,244
Ajuste provision gastos 16,683 426
Pérdidas en mobiliaro y equlpo - 125
Intords compafias refacionadas - 10,234
Cambios en aclivos y pasivos:
Cismminucicn (awmenla) en activos
Cugntas por cobrar- ciienles h, 784 42,043
Invenlaios {9,363) 42,304
Aclivs por Pnpueslos comentes 10,833 106,253
Pagos anticipados 1,165 (5,724)
Aurmento {disminecion) en pasivos
- Acieedores financisroscusntas PoF pagarn, proveedores {2,801} (24,073)
Pasivos laborales corientes 0,852 22,533
Cbligactones Inkdzrias por pagar 23,757 £1ic1
Olras cuentss por pagar ratacionadas #3092 {400)
Olras cuenlas por pagar {3,576} (5,838}
Flujos de efectlve nedos pracodentes de (ulllizados en}
actividades de aperacisgn 271,678 357,543

NOTA 26 — COMPROMISOS ¥ CONTINGENCIAS

La Compafila al M de diciembve del 2018 y 2017 mantiens un confrato con la compafifa DK
Managmenl 5.A. por ¢! arrendamientc de un boal comercial en 12 cludad de Guayaegl, esta contralo
tieneh una vigencia de hasta 10 3fios cuyo vencimienio es ! periodo 2023.

Los canones de arrendamignlo pagados en el 2018 por concepto de cuolas fijas fueron de USSE 35,137
y cuolas varlahles por USS 47 567, y durante el 204 7 US$E 93 170 y USS 123,259 respeclivameante,
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Las chtfigaciones minimas fuluras en base al valor fijo establecido en los conlratos do arrendamiento y
el indice de inflacién actual de los proximos cinco afios son como sigue;

Afing Valar

2018 39, 689.43
2020 44,030.93
2021 42 41778

ROTA 27 — RECLASIFICACIONES

Los sallos de los estados financieros del afio que lenmind & 31 de diciembre dol 2017, han sido
redasificados para propdsitos comparalivos con los del aha 2018, con e objeto de prosentar
consislentemetite.

HOTA 28 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2018 ¥ la fecha s emisidn de estos eslados financieros, 15 de marzo de
2019, no se produjeron evontos ¢ue, en ja opinidn de la Administracion de la Compania, pudieran tener
un olecto significalive sobre diches ostados finandieros que no 5e hayan revelado en los mismos o en
gL15 notas.
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