INTIMA MODA S.A.
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Abreviaturas

NIA Normas Internacionales de Auditoria

NIC Norma Internacional de Contabilidad

NIF Norma Internacional de informacién Financiera

CINIUF Interpretacion del Comité de Normas Internacionales de Informacion Financiera
NEC Normas Ecuatorianas de Contabilidad

SR Servicio de Rentas Internas

IESS Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

PCGA Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados

Fv Valorrazonahle {Fair value)
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INTIMA MODA INTIMOWER S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 21 DE DICIEMBRE DE 2014

ACTIVOS
ACTIVO CQRRIENTE

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo

Cuentas por Cobrar

Documentos y cuentas por cobrar cllentes no relaclonados
Documentos y cuentas por cobrar clientes refacionados
Activos financieros a valor razonable con cambios en resuitado
Activos por impuestos corrientes

[nventarios

Serviclos ¥ otros pagos anticipados

Otras cuentas por cobrar

Otros activos corrientes

Total Cuentas por Cobrar

TOTAL ACTEIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE
K

Propledad, Planta y Equipcs

Activo Intangible '

Otros Actives no Corrlentes

TOTAL ACTIVDS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVCS

PASIVQOS

PASIVO CORRIENTE

Documentos y cuentas per pagar no relacionades
Docurnentos y cuentas por pagar relacionades locales
Documentos y cuentas por pagar relacionados del exterior
Obligacignes con instituciones Bnancleras

Provislones

Cbligaciones con la administracidn tributaria

Con el 1.E,5.S,

Por beneficles de ley a empleados

Otros pasivos financleros

Otros pasivos corrientes

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVOS LARGO PLAZO

Provisiones por beneficlos a empleadeos
Cuentas par pagar diversas / refaclonadas
TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO

FTOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Pagade

Reservas

Utllidades / {Pérdidas} Acumutadas
Resultados del efercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

¥ :
FJamz‘}o Gomez

G:ay te General

___VARIACION
2014 Incremento
<Decremento>
106.864 . (159,377}
8.065 7.937
5.900 5.900
120.448 (18,726)
111.860 25,289
59,862 14.435
3,210 1,210
5.013 5.013
4.000 4,000
356.358
463,222
278.839 ) {16.537)
75.649 {27.020)
354.488
B86.935 (99.134)
465.000 465.000
17.238 (17.152)
18.686 i8.686
896 896
4.425 4.425
121.639 121,639
18,958 18.958
733,777
848 848
113.151 {464,630}
113.599
847.776
25.000 -
{11.399) {11.359)
{43.667) 73.650
(30,066}
B17.710
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2013
266.241

128

139.174
B86.571
B85.427

_3i11.300_

577.541

295.376
102.669
4.000
402,045

979.586

LY

186.069
21,220
252.443

34.390

494,122

577.781
577.781

1.071.903

25,000

(117.317)
{92.317)

. 979.586_




INTIMA MODA INTIMOWER S.A.
ESTADO DE RESULTADROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

2014
ingresos de actividades ordinarias 951.460
Costo de ventas y produccién 624,225
UTILIDAD/PERDIDA BRUTA EN VTAS, 327.235

Margen Utilidad/Pérdida Bruta en Vtas. 34,39%

Gastos Operacionales

Gastos de venta 361.043
Gastos administrativos 75.180
Gastos financieros 31.825

468.048

-140.813
~14,80%

UTILIDAD/PERDIDA OPERACIONAL
Margen Utilidad/Pérdida Operacional

Egresos No Operacionales 514
Ingresos No Operacionales $7.660
UTILID./PERD. ANTES DE P/ T. E IMPUESTOS -43.667

Margen Utilidad/Pérdida antes P/T ¢ Imp. -4,59%

Participacion laboral -
Impuesto a la Renta - -
Reserva Legal

UTILID./ PERDIDA NETA DEL EJERCICIO -43.667

Margen Utilidad/Pérdida neta Ejercicio ~4,59%

!

Rdmiro Gomez
erente General

VARIACION
Incremento 2013
<D_ecremen_to>
744,548 (1) 206.912
506,519 117.706
89.206
43,11%
154.926 (2) T 206,117
75.180 -
31.825 -
206117
{(116.911}
-56,50%
(7.650) 8.164
89,903 7.757
73.651 -117.318
«56,70%
73,651 -117.318

-56,70%
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INTIMA MODA INTIMOWER S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVQ POR EL METODO DIRECTO
Al 31 de diciembre de 2014

{Expresado en dblares estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES BE OPERACION
Clzses da cohws parastividades deopacacian
Cobres procedentes de [as ventas de blenes yprestacidn de servicios
Otros cobros por actividades de operacidn
Clases de pagas por a¢ tvidades ds operacidn
Pogus aprovesdores por &l suministro de bienes yservicios
Pagos ayporcuentade los empleados
Ctres pages por actividades de operacidn
Dividendos pagados
ntereses pagados
Intereses recibidos -
impuestos alas génancias pagados

Otras entradas (safidas) de efectivo
Efgctivo pete procedente de actividades de operaclén

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Ctres cobros poriaventade acelongs o instrumentos de deuda de otras entidades

Otros pagos para adquins instrumenio s de deuda de otras entidades

Adguisiclanes de propledades, planla yequipo

Campras de activos Intangibles -

Cobros procedenies delreembolso deanticipas ypréstamos concedidos atercerns

Otras entradas {salidas yda efeclive

Eiective neto procedente de actividades de Inversion

2013

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Aporte en electiva par aumento de capital
Flnanclacian porpréstamos alargo plazo
Pagos dapréstames

Otras entradas {salidas }de efective

Efsclivo neto procedente de aclividades de flnanciamlento

Aumento neto en efectivo y sus egulvalentes
Salde al 31de diciembre de 2013

Efective ¥ sus equivalentes al final del afio

2014 {USD$)
_{usp$)
2385057 203,823,00
7203476 22445900
(1305010.8) .
(733318) {B2622,00}
. (84.469,00)
(28623,16) .
340,73 .
{397.084,47) 244.491,00
2674,78 .
(4348781 {209267,00)
(5.708.35) .
(5.800,60) .
. (248.443.00)
(53.422,18) F (547.730,00)
- 2500000
(27970178) .
46500000 .
059836 E77.780.00
291.126,68 602.740,00
{159.372.07) 20824108
266,240,77 .
106.863,70 - 266.241,00
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INTIMA MODA INTIMOWER 5.A.
CONCILIACION ENTRE LA GANACIA NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

Al 31 de diciembre de 2014
(Expresado en délares estadpunidens'eé)

204 {USDS) 2043
(USD$)

Ganancia (pérdida) antes de 15% a trabajadores e impuesto a la renta (43.667,26) (#7.37.00)
Afuste por partidas distintas al efective:
Ajustes por gasto de depreciacién y amortizacidn 893022 65100
Ajustes por gastos por deterlorg (reversiones por deterioro) - .
reconocidas en los resultados det periodo R
Ajustes por gastos €n provisiones (#.076,80) 3439100
Ajustes por gasto per impuesto a la renta - -
Ajustes por gasto por participacién trabajadores .
Olros ajustes por partidas distintas ai efectivo - 40.757,00
Cambios en actlvos y pasivos:
{Incremento} disminucién en cuentas por cobrar clientes (2550.20) {3083.00)
{Incremento) disminucidn en otras cuentas por cobrar {25287.2) -
{Incremento) disrinecibn en anticipes de proveedores {1213,05)
{Incremento) disminucién en inventarios (228223 (859.00}
{Incremento) disminucidn en otros activos ' - {83610,00)
incremente {disminucion) en cuenkas por pagar comerciales {B672538) #8.338,00
ncremento (disminucidn} en otras cuentas por pagar (000957} -
Incremento {disminucidn) en beneficios empleados 186.069,00
Encremento (disminucidn} en anticipos de clientes R -
incremento (disminucion) en otros pasivos
Flujos de efectivo netos procedentes en {utilizados en}

211,131,00

actividades de operacion [397.081,47}

1. T
% f sl GanE
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INTIMA MODA_S.A,

NOTAS A LOS ESTADGS FINANCIEROS

Por los afios terminados al31de diciembre dei2G14

(Expresadas en ddlares americanos}

I. INFORMACION GENERAL

INTIMA MODA S.A. es una sociedad andnima que se constituyo en la ciudad de Quito mediante
escriiura piblica celebrada el 24 de junio del 2013 bajo el amparo de las leyes ecuatorianas, el plazo
inicial de duracion de la compafiia es de noventa y nueve afios.

El principal objeto social de la Companiia es la compra, venta, distribucion y comerciafizacién de calzado,
ropa, prendas de vestir y accesorios.

2, ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compafiias establecid mediante Resolucién No. 06.Q.1CL004 del 21de agosto
del 2006, la adopcion de las Normas Inlernacionales de Informacion Financiera (NHF) y su aplicacion
cbligatoria por parte de las compaiiias y entidades sujetas a su confrol vy vigilancia, a partir de! 1de
enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucidn No. 06.Q.ICL0O04 det 3 de julio del 2008,
Adicionalmente, se establecid el cumplimiento de un cronograma de aplicacién segln lo dispuesto en la
Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compafifa esta obligada a presentar sus

estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del1de enero de 2012.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efeclivas

La comparita no ha aplicado las siguientes NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas pero alin no

son efectivas:

Enmiendas a la NIF 1

Enmiendas ala NIIF 7

NIIF 9 (enmendada en 2010)
NIC 24 (revisada en 2009)
Enmiendas a fa NIC 32

Enmienda a fa CINIIF 14

Enmienda CINIIF 19

Enmienda CINIIF 12

Titulo Fecha de vi

Exencidn limitada de las revelaciones
comparativas de la NIIF 7 para los

adoptantes por primera vez Julio 1, 2010
Revelaciones- Transferencias de
aclivos financieros Julie 1, 2011

Instrumentos financieros
Revelaciones de paries relacionadas

Clasificacidén de emisién de derechos  Febrero 1,2010
Prepagos de requerimiento de fondos
minimos Enero 1,2011
Extincidn de pasivos financieros con
instrumentos de patrimonio Julio 1, 2010

Impuestos diferidos recuperacion de

Enero 1,

Enero 1,




Actives subyacentes Enero 1, 2012
Enmienda NIC 1 Presentacién de Estados Financieros  Julio 1,2012

INTIMA MODA S.A., La preparacion de los presentes estados financieros en confarmidad
con NIIF requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de fa Compaiifa, con el proposito de
determinar la vaiuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinidon de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los
cuales podrianllegar a diferir de sus efectos finales.

NIIF ' Titulo Efectiva a partir
NJF S Instrumentos financieros Enero 1,2013
NJJF 10 Estados financieros consolidados Enero 1, 2013
NJF 11 Acuerdos de negocios conjuntos Enere 1,2013
NJJF 12 Revaluaciones Enero 1,2013
NIF 13 Medicidn del valar razonable Enero 1,2013
NJC 28 (Revisadaen el2011)  Inversiones en asociadas y negocios Enero 1,2013
conjuntos '

La Administracion anticipa gue de ser adoptadas las enmiendas que apliquen para la
Compafiia en los estados financieros en los perfodos futuros, podrian tener un
impacto sobre los importes de Jos activos y pasivos vy las revelaciones. Sin embargo,
nc es posible proporcionar una estimacién razonabie de ese efecto hasta que un

examen detallado haya sido completado.

A contlhuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en Ia
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas
politicas han sido definidas en funcidon de las NIIF, aplicadas de manera uniforme a

todos los perfodos que se presentan.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a. Bases de presentacidn

Los estados financieros han side preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
informacién Financiera (NIIF).

La preparacién de Jos presentes estados financieros en conformidad con NIlF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y eslablezca algunos supuestos inherentes a la
aclividad econdmica de la Compafiia, con el propésite de determinar la valuacion y presentacion
de algunas paridas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de ia




informacion disponible al momente, Jos cuales podran llegar a diferir de sus efectos finales.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Fi efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos actives financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financleras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efective enun plazo

inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados €omo
pasivos corrientes en el estado de situacién financiera. ‘

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y olras cucntas por cobrar son actives financieros con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes, excepto
los saldos cuyos vencimientos son superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,
que se clasifican como activos no corrientes.

De acuerdo al andlisis de la antigliedad de ia cartera la compaifa haconstituido una provisidn para cuentas
incobrables.

Inventarlos

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son
valuados con el método del costo promedio ponderado. E valor neto realizable representa el
precio de venta estimado menos todos los costos necesarios para la venta.

Activos por impuestos cotrientes

En esta cuenta se presenta el anticipo de impuesto a la renta, las retenciones en la
fuente hechas por clientes, estos valores serdn utilizados como crédito tributario al
momento del pago del impuesto a la renta, disminuyendo del impuesto causado.

Propiedades, planta y equipo

Medicién en el momento del reconocimiento
las partidas de propiedades, planta y equipo se medirin inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipc comprends su pracio de adquisicidn mas
todos los costos directamente relacionadoes con la ubicacidn del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segdn lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial
de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento ¢ de rehabilitacion de la

ubicacién del activo.,

Adicionalmente, se considerard como costo de las partidas de propiedades, planta y
equipo, los costos por préstamos de la financiacion directamente atribuibles a la
adquisicion o construccién de activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial
antes de estar listos para su uso ¢ venta,

Mediciébn  posterior al reconocimiento: modelo del
costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas




al costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resuitados en el periodo en
que se producen. Cabe sefalar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo
de la Compairila, requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes
objeto de sustitucién son reconocidas separadamente del resto del activo y con un
nivel de disgregacion que permite depreciarlos en el perfodo que medie entre la actual .
y hasta la siguiente reparacion.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion

Despuéds del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus
valores revaluados, dque son sus valores razonables, en el momento de las
revaluaciones, menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro de valor., Las revaluaciones se efectlan con suficiente
frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se
habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios se reconoce en otro
resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de

revaluacién de propiedades, planta y equipo, excepto sirevierte una disminucién en la

revaluacion del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo case el aumento

se acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucion previa. Una
disminucion del valor en libros de la revaluacion de los terrenos y edificios es registrada
en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la

reserva de revaluacion relacionade con una revaltuacion anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido en ef patrimonio es transferido
directamente a utlilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo.
No obstante, parte de la reserva se transfiere a medida que el activo es utiizado por la
Compafiia. En ese caso, el importe de la reserva transferida es igual a la diferencia
entre la depreciacion calculada seglin el valor revaluado del activo y la calculada segtin
su costo original. Las transferencias desde las cuentas de reserva de revaluacién a
utilidades retenidas no pasan por el resultado del periodeo. '

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo, sobre el impuesto a la
renta, si fos hubiere, se contabilizaran y revelaran de acuerdo con la NIC 12 impuesto a

las Ganancias.

Método de depreciacion y vidas ttiles

El costo o valor revaiuado de propiedades, planta y equipe se deprecia de acuerdo con
el método de linea recta. La vida Util estimada,valor residual y métode de depreciacion

son revisados al final de cada afio,siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y
las vidas Utiles usadas en el calcuic de la depreciacion:

. Vida util {en afios)

10




h.

Edificios 20

Vehiculos 5
Instalaciones y adecuaciones i0
Muebles y enseres y equipo de oficina 19
Equipos de computacion y software 3

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y
equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de latasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El gasto por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos financieros y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito
promedio para la compra de ciertos bienes es de 120 dias.

La Compafifa tiene implementadas politicas de mangjo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios

preacordados.
Las cuentas comerciales por pagar y otras cuenfas por pagar se clasifican en pasivos

corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
sitnacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Impuestos

Impuesto a la renta

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,

11




debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
nunca son gravables o deducibles. E pasivo de la Compaiifa por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada

periodo.
Impuesto al valor agregado IVA y retenciones en el fuente del impuesto a la renta

El IVA es un imipuesto que se genera por las ventas el mismo que es compensado
con el IVA pagado en compras, este tipo de impuesto se liquida mensualmente y la
tasa actual es del12% tanto para compras como para ventas.

Las retenciones en la fuente es un impuesto que se genera por las retenciones que
la compaififa de manera obligatoria debe efectuar por la adquisicién de bienes y
servicios, el pago es mensual y los porcentajes de retencidn son establecidos por el
Servicio de Rentas Internas de acuerdo al tipo de fransaccion.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valoren libros
de los actives y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales

correspondientes utilizadas para determinar fa utilidad gravable. El pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temperarias imponibles. Se
reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafila disponga
de utilidades grabables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias

deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el perlodo en el que el activo se realice o el pasivo se

cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la re estimacién de la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en fibros de un activo, se
reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se relacione
con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compariia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos, si y sélo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los actives por
impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan dal impuesto a la
renta y la Comparifa tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafifatiene una obligacién presente {ya sea
legal o implicita) como resultade de un suceso pasado, es probable que la Compaiila tenga
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la
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obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesaric para cancelar la obligaciéon presente, al final de cada perfodo, teniendo en
cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién
usando el flujo de efeclivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros
representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos Jubilacion patronal y bonificacion  por
desahucio) es determinado utilizando el Método de [a Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada perfodo. Las ganancias y pérdidas
actuariales se reconocen utilizando el enfoque de fa banda de fluctuacién (10% del valor
presente de la obligacidn al inicio del periode dividido entre el ndmero promedic de afos
de trabajo que le resten alos empleados. No se considera el10% del valor razonable de
los activos del plan, en razén de que esta obligacién no esta fondeada). Los costos de ios
servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios ya han
sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el método de linea recta en el periodo
promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.

Participacién atrabajadores

La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compariia. Este beneficio se calcula a Ia tasa del 156% de tas utilidades

liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos crdinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando
se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

la Compaiifa ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

la Compafiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestidén corriente de los
hienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el
control efectivo sobre los mismos;

el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

sea probable que la Compariia reciba los beneficios econdmicos asociados con fa
fransaccion;y

los costos incurrides, o por incurrir,en relacién con fa transaccion pueden ser medidos
con fiabilidad.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se regisiran al costo histérico.  Los costos y gastos se reconocen a
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medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago,y seregistran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se
observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas
condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente estd- regulado por
el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable, mds los costos de la
transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en
resuitados, los cuales son inicialinente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccidn
serecohocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable
con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento,
préstamos y cuentas por cobrar y actives financleros disponibles para la venta. La
clasificacién depende del propdsito con el gue se adguirieron los instrumentos financieros.
La administracion determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial,

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables, gue no colizan en un mercado activo.  Se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.  Los préstamos. y cuentas por
cobrar incluyen las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar.

Baja en cuentas de un active financiero

La Compafila dara de baja en cuentas un activo financiero Gnicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, v transfiere de
manera sustancial los riesgos y heneficios inherentes a la propiedad del aclivo financiero.
Siia Compafiia no iransfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y contindla reteniendo el control del activo transferido,
reconocera su participacién en el activo y la obligacién asociada por los valores que tendrfa
gque pagar. Siel grupo refiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad de un activo financiero transferido, la comparia continuara reconociendo
el activo financiero y también reccnocera un préstamo colateral por los ingresos

recibidos.

Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razenable con cambios
en resultados o como pasivos financieros medidos al costo amonrtizado.
.




Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que fa Compaiia tenga un

derecho incondicional a diferir su liquidacidn durante al menos 12 meses después de la fecha del
sstado de situacidn financiera.

Utitidad neta por accion

La utilidad neta por participacion se calcula considerando el promedio de acciones ordinarias en
. circulacion durante el afio.

[Importancia relativa

Al determinar {a informacion sobre las diferentes partidas de los estados financieros de acuerdo con
fa NIC 34,se ha considerado laimportancia relativa en relacion con los estados financieros.

Registros contables y unidad monetaria

Los registros contables de la Compafila se llevan en Délares de E.U.A., que es la moneda de curso
legaldelEcuador.

4. EFECTIVOY EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de fiujo de efectivo puede ser
congcifiado con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera de la siguiente manera:

4,3

42

El efectivo y equivalentes de efectivo o puede ser conciliado con las partidas

relacionadas en el estado de situacién financiera de la siguiente manera:

2014 2013
(en USD $)
Efectivo 3.560 1.050
Bancos
Banco Pichincha C.A. 13,217 54,703
Banco Internacional S.A. 1.088 2.613
Banco de Guayaquil S.A. 7.139 92.463
Produbanco de |a Producciéon S.4 64.086 96.271
Tarjetas de crédito 17.774 19.141

Total USD$ 106.864 266,241

E! saldo neto de cuentas por cobrar relacionadas se genera por el movimiento de la
Compafiia con cada una de sus Companiias relacionadas en base al siguiente detalle:
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... Diciembre 31...

2014 2013
(en USD $}
Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados
Macromoda S.A 5.900 -
Total USD$ 5,900 -

4.3 El valor de propiedad, planta y equipo, se compone de los rubros: muebles y enseres,
equipo de computo, maquinaria y equipo. La depreciacion se carga para distribuir ef costo
de los activos menos sus valores residuales a lo largo de su vida Util estimada, aplicando
el metodo lineal. Si existe algln indicio de que se ha producido un cambio significativo en
la tasa de depreciacion, vida til o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de
ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

4.4

Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a resultados del ejercicio. Un
componente de propiedad, planta y equipo o cualquier parte significativa del mismo reconocida
inicialmente; se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios
econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento
de dar de baja el activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de fa
venta v el importe en libros del activo), se incluye en el estado de resultados cuando se da de

baja el activo.

Un resumen de propiedad, planta y equipo es como sigue:

... Diciembre 31...
2014 2013
{en USD %)

Costo o valuacidn 342.773 299.287
Depreciacién acumulada {63.934) (3.911)
Total USD$ 278.839. 295.376

Clasificacidon:
Instalaciones 193.259 151,867
Muebles y Enseres 93.862 92.805
Equipos de Computacion y Software 53.891 52.854
Maquinaria y equipoc 1.761 1.761
Total USD$ 342,773 299,287
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5 El inventario se registra al costo o a su valor neto de realizacidon; el que resulte menor, se
descompone de productos terminados e inventario en fransito, menos la correspondiente provisién
para inventarios netos de realizacién, segiin se detalla a continuacién:

Costo o Valuacion
Provisidn para saidos

Total USD$

Clasificacién: Costo o Valuacion
Bolsas San Marino
Productos textiles, caizado v accesorios
Total USD$

.. Diciembre 31..
2014 2013
(en USD %)

142,051 125,325
(42.187) (39.898)
99.864 - 85.427
4,444 -
137.607 125.325
142.051 125,325

6 La Compafiia mantiene activos intangibles, cuyo valor asciende a USD$ 75.649,
amortizados sistematicamente de acuerdo a la vida Gtil. El detalle se presenta a

continuacién:

Costo o valuacidén
Amortizacion

Total USD3%

Clasificacion:
Marcas, patentes, derechos de llave

Total USD$

75,649

107.534

{en USD %)

107.534
(31.885)

107.534

8. ESTRUCTURA Y COMPOSICION DEL PASIVO:

105.268
(2.600)

102.668

105.268

105.268

El Pasivo total de la empresa asciende a USD $ 847.776 ddlares de los Estados Unidos de

América. El pasivo esta compuesto por:
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8.1

Diciembre 31, 2014 Valor Porcentaje
UsD $ %

Documentos y cuentas por pagar no relacionados 86.935 10,25%
Obligaciones con instituciones financieras 465.000 54,85%
Provisiones 17.238 2,03%
Obligaciones con la administracién tributaria 18.686 2,20%
Con el 1.E.S.S, ' 896 0,11%
Por beneficios de ley a empieados 4,425 0,52%
Otros pasivos financieros 121,639 14,35%
Otros pasivos corrientes 18.958 2,24%
Total Pasivo Corriente 733.777

Provisiones por beneficios a empleados 848 0,10%
Cuentas por pagar diversas / relacionadas 113.151 13,35%
Total Pasivo No Corriente _113.999

Total Pasivo Usb $ 847.776 100%

El rubro de “Documentos y cuentas por pagar

no relacionadas” corresponde a

los saldos adeudades por la compra de bienes y servicios recibidos de

~ proveedores naclonales y del exterior para el giro normal de {a Compafiia,

Diciembre 31

2014 2013
{en USD %)}
Cuentas y documentos por
pagar no refacionadas
Locales 23.193 186.069
Del Exterior 63.742 -
Sub total 86.935 186.069
Provisiones
Locales 17.238 34.390
Sub total 17.238 34.390
Total USD$ 104,173 220.459
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8.2 Al 31 de diciembre del 2014 la Compaiiia mantiene un préstamo emitido por el
Banco Pichincha por un monto de USD$ 465.000, contratado el 17 de junio de
2014 con fecha de vencimiento en 2015 con una tasa de interés del 7%

efectiva.

9 El grupo de cuentas “Documentos y cuentas por pagar relacionadas”, se incluye bajo
la denominacion de compafilas relacionadas a las sociedades con acclonistas
comunes, con participacidon accionaria significativa en la Compafila o influencia
significativa como proveedor. Estos saldos corresponden principalmente a préstamos

e intereses. Su detalle es el siguiente:

... Diclembre 31...

2014 2013
(en USD $)
Cuentas por pagar diversas / relacionadas
No corrientes
Macromoda CXP Intercompany 19.723 185.858
Hispamaoda CXP Intercompany 5.341 17.067
Quimoda CXP Intercompany - 20.064
Macromoda Préstamos Intercompany 45.000 314.560
World Class Moda 1.910 -
Quimoda S.A préstamos 30.000 40.000
Quimoda S.A 11.177 232
Total USD$ 113.151 577.781

10 Los rubros de Jubilacién patronal y desahucic a cargo de la Compafia es
determinado con base a un estudio actuarial practicado por un profesional
independiente y se provisiona con cargos a los costos o gastos (resultados) del

ejercicio.

... Diciembre 31..,
2014 2013
(en USD $)
Provisiones por beneficios empieados
Bonificacién por Desahucio 112 -
Jubilacidn Patronal 736 -
Total USD$ 848 --
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11. ESTRUCTURA Y COMPOSICION DEL PATRIMONIO:

El Patrimonio total de la empresa asciende a USD $ (30.066) ddlares de los Estados

Unidos de América, el cual se detalla como sigue:

Diciembre 31, 2014 Valor Porcentaje
usD $ %
Capital Pagado 25,000 -83,15%
Utiftdades / (Pérdidas) Acumuladas (11,399) 37,91%
Resultados del ejercicio (43.667) 145,24%
Total Patrimonio UspD $ (30.066) 100%

11.1 lLas cuentas patrimoniales reflejan el capital suscrito y pagado de USD $

1.000.000 detallado de |a siguiente forma:

Cuadro de Integracion de Capital

Participaci
Capital Niimero de . on_
Accionistas Total Acciones accionaria
UsD $ o
Asparel S.A, 12.500 12,500 50,00%
Viridia Company S.A. 12,500 12.500 50,00%
Tota] USD3% 25.000 25.000 100,00%

12. ESTRUCTURA Y COMPOSICION DE RESULTADOS:

En lo referente al Estado de resultados, la Compafiia presenta los siguientes rubros:

1. Los Ingresos corresponden a la venta de todo tipo de prendas de wvestir y

complementos que forman parte del inventario de la Compaiiia.

Los ingresos del periodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de diciembre del

2014 fueron como sigue:
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Diciembre 31, 2014 Valor Porcentaje

usD $ %
Ingresos de actividades ordinarias 951.460 90,69%
Ingresos No Operacionales 97.660 9,31%
Total Ingresos usb s 1.049.120 100%

12.1 Los costos y gastos de la Compafila estan conformados por valores
relacionados directamente con la operacion y han sido asignados a las cuentas
contables con los debidos documentos de respaldo establecidos en el

Reglamento de Comprobantes de Venta y Retencién.

A continuacién un detalle de estos valores correspondientes al periodo

comprendido entre el 10 de enero y el 31 de diciembre del 2014

Diciembre 31, 2014 Valor Porcentaje
Usb $ %
Costo de ventas y produccion 624.225 57,12%
Gastos de venta 361.043 33,04%
Gastos administrativos 75.180 6,88%
Gastos financieros 31.825 2,91%
Gastos no operacionales 514 0,05%
Total Costos y Gastos usb s 1.092.787 100%

¢ De los gastos pagados nacionalmente y del exterior se han realizado las
retenciones en la fuente correspondientes, segin estipula el Reglamento de

Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno.

» Los gastos de Administracién y Ventas se encuentran debidamente respaldados y
corresponden al giro del negocio. Los gastos de depreciacion y de provisiones
incluyendo las de jubilacién patronal y desahucio se encuentran respaldados con el

Informe Actuarial.
+ El ejercicio fiscal del afio 2014, arroja una utilidad contable y es el reflejo de la

excelente gestién que ha tenido la Compafiia en el mercado ecuatoriano.

13, QONCILiACION TRIBUTARIA

Con el fin de determinar los valores a pagar al 31 de diciembre del 2013 y 2012 por concepto de

21




participacién de trabajadores e impuesto a la renta, se presenta a continuacién fa congciliacion
tributaria:

Determinacién de la participacion de trabajaderes 2014 2013
RESULTADO CONTABLE DEL EJERCICIO _ ( 43.667,26) (117.317,36)

15% Participacion de trabajadores

( 43.667,26) (117.317,36)

Calculo del Impuesto a la Renta

Utitidad antes de impuestos : { 43.667,26) {117.317,36)
Amoriizacion de perdidas acumuladas
(-)Ingresos excentos

(+)Ajuste por precios de fransferencia
{-)Deducciones por pago a frabajadores disc.
(+) Gastos no deducibles en elpais
Baseimponible

53,076.81 64,390.38

Totalimpuesto causado
Anticipo delimpuesto a la renta
Determinacion del Impuesto a la renta a pagar

Impuesto a la renta causado
{-JRetenciones en la fuente afio corriente {14,036.49) (2,962.34)

{-) Credito tributario de afios anteriores
{-)Anticipo impuesto a la renta

Impuesto por pagar (a favor) del contribuye (16.998,83) (2962,34)

Utitidad disponible para accionistas

Utilidad contable (43.667,26) (117,317.36)
{-)Participacion para trabajadores

{-)impuesto a la renta causado

{-)Reserva legal

Utitidad a disposicidon de los accionistas
(43.667,26) (117,317.36)
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14. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Mediante Decreto Ejecutive N0.2430 del 31 de diciembre del 2004, establece que los sujetos
pasivos del Impuesto a la Renta, que reaiicen operaciones con partes relacionadas, de acuerdo con
el articulo 4 del Reglamento para la” Aplicacidn de la Ley Orgénica de Régimen Tributario interno,

adicionalmenie a su declaracion anual de Impuesto a la Renta, presentaran en fas oficinas del -

Servicio de Rentas Internas, el Anexo de Precios de Transferencia e informe Integral de Precios de
Transferencia referente a sus transacciones con estas partes, en un plazoc no mayor a dos meses a
la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta, de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 80 dei Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica de Reégimen Tributario
Interno, en fa forma y con el contenide que establezca la Administracion Tributaria mediante
resolucién General, en funcién de los métodos y principios establecidos en elmismo.

Al respecto el Director General del Servicio de Rentas Internas con fecha 11 de abril del 2008 emitio
fa resolucion NACGER2008 0484 pubficada en el Registro Oficial No,324 del 25 de abril del 2008,
en la cual establece que [os contribuyentes sujetos al Impuesto a la Renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas domicilladas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal
por un monto acumulado superior a 1,000,0000 deberan presentar al Serviclo de Rentas internas &l
Anexo de Precios de Transferencia. Adicionaimente aquellos contribuyentes que hayan efectuado

operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismeo periodo fiscal . -

por un monto acumulado superior a 5,000,000 deberan presentar adicionalmente al Anexo de
Precios de Transferencia, ef Informe Integral de Precios de Transferencia en los plazos
determinados en el Reglamento para la aplicacidn de ia Ley Organica de Régimen Tributario

Interno.

16. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros, han sido aprobados por la Gerencia General y posterior aprobacién por la Junta
General de Accionistas. Los estados financieros comprenden: Estado de Situacién Financiera, Estado de
Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado de Flujo de Efectivoy Notas a los

Estados Financieros, firmadas por el Gerente y Contador.

T MM’WW;
B - C tbiin o
’R miro Gomez ' /ﬁgnic%arcia
erente General ' o Contadora General
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