Cuite DAL, 24 de ovarzo de 2019

Seftores
Jutua CGeneral de Acclonistas y Thceboria
ENTIMA MODA INTIMOWER S5.A.

Presenta,

er Tufarme de comirario corresponediznse
af tjercicin econdnyico 2018

D¢ mi consideracion,

En calidad de comisatio principal de la ermpresa INTEMA MODY INTIMOWTER A, por
ilecision de la Junta General de Accionistas celebrada ol 29 de matze de 2018, y dande
cumplimicnto 2 las funciones propiss de mi cargo, debidamente senaladas en los Arr279, 241 ¥
319 de la Ley de Compadias y o Reglamente de Comisacios emitide por la Superintendencia de
Companizs; procedo a presentar el mforme conespondicnte al gjercicio scondmico 2013

1.1,

1.2,

1.3,

I
- PREAMBIITC

La preparacion y presentacion de los estados Anancietos de contoumidad con tas Normas
Internacioaales de Informecion Financier, es vesponsabilidad de Jos adimindstradoves de
la Campania, asi como el disefio, la implementacién y el mantenimiento de los conteoles
intetnos televantes para la preparacion ¥ presentacion de dichos estados Anancieros.

Fl presente infoeme apegado a lo dispuesio a la resolucidn N® 92-1-4-3-0014, contienc:
Opinion sobre ¢f cumplimiento, por parte de los adiinistradores, de normas legales,
estalutarias y teplamentarias, asi como de las resoluciones de la Junia General y del
Ditectorio; comentatio sobre los procedimicntos de control interno de la compania;

apinian respecto 4 las cifras presentadas en os estados financieros ¥ su correspondencia
con las rLgistmda'{ en los libeos de contabilidad; v, si éstos ban side claborados de acuerdo
con los principios de contzbilidad generalmente aceptados; informar sobre la contratacion

de los auditores externos,

AL 31 de diciembie del 2018 la Administeacién ‘'ributaria no ba procedida a revisar los
registros coiitables de “INTIMA MODA TNTIMOWER S.AY
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il
INFORME DE COMISARIO

2.1 Sobre &l cumplimiento de kas normas legales, estatmcarias v reglamentarias, asi como
de las tesoluciones de la Junta General y del Ditectorio, pot parte de los administradores.

Durante ¢ gjercicio econdmive 2018, se ha verificado el cumplimidento veraz, por parte de los
administeadores de la compaiifa de todas ks normas legales y disposiciones reglamentarias
crmitidas por los diferentes Grganos de contral cono sop la Superintendencia de Compaiidas, ¢
Servicio de Renlas Internas, ¢l Ministerio det “Lrabajo, Instituto Bcuatordane de Sepuridad Social
BIlfre oiros,

e igual manera se he evidenciado y velado por el complimiento integral de las decisiones
diciamines emitidos por la Junta General de Accionistas y el Direciodo de T cmpresa, las enales
durante el ejercicio economicoe 2014 han sido las sipuicates:

s Aprobar el Infornw: de Getente y Comisario del ejercicio coondmicn 2017

e Aprobar el Informe presentado por los anditores externos

¢ Aprobar los estados tinapeicros corcespondientes al ejercicio econdmico 2017
o Generar una reservd legal por el valor de § 1022802

*  Repartie el valar de 3 92.052,17 a los acciondstas en eazdn de dividendos.
s Aurorizar b celehracion de un convenia con THE BAN K OF NOW.A SCOTTA

Dierante el ejercicio scondinico 2008, Ta apropiacidn de la reserva fegal os de $1L603, fa misma
que dehe ser cespaldada eq &l acta de junia de los accionistas.

Los Libros de acras de juntas de Accionistas, Mbro de expedientes, Libro de acciones y accionistas,
durante &l afo 2018 han side manejados de forma adecuada ¥ se conservan de contormidad con

dlisposiciones legales,
2.2 Sohre lax procedimientos de conteol inteeno de la compadida

Se ha evidenclade un comportaricato adecuado del personal de la empresa enfbcado 2
salvaguardae los recursos de la compadia, evitande pérdidas por negligencia o fraude, asi como
ascgurando ta confiabilidad de su informacion.

Actnalmente, ia empiesa cuenta con procedimicotos de coatrol interno escritos y adecoados on
razon del tamado y actividades de la misma. Los procedimicntos de control interno sitven pata
clmplir con los objelivos de la eopresa y para legitimar la sepuridad razonable de los datos
contables presenados.

5S¢ recomienda que los cambios, reformas o aclualizaciones que existan en los procesos de control
mierno se realicen de forma documentada. Esto ayudara a ceeae una ventaja competitiva de la
empresa en sus negocios, evitar la ocurrenciz de errores ¥ la mejora en la toma de decisiones,

En cuant se reficre 2 la documentacion contable, financicra y legal, durante el afio 2018 han side
Hevados y se consetvan de conformidad con disposiciones legates, por lo tanto considera en
términes generales que la Compaia cumple con todos los requetimientos que detertminan la
Supcrintendencia de Compariias, el Servicio de Rentas Internas y el Codigo de Comercio, entre
otroy, ©f cuanto 2 su conscrvacion ¥ proceso téenico de informacian.
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2.3 Sobte las ciltag preseatadas en los estados finuncieres y su corcespondencia con las
regisicadas en los lihros de conrabilidad

La empresa, “INTIMA MODA INTIMOWTER S.A." maneja un'plan de coentas adecuado, que
perinile ol registro de fos movimientos por partida doble, la contabilidad se leva uiilizando el
sistera computarizado SAL con tados los parimetros necesarios parz un buen funcionamicntao.

Todas Las cocitay conlables Henen concordancia con lags Wormas Tnternacionales de Informacion
Financiera (NILF), determindndose que exisle correspondenciz entre los valores presentades en
los csrados financieros y las registeadas en los Libeos de contabiidad, pues:

- INTIMA MODA INTIMOWER 5.4, al 31 de diciembee de 2018 prepard sus estados
financieens de acuerdn a Normas Internacionales de Inlotinacidn Finsnciera, de acuerdo
2 {1 Resolucion NoOR.C.IDESCHI0 cminda por la Superinrendencia de C-:rmpafﬁas e
noviembre del 2008,

Lo regiatros conmbles de la empresa se encuentran actoalizados y en oede.
Fn i opinidn, bos estados Ananciercs mencionados, presentan rarzonablemente, co todos los
aspectos significativos, {2 sitvacion financiera de “TRTIMA MODA ENTIMOWER 5.A.7 al 31
de dicicitloe del 2018 y los resultados de sus operaciones por el ato terminado en esa fecha, de
acuerdo con las Normas Internactonates de Informacién Financiera.
2.3.1 Estrwctura v composicion del Activo

El detalle de Tow rulaos que intepean el Achiver sc presenta & contineacion;

Al 31 de dlcleinbre de 2018, con cifras comparativas del 2017
En Didlares de los Estados Unbfdoa de Amédnca

Activas 2018 M7
Aclive corriente
Efective y equivalentes de efeclivo 186085 233,672
Imversiones por cobarturas 3.7 17,141
Cuentas por cobrar - compaiizs relacionadas 172 73
Cuentas por cobear - olras 8.251 4994
Pagos anficipados 6,563 Va8
Imventarias, nalo de provision para obsoleacencia 85070 80.864
Impuestos mn‘ieniea pGF REsUpErar 41.504 52437
Tedal activos corrienles 558,374 208914
Active no corriants . . ) )
Mabiliado y equipo, nele de depreclactdn acwnulada 117.661 140,228
Aclhva Intangible, neto de ameatizackin acumulads 2,839 18.578
Aclivas por impuestos diteridos ' 1.195 1.267
Tedal actives no corrigntes 121.785 160.171
Total aclivos _ 690.159 E50.055
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El Activo olal de la empresa asciende o USD 3 6900169 ddalares de los Dstados Tnidos de
América. Se evidencin un ihcremento del active de $ 131081,

Eite incremento se ha visto reflejado on cl incremento del eleclive v equivalente de efectivo,
inversiones por coberturas ¢ inventarios,

La camposicion del nitheo de efective y equivalentes de efective al 31 de dicicmbee del 2018 ¥
2017 es el siguicnte:

2018 2007
Efective 2.4 2570
Bancas 135.958 189.884
Tarjelas de crédilo 34323 22.510
Irverzionas noctumas 213,304 38 922
386,085 232872

L rayoi cantidad se concentra en las inversiones nocturnas de l eropresa, las cuales representan
el 553,27% del actve cocricate #otal.

El ittventario al 31 de diciembes de 2018 esld COMPICSTD DOL los sipuienstes saldis:

2018 ik
imeritario de producio lemiinado 95180 86,600
Mercaderlas en lransito 8.970 8.275
102 150 83875
Provizion para ohsolescencia de
imenianos {7080 _(13.011)
95.070 $0.564

Tl inventario de producto terminado al 31 de diciembre del 2018 y 2017 conforms el inventario
de su principal y tinfea proveedor Oysho Bspang S.A.

La coenta de I'ropiedad, Planta y Hquipo representa aproximadamente €l [7,05%, del towal de ses
activos. Durante el gjercicio fscal 2018 se ha dado de baja losmiaciones y adecuaciones ast como
tambicn s¢ ha invertido en equipos de computacion ¥ muehbles y enseres.

Lz depreciacion acomuladz b sido calculada de acuerdo a los porcentajes que establece 1a Ley
de Régimen Trihutario Interno ¥ su Reglamento, siguiendao el méiodo de linca eecta.
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31 de diciembre del 2013 H de diciembee del 2017

Costo Depraciacitn Cosho Bepraciacidn
histdrien acumulada Neto histdrica aauimulada Nelo
Inslalaciones 131,115 (21,827 43, 488 176,835 (102 978) ?3,9:53‘
Musbles v enseres 106,651 {45,956 55,655 98, 474 £39,541) 58,933
Magquinara y equips 2192 (0% 1,283 1,793 {710} 1,083
Equipo de compulaciin &7 117 (58,862 10,235 B0, S84 {54,529} G 455
307 75 (189,414} 117,661 338,085 (157,758} 140,328

2.3.2 Estmctnea ¥ composicion del Pasivo y Pattimonio

A contnuacicn sc presentan las diterentes coentas que conforman el Pasive v Patrimonio de |a
cinpresa, Estos valores feron womados del Fatado de Sitvacion Financicra de la crmpresa y tal
coma se puede observar los pasivos suman la candidad de $ 200,212,

INTIMA MODA INTIMCWER 3.4,

Eztado de Sifuacion Financiera
Al 31 de diciambra da 2018, con cifras comparativas del 2017
En Dabaies de jos Estados Lnides de Amdrica )

Pasivos ¥ patrimanic da los accionisias 2018 2017

Paslvo corrienta

Dbligaciones financieras por coberiura ey 17141
Cuenlas por pagar - provesdores 59,244 372N
Cuenlas por pagar - companiag relacionadas £.530 138
Cuenlas por pagar - otras 16.683 7.551
Fagivos laborales 36.515 26663
Impuestos conientes por pagar 13.455 4.0265
Inyrigste a la ranta de| ano 36,026 25 660

Total pasive carrienta 205.17¢ 118.410

Paglva na corflante

Cuentas por pagar - compadiias relacionadas - 11,365
Pagivo por jubilacidn patronal y bonificacidn desahucio 4038 2. 785

Tofal pasivo no corrierte 4.036 14.131

Total pasivo 209,212 132,541

Patrimonlo neto da los accionistas:

Capilal acciones 324874 324 874
Reserva legal 24.831 10228
Olres resultados integralas . (177} {6_10]
Utitidades del sjercicio - 131 429 92052
Tolal patrlimonlo da 105 accionistas, nato . 480,957 " 426544
Total pasivoe y patrimonlo da los accienistas . 6594.169 559035

Fl pasivo de la empresa ha inerementado en comparacion con el afio antericr, este incremento
ascicnde 1 3 76.671. Esta variacidn catrresponde principalmente al incremento en tas obligacioncs
a cotlo plazo, especialmente en las cucntas por pagar proveedores.
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En las cuentas de pasive, o pasive corriente de ko comnpafida repeesenta el B807%
aproximadamente, del total del pasive, por lo gue se concluye que la empresa concentra sus
obligaciones en deudas a corta plazo.

[entro del pasivo cotricnte ta cuctita mids signilicativa corresponde 3 proveedores por papar, I
cual representan el 28,37% del wual de los pasivos, segoida por pasivos laborales la cual asciende
4% 36.515.

Pl Capital de la compania al 31 de diciembre de 2018 estd representado por 320874 acciones de
 valor nominal unitasio de JSDS 1.00; todas oedinarias 7 nominativas. Tsto no ha cambiade desde
el afio anceriar.

La Reserva Legal representa tan solo el 7,64% del capital social de la Compaida, por lo que se
recomienda que de las urilidades de a empresa se destine el 10 % de las misinas basia que esta sea
el 50% det Capital de | empresa, tal como lo detenming la Ley de Compaiias en su Are. 297,

2.3.3 Estructura y composicitn del Eatadoe de Resultados

En lo teferente al Estado de Pérdidas y Ganancias, sus principales ingresos cortesponden a la
venta de ptﬂndas de vestir y accesorios con porsonas naturales domicilisdas en Ecuador a través
de los diferentes locales que mantiene ta empresa. Bl estado de resultados al 31 de diciembre de

2018 s ol siguiente:
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INTIMA MOOA INTIMOWER §5.A.

Estado de resultados Infegrales
Al 3f do diciombre de 2098 con cifas comparalives dol ano 2017
En Dsaras de Jos Estados Unidos da Amdrica

018 2017
Venlas 1.215.727 1.053.042
Coslo de wanfds {G4E.413) {631.856)
Ulllldad brutz an ventas 669.314 421176
Gaatos de oparacion;
(aslos de wnlas {286, 784) {235.816)
Gasios de adminisiracion {70.169) (43, 395)
Participacion de lo5 empleados an las ulilidadas {32 829) [22.354)
Taoial gastos operacionafes {2089.782) {301.558)
LUt ¢ad operacional 179.632 119.620
Olros Ngresos {egrasos)
Diferencial cambiane por cobertura 5.7 4.871
Bescuenlo por voiwnen de compras - 3.600
(Gastos bancarios (3.917) 4.896
Intarézes pagados - {10.234)
Ofros ingresos 5757 5,758
Otros egresos 11.133) {1.836)
Total otras ingre sos (eqreses), nete 6.4583 7.053
Resultado intagral antes de impuzsta a la renta 136,030 126.673
Impiesto & 1a fenla
Comente ) (39.925) {25.650}
Chferico (2 1.267
Resultado neto 146.032 102,280
Olros rasullados integrales
Ganancla {pérdida) actuadzles carpadas A patfimonio 435 (B20%
Resultada Inlagral pato 148.465 104460

El resultada del gjercicio coondimica 2018, die come resultado utilidad por $ 146.465.

Comparada con el ejerciclo anterior, 1o wilidad de |z empresa auvmento en un 44,36%
aproximadamente, comparada con la utilidad del gjercicio econdmico anteror.

[.as ventas han incrementado en un 15,45%, tmicntras qoe los costos de venta tan solo han en un
2,30% aproximadamente, es por csta raxdn la mejora en la ntilidad brota del sjercicio.

El detalle de las ventas y costos de ventas por cada uno de sus cenlros se presenta a
continuacion:
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Vantas Costo de wvenlas

2018 2017 2018 097
Guayanuil 1,243,419 1,074 478 641,152 622,830
Venta de bodega 2,229 2,820 5,261 §,326
1,245,348 1,077 395 : )
Dresoluciones Guayaqul (29,576) (24,3204
Caenoluciones venla de badega {45) (28
(29,621} {24,358 —
1,215,727 1,053,042 646,413 B31.868

oo se pufdr isbservar la mayor canfidad de venbs se realiza en locales en ke cledad de
Cinayaquil, las mistnas que represenian el 99,82% aproximadamente del total de sus operaciones.

A eontinvacion se presenta el dewlle de los gastos de venta y administracién:

Gaslos wanlas Gaslos administrativos
2018 2047 2018 2017
Sueldas y baneficios sociales 50,233 B4,623 - -
Jubilacidn patronal y desahucio 1,720 1,656 - -
Comisiones 51,2549 23730 - -
Honorarios 2087 2.287 4,353 3,307
Senicios contratados 3845 1,845 30,150 85
Manlenimianto y reparaciones 5817 1,535 420 -
Arandamianto 51,206 44 o5 - -
Seguros 2017 1, 700 - -
Transponte 1,016 o7 - ~
Depreciaciones ¥ amoizacionss 54,150 64,030 - "
Gaztoz de gestidn 1,714 3m - -
Gastos de waje &8 - - -
Irnpuastoz, contribuciongs y afrog 2,382 2,208 2 054 525
Impuesta a la salida de divsas - - 27,982 22,4909
Promocidn y publicidad 4 370 h - -
Prossion imeantarios 2,127 5,245 - -
Frouisidn contrato franguicia 24,270 20,985 - -
Sanicios basicos g 462 6,586 - -
Interéses por préslamos - - - 10,224
Ofros 14 D48 12,185 5,184 8,225
286,781 235 816 0,163 43 388

Como se puede observar los gastos 1ods mporiante cotresponde 2 los gastos por sueldos y
beneficios sociales, seguido de lag depreciaciones y amortizaciones, artendamiento ¥ comisiones.

Tos eastos de Administracion ¥ -vf_!ﬂtﬂﬁ KU CrCuchiegtn dﬂbidamentc r{:spah.ladﬂs ¥ correspondcn
al gity del negocio.

Los gastos de depreciacion se encuentran respaklados con los cuadeos y documentacion
cotecspondients, las pravisiones e jubilacidn palronal y desahucin cstin realizadas de acuerds al
estudio actuarial. '

234 Esiado de Flujo de Efectivo

Eil Estado de Flujos de efectivo adjunto, estd elabordo contorme lo establecido en la NIC 7
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INTIMA MODA INTIMOWER 5.A.

ESTADQ QE FLUJOS DE EFECTIVD
Al 31 de diciembra da 2818, con sifiras comparalivas dal afio 2017

En Ddlages da log Estados Unidos de Amarica

Flujos da efective da las aclividades de oparacién:

Efectiv recibido da clientes

Clases de pages por avtiidades de oparcacion:
Efecliv: pagado a provesdorgs y eampleados
Interegzaz pagados por préstamo
Impuasto a la renta pagadoe
Otrog ingresos del efective

Efectivo nato provista por las actividades de operacidn
Flujos da efestive da fas actividades de inversidn:

Adiciones de mohiliaro y equipo
Adquizlciones ds activo intangibles

Efactive neto utlizado an actividades de Inversidn
Flujos de efective da tas actividades de financiamiento:
Cobras {pagoes) por prestamos a largo plazo recibidos de refaclonadas
Dividendes pogados
Efoclive neto utilizado por las astividades da financiamiento:
Aumento nafo en efectlvo v aquivalentes de efecliva

Efactiva y aquivalenies da efectivo al inicio del afa

Efectiva y aquivalentes de efectivo al final del afio

2048 2017
1,214,628 1,054,629
{884, 867) {604, 110}
(3,808} {5,044}
{25,680) -
(2,959} 7,939
271,675 357,542
{14,709) (6,689)
{1,136) (516)
(150845) _  (7.205)
(11,365) (253, 197)
{82.052) -
(103.417) {253,197}
152,413 47,140
233,672 136,532
386,085 233,672

El efectiva y cquivalente de clectivo al 1 de enero de 2018, ascendia o la cantidad de § 233.672;
micntras que el efective y cquivalente de efecriver al 31 de diciembee de 2018 fue de § 386.085.

Esxstendo un inceemento del efecrivo de § 152413,

Como se puede observar la principal fuente de efectivo, es el recibido por clientes en eazdn de fas
actividades de comerclalizacion propias de la empress, de jgeal manera el peincipal wso del

efectivo de la cmpresa correspande al papo a proveedores ¥ empleados.
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23.6 Indices Financieros

Hs por tanto, que sobee los estados financierss, debidaumente avditados por e empresa Russel]
Bedford del Eevador 5 A, correspondientes al aro 2018 se puede determinar los indicadores
Lancieros de la empresa. :

A contiteacion se sefialan los mds impuortantes para ia Compnﬁiﬂ:

Capitat de Trabajo = Activo —. Pasivo = 363,193
Cortiente Cotricnte
Tndice Liquide: = Actvo Corricinte = 277
Pasiva Cortiente
Proeha Acida = Acdvo Cordente-Inventaios = 2H
Pastvo Corriente
_ Tndice Bndendamicnta = ['asivo Lotal = 0, 43
Patrimonio Neto
Margen Rentabilicad = {hilidad / Pérdida Neta : 12,03 %

Ventas Metas

Capital de Trabajo.- Ta cmpresa presenta un capital de teabajo de USD 363.198; lo que
demuestra que la Compariis esta en la capacidad de llevar a cabo sus actividades con nonaiidad
en el corta plazo, pues dispone de recursos propios. Es decir la Compania posee mds activos
liquidns que deudas correntes con vencimiente iumediata. Este indice ha mejorado cn
comparzcion con el del afio anterdor ol cual fue de 3 280.504.

Indice de Liguidez y Prucha Acida.- T andlisis al fndice de liquides indice que la Compadia,
cata en capracidad de endrentar sus oblipaciones a corto plazo, es decir tiene 2,77 délares por cada
délar de dewda, Retitanda el valor de sus inventatios, Ia emipresa tendria 2,31 dblares pot cada
dilaic de deuda, para cubrir con sus fondos propios las obligacioncs a cotto plazn.

indice de Endendamiento: Hste indice refleja que Ja empresa ha comprometido el 43% de su
pattimonic en la adquisicion de deuda, es decir por cada ddlar de patiimonio la empresa ha
adquiridao deuda de 3,43 dilaces. Fste indice el adia anterior, era de 0,31,

Margen de Rentabilidad: I'or cada unidad menctaria de venta, se genera USDS 0,12 covs,
aprovimadamente de unidades monetarias de udlidad. Lo que implica tener o] 1205% de utifidad
sohee las ventas. Un porcentaje bastante bueno, lo que le permire 2 Ia empresa sepuit con sus
operaciones ¥ ciemplir con los objetivos para lo que fue constituida

Hste indice el ano anterior fue de 1094 por lo que ha incrementado en favor de |2 empresa v fiens
una tendencia de crecimivsito.

Lic. Ivan Lara Bastidas Diego Vdsquez N76-300
Admiinfstrador de Empresas Quito- Ecuador
Teldf, (02} 2476 - 827




2.4 Sobre la contsatacinn de los anditoecs externnsg

Informo que la contratacidn de Auditores exteenos fue realizada segin lo sefialado en el Al 321
de fa Ley de Compaiidas, ol 20 de marzo de 2018, dentro del plazo establecido ¢ informando esta
contaracion de forma oportuna & la Soperintendencia de Compatiias.

La empresa aucitora contratada fue b empresa RUSSELL BEDFORD TWCIJADOR S0k

III
CONCLIISTONES

Los administradores de la empresa INTISMA MODA INTIMOWER 5A., han dade cficaz
cumpliniento tanks a las normas lepales, estanirtarias v reglamentarios, que rigen a la empresa; asi
cimnn # 193 Tesoluciones y disposiciones de k Junta General y del Direcroto.

Los controles internos implemnentados por la administracién de la Compaiia son adecuados en
razdn del tamafte y naturaleza de la empresa, dos mismos que han contibuide a maniener un
elicicnte mangjo {inanciero y administrativo, salvageardando los recursos de la emipresa

La simacion financiera de “IN1IMA MODA TNTIMOWER 547, v los resultados de sus
operaciones, las variaciones en su patrimonio y el fujo de efectivo por el ejercicio econdmico
2018, se han realizado de conformidad con las disposiciones legales vipentes v los principiﬂs de
contabilidad generalinente aceptados en ef Ecuador,

Los valores expresados en los Estados Tinancieras terminados al 3t de diciembre del 2018 sc
presenfan mzoniblemente on tedos 1oz aspectos impormntes.

Una ves analizada, on gl presenite informe, ta actividad administealiva y contable de la emypress, asi
coma, $U situacion y osimchus fAnanciers, se recomienda a | Junta General de Accionistas,
aprobar on todas sus partes los Mstados Financieros presentados par la Gerencia de la ampresa
SINEINLA BODA TNTIRMOWER 5.A7.

Avtentamente,

Lic. Ivdn Lara Bastidas

Comisatia Principal

SINTIMA MODA INTIMOWER 8 A"

C.C, 1708214836

Lic. Ivan Lara Bastidas Diego Vasquez N76-300
Administrador de Empresas Quita- Ecuador

! Teldf. (02) 2476 - 827




