Hhﬂﬁﬁ/“xﬁa‘\,ﬁ.—"ﬁFﬂﬂg—\ﬁﬁ,—\ﬁﬂﬂ\,ﬁH\,-'-'x.-"'ﬁ.-'—H,ﬂ.a-ﬂ\ﬂﬂ“\a"x\a—\lﬂ\,ﬂ\f—\ﬁﬂ-\ﬂ_ﬁﬂ\ﬁﬁﬂﬂ\ﬁﬁ_ﬂmﬁﬂﬂ

INTIMA MODA INTIMOWER S.A.

Eatados financiaras con el informe de Ios
Auditores Indzpandiantes

Al 31 da diciembrs de 2019




il

~—

e e e — e g — — —_—— e

T T e e e e i e e T e e e -

INTIMA MODA INTIMOWER &.A.

indlze del contenido

—_

Cipinign de los Auditores Independizntes

Estado de Siluacién Financiera

Estads da Resuliados Integr.ales

Estado de Cambios en el Patrimonie de |os accionislas
Estade de Flujos de Efsctivo

Operaciones y Entorne Econdmico

Bases de Presenlacidn

Resumen de las Principales Polfticas conlables

LomoMomm A M

L'zq de Juicios, Estimaciones vy Supuestos Contables Significativios

—
=

Camblog an palillcas contables

—
—

Instrurmentos Financisros

-
ha

Objetivos y Polllicas de Gestion de Riesgos Financleros

—
Lo

Meatas alos Estados Financieros

—
o

Muevas normas conlables aun ng vigentas

15. Eventos subsecusntes
Abreviaturas usadas:

US% - Ddalares de los Eslados Unidos de América

SRI- Servicin de Renlas Internas

WA - |mpuesto al Valor Agregado

RUG - Registro Unico de Conlribuyentes

IESS - Instiluto Ecuatoriano de Seguridad Social

NIF - Normas Internacionales dé Informacion Financiera

NIC - Monma Internacional de Contabilidad

CINIIF - Intarpretacion dal Comité da Normag Internacionales de |nformacidn Financiera

VMR - Valor Neto de Realizaclon

I5L - Impueste a la Salida de Divisas

Aab
By ¥

10
11a14
idy 18
15a29
209a
Iials
36y 37
Tad
41 a B0
60 a /l

g1




% Russell Bedford Russell Bedfora

Ecuador S.A.

Av. de la Repiblica QE3-30 v Uloa.
EdIficlg Pinto Holding. Quito - Ecuader,

taking you further

T: [593-2) 29226885 - 2923304
2434889 - 3317734

russellbedfiord oam.as

INFORME DE LOS AUD|TORES INDEFENDIENT

A los Seiicraz Acclonlstas:
INTIMA MODA INTIMOWER 5.4,

Oplnlén

Hemes suditade los estadoa financieros adjuntes de INTIMA MODA INTIMOWER 5.A. {una sociedad
andnima conslituida en el Ecuador), que comprenden el estado de situacion flnanciera al 31 de
diciembre de 2019, ¥ 105 eslados de resultados integrales, de camblos en el patrimonio y de flujos da
sfective por el afio lerminado en esa fecha, y las nolas a los estados financlercs que incluyen un
resumen de las pollllcas conlables significalivas.

En nuesira opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonaklemenle, en todos los aspeclos
impartantss, 1a situacion financiera de INTIMA MODA INTIMOWER S.4. al 31 de diciembre de 2018
las rezultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio ¥ sus flujes de sfectivo por el afo
terminado an esa fecha, de conformidad con Mormas Internacionales de (nformacidn Financiara NIFs.

Bases para 'a cpinlén

Mugstra audiloria fus efetluada de acuerdo con Mormas Inlernacionales de Auditoria. Muesiras
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro infarme en la
seccidn “Responsabilidades del Audilor sobre la Audiforia de los Estados Flnancierns”. Somos
independlentss de la Compafila INTIMA MODA INTIMOWER E.A. de scuerdo con el Gédigo de Efica
emilido por el Comité de Mormas Internacionales de Etica para Contadores Pablicos (IESEA por sus
siglas en ingles), conjuntamente con los requerimientos de édlica que son relevantes para nuestra
audiloria de los estados financieros en Ecuator y hemos cumplido con ofras respansabilidades de
éflca de acuerdo con dichos Tequerimientas y el Cadige de Etica emitide por al Comité de MNarmas
Intermacionales de Etica para Conladares Piblicos (IESBAY,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenide es suficiente ¥ apropiada para
proporcionar ufa base para nueslra opinidn.

Asunto de énfasls

Tal como s& describe en (@ nota 1 b) ¥ ¢} a los estades financieros adjunlos, sin madificar nuestro
informe, las operaciones de todos los sectores econdmicos a partir de marzo, estan afectados por los
efeclos de |a crisls orlginada por [a pandemia del "Coronavinus — COVID 197, Debido a que a (3 fecha
de nuestra informe no pueden ser cuanlificados los efeclos en forma detallada, los estados financleros
¥ sus notas adjuntas, deben sar lefdos considerande |as circunstancias que sa describen en |2 nota
anles menclonada.

COtra informacidn presentada en adlcldn a los estados financicros

La gerencia de la Compafila es responsable por la preparacion de |a ofra informaclén adicional, la cual
comprands e informe anual de la Adminislracidn a la Junta de Accionistas. Se espera que dicha
infermacién sea puesta a nueslra disposicion con pesteriorfdad a la fecha de esle informe.

En relacitn con nueslra auditoria de [os estados financieros nuestra responsabilidad es lear la Otra
Informacion Adkignal, cuando esta se encuentre disponible a la fecha de emislén de nuestro informe,
v, al hacerle considerar i hay inconsistencias imporfantss con relacidn con los estados financieros o
el oamocimiante obtemids por nosolres durarte 12 audiloria o &l de ol forma paracia esle tener
Inconsistencias importantes.

Muestra opinion sobra los eslados financieros de INTIMA MODA INTIMOWER 2.4, no cubire |2 otra
Informacidn adicional y no expresaremos ninguna forma de aseguramienlo o eonclusitn sobre la
misma.

Mambar of Rugssell Bedford International with afflltated offices worldwide.




B
,—-'—‘-/—\-,f'ﬂ/'\._r'—‘a.a—n/—\-_ﬁ.a—‘.ﬂﬂ_ﬁﬁ_ﬂr‘xf‘\_ﬁ\a—ﬂxﬁﬁ_ﬁﬁﬂ_ﬁ.ﬂ,—“‘_,_\_,_\f_\ﬁﬁﬁﬁﬁﬂﬁﬁ.__

—

4 Russell Bedford

taking vou further

Responsahllidades de la gerencla da la Compafifa sobre 108 setados financieros

La gerencia de la Compafiia s la responsable de la preparacién y presenlacion razonable de esios
asladas financieros de acwerdd ¢on Normas Internacionales de Informacion Financlera y de sU eontral
interno  defsrminado como necesario por la gerencia, para permiir la preparacién de estados
financieros que eslén libres de disforsiones importantes debidas a fraude o eror. En I3 preparacion de
gslos estados financierss, 12 gerencia es responsable de evaluar 1a habilidad de Ja Compafla para
conlinuar ¢omo un negocio en marcha; revelar cuando sea gplicatie, asuntos refacionagos ¢
negocio en marcha; y, de Usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, & menos que la
gerencia intanta liquidar la Compaiila o ¢asar las operaciones o bien no lenga ofra allernativa realisia
para poder hacero,

La Administracién de la Compaifila es la responsable de la supeyvizidn del proceso de alabot2dlén de
la informacian financiera de la Compania.

Responsabilidedas del auditor sobre la auditoria de los estados financleras

Muesiros objelivos san ohtener una seguridad razonable sobre & los estados financieros en su
conjunte esldn libres de emaTes significalivas, ya sea poT frapde o error, y emilit un informe de
auditoria gire incduya nuestra opinidn. Seguridad razonable 3 un aifo nivel de seguridad, pero no es
ung garantla de que una audiloria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Avdiforia
sismpre defectara distorsiones importantes cuando exlstan. Las distorsiones pueden surgir de fraudes
o errores ¥ se consideran importanles i, individuaimente o en confunto, podrian esperarse
razonablementle que influyan &h las decisiones economicas que los usuarios tomen sobre la base de
e5tos estades financieros.

Como parte de una audllarla realizada de acuerdo con Nermas Internacionales de Auditorfa,
aplicames nuestre juicio profesional v durants [a auditoria mantenemos una aclifud de ssceplicismo
profesional, Nosotros también:

. |dentificamos ¥ evaluamos el riesgo de errores imporantes an los estados financieros, debido a
fraude o error, disefismos y aplicamos procedimientos de audiloria en respugsta a aguellos
riesgos identificados v oblenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para
proporcionar una base pars nuestra opinlén. El rlesgo de no detectar un error matefial debido a
un fraudys s mayor que aguel que resulla do una incorreceidn material debido a errot, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones inlencionales, manifeslacicnes falsas y
2lusidn de! conlrol interno.

. Obtenemos un conocimierto del contral interne que es relevarde para la auditeria, con el
propfsito de disefiar los procedimientos de auditorla de acuerdo con las eircunstancias, pero no
con el propdsitc d8 expresar una opinién sobre |3 efeclividad del confrol inlerno de |a
Companilia,

] Ewvaluamos si las polificas confables usadas son apropiadas v =i [as sstimaciones conlables y
las revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son Tazonables,

. Concluimos & 7 base de comlabilidad de negoeie ern marcha usada per la gerencia os
apropiada y si basedos en la ovidencia de audiforfa obtenida exisle una incerlidumbre
importante relacionada coh hechos o condiciones que pusden generar dudas significativas
gobra la habilidad de la Compafiia para continuar coma Un negacio en marcha. Si concluimes
gue existe una inceridumbra significaliva, somos requeridos de lNlamar la afencidn en nuestro
informe de audiferia a kas revelaciones relacionadas an [ps estados finandienos, o, si dichas
revelaciones son inadecuadas, modificar nueslra opinién. Muestras conclusiones ostan basadas
en la evidencia de auditorla abtenida hasta la fecha del informe ds auditorfa. Sin embargo,
hechos y condiciones futuras pueden ccasionar qus [a Compafila cese su continuidad coma un
negocio en marcha.
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. Evaluamos la presentacién general, estructura y conlenido de los estados financieros,
incluyendo sus revelacinnes y &l los estades inancieres represenlan las ransacciones ¥ hechos
subyacentes de una manera que alcance Una presentacion razonable.

Hemos comunicads 3 fa gerencia, entra olos asunlds y o0 gl alcance planeada v la apartunidad de la
auditoria, ¥ los hellazgos signilicativos de auditorfa, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el
cantrel interno que identificamas en nuestra suditonia.

Guiito, 20 de marzo del 2020
USSELL BEDFﬁ/E ADOR'S.A. Ramiro Pinfa F.

R.M.AE. Mo, 337 Bocio
Lizencia Profesional Mo, 17-352
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INTIMA MODA INTIMOWER 5.A.

Estado da sivacidn Fnanciera
Al 3 de dicigmbre del 2019, con cifras comparativas del atio 2018
{Expresad en Ddlares de los Eslados Unldes de Amdidca)

Activos Notas 2018 20148
Acllvo corriente:
Ekeclivo ¥ equivalenies da efactive B A45.679 386085
Imersiones financieras por colemuras 9 f4.540 30723
Cuanlas por cobiar - reflacionadas 24 151.358 178
Cuentas por colwar - otras 13.746 8.251
Fagos anlicipados 4 208 6.563
Imentarios, nelo de pravisldn para obealescencia - 1d 22612 85.070
Impueslos cofienles por recuperar 22 21.490 41.504
Total aclivos correntes 684,733 568.374
Acilvo ne corrients:
Mobillario ¥ equipo, nelo de depreciacion acumulada i 110,203 117.661
Derecho ds uso - amiendps, neto de amorlizaclin acumada 12 116.401 -

Intangible, neta da amaorizacién acurmuolada 13 6 Od 2.539
Impuesio dilendo 23 29431 1.195
Total activos no corrienfas 262,388 124.795
Total activas a57.732 690,153

R}Lﬂm“lﬁfﬁmﬂ&éﬁ ®, L/:;[%? (it

Johana Hemandez Hubermney Crdtaio nica Farcla
Representaciones Azvamarapre Cla, Lida, Cantralor General dntadara General
Refresentante Legal

Las notas explicativas anexas son pafte inlegrants de |04 estados financieros




[NTIMA MODA INTIMOWER 5.4,

Estado ds sltuacidn financiera
Al 31 de dicfambre del 2019, con cifras comparativas del afio 2015
(Expresado an Cilares de los Eslades Unidos de Amanica)

e e T T T T

Faglvos ¥ Patrtmonio de los Acclonistas Nofas 2018 2ma
Fasive corrlente:
Chligaciones financleras por cobertura o fi4. 540 30,723
Cuentas por pagar - prowadores 14 107,081 5h8.344
Cuenfas por pagar - ilacionadas 24 3.544 & 530
Cugntas por pagar - olras 15 22.571 16.683
Paslvos Jaburales 17 0156 B85
lmpuastos comlentes por pages 22 13,358 13.485
Impingsta 2 la renla del afio 23 40.978 39,926
Cibligaciones por conbratos e amendo 12 2446 n
Tatfal pasivo corriente 284,148 205176
Pasivo no corrlente:
Cioligacionss por ¢onlfatos de amienda 12 118260 -
Pronisitn para desmantelamients 16 41071 -
Pesive por jubilacidn patronal ¥ bonificacien deaahugio 18 6213 4.035
Tofal paglve no corriente 127.574 4038
" Tatal pasivo 421.720 208292
Patrimonio de& |05 acclonlstas:
Capital accitngs 18 324,874 324.874
Fecena lagal 19 43.448 24,531
Rezultadoe acumulados 10
it ragidladas inlagralas 138 {877
[Hitidadea dal ejeralaly T67.552 131,428
Tatal patrimonio de los accionistas, neto ) 536,012 AB0.05T
Taofal pasivo y patrimonle de les acclon|slas 967732 620,169

Johana Herndndez Hubarnay Calafio C— —M&njca Garfia
Represenlacionss Arcamaranre Cantralar Ganaral EDnlﬁ%ﬁra Genaral
Cia. Lids.

Reprasantante Lapgal

Las notas ewplicalivas anexas son parte integrante de los estados financieros




e T T T e—

e

-

INTIMA MODA INTIMOWER 5.4,

Estado de gtuacldn financlera

Por &l afic que terming el 31 de diclambra del 2019, con cifras comparativag dal afo 2018

{Expesado en Ddares de los Estados Unidos de América)

el d

Hotra 2014 2018
Vanlas ik 1.254.243 1,215,727
Coslo de wntas 2 {675 181) (646.413)
Ulidad bruta en yvenlas 5749 {188 608%.314
Gaslos de operacidn;
Gemtos e vanlas 21 {27568} (205 781)
Gasiog de adminisiraclba 21 (7. G [P0 165)
Paiclpacian de los enpleadas an las wilidades 17 (35,102} (32 &29)
Total gasios oparacionales {3B2.366)] {300.7F9)
Utlldad opsracional 196702 179,535
Olros Ingresas fegrasos )
Diterencial camblado a.795 5781
Descuenio porvolamen de compras 2178 -
Gaslos bancaros (2.894) 3917
Coslos financieros derecho de usa aITend emishlogs 12 {10.498)
Oiras ngresos 10,622 89767
Diros eqresos (89) 1.133}
Tofal oiros ingroscs (egresas), neto 2.208 6.408
Resultado infegral antes de Impuasta a la ranta 148910 186033
Impuesto 3 la renta 23 {12.741) {39506}
Razultado neto 186,169 146.035
Clros resulladas inedrales:
Ganancias actuariales por jubilacion patronal ¥
bonfficacitn por desahucio . 18 b 433
Resultado Infegral 186.484 146,468
. Resultado integral por accion
Del afio 2- 0,57) [(H45)
Imtegral neto . (0,57 (0,45

[ i,

-~ ”‘Mﬁ#{z 4’:41»;%

Johana Hernandez Huberney Castafo
Raprazanlaciones Azcamarepra Cla. Lida. Contralor General
Rapresentanta Lagal

\_""_"é‘!dﬂﬂjﬁiﬁﬂrﬂa

ontadora General

Las notas explicativas anexas son parte integranle de los estados financieros.
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INTIMA MODA INTIMOWER & A,

Estado de flujo de efechivo

Poral afo qua larmlng &l 31 do diclambra dal 2019, con clras comparativas del afic 2078

{Expresadn en Dblares de los Eslades Linidos de Amernca)

Flujoe da afective de las aclividedaes de aperagién:
Efeciive recibido de clientes
Efeclive pagado B proveedores ¥ empleados
Intarazas pagados aor préslamos
Impuesto a la renla pagado
Otros ingresos da operaciin
Efectivo neto provisto por las acllvidades de operaclén

Flujoe de efectivo da |1az actividades da Inveralén:
Adiclores a mablflario y equipe
Adlciones a acthos Inlanglbles
Efeclvo nelo ulllizade =0 lag acllvidades de Inversién

Flujos da efective de 1ag actividades de financtamlanto:
Préstamos ofmigades | mleclonadas
Cobios por pidstamos a ralaclonadas
Dividendos papades

Efecllva nato ulillzada por las actividades
de financlamlanto

Aumento nata gn afactive ¥ aguivalenies de efeclive

Efeclivo y equivalentes de efecllvo al Inlcio del afio

Efectivo y equlvelentes de efectlve al tinal del afc

o adnd

2048 2014
1,259 624 1.214 626
(970.289) {210.528)
- {3808
{18.812) (25,660}
3.622 {2.959)
272.05E 271,675
{17.00m) (14708
{1,372 .14
[25.272) {16.845)
(150, Pai -

R {11 385
H31.429) {82,052
{282 189) {100.41%)

{29.406) 152,443
A06.085 230672
348,879 386,085

—_—

Johana Hernandez Huberney Chslafio
Fepreseniaclones Azcamargpns
CHa. Lida.

Representante Legal Confralor General

—Hnica Garelz

Contadora Genaral

Las nofas explicalivas anexas son parle inlegrante de |os estados financleros.




INTIMA MODA INTIMOWER 8.A.
HNOTAS A LGS ESTADOS FINANCIERDS

Al 31 de diciembra de 2019, con cifras comparalivas del 2018
En Ddlares de los Estados Unidos de Amdrica

aj

b)

e e e e -

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNG ECONOMICO

Oblato gocial

INTIMA MODA INTIMOWER S5.A" ae caonstifuyd mediante escritura piblica el 24 de junic de
2013, cuyo domlellio pringlpal en el Cantdn Qlle, Provincia de Pichincha, Repiblica del
Ecumdor ¥ con la opcidn de esiablecer agenclas o sucursales en uno o varos lugares del
Ecuador o fuera ds él, previa resclucion de la Junta General de Acclonislas.

Los accionistas de la Compafifa sen companlas de nacionalidad Uruguaya, Asparel S.A. con el
50% v Viridia Company 5.A. con el 50% de participacion accionaria.

El ohjeto eocial constituye 13 compra, venta, distribucidn y comercializaclon de calzade, ropa,
prendas de vestiry accesonos.

; tos Econémi
b. Ty Aspectos globales

La declaraloria en los primeros dias de marzo del 2020 de la Organizacion Mundial de la
Salud "OMS® al Coranavirus “COVID-18" como una pandemls, la econemis tnicio un
procesa de recesion global; esta siluacldn ocaslano gue los goblermog lomen medidas
eslrictas para conlener ylo retrazar Ja propagacion del viruz, enfre laa cuales se
ancuenlran la suspension de la mayoria de actividades, con la restriccidn de aguelias
aclividades que involucren la emergencia sanitaria ¥ alimentarna,

Las accicnes tomadss en respuesta para frenar la propagacion de COMVID-19 han
resultado en una inlemupsion significativa de las cperacionss cormerciales y un aumento
significative de la incertidumbre econdmica, debido a la velatiidad de los precios de los
insumos y en log instrumenlos financieros y una marcada disminucitn en las tasas de
interés a largo plazo en las economlas desarralladas.

Los principales eleclos por las decisiones fomadas por los gobiemnos a nivel mundial, son;

1. En la produccidn - ef cierre de las eperaciones de manufactura de varios sectoTes
fanlo en el sector de materias primas y productos -terminados, ocaslona una
deceleracion en |25 exportaciones; asf como en las importaciones de los paises g
dependen de materlag primas o de blenes ntermedlos.

2. En la cadena de suminlstro - el sector manmufacturess depende de materas
primas, al igual que las empresas que dependsn da bisnes inlermedios para para la
produccion y sy comercializacion final, cuyas ventas ayudan a lograr los objetivos
financietos de las empresas y de sus accionistas tendran una disminecidn en menar
o mayor dependiende de fas aclividades de las Compafilas.

La deceleracion de |a produccidn y comerclales y que sumado las restricciones de
transporte a nivel mundial repercuten en la renlabilidad de lodos [os seclores y an el
sector manufacturers el impaco puede ser mayor en aguellas empresas que nNo
pueden cambiar faciimente sus fuentes de abaslecimbento.

11 de &t




INTIMA MODA INTIMOWER 5. A
WNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

3. Financiara en las empresaa y & mercade financlaro los efectos en la produccidn
de bienes y ervicios, podran en lension a slgunas empresas, sspeclaimeante las
cuales pasen par una liquidez insuficienta.

El seclor financiern puede o no prever o cemprender adecuadamente que
empresas son vulnerables por esle efeclo, lo cual aumenta el riesge en las
empresas, debido a que uno o mas agenles del mercado financiero adoplen
posiciones de Inversidn no rentables en las condiciones actuales, 1o que debilitard
la conllanza =n los instrumentos ¥ mercados financienos.

La disminucién en la demanda en el mercado de valores y de bonos corporalivos
afectaria a las poslbles fuentes allernas de {lguldez de las empresas, debido & que
loz  Inverslonlstas  podrian preferlr  inverfir  sus  valores  en  instrumentos
gubemamentales debldo a la Inceridumbre creada por (2 pandemia.

La reduccitn de las operacionss de manufaclura ¥ de (o8 serviclos de transporte
ariging yna maner demanda de pefrdlen y sus derivadas, por lo gue los precios del
petrdlea livigron una drastica caids despuss de que Ips principales produciores no
pudieren acomdar los recotes de produecion en su Teunlén de marzo de 2024

Las empresas vinculadas of trangporde y turisme enfrenfaran pérdidas que
probablemente no sean recuperables ¥ las empresas pequefias ¥ medianas
tendran mayores dilicultades para sobrevivir por efectos de esta pandemia,

El impacte econdmico dependerd de la rapidez en el corinol del COWID — 19y los
efectos econdmicos indirectos que se podrian generar en Lalinoamé&rica son: a}
CHsrninuciin de la aclividad ecandmica de los princlpales soclos comerclales; b)
Calda de los precins de los productos pAmados; c} Interrupelén de las cadenas
globales de valor; dj Dlsminueidn en la demanda de senicios; g) Mayor desemples;
fi Dismimucidn en 8l podar adquisitivo de las personas; g Salda en las remesas de
los ipmigrantes; h) Incremente a la aversian al desge; ¥, ) Dekilitamienlo de las
condiciones financieras.

b.2) Aspectoz Econdmicos Ecuatoliangs

La economia Eovatorfana basta el pimer semestra del 2019 v anfes de |a emergencia
gcondraica originada por el COWID 19 tuvo una relaliva estabilidad debido a: M el
incremenlo del precio del bamil desde o segundo semestre del 2018, el precio del petrdles
superd [os US$ 50 por bamil, lo que pemiitié al Gobierno cierto flujo de Ingresos adicionales;
¥, (I} por las acclones gue el Goblemo tomo v que se describen en los sipuienies pamafos.

El Gobierno deddare que liene un alto nivel de endaudamienlo ¥ que no cuenta con 05
recursos necesaros para contlhuar con sus planes del Goblemo;, &l page de las
obligaciones con sus provesdores: y, los pagos de os tramaos de deuda,

Anfe esla situachin el Gobiefno emilid obliyaclonss de papel de deuda ¥ lomd clertos
crédilos adlelonales para cumplic con algonos pagos de la deuda de afios anteriores y de
proveedores. Adiclonamente el Gobisrno en el pimer fimestre del afo 2012 fimd con el
Fonde Monetario internacional "FMI™, un acuardo de intencidn, con el ahjeivo de eatabllizar
fa economla ecuateriana ¥ el cual otorgd una Ifnea de orédito hasta el afa 2021, lo que
lamblén facilitt |a obtencién de créditos adidonales de los organlamos multilaterales hasta el
afio antes mencionado; lo cual permilirfa una estabillzacldn de 12 econamia eowafodana ¥
apoyarla el plan econdmico y |05 presupuesins hasla el afic 2021; entra [as premisas que el
Gobigrno acordd con el FMI eslan;

al  Reduccidn del deficit fiscal;
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c)

b}  Recaudacion tributaia adicional,

¢)  Obtener recursos adicionales a Wavas de la concesidn de ciedas actividades
estratégicas como petrdlec, minerla, telecomunicadiones y enargia;

df  Reduecidn del tamafio del estado y,

e Ellminacian de los subsldios.

El plan del Gablerno y los acuerdos a ralz de la firma del convenie con &l FMI, tisnen comao
abletivo crear una economia dindmica y sostenible y cuye eje principal lenian como
finalldad:

i Impulsar la competilvidad ¥ la creacién de empleo;

i} Proteperalos pobves ¥ mas vulnerables,

iy Foraleeer la sostenibllldad fiscal y la dolarizecisn; vy,

fivi  Mejorar la Iransparencla y forlalecer la lucha conlma le comupaisn. -

El Gobiernn con & ohjeto me melerar la recaudacitn (dbularfa y eliminar dertos lbutos
promiulgo varas reformas fiscales entre las cuales estan la Ley Organlea de Desarrollo
Froducivo v la Ley Orgdnilca de Reactivacion ¥ Fordalegimienfo Econdmica en [as cuajes
alimino los impueslos a la plusvalia, esfablecld cienas reformas fiscalez para cleras
transacciones y para atraer las nusvas Inverslones en seclores estrategices y geografioos
an las que se establecan sxenciones fiscales por la generaciom de empleo v la relnversidn
de ulilidades; eslos cambios tienen come finalidad incrementar los ingrasos fnbularlos; para
el inicié el procese de concesion de los sectores eslralégicos ¥ para incrementar la
produccidn y exportacion de pefrélao,

En oclubre del 2013 elimind los subsidios al digsel y 1a gasolina de bajo octanaje, lo que
orifing un desequillbdo sacdal y en la economla ecuatodana, esta situaclin generd una
paralizacion del pais por 12 dias y dejé mlles de millones de pérdidas en todos los seclores
econdmicos generande un [mpacts Impodante en la economia.

Las sHfuaciongs antes mencionadas y la emergencia econdmica originada por el COVID 19,
la calda del precio del barrl de pelrdles qus o5 una de las fuentes de linanciamiente del
presupuesto; 1a poca inversion exlranjera; v, 12 falta de obtencitn de recursos adicionales no
le han permilido al Gobierno impulsar |3 realizacion de nuevas inversiones de infraeslbiuctura
y atender oportunamente los papgne a los proveedores en especlal del sector de salud,
grlginado por el déficlt fiscal, debide al excesivo gaste cordanta y &l alto endeudamisnto.

La recesidn econdmica global por el biote del COVID — 18 y los asuntos antes
mencionados, el no cumpliimiento de os acuerdos del FMI para obiener los préstamos
adlclonzles acordados; ¥, en el evenlo de que no se obtengan los recursos adiconales para
reducir el deficl fiscal y de apoyo a los saciores econdmicoes genera una inceridumbne en el
erecimientn de [a econoria ecuatadana.

El Fondo Monelano Internacional (FRdl), estima una disminucidn en el Preducts Interno
Brule “FIB® del Ecuador enfre B% y 8% en el afia 2020y estiman una recuperacion a parfir
del 2021, '

Azpectos operacionales do la Compaiifa

La Compahla en el afio 2018 y en relacién del afio 2020 no presenta ung diaminuclén en sus
aclividades, sin embargo Ios aspectos econdmicos a nivel mundlal y de la economia
gcuatoTiana originades con el COVID, originaron que sus operaciones per |a cuarenfena se
reduzcan debido al cierre de sus locales en los Cenlros Comercidles y la reaperlura de Ios
locales de venla gue mantisne la Compafila, podran tener un mayor o menor impacto en loz
siguignies aspectos en las operacicnas y resultados de la Compaiia, debldo &;
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1} Las consideracionss relevantes del negocio en marcha, por la reduccidn de sus
operaciones - ingresos e impaclo en su flujo de caja.

2y  La realizacion de los inventarios, debide a los cambies an lus habitos de vesfimenta,
calzado y otros accesorlos que geompafian a las prendas de veslir,

3)  Los paslvos con sus proveedores y a las posibles dificulfades en el refinandamianta de
los plazos y pagos.

4] Al recanaelmlento de los beneficios de Ios empleades, por los impactos de una posible
reducclén de operaciones.

) El ajuste o cambios en los conlratos en los cdnones de arrendamiento.

La Compafila a fin de poder minlmizar fos efectos originados por la pandemia, ha determinada
estrafefias coma:

» El reflnanclamlents del page a sus prevesdores.

. La negngiacidon con =u proveedar principal para &l abastecimiento del inventaric a fofura.

. Obtencidn de fnanciamiento bancane préstames bancaros en caso de gQue sea
requeTidao.

’ El control ¥ reduccién de los gastos de operacidn,

) El redisefio de la comercializacion de sus produclas a través de medios digitales.

. La raduccion de la fusrza laboral ¥ cambios en las jormadas de frabajo.

. El acusrdo con las compafiias de logistica para el lranspore ¥ enlrega de las

imporaciones ¥ vantas en nea
- L.a negocfacitn con los arrendalanos para obtener un descuento en los cdnones de
afriendo o extension de plazos por 16s meses no operativos.

La falta de elsmentos de juicio por la desaceleracidn econdmica en el Ecuador y a nivel
mundial, no parmiten eslahlecer los efactos en la liquidez y del patrimenio de la Compafia; la
Administracitn espera que las estrategias antes mencionadas y otras gque estd reallzando,
mitigaran [os efectos que Be pueden originar del COVID, lograr un equlllbrio ¥ manlener su fujo
de caja para continuar con sus operaclones en el corto y mediane plazoe.

NOTA 2 ~ BASES DE PRESENTACION

Las bases para |a preparacidn y presentacion de los estados financieros son come slgue:

a}

b)

Declaraclén de cumplimlento

Loz estados financleros han side preparades de conformidad con las Mormas Internacionales de
nformaclin Financizra (en adelanfz NIIFs.) emitidas por &l Consgjo de Mormas Internacionales
de Contabilidad (Internalienal Accounling Standars Board “1ASE* nombre y siglas en Inglés).
Las principales politicas contables adoptadas por la Compafila en |a preparacion de oz eslados
financiaros han sido definidas en funcidn de las NIIF vigenles al 31 de diclembre de 2018,

Los eslados financlerss del afio que terming 2! 31 de diclembre da 2019 de acuerdo a NIIF's,
fueron aprobades por la adminislrecidn y se eslima gue estos estados finanderes seran
aprobados sin modificacionas por los acclonistas.

Base de mediclén

Los eslados financieros han sldo preparades sobre fa base de costo hisléricn; excepto por |as
provisiones para obsolescencia de Inventados que son realizadas en funcidn de las eslimaciones
de {8 Compafila ¥ los paslvos lzborales de largo plazo que Be reconocen al valor razonable
determinado por un especlallsta.

Ei coslo histdrdco generalmente constiluye el valor razonable de la contrapresfacién antregada a
camblo de bienes y senvicios.
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¢)

d

Moneda Funclonal y presentacicn

Los estados financieros ss prassnlan en ddares de loz Esladog Unldos de Amérca "US3" que es
la moneda funcional y de las operacicnes de la Compaila. La ifermacion que se presenta en las
natas ¥ eslados financiers estan la moneda anfas mencionada, ekceplo cuandn exlsien saldos o
transacciones en olras monadas.

Clasificacion de partidas an commlentas y no corrientes

La Entidad presenta los activos y pasivos en =l estado de siluacidn financiera clasificados come
comenles y no comienbas,

Un activo se clasifica como comente cuando [a entidad:

- es5pera reallzar & activo o fiene 12 infencitn de venderlo o consumiro en su cclo nomal de
aperacian;

- manliene el aclivo piinc/palments con fines de negociacion,

- espera realizar | aclivo dentro de los doce meses sigulenles después del perodo sobne el

©que se g, o

- &l activo es efectiivo o equivalenle al efectivo a menos gue ésfe se encuentre resfingldo y
ngo pueds ser intercambiado ni wtifizado para cancelar un pasiva por un perlodo minimo de
doce meses después del clerre del peflodo sobre el que se infarma.

Tados los demas aclvos se clasiflcan como no cortlentes.
Un pasivo se clasifica como cormente cuando la Entidad:

- espera liquidar &l pasivo en su ciclo nomal de cparacion;

- mantigne & pasivo principalmente con fines de negociacidn,

- el pasive debe liguidarse dentro de los doce meses siguientes g la fecha de cleme ded
perlodo sobre af que se informa; o

- no tieme un deracho incondicions! para aplazar |la cancelacidn del pasivo durante, al menos,
los doce meses siguientes a le fecha de clerre del perlodo aobre el que se informa.

Todes oz demas pasivos 58 clasifican como no comientes.

Los activos y pasivos por impueslos diferidos se clasifican comeo activos ¥ paslvos no corfienfes,
en todos o8 casos.

NOTA 3 ~RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafla en la preparacidn de lns esfades
financienss son coma sigue:

a}

Medicton de valores razonahles

La Compafila para |la medicion de los valores razonables de las cuentas de [oe actvos y pasivos
financigres; de los no financieros, y de varias estimaciocnes contables que requieren las WIFs,
ulilizan lo delerminada dichas normas para sus politleas eantables en su; (i} reconocimients inicial;
{i} revelacién en los estados financieros ¥ notas; y, (M) raconccimiento de los ajustes cuando
exislen indicios de delefioro de los aclivos financieros v da larga vida.

La Compafiia en la mediclon de un active o pastvoe a valores razonables utlliza informacian de
mercades observables siempre que esla sea confiable tal comae lo reguieran las MIFs.
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b)

De acuerdo & lo requanda poT las MIIFs, los valores razanables se clasillcan en niveles distintos
dentro de su |erarquia de valor razenable y los cuales se basan en las vanables o técnlcas de
valaracldn, lal como sigue: .

1)  Valores de mercado: Precios colizados {no ajuslados] en mercados actives para os
activos o pasives idéntfons o simifares

2) Infarmaclén diferenfe a prectos de mercado del nivel anterfor: los cuales sean iguales
para un aclive o paslvo, [os cuales provienen de valores directamente {precios de dlimas
fransaccicnes) o ndirectamente (detvados de los precios determinados por especialislas
en funchén de estudios o precios referenciales),

3 |nfermaclén proventente del uso de técnicas financieras: aplicables a [os dates internos
del aclivo o paslvay que no proviene de valores o Informacidn de mencado.

La Infarrmacidn o variables que e Ulilizan para medr el valor razonable de un active o pasive,
puadsan dasificarse en une de los Niveles detallados anterlormente, por ende ia medicién del valor
razonable puede clasificarsa en el mismo nivel de jerarquia del valor razonakle de la variable del
nivel mas hajo que sea slonlficaliva para la medicién total de los activos y pasivos.

La Compafia en ferma perlddica revisa si se 5 necasarle realizar ransferencias de los aclivos ¥
pasivoE qQUE S¢ reconocen en los estades financieros & valor razonable enlre los niveles de
jerarquliza antes menconados, para lo cual evalda las categorias {basado en &l input ded nivel mas
bajo que sea significativo para medir el valor justo como un todo). Los cambios entre los niveles
de jerarquia del valor razonable g2 reconccen al cierre de cada perfodo en el cual se orlgind el
cambin,

La informacidn adicional sebre los supuestos o hechos para medir los valores Tazonables =g
Tesumnen en |a nota &.

. Transacciones en menada extrahjara

Las transacciohes en moneda exlranfera {diferentes a los Délares de 1oz Estados Unidos de
América "USE), e registran Iniclalments a sus respeclivas tasas de camblo de la moneda
funcicnal £n la fecha en que la lransaccion. Los aclivos ¥ pasivos menetarios denominados en
moneda exfranjera se convierten a (as tasas de cambio de la moneda funcional a la fecha de
presenlacion de los estados financieros.

Las pérdidas y gananclas de oz activos y pasivos monstarios en moneda extranjera a valor
razonable con cambles en pérdidas vy ganancias que resulfan del ajuste por conversidn o
liquidacidn a las lasas do cambio 56 reconccen an la cuenta de resultados pérdidas y ganancias
come “Ingresos o gastos financiercs” ¥ las olras de pérdidas y ganancias por diferenciaz de
cemblo se presanlan como "CHras gananclas / (pérdldas) netas”; excapto por aquellas partidas
que son parte de la coberlura de una operacion financiera, las cuales se regislran en las
cuentas de patrimenfe como Qtros Resultados Inlegrates "ORI" ¥ que se reconocen en los
Tesullados hasia su realizacidn; estas partidas corresponden principalmente a coberturas de
flujos de elactivo.

Los elementos no monetarios que se miden en términos de ooste histdico en una moneda
exfranjera se convierten utilizando las tasas de camblo en las fechas de las lransacciones inicigles.
Los elementos no monefaries medidos a valor razonable con cambios en otro resultade inlegral
"GRI' se convierten ulilizando las lasas de cambio a la fecha de presentacidn de los estados
financieros y la ganancia o pérdida derivada de la conversidn ss registran en el patimonlo y se
reconocen los resulladoes en el momento de sU realizaclon.
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cl

d}

Efactivo ¥ equlvalenies de efeclivo

El efectivo y loz equivalentes de electivo para propdsitos de estado de fiujos efeclivo consfiluye
loz saldos dispenibles en caja bancos v depdsilos a plazo en Compafila es financieras cuyo
plazo e menar a los 00 dlas y estén sujetos a disposicldn [nmediala.

Instrumentoa financlferos

Los ihstrumentes financlercs de activos ¥ pasives financieros se clasifican de acuerdo con las
caracteielicas de cada instrumente financlero, lal como lo requlere 1a NIIF 2 “instrumenlos
Financleros. La olasificacion depende del propéstlo para el cual s generan o adquleren los
actives o se confrataron los pasivos.

Activos flnancleros
Reconocimlents y meadleldn Inlslal

Loz activos financierss constifuyen instrumentos que genaran fluje de sfeclive para Compariia,
de acuerdo con sus aclividadas o por la compra de estos, los actives financieros se clasifican da
acuardo con su madelo de negocio.

Los aclivos financieros inicialmenie se registran generaimente el costo de adquisicidn mas
cualquier costo adicional significattro a |a transaccidn y gue deba ser reconacido como parte del
activa y se registran como aclivos a valor razonable.

El princdpal aclive finanderc de la Compaila constituye los degdores comerciales generados
per las lransacclones que Tealiza en &l cursc normal de sus operaciones y otras cuenlas por
cobrar, los cuzles consfituyen pagos fijos y determinables y no tienen una cotizacion de
mercado bursalil, estos activos conslituyen la principal fuente de flyjos de efeclivo de la
Cormpafia.

Madicién postarior

La Compaflia con posterioiidad al reconocimiento inicial regisira Ios aclivos financieros de
acuerds a la MIF 8 vy log clasifica en (i) cosle amerfizade; {i) valer razonable con cambios an
ofro resultado inlegral, ¥, (i} valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, la
clasificacidn en una de |as categoriae antes mencionadas, es en base al modelo de gaalién del
negocio ¥ de las caracteristicas contractuales del flujo de efective de los activos financleros, [os
cudles s2 reqistran como se describe a continuacion:

Los acilves finangieros se registran como se describe a conlinuacion:

- Actives financieros a costo amortizado - clahtas par cobrar y préstamos

Loz activos financieros que seon relenides para generar € fluje a la fecha de su
vancimiento de acuerdo con su modelo de negocio se registran a eoslo amorfizado y son
fodos los saldos de los deudores comerciales ¥ olraa cuenlas por cobrar; cuys plazo
contraclual de cobro no excede los 80 dias 62 registran eomeo activos financiercs al valor
pactado a la fecha de la transaccitn.

Las cuenlas por cobrar comerclales y olras cuentas por cobrar cuyo plazoe es superlor 50
dias y gue no genaran nlnguna fasa de interés o cuando existen fasas de interés fljas ¥
no regjustables cada 80 dfas, el eosle amordizado se calcula al valor presente de los
fluos de [os plazos establecidos y los intereses nets de su walor nela impllcito {costo
amorizada) s feconoten como ingrescs para o cual se calcula utilzands &l meétode de
I2 ta&a de Interés efectiva.
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Las otras cuentas por cobrar no comsrcizlas ¥ gue no eumplen con las caracter(sticas de
instrumento financiers se registran al valor razonable con camblos en [os resullados
cirande sus plazos son menores a8 los 80 dias y cuando excede este plazo y No generan
intereses 58 clasifican como activos a coslo amortizado, tal como se menciona en el

parrafo anteriar.

Los saldes de |as cuenlas poT cobrar cuyo plazo contractual de cobro son de un afio o
menos se clasifican como activos eoTientes y agquellas que tienen plazos mayores a un
afio s clasifican como activos no cordentes.

Activoe financiercs a valor razanable con cambloa en Otros Resultados Integrales
IIUR"II

Los activos financieros con cambios an el “OR[™ principalmenta constiiuyen Insimimentos
patrimoniales cuya intencitin v capacidad financiera #s la de mantensrles hazfa que
finalleen su venoimlenls ¥ sus Tlujos de efectivo corresponden a fa recuperacion del
capital ¥ sus rendimientos; ge ajustan al valor razonable y su efeclo se reconoce en el
patrimonio coma parte del "ORI" hasta su realizadidn o venta. Los rendimientos de los
interases o dividendos =e reconccen en os resultedos y cuando existe un deterioro
permanegnte e freconoce |a perdida en &) ejerciclo que oeurre esla vanaciin.

Activos financieros a valor razonable con cambios en los rasul{ados

Los activos financieros a valor razonable consliluyen aclivos en las cuales existe |a
Intenclén de negociaros o recuperar liguidez ¥ no tienen una clasificacién a costo
amartizado ¢ activos financieros a valor razonable con cambles an sl "ORI"; sstos acfives
financieros s actualizan a valores razonakles v el ajuste por la aclualizacdon se reconoce
en ¢l estado de resultades del periodao en o cual se origina la varacidn.

Los intereses v descuentas que generan estas Inversiones se contabilizan tal como se describe
en la politica de ingresos.

Los carmbios en las cafegorfas se registran en e momento en cual sxiste |a decisidn de cambio
definitiva £n el modelo de gesitan de los instrumentos financieros.

Baja de actfivos flnancieros

Ln aclivo finantiero es dade de baja cuando;

(L}
{n

(it}

los derechos de reciblr los flujos de efectivo del activo han terminada,

la Compafila transflere sus derschos & recibir [os flujos de efecllvo del aclive o ha
azumidn una obligacidn de pagar la totaldad de log flujos de efective recbidos
inmediatamente a una fercera parte bajo un acuerdo de traspaso; v,

la Compahfia ha transferndo sustancialmente bedos los fiesgos y beneficios del acivo o, de
no haber lransferido ni retenido sestancialmente todos 1os fesgos ¥ beneficios del activo,
sl ha transferido suU conlral.

Pasives financieros

Reconocimlents y medteldn Inlelal

Los pasivos se reeonocen cdando exisle un acietde conlractual ¥ se registran al valor acordado
de page mas los coslos alribuibles — valor razonable.

18 de &1




-

INTIMA MODA INTIMOWER 5.4,
NOTAS A LOS ESTACOS FINAMCIEROS

e T T

A e, T T T T T T A T e e e e e

Los pasivos financieras constituyen: cuentas por pagar con proveedores y olrias cuentas por
papar, que cumplan con la caracterfsfica de instrumente Ananclers, los cuales corresponden 8
lransaccionss por bienes o sefvicios adguiridos del curso normal de las negocios gue astan
pendionlas de pago y se clasifican como pasivies cerrientles cuande 81 plazo de pago ez de un
afio o menos ¥y como pasivos no comentas cuando el plazo exceds mas de Un ane.

Los pasivos financleros se registran: {a) al valor razonable; ¥, (b) al costo amortizado.
Los pasivos financierss a costo amorlizado principalmente correspondan a;

aj Los présiamos a tasas fijas de interés y o5 cuales no conlemplan ningdn reajuste
penédlos.

b) Laz cuentas por pagar cuyo plazo de page es mayar a los 80 dias ¥ no incluyen ninguna
tasa de interés.

£l costo amorizado es calculado utilizando el métoda de [a tasa de inferés efestiva, para lo cual
=& incluye cualguier descuento o prima en la emisidn y los costos qua son parle infegral de la
tasa efoctiva de interds,

Medicidn posteror

Los pasivos financieros a valor razonable se agjustan en forma posterior, ef cual conjuntamente
con los intereses se regislivan en los resultados de perfode.

La diferencla enfre el valor nominal y el coslo amorilzado se reconoce an los resultados por el
mélody del intarés; mientras que |38 ganancias o pérdidas en la cancelacidn de los pasivos
financisros se raconooen en los resullados cuando los pasivos son cancelados o dados de baja.

Baja de paslvoa financleros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando ia obligacidn de pago se lemina, 2 cancela o
s pira.

Cuands un pasivo financisTo exstente ss reemplazado por olre del mismo prestatario en
condiciones  sighificalivamenle diferenles, o las condiciones son modificadas en formma
importante, dicho reemplazo o modificacién se trata como una bala del pasivo ofginal v el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconncléndose |a diferencia enlre amhbos en los resullados
del perlodo.

Compensacién de instrumentos financferos

Los ectivos y paslvos financieros objeto de compensacidn de dichos saldos se presentan en el
balance general a valor neto, cuando exisle el detecho tegal de compensarios ¥ la Compafila
fiene la inlenclon de liguidaros mediants este procedimisnto,

Instrumentos financieres coberturas

Los instrumentos financieros coberturas constituyen derivadns por acuerdos parg compra a
futuro dg moneda extranjera distinta a la moneda de operatian de la Compahfa (Ddlares de los

Estades Unidos de América), mediante (o5 cuales se reduce la exposicidn al riesge de tipo de
cambio; estas eperaciones se conlabilizan como sigues
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Actlve — Inverslones de cobertura

El active se contabiliza al valor de las enlregas efectuadas por la Cﬁmpaﬁla por el total del
conlralo de la coberlura.

Chllgaclones financleras por cobertura

El pasivo ge cantablliza al valor del contrato de la cobarura, &l cual es fijo vy determinabde. La
diferencla entra el valer del tipo de cambio paclado ¥ de 1a fecha del contrato se registra en los
resullades al momenis de su realizacion.

Fravisldn deterdora de los activas financisros

La Compahia periddicamente realiza una evaluacidn si existe en los activos financieras un
deferivro poT posibles perdidas en su valor contable v para 1o cual efeclla lo slguiente:

. En Ios aclivos linancieros generados por la Compaiiia 1,-' eh lea cuales ng axistan una
califlcaclin de terceras {evidencia objeliva ¥ compsetente &1 un activo o grupos de activos
g encuenfran detericrados o 58 ssperan pérdidas futuras como resultade de un evenks o
eventos que afectan al valor registrade icialmente y slempre), la Compaliia wtiliza al
matodo simplificado para la determinacién de las poslbles pérdidas esperadas, para lo
cual considera para el céloulo los siguientes indicadores:

{iy dificultades financleras de [og deudores por seclor econdmico,

{ii} deterioro de los Indlces macraecenomices;

{ill} ta=za de morosidad;

(i) La existentia de garantias,

(¥} Elvalor del dinero en el liempo; y,

fui probabilidad de que existan qulebras, reestructuraciones de deudas.

. Las olras cuentas por cobrar en las cuales existe una calificaciin externa fevidencla
eEpecifica del deferforn) apropiada v competenta de que el riesge de cobro o existe una
disminuclon en los flujos a recibir la provisidn se determina en funcidn de osia
informadlan.

La Cempafila en base a lo anles mencionade y tomando en constderacisn que sus resgos de
cobro estd controladn no consldera necesario realizar una previsién por este eoncepto debido a
que su princlpal active financlera estd concanlrado en el efeclivo y equivalentes de efective @
inversiones financieras en coberura, (a5 cuales inclpalments son realizadas con bancos cuya
calificacidn se mendona en la nola 9.

Inventarlos

Los invenlarios se registran al costo de adgulsicldn, el coste s ventas se determina usando el
métodn promedic penderado para las salidas {ventas y bajas) de los inventarios.

Elinventards an transite 58 contabiliza &l costo de los valores Ingresados,

El cosle del inventaric es comparado con el valor neto de realizacion (WNR} ¥ en caso de que
este s2a superior es ajustade en los resultados del e|erelclo,

El ¥R se determina &n base al precio promedio de venta en el curse ordinaric del negocio,
menos los costos estimados de venta.

Cuande las condiclones del mercado no pemiten establecer razonablements ol YNR o que &l
costo supere ¢l valor nelo de realizacidn, se reglstra una provisidn de deteriore para |3
diferencla de valor, en base a una estimacion delerninada en base a la anllgledad ds los
invanlardos.
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g)

Lz Compaiia en adicidn a lo antes menclonado efechda una provisitn para aguellos saldos de
inventarios de lento movimiente, en la cual se toman en cuenla los siguientes parémetros:

- Les ajustes automdticos por diferencias en los albaranes y el 0,5% de las venlas
mensuafes para cubrir 1Ias mermas generadas en el conteo flsico samestral que efectia la
Compafila.

- Al valor de Ia mercancia que se Iransfiere a Taras {productos con algin defecto en su
fabricacian); euya provision mensual corresponde al coslo del producto antes de gastos
de nacionalzacion [CIF) ¥ el cual es cobrado al proveador, madiante notas de abono que
s deducen de los valores a pagar gl proveedar,

- -En el Inventarin no vendide dentro de cada temporada, se genera una provision |a cual
se caleila al coste v se reduce &l momentos de 1as venlas de bodegs o a ferceros.

Muoblllarie y equipo

Medicldn ¥ reconaslinients

El mebiliario y aquipe sa regisiran al costa y se presenta neto de la depreclacitn acumulada,

El costo de los acfives conslituye todos loz desembolzos incurridos hasta que estén lislos para
la puesta an marcha ¥ son capilalizados al elemento del active cormespendiants, v son ohjefo de
depragiacion a parfir de sJ use o puesla an marcha de acuerdo con las especificaciones
tAcnicas de operacion de acuerdo a su pafuraleza,

Lostos posteriprgs

Los desembolsos: por reparacldn ¥y manfenimiento efecfuadea para reparar o manteher &l
beneflcle econdmico fulure esperado de moblilana y equips se reconoce eomao Un gasto ¢uando
ae Incurre, mientras que las mejoras o manfenimlento de Impottancia que alargan la vida 0lil del
aclivo se capitalizan siempre ¥ cuando a5 pfobable que benelicios scondmicos fuluros fluyan
hacia la Compania ¥ puedan ser medidos razonablemente.

Mitodo de jiacidn

El mobillarle y equlpo se deprecla ulllzando el méfado de IInea recta &n base a [as vidas Otiles
estimadas lag cuales son comg sigue;

Tipe de bienes Afos
Instalaciones y adecuaciones 10
Maguinana y equipo 10
Muebles y equipos de oficing 10
Equipos de compulaclin _3

Bl méledo de depreclacldn, las eslimaclones de vidas Oilles y valores residuales del mobiliario ¥
erulpo, son revisadas, en forma anual a fecha de derre de los astados financiers.

La Campafila no consldera valores resideales, debide a que la Compahifa estirma que el valor de
realizacion de dichos activos al término de su wida dtil serd inmaterial, por lo tanlo la
depreciacion de la totalidad del valer en libros es mas conservadar.

Betiro ¥ vonta
El costo ¥ |a depreciacién acumulada del mobiliarle vy squipo refirados se teducen de las

cuenlas respectivae y Ia diferencia se reconoce en los resultades del ejercicio en el cual se
origina la transaccidn.
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h)

Cuande & valor en libros de un aclive fljo excede a su monto recuperable, esla as reducido
Inmedlalaments hasta su valor recuperable.

Arrendamlentos
Folitica contatle aplicable antes del 1 de enero de 2019

La determinacidn de si un acuerds 28 o contlene un arrendamiento es en base y sustancia del
acuerdn en |a fecha de Inicln. El acuerdo s2 evallia para determinar s el cumplimiento depende
dsl uso de un acfive (o activas) especitico ¥ el acuerdo transmite un derecho a usar sl aclivo {o
activos), incluso si ese activa {o esoa aclivos) no se espedfican explicilamente en un arreglo. La
Corpahla no 85 arendador en ninguna fransacelén, es solo arrendatario. |

{A)  Arrendamiente financlera

Los arrendamiantos financieres, que transferen sustancialmente todos los resgos v
beneficios relacionados con la propiedad del elemenio arendada 1a Compaiiia capitallza
al inicio del amendamiento al valor razonable de la propledad arrendada o, 5f es mencr, al
valor prasante de los pagos minimos de arendamlente de la propledad. Los pagos de
arrendamiento se dislribuyen entre los gastos financleros v 1a reduceldn de fa deuds por
arrendamianto pafa lograr una tasa de interés constante sobre el saldo restante del -
pasivo,

Los gastos financieros se reconocen sn &l gasie financiare en el eslade de gaNancias o
pérdidas y obre resultado global,

Un acfive arrendadn se deprecla & |o large de la vida Otil del aclivo. Sin embargeo, s ng
hay ura cerdera razehable de gque La Compafia obtendra le propledad al téming del
plazo del arrendamients, el activo se amorllza en el mencr entre 1a vida oll esilimads de!
activo y 8] plazo del arrendamiento,

(B Arrendamiantos operativos

Los pagns de arrendamiento operalivo se reconocen como un gasto opetalive en el
gstado de resullados y oftosa Ingresos Integrales en forma lineal duranle el plazo del
arrandamisnta,

()  Arrendamientos integrados

Los conlralos que fienen ung opcidn de compra &e revisan al inicle pera determinar si
contlensn cualgufer arrendamlents Integrade; en el caso de arrendamilentos Integrados,
se evallan como  arrendamlentos fnancieros v operativas ¢ se contabllizan en
consecuencia.

Polltica contable aplicable a partir del 1 de enerc de 2019

La Compafla al [nicle el contrate de arrendamizsnto para determinar 5! estos califican como
arrendamiento evalda st el conlrzto iransmite el derecho de controlar 8] use de un activo
idenlificado por un periedo de liempo a cambio de una consideracién. La Compafia no es
arrendador en ninguna ransaccicn, es solo awendatario,

(A} Arrendamiento operatlvo

La Compafila aplica un enfoque Onice de reconocimiento y medicién para todos los
arrendarnienios, excepto oz amendamienles 2 corto plazo y los amendamientos de
actives de bajo valor.
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la Compafila reconoce los pasivos por arendamisnto para reallzar pagos por
arrendamiento y activos por derecho de uso gue representan el dereche a uilizar los
acllvos subyacentes. Los contratos de arrendarmiento incluysn cuolas varables
relacionadas con el desempefio futuro y uso del aclivo subyacente en funcion a las
venlas el 4% mensual alustado al finalizar cada afio.

(i}

{in)

Activos por dereche de usa

La Compafiia reconoce los activos por derecho de use en la fecha de inicio de!
arrendamienta (a la fecha de que el aclivo subyacente estd disponible para su
uzo). Los actives por derecho de use B2 miden al costo, menos cualguier
depreciacidon acumufada y pardidas por detericro, y se ajustan para cualquier
niieva medlelon de les paslvos por amendamiento.

El coste de los actives per derecho de uso & Incluye el monto de los pasivos paor
arrendamients  reconocldes por les costos directos (arrlendo més  costos
adicienatas fijos) iniclales incurddos y loz pagos de arrendamlento reallzados en fa
fecha de fnicie o anfes, menos o incenfivos de arrendamients reclbldos. Los
aclivos por deracho de uso se depreclan de forma lineal durante el plaze mas corto
del armendamiente v [a yvida Glil estimada de log acfivos, de la siguiente manera:

El lecal de Guayaquil conforme a los leminos de los conlratos fiene una vigencia y
amortizacion de 4 afios con renovacion automatica.

Las activos por derecho de uso lambBlén astin sujelos a deterion.
Pazivos por arrendamiento

En la fecha de inicie del arendamlenfo, la Companfa reconoce |os pasives por
arrendamienlo medidos al valer presenle de fos pagos por arendantienlo que s
realizaran durants & plazo del amendamiento. Los pagos de armendamiento
incluyen pagos fijos {en algunos casos el canon de amriendo mas los costos
adicionales y los ajusies establecidos en el conlato que son fadiments
determinables} menos cvalquier incentive de arrendamiento per cobrar,

Los conlratos de arrendamiento clyos ¢énones se ajusfan o dependen de an
Indice o una fasa que no o5 facilmente cuanlificable no han sido ajustados y los
montos que Be espera pagar han sido determinadeos en base a los mentos
actuales. Los pagos de arendamienlo gque incliyen una opeidn de compra
raranablemente segura para ser elercida por la Compafia y loa pagos de mullas
por rescindic &l arendamlento, sl el plazo del arendamiente reflaja que la
Compafla puede regeindir el contrate ban sldo ncluides en el monto de las
obllgaclones.

Los pagos de arrendamients varables que dependen de un indlee o una tasa s
recanocen como gastos (2 menoz que e ineurra para produclr Mventanos) en el
perimie &n el gue ocurre & evento o condleidn que desencadsna el pago,

En el calcule dal valor acfual de los pagos de amendamiento, La Compafila utiliza
su tasa de interés efecliva la fecha de comienza del amendamiento. Después de la
fecha de inicio, & monto de los pasivos por arrendamiants s lnerementa para
reflejar I3 acumulacian de intereses y e reduce por los pages de arrendamiento
realizados.

23 de 61




Wﬁ-"_"\-.hf'-"..i"_"\-f-'\-i"-‘\_r'_\-\.ll'-\ﬁ_nﬁﬁﬂ_.-'_\\,-'"\_/—\-\.ﬁlﬁﬁﬁﬂﬁﬁﬂ_ﬁﬂﬁﬂﬂh_nﬂﬂﬁﬁﬁ_

INTIMA MODA INTIMOWER 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

B

Ademas, el Importe en llbros de los pasivos por arrendamiento se vuelve a medir sl
hay una medificacidn, un cambio en el plazo del arrendamiento, un cambio en los
pagos dal amendamienlo o uh cambio en la valorackdn de una opcidn para comprar
el active subyacante.

Los pasivos por arrandamlentos de la Compafila se [heluyen como cuentas por
pagar.

(B} Arrendamlentos a corto plazo y arrendamlentos de activos de bajo valor

La Compafia aplica la exencion de reconocimienio de amendamiento a coro plazo a8 sus
amendamientos de squipos a corto plazo {es dedir, aquellos amendamientes que tienen
un plazo de amendamiznto de 12 meses 0 menos desda 1a fecha de inicie ¥ no conlienen
una opeidn de compra).

Los pagos por amendamlenlos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor se
reconocen como gastos de forma Ineal durante el plazo del arrendamiento.

Actives Intanglbles

Los activos Intanglbles principelmente constiluyen: (I derechos de concesidn de uso, ()
mejoras y decoraclones a los locales comerclales: y, (Il slstemas integrales de computacion.

Los aclives intanglbles adyuiridos se regisiran al costo y se presentan nefos de la amorizacién
acumulada ¥ pérdidas por deleriore acumuladas ¥ se clasifican en activos con vidas definidas
indsfinidas.

Los aclivos intangibtes con vidas definidas se amorizan a lo largo de la vida econdmica ot y se
evaldan por deteriors siempre que haya indicios de que el activo inlangible puede estar
deterforado. La vida Otll utilizada para el cdleuln de la amonlzacién es a 3 v 5 aiios, debide a
gue son activos con vida definlda.

El perindo de amortizaciin y &l método de amortizadion de un aclive infangible con ana vida Gtil
definidas se mvisan al mencs af final de cada periodo de pressntacion de informes. Los
cambios en la vida dlil esperada o el patrdn esperado de consumo de los beneficios
econdmicos fuluros que modlfican el periodo o método de amartzacin, seqlin corresponda, se
Iratan comno cambios en las estimaclones confables y e e case de que 3¢ considere que exisie
un deteriare permanenie el yaler del intangible se regrstra en resultados.

El gasto de amorlizacién de los aclivos infangibles con vidas definidas se reconoce en e! estado
de resuttados.

Un acfivo intangible se da de baja al momento de su disposicidn, o cuando no se espera
benslicios econémicos futures de su uso o disposicidn. Las ganancias o pérdidas que surgen de
la wenla o baja en libros de un activo inlangible, producto de la diferenda entre los Ingreans
nelos pravenientes da la venta ¥ el importe en libros del actlvo, se reconoeen en el resulfado del
periodo al momento en que el active es dado de baja.

Reconocimlento de ingresos

Los Ingresces se reconocen en fa medida en que es probable gue los beneficos econdmicos
fluyen a la Compafila ¥ los Ingrasos se pusdan medir de manera confiable, Independlentermente
del momenlo en que 58 Teciba el pago. Los ingresos se miden al valar razonable de la
condraprastacion reciblda o por cobrar, {eniende en cuenta los términcs de pago definldos
confraciualmente y sfn (nchoir impuestos o aranceles.
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k)

La principal fuente de las operaciones de la Compafila son todos sus acuerdos de Ingresos, ya
gue a5 8l deudor principal an todes los acuerdos de ingresos, tigha libemtad de precios y tamblén
g5ta expussto a esgos de inventario y crédito.

Los crlterios para el reconocimiento de los ingresos se describen a conbinuacion:

Yenta de blenes

Los ingreses por la venta de Henss se recenocan cuands los rissges y bensficios significalivos
de la prepisdad han sido transferides al comprador, generaiments al momente de |a enfraga de
los hignes. Les INgresss por la venta de blenes se miden al valer rezonable de fa
contrapreslacion recibida o por recihit, netos de devolucionss vy descuentos comerciales v
bonilicaciones por velumen.,

Los descusntos y bonificaciones que se puede estimar de manera fiable, s& regisiran como
reduccidn del ingrese cuando s& reconoce las venlas.

La Gompafia generalmente no recibe anticipes a corte plaze de sus clientes y en caso de que
existan estos se presantan comeo parte de ofras cuenlas por pagar. De acuerdo a NIIF 15, 1a
Compafila debe determinar si existe un componente de financlamiento afgnificalive en sus
conlratos, al inicio del contralo y determing of perfodo entre la fecha de transferencia del blen o
servicio & un cliente ¥ la fecha de pago an el caso de que esta sea a un afio o mas. Log
anticipos recibldos de clienles s corto plazo no estan sufetos a la identificacion del componenie
de financiamtento significativo.

La Compafia no realiza provisiones de garanlia para [os Droductos vendidos, ya que cuenta
con una provision da faras (preducios con algin defecto an su fabricaciéng cuya proviston
mensual cofresponds al coslo del producto antes de gaslos de nacionalizacién (CIF) ¥ el cual
85 cebrado al proveedor, medianle notas de abeno que se deducen de los valores a pagar al
preveador,

Indreses por intereges

Los Ingresos por [os rendimizntes financieros de los instrumentos financiercs medidos a costo
amortizado ¥ aclivos financieres que dewengan intereses, e registran utilizando ! méfodo de la
tasa de interés efecliva (MTIE). El MTIE es |a tasa que descuenta Ioa recfhos de efeciivo futuros
eslimadas a lo largoe de la vida esperada de] inslrurmente financiere o un pericde mas corio,

segln corresponda, al walor neto en libros del acfive financiero. Los ingresos por intereses se
incluyen en los ingresos financiercs en el estado de resultados.

Reconocimlento costos y gastas de operaclin

Los cosloz ¥ gastos de operacidn se reconocen en 1os resultados por el mélods devengado v
cuando (B productos ¥ servicios son provislos, independientemente def mamente en que =e
prEfUEN.

La Compahia presanta sus costes y gastos por su naturalera. Dicha Informacién es mas fiable y
relevante que el métedo de la funcidn del gasto deblde a ta naturaleza de la enfidad, sactor en
el cual se desempefia ¥ UEo de infarmacién histérica comparahle reportada en afios anteriores.

Deterioro en gl valorde actives de larga vida
Los activos no financieros {moblliarlo, stulpos, activos inlangibles, etc) ¥ el deledors es
revisado a8 ciere de los estados financleros, cvando exislen eventos o camblos en las

circunstanclas que indlcan que el valor en libros a5 superior al valor que se abtendra dg la venta
o por el uso de los activos.
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m}

La pérdida por deterione de los aclivos No financiares de larga vida cuando no existe un valor
Tazanatle se caleula Iniciaimente mediants |2 suma de (os Mujos de cala descantadns que se
esperan oblener como Tesultado de la utilizacion del activo.

Para Io= efectos de evaluacidn del delerioto, |os actives se agrupan an los nivelzs més hajos
para los cuales exlsten flujos de caja identificables por separado (unidades generadoras de
efactivo),

El importe recuperable ex &l mayor valor entre 2| valor razonable menos los costos ds venta v el
valor de use. Al evaluar sl valor de usn, loa flujos de efeclivo futuros se descuenlan a su valor
aclual ulilizando una tasa de descuenle gue reflefe el costo medio ponderado del capital
calculado conforme al rigsge aseciade al paiz en el que opera la Compafila.

En &l svenfo de qus el valor recuperable de un activo {o una unidad generadora de efectivo) es
inferier a su valor an lieros del activo (o de la unldad generadora de efectivo) este se reduce a
su valor recuperable, ¥ ona pérdida por deledoro 52 reconoce en el estade de resultados
integrales. .

La base para la depreciacitn o amomntizacidn futura de les aclivos delerlorados debe tener en
cuenla a reduccicn en el valer del aclive como consecusncla de las pérdidas por deterforo
acumuladas.

Cuando una pérdida por deterioro deba ser reverlida en forma pesterior, sl valor en libros del
activo (o de la unidad generadora de efeclivo) se incrementa a la eslimacitn revlsada de su
valor recuperable y el valor en libros no supera el valer en libros cuando se deferming la pérdida
por deterlora para el acttve (o de la unidad generadora de efectivo) en gjercicios antariores.

En case de existir, la reversion de una pérdida por deterloro se reconcce en el estado de
resuilados integrales.

Las tasas de descuento utilizadas s& determinan antes da impugsios y son ajuslados par el
riesgo pals ¥ fiesgo de negocio cormespondiente.

En los ejercicios 2018 ¥ 2018 no han existido indicios de dsterioro da los aclivos.
Ohllgaclones por heneflelos post empleo

Las obligaciones por beneficios post emples constituyen provisiones de coro plaze, planes de
beneficlo definidos ¥ beneficios por lerminacién anlicipada.

Beneflelos soclales de corto plaze

Los beneficics soclales de coro plazo constiiuyen otros beneficics adicionzles a los aueldos y
salatios pagados en fomma mensual y que [egaimente estédn esfablecldos en log contrales de
Irabajo o por las leyes laborales ¥y gue son exigibles denfro del afio cordenle, os cuales se
acumblan ¥ s confakilizan en los resultadas del perodo y se disminuyen por las pagos o par el
gxcesn gn |as provisiones, [os cuales ae regisiran en los resultades del periado.

Adicicnalmente a o anles mencionado las disposiciones lakorales vigentes eslablecen que los
empleados y frabajadores lienen derecho a una parlicipaciin del 15% sobre las utilidades del afio,
esla provisidn £s reglsirada con cargo a los resullados del ejerclcdo en gue se devenga.

Flanes de heneficlos definfdos

El Chdige de Trabeje de la Repiblica del Ecuedor, establece [a obligacidn por parte de los
empleadores de conceder loz sigulenfes beneficios:
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i. Jubllaeldn palronal a tados aquellos empleados que hayan curmplide un minlmo de 25
anos de servicio en Una misma compaila.

ii. Una compensacidén del 25% del =alardo por cada afio de servicio, |2 cual 58 calcula en
base al susldo 0 salarto vigents al momenle de su retirn.

Lla Compafila establece Teservas para estns beneficlos en base a estudios actuariales
efectuados por una empresa sspecializada. El métndo actuarial ulilizedo por el especialista para
el célculo es el “costen de crédito unitaric proyectade® ¥ laz provislones se salculan en base a la
remuneracitn del empleado y demas pardmetros establecidos en el Cédige de Trabajo.

Las suposiciones para determinar el estudio actuanal incluyen determinaciones de tasas de
descusnte de los bonos cotperalivos de la momeda de clreulacldn en el pals, fas variactones en
los susldos v salarios, tasas de momtalidad, edad, sexo, afios de serviclo, Incremento en el
monte minimo de |as pensionas jubilares, entre ofras.

Debide al largo plazo que carsclenza a |a reserva para las ohligactones por beneflcios de rellro,
ta estimacién estd sujeta a variaciones que podrian ser imporanles,

El incremente del costo labotal v de los inleresss de estas provisienss se registran en los
resUltados del afio y ol efecto posiive o negalivo en el nivel de las resarvas derivadas por
cambios en las estimacionss, 56 regisira en ol palrimonio como otros Tesultados integrales ¥ los
pages son deducidos de la provision.

Beneficies por ferminacién anticipada

Los beneficios por terminacidn antlclpada e originan en el momente en el gue el empleador
decide lerminar al contrato de preslacion de servicing laborales an forma anticipada.

La Compafila provisiona cuando existe la posibilidad real de una disminuciin de sus actividades
o por una reeslructuracin de sus oparaciones; en el evento de que no se origing por lo evenlos
antes mencionados ¥ en 108 casos forfuilos los heneficlos eslablecides en |a loves laborales
para la terminacion anticipada ge registran en los resullados an el momento que se originan.

Provisiones - pasivos acumulados

Las Companla reconocen las provisiones cuands: () fizne una obligacion presents, e sea legal
o implicita, comng resultado de evenlos actuales o pasados relacionados conh sus aclividades, (i)
€3 probable que se necesite una salida de recursos para liquidar una obligacidn actual en el
futuro: v, (i} & monto se ha estimado de forma fiable

Los monles reconecidog come provislon conslituyen lz mejor estimacién de [a Compaiia, 2 la
fecha de cierre de los estados finangieros, de los desembolses necesarics para liguidar ka
obligacian.

Las provisicnas de largo plaze son deferminadas a través dal descusnio de los iujos da sfectivo
fufuros previstos a una fasa de inlerdés de mercade relaclonada con &l valor temporal dael dinero.
La actualizacion del descuento de los valores provisionados es reconocide como gasio
financiarg. ’

E! reslo de o5 costos por Inlereses Se reconoce en resuliados en el gfercicio en que s inchme
en ellos.

Impuests a la renta

El impuesto a |a renla comprende el Impuesto confenle y diferlde de confomidad con las leyes
tributarias vigentes en la Republica del Ecuadar.
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impuesto a la renta corrlente

Los aclivos v pasivos por & impuesto 8 |z renta corientes se miden por (o8 [nportes
recuparables o exigibes a la aulordad Wbutaria del ano.

El impuesto sobre la tenta corriente dal aclive y pasivo se calcula wiilizando las tasas aplicables,
pars Ios distinfos Uributes; que estén determinadas en la ley, reglamenles y disposicionss
Iribularfas vigentes a la fecha de corte de los estados financieros sobre el qua 58 informa y
estos se contablllzan en los resultados del periodo.

Impuesto a la renta difedcdo

El impuesto a la renta diferldo sa recongce ulilizando o méjodo del acliva y pasivo producle de
las dilerencias tempeorarias criginadas enfre os saldos en ibros de los aclivas v pasivos en los
estados financiercs de acuerdo a MifFs y |a baze contable liscal, a la fecha de ciema del periodo
en el que se infarma.

Los activos porimpuesto diferida se reconacen por todas las diferencias temporarias deducibles
que se estima sean compensables en & fulure y [os pasivos por impueslo diferido e reconocen
por lodas |as diferenclas temporarfas imponibles.

El valor de los activas por impusste diferde contabilizados se revisa al clerre de los esfados
finangieros sohre el cual sg informa ¥ se reducan en el moments en gue se daterminan que no
eXisten ganancias imponibles futuras qus permitan que esos aclivos sean ulilizados tolal o
parcialmeante.

Las aclivos por impuesto diferfdo no reconocidos contablemente en los estados (nanderas se
evaldan en cada fecha de cierre de los estados financieros y se reconocen en la medida h gue
exisla la evidencia de gananclas imporlbdes futuras permitan recuperar dichos actives por
Impuesto difeddoe ne recenccldos con anlerialdad.

Los acllvos y pasivos por Impuestos difeddos, son medidos a las tasas de Impuesio sobre la
renfa vigentes ala fecha en que s delermina |a exlstencia de las diferenclas emporarias ¥ que
estdn vigenlez en la Ley Orgénlea de Régimen Tdbutario Intemno, su reglamento ¥ demas
disposicionss egales fributarlas vigentes.

El impueste diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce
fuera de &ste. Las partidas de impueslos diferidos se reconnocen en una relacldn con la
Iransaccion subyacente, ya gea en el otro resullado Integral o directamente en el patdmonio.

Los acthvos y pasivos por impussto difefido se compensan cuando existe €] derecho legalmante
exlgible de campensar los aclivos y pasives per el impuesio a las ganancias comiente ¥ si los
impuestos diferidos se relaclonan con [a misma enfldad sujefa a impuestos ¥ la misma
jurisdiccién fiscal.

El pasivo y activa par Irmpuesfos difefldos no se descuenta a su valor actual y se elasffica como
no coriente.

Otras Impuestos
Impuesto sobre las venlas por los Ingresos de aciividades ordinarias, los gastos v los acllvos se

recanacen exchiyends el importe de cualquler impueate sobre las venlas (g, impueslo al valor
agregadn}, salvo:
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#* Cuando €l impuesto sobre las ventas meurrldo en una adqulsicliin de actives o en una
preslacién de Eervicios no resulte recupsrable de ta auwtordad flscal, en cuye case ese
impuesto se reconoce como parle del coslo de adquisicién del aclivo ¢ como pane del
faslo, segln comesponds;

¥  Las cuentas por cobrar y por pager que ya egtén expresadas Incfuyendo el impore de
impuesfos sobre las ventas.

El imperte nefo del impussto sobre laz ventas gue S8 espera recuperar o que corresponda
pagar, se presenia come una cuenta pol cobrar o por pagar en el estads de shuacisn financlera,
segidn corresponda.

Liros

La Compaitla revisa al clerre de sus estados financieres: {i) las decisiones tomadas en las
dectaraclones de impuestos de ahos anteriores teferente a aguellas situaciones en las que las
disposiciones legales tribularias aplleables se encuentran sujetas a Interpretacion; y, (0} los
casts eh los cuales las avtoridades fributanas delenminaron valores adlelohales por Impuestos ¥
fue estAn en precesd de impugnacitn. En los evenlos gue conslders necesarss conafltuye
prowlslanes cuands fuers aproplado.

pr  Gastos financlercs

Leos gasfes poT intereses directamente atdbuibles a la constrirccion de un activo que
necesariamente requieren de un periodo sustancial de liempo para su uso, se capitalizan como
parte del costo de los respeclivos bienes. Todos los demas costos por préstamos se
contabilizan come gastos en el pericdo en gue se Incuren.

q]  Ltllidad por acclén

El resultarin inlegral por accién se caleula consideranda el promecdio ponderade de accionas en
circulacién durante el afiv. El promedio de acciones en circulacidn en el 2019 y 2018 fue de
324.874 da US$1 cada una,

NOTA 4 = LS50 DE JUICIOS, ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS CONTABLES EIGNIFICATIVOS

Lag pollifcas establecldas por la Compafila nola 3 y las NIIFa requleren que la Administracidn realice
julcios, estfmaciones y suposiclones contables que afectan a los imporles registrados an los aclivos ¥
pasivos ¥ la revelacian de pasivos conlingentes a |a facha de los sstados financiaros, [os cuales tienen
un efecto en los Ingresns y gastos duranfs e periodo sobra sl que e informa.

Las estmacloness, juities ¥ suposiciones se basan en la experencia de la Adminlstraclin y ofros
factores, incluyendo expectativas Tazonables de los eventos fuluros en funcldn de los eventos y
circunetancias. Las estimaciones contsbles, por definlcion, raramenle pusden ser Iguales a los
resullados realas.

Las eslimaclones, [Uicios y supesicionas que tienen un riesgo signilicative que pusden dar lugaT a un
ajusle materlal a loa impories en libros dentro del ejercicio financiere gon las siguientes:

] Provislones para posibiles pérdidas asperadas
La Compafia en forma anual realfza una revislon del valer de los aclives financieros y evalda s
existen rigsgos sobre la Fecuperacion de los mismos y en base a esle andlisis 52 redliza una
provisiin para posihles pérdidas esperadas los mismos,

La Compaia considera que no amerila reglizar ninguna provisidn a la fecha de prepatacion de
les estados financieros para los aclivos financlerns.
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Provlalones para ohsolescencla de Inventarics

La Gompania en forma anval realiza el ajusta de (o5 inventanios & “Valor Neto Realizable —
VMR® y adicionalmente realiza una revision de |a anlighedad ¥ rotaclon de [os [nvenlarlas y an
base a esle andlisfs se realiza una provisidén para los invenlarios da lanta rofacidn cuya
anbigledad ek superiora un afio.

La Compaiia considera que el monle de la provisién a |a fecha de preparacion de los estados
financiercs para |ps Inventados es razonable.

Estimaclén de las vidaa dafilea de las depreciactones del mobilfarle y equipo y
amortizacion de loa acfivos Intangibles

£l mobiliario ¥ equipos ¥ les aclives intangibles; se conlabilizan @ coste ¥ se deprecian y
amortizan por el métede de linea recla y en base a las vidas dlifes estimadas, a5 cuales son
revisadas en foma anual, s cambics focnelogicos, el Uso extensziviy, enlre ofros Factores
puedsn cambiar las esfimaciones del método de depreciacidn ¥y amodizacion; las vidas dtlles
pueden afectar estas estimacionss.

La Compafiia considera que el método de depreciacidn ¥ amorfizacion; v 1as vidas dliles son
razonables y exlste evidencla de algun delerloro tecnolSgico.

Detertoro de actlves de larga vida

La Compafla &l finallzar cada perfodo contable, analize sues resullados y operaciones para
validar el valor de los actives de langa vida y determinar s] exlsten Indiclos de qus dichos activos
han sufride una pérdida por defericre. En case de que exista algin indicic se realiza una
estimacion del importe recuperable da diche activo, para o cual se estiman los flujos de efeciivo
(valor de uso} de forma independients; por ende 1a recuperabilidad de 12 unidad generadora de
efectivo a la gue perlenece el activo.

El célculo del waler en uso requisre gue la Compafiia determine los flujos de efeclivo futuros que
deberian surgir da las vnidades generadoras de efeclivo y una tasa de descuento apropiada
para caloular el valor presente.

En el caso de gue &l Imperte recuperable sea Infedor al valer nets en dibros dg! aclive, se
registra la correspondiente pérdida por deteriorg, con cargo & resultades ¥ son reverlidas en los
resUltadoes cuando se preduce un cambic en las estimacicnes

Beneficlos post emplec

El célculy actuarial efeclusde por vn especialista externo es en base al método de la unidad de
credlin proyectada pata deteminar sl valor presente de sus obligaciones per beneficlos
deflnldos. En el céloule se utilizan las siguientes supesiciones demeograficas y financieras.

- Suposiciones demograficas acerca de las caracteristicas de los empleados actuales y
pasadns que puedan recibir los beneficios. Las suposiciones demnograficas son: (il tasa
promedio de sueldos a largo Dlazo; (i} tasa inkerés aclual; {li) lasa descuento financierg,
{iv) kasa Inflacion anual; {v) tasa de rendimiento de los aclivos de plan.

- Suposicionss financieras, tienen relacion con los slgulenlez elementos: (a} la tasa de
descuenta; ¥, (b) los niveles de beneficio o satisfacer a los empleados y salarios futuros,

Estlmacidn para cubrir litigios

La Comparla reconoce, obligaciones de aguelles sucesss de lipo legal o implicite para la
Compafila; estos BUCES0S 0N reconoeldoas cuando:
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- La entidad tenga una obligacitn en la fecha scbre la que se informa como resulfado de
LN SUCceso pasado.

- Cuands sea probable gque [a enfldad tenga que desprenderse de recursos o beneficios
eeonomicos, para lyuidar |a obligacldn; v,

- El impante de la abligacidn pueda ser estimado de foma flable.

Se reconcce 1A provision como uh pasive en el sstado de sivacion financiera ¥ coma Un gasts
en gl estado de resulfados del perindo.

* Provislones

La delerminacitn de la cantidad a provisionar esla basada en la mejor eslimacion de los
desernbolsos que serd necesarioc pagar por 18 corespondiente obligacidn, tomande en
consideracidn toda la informaeitn disponlble a la fecha de cieme, incluyendo la opinidn de
expertos Independientes tales como asesores legales y consttones.

. Impueste a la renta diferido

La Compafifa ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos conziderande que fodas las
diferencias enlre el valor en libros v la base trlbulana de [os actlvas y pazivos se reveriran en el
future. La taza de Impuesio a la renta usada para determinar [os aciivos 'y pasivos por
impueestos difeddos es caloulada aplicando |2 tasa de impuesle a la renta vigents a la fecha de
ciefre del pertodo sobre el que s infomma.

Los aclivos por impuesto a la renla diferidos, se deben reconocer en el balance general, los
activos difarldes de impuesle a |la renta que s8 derivan de las pérdidas tibutarias no
amortizadas, el tratamiento contable de las inversiones en desarrollo ¥ los beneficios laberales
de largo plazo las cuales requieren ser evalvades por la administraclon para definkr la
probabilidad de que la Compaftfa pueda generar suficientes gananclas gravables en glerclcins
futuros, & fin de ulillzar loz acfives diferidoz del impuesto a la Tenla reconocidos. Las
suposiclones sobre la generacion de gananclas gravables futuras dependen de las
estimacionss realizadas porla Administracion da los flujos de sfeclive futuras.

HOTA & - CAMBIOS POLITICAS CONTARBLES

Las nusvas nomas e Interpretaciones a las Normas |nlernaclonalas da informacion Financiera "WIIFs"
a partit del 1 da anero de 2018, son |as siguientes:

NIIF 16 Arrendamiantos

La MIIF 18 Arrendamientos emitida en enera del 2016 enlro 8n vigencia a parlir del 1 de enero de
2019 y elimind la NIC 17 Arrendamiantos, CIMIIF 4 Determinacion de si un Acuerdo contiene un
Arrendamiento, Arrendamientos operativas SIC-18 - Incentivos y SIC-27 Evaluacion de |a sustancia de
las transaccionas de un arrendamiento.

Esta norma establace los principios para el reconocimiente, mediclén, presenlacion y revelacion da los
conlrales de arrendamiento y requiere que se reconezecan en los estadns financierss bajo un modelo
inico en el balance ganeral.

La contabllidad del arrendador conforme a la NIIF 16 es sustancialmente similar a la NIC 17, aparte de
los requisites que se aplican a subarrendamientos. Los arrendaderes continuardn dasificando lodos
los arrendamlentos como afrendamientos operatives o arendam|entos financiaros utilizando princlpios
similares alos de [a NIC 7.

Los cambios en gl tralamiento contable entre la NIC 17 y [a NIIF 16 son como sigus:
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NIC 7

Los contratos de arrendariento de acuerdo a la
MIC 17 se clasifican en:

- Financieras; y
- O perativios.

Esta norma ne tenla exenclonss para el
ratamienle de los confratos por arrendamianle.

Los confratos de armendamionto que reconocen
el pasivo por (a8 obligacicnes son agusllos que
g2 clasilican como amendamientos financienos.

La rtewvaluacidn — ajuste de log pasivos
dnicamenle se reconocen en los conlralos de
arrendamiento que clasifican ©on

arrendamilentos fnanclerns.

El arrgndador  conlinda  clasificando |06
amendamientos con los misemos principios de
clasificacidn de la NIC 17 y registraran dos {pos
de arrendamiento amendamientos operativos y
financienas.

Las revelaciones son menores a las requeridas
an la MIF16.

WIIF 16

La NIF 16 requiere que fos arrendataros
contakilicen todos sus conlratos bajo un Unice
modele de balance gque as susianclalmente
simitar a la contabflizacion acfual de los
conlratos de arrendamiento financiero de (a
MNIC 17,

La norma incluye dos excepciones en el
reconocimientn de los arrendamisntos por los
arendatarios: {2) arendamlenlos de activos
de  bajo  valor, ¥, (b  conlralos  de
arrendarnisnio de corlo plazo y ne Tenovakles.,

La NIIF 16 requigre que el arrendalanic a (a
facha de inicio de um  arrendamiento,
reconozea el pasivo por el valor presente de
las obligaclones y un ectivo por los derechos
de ust del aclvo arrendado. Loz arrendalaros
deben  desagregar el gasio  financlero
correspendients al pasivo  por
arrendamiento ¥ reconccer o gaslo por (&
amaofizacian del derecho de uso,

Los amendatarios estin obligados a reavaluar
o ajuslar el active por las derechos de Uso ¥ el
paslvo por lag obligaclones del arrendamients;
cuando existan modificaciones en el conlralo
de arrendarmiento iniclal; en & pHazo o en 4l
monty de los canenes del amendamienlo; para
la cual debs reconocerse el ajuste al valor de
la obligacién del pasivo ¥ al active por el
derecho de uso.

La contabllidad del arrendador de acuerdn a |la
WIIF i& no modifica sustancialmente respecto
a la corfabilldad acfual de la NIC 17.

La MNIIF 16 requisre que los arrendatarios y 1os
armengdadores realicen revelacionaes més
exfensas que 1as requerdas en la NIC 17.

La nomma proporciona requisltos de lransicion especificos y casos pracliens, que han sido aplicados
por la Compafila.

La conlabilidad de! arrendador conforme a la NIIE 16 es sustanclalments similar a la NiC 17, apante de

los requlsitos que se aplican a subarrendamienins. Los arrendadores conlinuardn clasificande ipdos
les amendamienlos come arrendamientos eperalivos o arrendam|enios financieros ulilizando princlpios
similaras a Ing de la NIC 17,
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Arrendamientos contahfllzados anterlormente eomo arrendamientas oparativos

Los arrendamienfos vigentes anles de la adopcidn de Ia nueva NIIF 168 que son considerados como
contratos de arriendo operativos, de acuerdo a la nueva NIIF se reconocen come activoa por derecho
da uso ¥ su respectivo pasivos por arrendamientos; para todos aquellos conlratns de arrendamientos,
gxcepte aquelios arrendamientos de corlo plaro cuyos plaroa finallzan dentro de Ips 12 mases
posteriores a la fecha de aplicackén inlcial y aqueflos aTrendamientos de aclivos de bajo valor y para
aquellos contralos de arrendamiznta que tisnen un canon de amiende vanable.

Los activos por derecho de wso parg tedos los arrendamisnlos se reconocieron con base en la
canlidad Igual a Ios paslves por arrendamiente. Mo se necesilaron ajusles para ningdn gaste de
arrendamlento pre-pagado o acumulado previamenle, debido a que no hubo ninguno. Los paslvos por
arrendamients se reconocieron con base en el valor presente de [os pagos de arrendamlento
restantes, desconfados ufilizande la tasa de interés incremental en la fecha de |a solicilud Inlzlal.

Impacto en la Compania

Con la adepcitn de la NIF 16, la Compafia aplled wn enfaque dnico de reconocimiento v medicitn
para todos los amendamientos, exceplo pare arrendamlertas a cofto plazo ¥ de aclives de bajo valor.

La Compafila tiene contralos de arrendamlento eperalives y no posee subarrendamientos. Antes de la
adopcion de la NAF 18, la Compafiia clasificd cada uno de sus arendamienios en la fecha de inlclo
como amendamiento operative o financiere y la Compafila no tenla arendamientos financieros.

La Compafila adoptd la MIIF 16 utilizande ef nvdtodo de adopcidn relrospective modificado, con la
fecha de aplicacion inicial del 1 de enero de 2018, de acuerdo con este método, la norma se ha
aplicado relrospectivamente con el efeclo acumulalive de aplicar inlciaimente la norma reconocida
zomo un ajuste a la aperlura saldo de ullidades relenidas (4 otro componente de palimonio, segdn
corresponda) & Ia fecha de le apllicaclon Indcial v no s2 han meeslructurado los estados financleros
comparativog.

La Compafia ha aplleadn fa nueva definicion de amendamiento a todos 1os acuerdos o conitrales da
armendamiento vigentes en la fecha de la aplicacidn inicial,

Con la adepeian de 1a MIIF 16, La Compafila aplicd un enfoque Gnico de reconocimiento ¥ medicién
para todos los amendamientos, exceplo para arendamienlss a corte plazo ¥ amendantentos de
aclivos da hajo valor, menores a US$S 000, -

La Compafila aplics también los recursns practices establacidos en la norma y an los ques:

. Efaciuamos la evaluacion de si los armendamienlos son enerases inmediatamente antes de |2
fecha de aplicacién Inicial,

. Aplicames [as exenciones de arrendamiantos a coro plazo a los arrendamlentos con plazos de
amendamianto que Analizan dentro de los 12 meses posteriores a la fecha de la solicitud inicial.

* Ltilizamos el criterlo refraspectivo para delerminar el plazo del arrendamienlo donde &l contrato

contenla opciones para exlender o teminar el arrendamiento

A continuacion se detafla &l efecto {(aumenin ; {disminucién}} de adoptar ta NIIF 16 al 1 de enere de
2019:
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INTIMA MODA INTIMOWER 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Aclivos:
Derecho de uso arrendamisntos Usy 146885
Pasivp
Oblinagipnes por contratos de errendamientos:
Corrientes Uss 28179
Mo comrienie 120,706
Total pasivos _ Usy 145,886

A 1 de enera de 2010:

»  Los actives por derecho de uso se Teconocieren y presentarcn por separado en el estado de
gituacian financera,

+  Los pasivos de arrendamiento adicienales se reconecieron e incluyeran en "arrendarmiantos por
pagar”,

+ Les "activos por impuestos diferidos” ¥ los "pasivoz por Impusstos diferldos™ adicionales se
reconaeleron debldo al impacto del impueslo diferido de los cambies en los acllvos y pasivos
reconat das relacionados con el arrendamianta,

Los pasivos por arrendamiento al 1 de enero de 2018 se concillan con los compromlses de
amendamiento aparalive al 31 de diclembre de 2018, de la siguienle manera;

Compromisos de amendamiento operalivo 21 1 de enero de 2019 (sin descuento). LISE 177,200

Efecto del descuents de los compromisos adguiridos (28,324}
Paslvos por arrendamlento reconocidos desconfados al 1 de enerc de 2019 LIS 148,885

Arrendamlentas no Inlelados al 1 de enero del 2012
La Compania no cieenta con arrendamlentos iniciados después del 1 de enerc del 2019,
Efecto del dascuento

Los pasivoa por arrendamiento recanocidos bajo la NIIF 16 se miden con descuento, mientras que loa
compromisos de armendamienfo operativo revelados al 31 de diciembre de 2018 se dividgaron sin
desconlar, La tasa de descuenle ufilizada para descontar los pagos de arrendamienlo para cada
arrendamiento es la tasa de endsudamients incremental aprapiada para ceda arrendamniento en la
fecha de solicitud inicial, es decir, |a tasa al 1 de enere de 2079, Las tazas de endeudamiento
incremeantales se determinaron para cada amendamiente tomands en conalderacion factores como el
plazo restanle del amendamiento, 1a naturaleza dal aclive, el fiesgo de crédile y el enlomeo econdimlcs
en el que se enconlraba el aclive.

La tasa de inlerés efectiva incremental promedio ponderade an la fransicion fue de 7.71% por ano,
Interpretacién CINIF 23 Incerfidumbre sobre ol traiamiento del impuesto sabra |a enta

La Interprelacidn emlllda eslablece el trafamiento contable para los impueslos a las ganancias cuando
los frafamisntos fiscales impllean neeridumbre dque afecls 1a aplicacion de la NIC 12 Impuestos a las
yanancias, esta interpretaclén no aplica a impueslos o gravémensas que esfan fuera del alcance de la
NIG 12, ni incluye log requisifos relacipnados para 2l tralamizgnfo con Intereses ¥y mullas asocladas eon
lralamierdes fiscales inciertos.,

La interpretacién espacificaments aborda |0 sfguiente:
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INTIMA MODA INTIMOWER 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQS

. Si una entidad considera lratamientos fiscales Inclertos por separado.

- Los supuestos que hace una entidad sobre el examen de los tratarmientos flscales por parte de
las autoridades flscales.

. Cdma la Compafila datermina le ganancia fiscal {pérdida fiscal), bases imposilivas, perdidas

fiscales no ubllizadas, crédllos fiscales no utilizados ¥ lasas imposilivas,

La Gompafia delermina sl as debe conslderar cada tratamiento fiscal inclerto por separada o
conjunlamente  con uno o mas ofroz dralamientos lsceles Inclerfos y utiliza el enfogue mds
consanvador que pradice la resplucidn de la incedldumbee.

La Compafila aplica un juicio allaments consenvadar en [a idenlificacion de las Incerldumbres sobre
los tratamientos del impuesio a la renta.

Con la adopcidn de la Interprelacidn, La Compafila evalud si tiens posiciones fiscales incietas,
incluyends con agquellas relaclonadas con precios de transferencia. Las declaraciones de impueslos
de la Compafia y de las subsidiarias en diferentes jurisdiccicnes incluyen deducciones relacionadas
con los preclos de transferencia; las autondades fiscales pueden impugnar estos lratamientos fiscales.

Otras modificaclones vigentes a parttr del 1 de enero de 2019

En adicidn a los cambios y modifieagiones anles menclonadas, exlsten olros camblos que entran en
vigencia a padir del 1 de enern de 2019 yo que su aplicacidn anliclpada es permillda y que no tlenen
un impacts en los estados financleros de la Compahia; 12s cuales son como sigue:

. Modiflcaclornes a la NIC 28: participaclones a largo plazo en asocladas y negocios
confuntos

Las enmiendas aclaran que uha entidad que aplica la NIIF & a las parficlpaciones 2 largo plazg
en una asociada o negocio conjunto al gue no se aplica el método de la participacién pero gue,
en esencia, forma parte de la inversidn neta an la aseciada o negocio conjunto {a largo plazo
interesesy. Esla aclaracidn es relevante porque implica que e modelo de pérdida credilicia
esperada en |a NIIF § se aplica a dichos intereses a largo plaza.

Las modificaciones lamblén aclaran que gl aplicar la NIIF 8, una entldad no tlene en cuenta las
perdidas de |3 asociada o negocia conjunte, ni las pérdidas por deteriore de g inversidn neta,
reconocidas somo ajustes a la inversidn neta en |a ascciada o negocio conjunto que surgen de
la aplicacidén dela NIC 28 Inversiones en asociadas ¥ negecios cenjunlos.

- NIIF 3 Combinaclones de negoclos

Las enmiendas aclaran cuando una entidad obtiene el cantral de una operaclén en conjunlo,
aplica los requisites para una comblnacidn de negoclos lograda en etapas, incluyendo la
medieldn de lag Infereses previamenle mantenldos en los aclives y pasivos de la operacion en
comjunty a valor razonable. Oe este modo, |2 adgulrente vuelve 2 medir la ofalidad de su
participachin previamente mantenida en la operacion en conjunto,

. NIIF 11 Acuerdos conjuntos
La modificacion aclara qus una enlidad que parlicipa en una operacién o negocio en conjunto
que no liene confrol ¥ cuando obtiene el contrel de la operacidn conslltuye una combinacion de

negacios tal come o define la NIIF 3. Las modificaciones aclaran que los Inlereses prevlaments
mantenidos el una Qparacion o negocio en conjunlo No &2 vuelven a medir.
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INTIMA MODA INTIMOWER 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

» HIC 12 Impuesto a las ganancias

Las enmlendas aclaran que las consecuancias del impuesto sobre la renta de los dividendos

estdn méas direclamente vinculadas & fransacciches o svenlos pazades fue generaran

gananciaz dislibullrles gue a las dislibuciones a los propielarios. Por lo tatto, una entidad

recanone las consecuencias fiscales de los dividendos an resullados, ofro resultads integral o

patrimonin de acuerdo con el lugar donde reconocid originalmente esas (ransacciongs o
~eventos pasados.

Las enmigndas aclarzn que |2z conzecuenclas del Impuestn sobre la renfa de los dividendes a
|os accionlstas estdan directamente vinculadas a eslas transacciones o eventos pasados que
generaron ganancias distribuibles a los accionistas o socios; por lo lanlo, una enlidad reconoce
las eonsecuenclas flscales de los dividendos en el resultado del periodo; en otrg resullade
integral o en palimonlo de acuerdo a donde originalmente fue reconccido esas fransacciones o
Bvenlos.

. NIC 23 Costos por préstamos
Las enmiendas aclaran que el{los) préstamo(s) gue contrata una Compaiia para desarrcllar un
acllvo callleadn son parte del costo hasta cuando se completan sustancialmente lodas las
actividades necesarlas para preparar ese activo para su uso o venla prevista.

HOTA 6 — INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los saldos de los instrimentos financieros al 31 de diciembre del 2018 y 2016 constiluyen activos y
pasivos financieros corrientes y cuyos saldos en libros y sus valores razonables son como sigue:

Yalor Razpnehle Walgr en Libros
P 2] 2048 2018 2018

Actlvos Financleros

Efeclho y equivalentes de efeclivg 345 675 393,085 348 678 2BE.LAS

Imemlores Bnancleras per coberura 6. OET 31,343 B, 8401 30725

Cuenles por cobear - relacionadas 147 237 - 1540, 760 -
Paslvos Financleros

Chiligeciones knancieras por coberura B3.B67 30,318 B4.640 anF23

Cuenlas por pegar - frovesdares 107 047 0. 343 107084 53,344

Las polilicas contables significalivas; el método adoptado ¥ los criterios para el reconocimiento para la
medicién y la base sobre la que se reconocen ingresos y gastos, respecto de cada clase de aclivos y
pasivos financieros se detaflan en la nota 3 — d}.

Valor razonakle

El valor razcnable es definido como el importe por el cual un active podifa ser Intercambiade o un
pasivo fligquidado enlre partes conocedoras y dispueslas a elle en uba transaccién corfenta, bajo el
supuesto de que |a enlldad es una empresa en marcha.

Lat 1écnleas utlllzadas para delerminar g] valar razonable de los Instrumentos se describen en la nota
3 {a).

La Compafila ha tlilzade su mejor juicio en la estimaciin de los. valores razonables de sus
Instrumentesa financietes, cualquier t&cnica para efecluar dicho estimado conlleva derto nivel de
fragilidad Inherente. Como Tesuitado, sl valor razonable no puede ser indicative del valar nele de
realizacion o de liquidacidn de los instrumentos financeros.
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Los sigufenles métadas y supueslos fueron utilizadeos para estimar los valores razonakbles:

nslrumentos financieres cuyn valor razonable es sfmilar al valor en libros

Los aclives v pasivos financierss liguides o tienen venclmisntos a corlo plazo {menor a tres
meses), como efeciivo y equivalentes de efective, deudores comerciales, otras cuentas por
cobrar, acreedores comercigles ¥ olras cuentas por pagar y ofros pasivos comentes, se
considera que el valor en libros es similar al valor razanable.

Instrurnentos Fnancieras afasa fija

El valor razonable de i0s activos v Pasivos financferos gue se encuentran & tasas fije ¥ & costo
amorizado, se dalermina comparands |as tasas de interds del mercado en el momenlo de su
reconocimiento inicial con las {asas de mercado aclualez relacionaedas con instrumentos
financieros similares. Los valores en libfos y loz valare: razonables de log Inslrumentos
financieros prasentados en el estade de sHuacion financiera son simllares a los valores de
mercado.

NOTA 7 - OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

a)

Chjafivos ¥ politicas de administracion da rlesgo financiaro

La Compaiila por la natluraleza de sus sctividades, esth expuesla a riesgos de crédito, tasa de
Inferés, Nyuldez y lipo de cambdo, los cuales sen monltoreados constantemente a fin de
idantificar ¥ medir ¥ sus impactos y establecer los [Imites y coniroles gue reduzcan los efectos
an los resulladas de la Compaflla. El preceso de evaluaclén y conirel de lea riesgos en el
neqgocio es crilico para la renlabilidad ¥ I8 Compahia 85 msponsable poT las exposiciones de
resgo.

El proceso de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambics en &l medic
ambiente, tecnologia e industria.

La estructura de geslidn de resgos tiene como bage los Acconistas ¥ la Gerencia de la
Campaila, Gerencla General y Contraloria que son o5 responsables de identificar y conlrolar
los riesgos en coordinacion con olras dreas como e explica a confiniiacion:

(Y Accionlstas

Los acclonlstas son los responsables del enfoque general para el mane|o de o5 desgos,
properclonan los principios para el manea|o de deagoz, asl eomoe lag polilicas elaboradas
para areas espaclficas, coma rigsges de lipe de cambio, riesgo de tasa de intergs, riesgo
de cradito ¥ &l use de instrumenios financieros denvados.

(I Gerencla General

La Gerancia General es respensable del enfeque general para el mansjo de resgos, la
cual proporciona los principios para 8l mangje de riesgos, asl como las polflicas
elaboradas para dreas especlficas, como riesgo de tipo de camblo, rlesgn de fasa de
interés, fesgo de crédilo y el Uso de Instrumentos Tinancleros derivados.

(il] Contralorfa General
El departamento de Contraloria es responsable del contrdl y administracidn del Aujo de
fondos de la Compafila en base a las politicas, procedimientos y Ifmites establecides por
los accionlstas, directores y la Gerencla de [a Companla, incluyendo sl seguimiento a
dichos procedimizntos para mejorar la administracidn de rfiesges de la Companla,

37 de 61




—

INTIMA MODA INTIMOWER. 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOSE FINANGIERCS

)

Coordina el accean a lns mercados financieros nacionales y administra |05 riesgos
linancierss,

Eslos riesges son: rigsgo de mercado (vaflacién de la moneda y la tasa de Interés) y
riesgo de crédito.

El objelivo principal es supervisar y mantsner una minima exposicidn a los rigsgos sin
utilizar contratos derivados (swaps y forward} ¥ evaluar y controlar los nesgos de cradito y
liquidez.

Asl lambign el control y recuperacion de las cushlas por cobral por las ventas ganeradas
en el perodo v por |lgs que posiblemante se queden rosegados, deferminande
conjuntamente con e departamento de comercidlizacidn opciones de descuenlos 8 5us
clientes que ayudaran a mitigar el efecto negativo en la recuperacién de eslos flujos.

Mitigacidon de desgos

La Compaiia evalla constanlements los diferenles escenarios e |denlifica diferentes
eslrateglas para manejar las exposiclonss reaullanles de camblos en las [2sas de Inlerés,
moneda extranjera, mesgo de capltal y Aesgos de crédlto.

La Adminislracidn, reviza y evalda oz camblos en politleas para la adminlstraclon de tales
riezgos log cuales se resumen a conlinu acidn;

Rlesgo de mercado

E! rissgo de mercade conlrola el valor juslo de los instrurnentos financieros por los cambios en
o precios de mercadao, los cuales dependen de |as variaciones de la Lasa de Interés, lasa de
cambio y otros riesgos de precies, entre (05 cuales esta el desgo de patrimanlo.

Los instrumentos financieros afectados por el fesge de mercado Incluyen [os depdsitoz en
bancos y las obligasiones con banoos,

Rlesgo de tasa de Interés

El rizggo de la tasa de interés permifte evaluar v meniterear el valor justo de los insfrumentos
financiares, debide a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposlclon de la
Compafia al riesgo de cambios en |as tasas de interés del mercado esla principalmentes
relaclanada con las oiligaclones de |a Compania de devda de largo plazo por las lasas de
interés varahlos.

La Compania evalla periddicaments la expesicidn de |a deuda de corto ¥ largo plezo frente a
los cambios en |a tasa de interés, considerando sus expeclallvas proplas respects de fa
evolucidn futura de tasas.

A conlinuacién se presenta Informacién acerca de los instrumentos fhencleros con lasas de
interés fija y varable:
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Taea de inferes
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: Taza de
20149 Fija Variable  Sin Interds Total Interds
proma dlo
Actvos FInanciaros:
Efective y equivalanles da efectlvy - 147.041 168,638 346,678 0, 75%
bnwarzlones financlaras por cobanluras - - 64.940 4 £40 .
Cuentes por cobrar - relaclonedas 150,780 - B,29%
Pasivos Financieros
CHligaciones financieras por coberure - - B4 640 64 840 -
GUENlas por pagar - proveedores - - 107051 1407.054 -
1]

AcllvozFinancleros:
Electlvo v equivalanias da afeclivo - 27 TIT 138,368 3a8.0aa 0,75%

Inerslenes Aranciaras py cobarluras - 307z T2 -

Pasivog Financleros:
Obligacionas fnartieras por coberiure - - Tz 30.722
Cuantez por pagar - proveadores - - 549,344 51,344 -

La compaflia no tlene pasivos Nnancieros expuestos al fesgo de tasa de interés, por lo que no
lendrfa efectos en el cago de incrementos o disminucidn en las fasas de Interés.

Riesgo de lipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valer razonable ¢ flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctuen debido a cambios en |os tipos de cambio. La Compafila realiza
suUs operaclones prnclpales con sus provesdores en euros, ¥ el rlesgo de la valalllidad del fipe
de camblo eh esta meneda se contrala mediante vna coberura a través de la compra de divisas
a futurs (Forwand), ¥ 103 efectos por las variaclenes de fipos de camblo 58 reconocen en los
estados inancierns (véase nola 9],

Riszgo de liquldaz

El riesgo de liquidez es el iesgo de que la Compahia no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago relaclonadas con pasivos financierss al venclmlents y reemplazar los fondes cuando ssan
rellrados. La consecluencia sefia el incumplimiente 2n el pago de sus obligacionss frente a
terceros.

La liquidez se controla a través dal calce de los vencimientos de sus actives y pasivos, de la
ehtencién da lineas de crédito yo manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permife a
la Compafila desarrollar sus aclividades nomalmente,

La adminlstracién del fesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilldad de
financiamiento, a lravés de una adecuada cantidad de fuenles de crédita comprometidas v la
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamienta. Al respecto, la Gerencia
de la Compafia orenta sus esfusrzos a mantener fuentes de financlamiento a través de la
dispontbilidad de ineas de crédita.

El siguiente cuadro miuestra el venclmlento de las obfigaciones contraldas por la Compafila a la

fecha del balance general y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos
no descontados que se reallzaran:

3% de &1




T T T

INTIA MODA INTIMOWER 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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2019 Hasta 20 dins dizs dias Talal
Actlves Financleros:
Efecliva y equivalentas da slatlica 34E.ETY - - G678
Inesreicres financkeras por cobedurss - B4.840 - £4 640
Cuentas pow cobvar - ralaclonadas - - 150, FED 1 THD
Faslvos Financlaros:
Dilipaciones financievas o cobelura - 64.640 - B4.640
Cuenlas por pagar - proesdores 108,622 420 - 107051
2018
Actlvoz Flnanclares:
Efeclivt v equiralendas de afectiva J84. 085 - - 2BE.GE5
Imamicnes inancieras por coberuras - 30,723 - 30723
Pasiwos Fimancie ros
Drbligaciones finsncieras por cobertura - 0723 - 30.723
Cuahtas pof pagar - provasdores 50,286 58 - f0.344

Rleago de capital

La Compafila administra de manera acliva una base de capital para cubrir los riesgos
inhierenles en sus actividades. La adecuacidn del capilal de la Compalila es monitoreata
usando, entre olras medidas, los ratios establecidos por la gerencla.

Las objellvos de la Compafila cuando mane|a capllal, que es un eoncepto mas amplle gue el
"Patrimonio nete™ gue se muasiea en el balance general son;

{i) Salvaguardar fa capacidad de la Compania paras confinuar operande de manera que
conlinde brindando relornos a los accionisias y beneficios a los olros parlicipantes; v
(il Mantener una fuerte base de capilal para apoyar el desarrollo de sus aclividades.

Al 31 de diclemibre de 2009 y 2008, no han exislldo cambios en las aciividades ¥ politicas de
mangjo de capital an la Compafia.

El indice deuda-palrimonic, nelo sjustado de la Compafifa al 31 de diciembre del 2018 y 2018
Bs como glguiente:

2015 2018
Total pasivos 421,718 208242
Obligacionas Ainancleras por cobarfura {B54.640) (30.723)
Menos: efectivo ¥ equivalentes de efective £346.679) [3BA.085)
Meuda neta 10,309 (207 HSE)
Patrimaonio, neto 536.012 A0, 950
Indice deuda-palimonio, neto ajustado 0,02 {43}
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Rieago de crédito

La Compafila estd expuesta a rizsgo credificlo por sus actividades operacionales principalmente
por el efgctive y equivalenles de sfeclive- depdsifos con bancos, nversiones, cuentas por
oobrar cligntes ¥ olras cuantas por cobrar v olros Instrumentos financiercs.

En lo referente al efectiva v otros equivalentss de efectivo en bancos & Instuclones financleras
¥ que cofresponden a operaciones de coro plaze y de liquidez inmediata, ! riesgo se
monilorea a través do |as calificaciones requeridas por les Crganismes de Control, las cuales
gon periddicas y son realizadas poT terceros (independlenfes) especlalizados y calificados por
los entes de conlrol. Bl resge credilile es administrade de acuerdo a las pollficas,
procedimientos y controles establacidos peor |3 Compafiia. La calidad crediticla del cllenfe se
evalia en forma pemianents. Los cokros pendientes da los clientes son supenvisados. La
méxima expoeicidn al fesgo crediticio a ka lecha de presentactan del infarme s ef valor e cada
clase de activos financieras.

La Compafla ha establecido una politica de riesgo, para el ctorgamienio de crédiios a los
cllentes gue Inclrye:

* Revialdn y andllsis de la Informacitn recabada de Fuenles publicadas o de lerceros de
acuerde con pardmelros esteblecfdos par la Administracidn de la Companiia,
* Aprobaclon por parte de la Gerencia General y Gontralorfa General, del plazo de crédito,

La Compania ha definida en su politica de calfficacién de erédlle, que fas entldades del sector
publice no seran sulelas @ andlisis de créditn, i restiecddn en los cupos, ya que &) plaze de
cobro estard definfde en los términos v condiclones cantractuales.

MOTA & — EFECT/VO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La composicidn del mbro de efective y equivalentes de efeclivo al 31 de dicismbre del 2019 y 2018 ss

el siguiente:
2019 2018
Efectivo 2.420 2.410
Bancos (1} 197.218 135058
Tarjatas de crédito (2} 30,371 34,323
Imvarsiones nociumas (3 116.670 213,394
346.679 385085
(1} La calfficaclén de Ia entldad financlera de acuerde a las publleaclones requeridas por [a

Superimendancia de Bancos e como sigue:

2019 2018
Bance Pichincha C.A, AN AAS-
Baneo Imternacionzl 5. A, AdiA Aph
Banco da Guayaquil 5.4. AAA- AAA-
Banco Produbanco §.4. Als. AfA-
Banco Bolivarniano 8.4, AfA- Al
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{2y Los saldos do |23 farjetas de erédllo al 31 de diciembre del 2019 y 2018 correspende 3 |as
ventas de los dtimos dias de diciembre con fagetas de crédilo pendlenles de efectivizacion y
cuyeo saldos son Gomo sigus:

219 2018
Banco Pichincha C.A. 19741 22 476
Banco Intemacional 5. A. 8.378 . 7.037
Banco de Guayaquil 5.4, 2,733 217
Banco Paclfico 5.A. 1.518 1.653
Banco Solidarioe 5.A . - 41
30374 34,203

Les saldos antes mencionados son efectivizados enlre § ¥ 10 dias.

{3} La Compafifta mantiene un conlrato con el Banco Pichincha C.A. para la realizacion de
Inversiones noctumas (owemighl) de hasta 3 dias, al 31 de diciernbre del 2012 el valor de la
inversicn fue de US$ 116,670 v generd inleresas por un valor de USE 203, &l 31 de diciembre
del 2018 el valor de US$H 213, 384 y generd intereses por un valor de US$604.

NOTA 3 — INVERSIONES Y OBLIGACIGNES FINANCIERAS FOR COBERTURAS

La Compania tiene fimacda un contrate a parlr del pedode 2018 con &l Bapeo Pichincha C.A, para la
compraventa de divisas a futuro {(Forward), en g cual s& establece que |a Compania entrega el valor
en moneda local para la compra futura de Euros a una tasa paclada,

La compraventa de divisas a término esta serd bajo la modalidad Full Delivery Forward que implica |a
enlrega al vencimiento del plazo pactado del monto de divisas negociadas conbra e page del
contravalor en meneda naclonal.

Las coberluras al 31 de dicembre del 2018 ¥ 2018 v los montos pactados son como sigus:

Equhalania ELROS

2313 2018 3 gl
Acilvos Fnanclamos
[mversiangs Forwatd B, G40 HLT23 LT 25,710
Pasls Enanclarcs
Obligaciones Fonweard [, R (30,723 (57, 550) 125 10

Al 31 de diciernbre del 2019 y 2018 ] fipo de cambio del ddlar de los Eslados Unidos de América con
relaclin al Eurs fue de USH1 12245 y USF1.14 385, respeciivaments y el lipo de cambio acordado
para log dos contratos vigentes al 31 de diciembre de 2019 es de US§1,1194 y USH 1119,

La Compafiia &n los afies que lerminaron €] 31 de diciembre del 2018 y 2018, realizaron compras de

divisas anticlpadas por € 475,725 ¥ € 469,340, respectivamenle, los cuales generaron una pérdida
{utilldad) de USH124 y USE 84,980 respeclivamente.
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NOTA 10 - INVENTARIOS

El invenlario al 31 de diclembre de 2019 y 2018 conslituye |06 sigulentes saldos:

218 2HE
Ivvantario de producto tarminade {1 84,443 05,180
Mercadedas en trénsilo 10,818 6,570
65 384 102,150
Provizidin para obsolescancia de inentaros 2 [2 748) {7 OB}
g2 6812 £5 070

{1} €l inventario de producto terminado al 31 de diciembrs del 2049 ¥ 2018 confarma el inventario
de su principal y Unico proveedor Oysho Espana 5.4,

{2y El movimiento de las provisiones de inventario en |os afios que tarminaron sl 31 de dictembre
de 2019 v 201 8 del perlode es como sigue:

Prosision para Provisicn
saldos conlen fgico Total

Saldo al 1 de enero de 2018 {10,089 {2,022 {(13,011)

Provaitn del afio - {2127} (2,127}

Ajuste al gasto del afo 7. 083 165 8,058
Saldo al 31 de diciembre de 2018 (2. 1896} (4.584) ir.0a0

Provisidn dal afio (1,979 (2.572) (4,581)

Ajuste al gasto del aio A 540 5 242 B 882
Saldo al 31 de diciembre de 2019 {A35) 2, 114] (2,748

NOTA 11 —= MORILIARIO ¥ EQUIPO

Los saldos al 31 de diclembre de 2048 y 2008 del mobllierio y equipn, son como slgue:

31 de diciembre del 2018 31 de diciembre ded 2018
Cosio Depreclacian Coalo [repreci scich
i ldrca acuriul ada hate filsLdlea asunuleda Neto
Inaialaciones 104,403 {58,155} 46,248 131,115 (B,527) 49 4648
Muchies ¥ engeres 108,251 (B0, GEH) 45, 8] 105,851 [49,998) 95,855
Maenuinana iy equipo 2182 {1,128 1,04 282 [y 1,283
Equipo de computecitn en manlgje - - - 5,133 - B, 135
Equipo de computesitn 71,784 154 8% A5 Bk e L 55 BEZ) 4,102
2G040 (174 837 110,206 07 7S (188 414} 117,661

El movimiento del mobiliafo ¥ equipo duranle los afios terminades el 21 de diciembre del 2019 ¢ 2018
&5 como slgue: .
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InaNalecienas Mupkias ¥ Equipa ¥ Egulpa d= chnp;;; Tilal
¥ BTG Maquirania  campalacidn o n
sdecipnionee BN monlgje

Loslg;

Zaldoal 1 de= anevo de 2018 178.835 BAATS 1782 B0, 5 - J33.0ea
Adlclonee - B.iTr Jap - 3.13% i4.708
Bajms {45720} - - - - {46, 720

Galga al 31 de diciembm o 2014 131116 106,851 21B2 0,584 132 07,075
Adiclonas T.207 - - 10,55 - r.BL0
Bajae (33518 - - [6.018) - j30a3s)
Aclvationag - - - £.133 [8.133] -

Salca & 31 oe diclembe g 2018 104,403 0 A6 2.182 Ti.T - 285040

[u] jal ac

Saloa & 1t anera de 5018 [1ika5Ta) [3B541) fealv (5,520 - [187.758]
Dapreciaciin {24.%58) [1R.455) fiam [2.3532) - {27,376
Bajee 46720 - - - - 46,720

Salia =1 31 dediclembra os 2018 (B1.B27) [45.856) [Catel] (%8.E82) - [EEEED]
Thapracieckan Hn.447) [105EH) 214 [d.027) - {26,354
Balas Jamd - - 4.018 - 13,8935

Saldo & 31 oe diciembre ded 2013 8. 164) [Gipad]h {1.128] (E<d.E93) - [174.837]

Salda nalo & 31 d= diciembr= del 2015 JE.248 a5.85] 'I.Di 18.901 - 110203

MNOTA 12 - ARRENDAMIENTOS

La Compahia (ens contratos de arriande de local comerdlal para sus operaciones, loa eusles fiznen
plazo hasta el afo 2023, y eslablece clausulas de renovacidn de acuerdo entre lag pares. Las
cbligacicnes de la Compahla de acuerdo a las clavsulas de los confraios da amendamiento &
arrendador tiene o titulo sobre los activos amendados v las medificaciones dnicamente som
autorlizadas por el propietaric y |la Compafila no fiene la facultad para subamendar los [ocales
arrendadns y algunos contrates reguieren que la Compafifa mantenga ciertas condiciones referentes a
mantenmlenio, pages de condaminio y ofros.

Los contratos incluyen un pago fijo y una percidn varlable; los pagos fijos del canon amendamienle
incluye Una cléusuia de ajuste en funcidn del percentaje del indice de inflacién de precios publicado
por el Bance Central del Ecuador; 1a porcldn vanable de los cAnones de amendamienlo se delermina
en base al 4% de las venlas anuales, el cual es facturade en ferma anual ¥ en base a las ventas
reporiadas al Sefviclo de Rentas Internas.

La Compafila cuenta con arrendamlentos de actives con plazos de 12 meses o menos.

El mawvimilento del afa que terming el 31 de diclembre del 2008, de loa aclivos por Jerecho de usa y
de Iazs abligaciones reconocidas y los movimlenlos durante el periodo, es come sigus;

[Wer pagfna slguiente)
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Saldo al 1 de enero del 219

Amorlizacidn y pagos del afh
Saldo al 31 de diciembre del 2018

Costo financier asoclado del afo
Canon varlable sobre las vantas

Oidicaciones por pagar al 31 de diciernbre del 2019;
Comlentes
Mo corientes

Derechos de uso

Ohbligaciones por

Local cemherclal pagar
148, B85 148,885
[32,484) {28,178}
116, 401 120, 706
140,498}
13, 861
2 448
118,260

La amortizacidn de los deraches de uso v los pagos de las chligaciones por pagar hasla flnalizar los

conitratns de arrendamiento son como sigue:

Obligaciones )

Afigs Darecho da uso [ pagar Pagos jos
2020 32 484 30.414 J38.680
2021 32,484 22.843 386480
2022 32484 ' 35467 36,660
© 2023 i8.540 21.0983 22 652

NOTA 13 ~ ACTIVO INTANGIBLE

Al 31 da diciembre del 2019 ¥ 2018 los saldos det aclive intangible comprenden lo siguiente:

31 de diciembre del 2018

31 da diciamtrs dal 218

nﬁr}; ﬁgﬂmﬂ Melo mgf;iu Téﬁmmuﬁgn Neto
Sistema Integrado Informaticas (1) 4470 [3.187) 73 4170 [2.383) 1.807
:: I‘:::';;";:ﬁ:‘;:‘:ﬁ'm 12.408 [B.414) k.o 3.749 t2. M7 1132
16.575 {@.611) 8564 7 318 (4.380) 2,038

(1} Corresponde a la implementacién v desarrollos del Soflware SAP, que |a Compafiia viene

utilizando desde el peripdo 2017.

Al 31 de dicismbre de 2018, |a Compafila procede a dar de baja los saldos de los derechos de
cofcgsidn ¥ usa dehido a que eslos se encuentran totalmenle amortizados, mismeos que  corresponde
al confrato con DK Management Services S.A. por el derecho de aso del local comercial en los centros

comerciales de Guito.
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El movimignle de los aclivos intangibles duranfe los afios terminados el 31 de diclembre del 2018 v
2018 es como sigue:

Instalacionas y

Elslemps adeeraclanes
Cerechos de integrados de [oeales
consecidn y usgs  inkrmalicos amendados Tolal

Coslo:

Salda al 1 de aneta del 20168 8,80 4170 75,145 B8, 115
Adiciones ' - - 1,197 1,157
Bajas {8,800) - {73,133 {81,933}

Saldo al 31 de diciembre ded 2018 - 4,170 3,144 7.319
Adiciones - - 11,372 1,372
Bajas - - £2,118) (2 118)

Saldo al 31 de diciembre del 208 - 4,170 12,405 16,675

Amonizacién pedmulada;

Saldo a! 1 de enero del 2018 (7,167} £1,624) [50, B2 (BB, 538
Amantzacldn del ano {1,613 (334) (14,328 (18,775)
Eafas B, 304 - 73,133 84,523

Satdo al 31 de dicfemive del 2018 . {2,363} (2,017) {4,380
Amorizaclon del afio - (&) (6,513) (7,347
Bajas - - 2 116 2,116

Baldo al 31 de diciembra del 209 - (% 147) {BA14) el

Galdo neloe al 31 de diciembre del 2018 - 973 5 9091 6 064

NOTA 14 = CUENTAS POR PAGAR - FROYEEDORES

Los saldos al 31 de diciernhbre del 2019 y 2018 de |as cuenlas por pagar proveedores §on comao sigue:

2048 2018
Localos 1) 35,2684 18,126
Del axterior {23 1,767 41 218
107, 051 58, 344

{13 Los saldos de los proveedores locales principalmente al 31 de diciembre de 2019 y 2018
comesponden a DK Management Services S A, poT o ardends ¥ cuslas da mantznimisnto de un
local del cenlvo comerdal de Guayaqull, cliyo saldo ss de USH12887 y USE 11,814,
respectivameante.

(2) Los saldos al 31 de diclembre de 2016 y 2018 de los principales proveadores del exterior &g
conforman de acuerdo a lo sigulente:
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2019 2018
Oysho Espafia 59.543 30.513
ITX Merken Fribourg Branch 7.782 £.185
Tempa 5_A. 4,432 -
Homey Produs - 2233
Otros provesdoves de senicios - 238
1. 767 41,218

El =aldy de provestores del extador de blenes de los proveedores pertenaciente al Grupo Industria de
Disefie Textl Indifex inchiye Eures 85,082 al 31 de diclembre del 2018 {33,831 Eurss en el 2018), los
cuales astan contabilizadeos al tipo de cambio de USE1 1027 por cada Euro (US31,19457 en el 2018).
Los plazos de pago son entre 30 y 60 dias ¥ no devengan Intersses.

Concentraclén de operaclones

Lz Companla compra mercaderia para su comerclallzaclén asl como ofros servicias al Grups Industria
de Digeno Inditex, cuyas compras por conceplo de ropa v calzado =on de USE 513,455 en el 2(M8 ¥
LIS$411,479 en el 2018, |as cuales representan el iofal de las compras de bignes al exterior,

NOTA 16 — CUENTAS POR PAGAR - OTRAS

Los saldes al 31 de diciembre del 2048 y 2018, de las cuenlas por pagar - olras princhpalmenle
constiluyen provisiones reallzadas para |as sigulenles obligaciones:

2019 2018
Otros 14,335 10,216
Impusstos impofaciones 3,063 2,408
Salida de dhvisas 3,718 2160
Comisionas por pager 1,408 1,386
Sanicios empresaliales 46 13
22 571 16,683

NOTA 16 = PROVISIGN PARA DESMANTELAMIENTO

Al 31 da diciembre del 2049, |a obligacién por desmantelamientc se conforma por un saldo de
LU5%4,101; & monle de la obligacién Tulura es de US%$12,B62 la cual ha sido descontada a una fasa
efectiva del 7.71% hasta el 2023 fecha establecida en el conlralo de arendamiento,

NOTA 17 — PASIVOS LABORALES

El saldo de los pasivos [aberales al 31 de diciernbre del 2019 y 2018, es como sigue:

{Ver pagina siguienta)
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2019 2015
Aportes y retencionss por pagar al Instiltto
Ecustoriange da Segundad Social "[ESSE" 442 424
Otras cuentas por pagar personal 151 23
Prondsiones beneficios socialzs 3481 3239
Paricipactan utilidad traba)adores 35,102 32828
30154 36.515

El movimiente de las provisiones para beneficios sociales y participacion de los empleades en las
utilidades del afic que farmindg el 31 de diciembre del 2019 ¥ 2018 son come sigue:

Frovsiones Participacion
benehiclos Likilicded Tetal
S0Giales trabajadares
Saldo al 1 de anero del 2018 3,83 22,354 256,885
Adiciones G, 306 32,8249 38,135
FPanos 6,595 (22 354) {28 652}
Saldn al 31 de digiembwa del 2018 3,234 52,829 36,068
Adicicnes . . 6,585 36,102 41,788
Pagos (6,464} [32 824} {30,293
Saldo al 31 de diciembre dal 208 3,461 35,102 38,563

NOTA 18 - JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

La Corte Suprema de Justicia mediante resaluciin publicada en gl Registra Oficial Mo, 421 del 28 de
egnero de 1983, ralifico qua los trabgjadores lienen derecho a la jubilacion palronal lal como lo
establece el Codigo de Trabgjo, &in perjuicio de la que |es cormesponda seqin la Ley del Seguro Social
Qbllgatorio.

El Cédigo dal Trabajo establace que los empleados y trabajadores que por veinticinco afios o més
hubieren prestado servicios en forma continua o interrumpida, tienen derecho a sef jubilados por sus

empleadores,

Adiclehalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubleran cumphdo velnte afios o mas y
mehos de velnticineo afios de trabajo confinuo o interempldo, tienen dereche a |la pare proporcional

da asle bensficio.

Ademas el Codigo del Trabajo, establece que |la Compafiia lene |a obligacion de otorgar a sus
empleados y trabajadores a la terminaclén de la relaclén laharal una bonificacidn per desshucio
equivalente al 25% de la dllma remuneracién mensual por cada une de los afos de servicios
prestados g la misma emprasa o empleador.

El movimfenlo de la provisidn por jubiacion patronal v bonificacién por desahucio en los afios
terminados el 31 de dicfembre del 2019 v 2018 25 como sigue;
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Frovsiin
Jubllecidn Bonificacion
palronzl por desahucio Total
Saldo 3l 1 de energ del 2018 1.862 813 2,765
Pagos . - (126) (125}
Incremento en la proMsicn pon
Cozto |sboral 1.251 485 1.720
Costo financiaro 7o H 110
Pdrdida {ganancia) aciuanial {672 235 {433)
Saldo al 31 de diciernbre de 2018 24810 1.426 4.038 -
Fagos - {2300 {2300
Ineremento en la provsion porn
Costo laboral 1.0549 443 1.552
Costo financiens 111 i) 171}
Pérdida (ganancha) actuarial (rag 465 (3153
Saldo al 21 de diciembre de 2045 3000 2.213 5213

El coslo laboral g5 contabliizado en el gasto de ventas y gastes de administrachin, nefe del monto por la
disminucion dg las salidas, sl coste financiero a5 pane de los Interesss Pagados ¥ la perdida (ganancia)
actuarial es contabilizada en e] patimonio como otros resultados inlegrales,

La Companla acumula eslos beneficics en base a ssfudics anuales slaborados por una fima de
actuarios consultores. Segdn se indica en los esfudios actuaniales, el método actuaral uliizado es <] de
"costeo de crédito unitario proyectade® y tee provisiones del plan consideran la remuneracién del
empleado y demds pardmetros establecldos en el Cédigo de Trabajo.

Pa acuerdo a los estudios acfuarales contratados por la Compania, las provisiones de jubilacion
patronal ¥ benificacién por desahucio cubren a bodoes los empleados y el valor presente de la reserva
matemdatica actuarial de la jubllacién palronal al 31 de diciembre del 2019 y 2018 corresponde a lng
empleados cuya antigitedad es menor & 10 aflos.

Las fasas ulllzadas para la deterninacién de las reservas al 31 de dicismbre del 2019 ¥ 20118 son como
sigue;

215 2018
Tasa de descuento 3,52% 4,25%
Tasa de rendimientos financioros MA MfA,
Tasa de incremento salarial 2% a5
Taza da rotacidn (promedio} 48% 27%
Tabla de montalidad e invalidez T IESS 2002 T IESE 200

El anéllsls de sensibifidad para vanaciones en fasa de descuento v tasas de incrementos salarales es
como sigue:
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2018 218

Wariacidn en QBLD:

Tasa de descuanto -0,5% 2495 2688

Tasa de descuento +0,5% (268) (2423
Forcenjate de impacte en o QBD:

Tasa da descuanto 0,5% 10%% 10%

Tasa de descuventa +0, 5% % A%
Yaracion en OBD:

Tasa de incremento salanal -0, 5% {Z2¥4) {250}

Taga da incremento salanal +0, 5% 30K 275
Parcenjate de Impacto en el GBD:

Tasa de incremento salarial -0,5% ~9% =10%

Tesa de incremento salarial +0,5% 0% 1%

La Compaffa conlrola este riesgo actualizando la valuacidn actuanial cade afio, por conslguienle, 1as
vanaciones entre las tasas y supuestos actuarales utilizados ¥ los cambios efeclivamente ccumidos se
ajuslan en Rase anual.

NOTA 19— PATRIMONID

Capltal acclones

Al 31 de diciembra da 2018 y 2018 de las acciones ordinarias autorizadas, suscrilas y pagadas son de
324,874 acciones de US$ 1.00, cada una.

Reserva legal

La Ley de Compafias de la Replblica de! Ecuador requlere que lag companias andnimas transfieran
a reserva legal un porcentale no mener al 10% de las utilidades anuales, hasta igualar por lo menos g
50% del capital sechal de la compafiia.

Esta reserva no puede distribuirse a los accionlslas, exceplo en caso de quidacion de la Compania;
sin embarge, puede ser ullllzada para aumentos de caplfal |a pareidn que excads al 50% o para cubrir
pérdidas en lak operaciones.

Eessultados acumulados

El saldo de esta cuenla estad a disposiciin de los accionislas de la Compafia y puede ser ulllizado
para |a distribuclén de dividendos, confermado principalmente por wtitidades de afos anteriores.

NOTA 20 - VENTAS ¥ COSTD DE VENTAS
Las ventas y costo de ventas de [os afios lerminados el 31 de diciembre del 2019 v 2018, constiluyen

fransacciones ejscutadas con personas nalurales domidliadas en ¢! Ecuador por la venla de los
producios que comercializa la Compafia y cuyo delalle es el alguients:
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Vantas Cogtlo da witas
2015 2048 2018 20HA

Guayaquil 1,287,394 1,243, 1198 672 564 ] 641,152

Ventas de bodega 1,190 2,228 2617 5,261
1,288,574 1,245,248
Denalucicnes Guayaquil {34, 2946) [29,676]
Dentlucicnes venta de bodeaa £23) (45}
{14, 325) (29,621}

1,254,249 1,298,787 675,181 e 413

La Infarmaclén de las oblfgaciones de desempefio, ¥ 1as politicas contables para sl reconocimienle de
los Ingresos se resumen en las politicas conlables.

NOTA 21 = GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRAGION

Lin delalle de los gastos de venfas ¥ adminlstraclon de los afios lenmihados el 31 de diciembre del
2(19 y 2018 &5 como slgle: '

Gastne whlas Gastns adiminlstrathos
2019 H1n 2018 2018

Sueldos ¥ haneficica sociales 4,782 5B.233 - -
dJubilacion patronal ¥ desahecio 1,552 1.720 - -
Comisitnges £2.398 £1.259 - -
Henorarios 2154 2.08F 4.308 4.268
Sepdclos contratados 6.6838 1.545 37340 450
Mantenimiento y refarscionas 5.794 5817 513 4249
Amendamiento aperativo 3,861 51,206 - -
Sequvos 1.748 2017 - -
Transparte 1611 1.016 - -
Depreciaciones y amonlizaciones 65.1858 4,150 - -
Gazios de gastidn 2.370 1.714 - -
Gaszlos de vsje anq 53 - -
Impuestos, cantrlbUcionas y atrbe 2.821 2.382 1.544 2,055
Impuestos ala salida de divisas . - 28437 27.982
Proamoditn v pobilichdad 3.985 4.370 - -
Prowigidn inventanios 4.581 2327 - -
P rivdlén cenfrato kamguicla 24 953 24,270
Eervgios bagicgs . 5292 R.452 - -
Qirpz 20.335 140458 4.554 B84

270,568 205, 71 TE.6T5 T, 168

MNOTA 22 - IMPUESTOS CORRIENTES PCR RECUPERAR Y POR PAGAR

Los saldos de impueslos corrientes por recuperar y pagar al 31 de diclembre de 2019 y 2018 san
COrmo sigue:;

Por recuperar:

Mg 2018

Relencidn enfa fuente L R.) 217,480 47,504
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INTIMA MODA INTIMOWER S.A.
HOTAS A LCS ESTADGS FINANCIEROS

Los saldos de retenciones en la fusnte y el crédito tribulario por impueste a [a renla, constiluye las
retenciones que le efeclian a la Compafila como anticipo al impuesto a la renta, los cuales se
compensaran can el mpueslo anual de la Compafila durante los periedos que esté disponible para su
compensacion.

or_pal
208 2018

ImMpestos per pagar 13,356 13,455

Impuesto a la renta del afio (nota 23) 40,978 59 925

54,334 53,381

WOTA 23 —IMPUESTO A LA RENTA

El gasto por impuesto a fa renta de [os afos leminades ¢l 31 de diciembre de 2018y 2018 ea como
siguer

2019 2018
Comlente 40,978 ab 026
Difirido ) (28,237) 72
12,741 S8 998

Conciliacidn tributarla

El gaste del impueste a la renta de o6 afios que terminaren al 31 de dicienbre de 2019 y 2018 difiere
de la apllecacidn de la lasa del impuesto a renta del 25% a las utilidades contables debido a le
slguisnlea:

Monle da las parlfdas Ipuesto a la renia
2013 PRl 203 2018
UlilEdad (pevdlda) anlas de parlelpacitn
de empleados e Impuesio a la renta 224,012 218,862 50,503 61,281
Paricipreldn de les empleadas an fas
i llidades {35, 103y {37 B2%) {8,775} {2,152}
Utliidad (pérdidal anles de Frpussto 168,910 188, 0353 44 7 B2 LBS
Cifefanclas tempoladas (38,844} {48,333 {8,981} {13,533
Gastos no deduclbles 4 44 4 B4 1,711 1,370
Base Inbularna f Impuesto a 1a renta 163,910 142 591 40,978 39 926
Efecie de ajusle por Impuresto diferdo {28, 237} 72
Anliclpa de Impuesta a 1a ranla Detemilnado - 5,044
Tasza da Impuasto a la vanta afecliva 25% 28%

El impuesto a [a renla de la Compartia se calcula en forma anual al cierre al 31 de diciemhbre de cada
periodo fiscal, aplicando & las ulilidades gravables |a tasa del impueesto 2 |2 renla vigents.
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INTIMA MODA INTIMOWER. 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Las sociedades nuevas que se conslituyan fuera de las zonas urbanas da los cantomes Quito v
Guayaquil ¥ deniro de ciertos sectores econdmicos, estan exenlas del pago del impueslo a la renta
por el perlodo de cinco afios a partir de su conatllucin, siempre y cuando las inversiones nuevas y
productivas s realicen fusra de las judsdicciones urbanas anles menclohadas.

Estan exentas del pago del impuesto a la renfa, las nievas Inverslones producdivas que s realicen en
las provincias de Manab! y Esmeraldas en los tres anos sigulentes confados a parllr de la vigencia de
la Ley Qrgédnica de Solidaridad y de Coresponsabliidad Ciudadana para la Reconstruccifn y
Reaclivacidn de las Zonas Afecladas por e Terremote del 18 de abril de 2018, publicada en el
Suplemenlo del Registre Oficlal Mo, 755 del 20 de maya de 2015

Tasa del impuesto a la renta

Las disposicionss lribularias vigenlaes astablecen que |a farlfa del Impuesto a la renta del 26% en el
2018 y 2017. La tarifa del impussto a la Tenta =g incrementard dal 26% al 28% an ef 2018 en los
siguientes casos.

- Cuando la sociedad tenga accionislas, socins, pafticipes, conslituyenfes, beneficlados o
similares, residentes o eslablecidos en paralsos fiscales o ragimenss de menor impasicidn; eon
una participacién diresta o indirecta, individual o conjunta, igual o mayor al 50% det capital
social,

- Cuandoe la partldpacion de los accionistas domiclliados en paraises fiscales o regimenes de
menar [mposleldn sea menar al 50%, la tarifa del impuesto a la renta se aplicard sobre la
praparclon de |a base Imponible que corresponda a dicha participacion.

- En e! evenle de gue la socledad gue Incumpla cen el deber de informar la compesicion de sus
acclonistas, socios, parlcipes, contribuyentes, benefldarlos o shmllares, conlorme a lo que
aslablezea la Ley Organica de Répimen Tobofarie Interna y las resoluciones gque emita el
Servicio de Renlas Internas, sin perjulcio de olras sanciones que fueren aplicables.

En raso de que la Compafila relnvlerta sus utilidades en el pais en los términos ¥ condiciones que
estahblere la Ley Organica de Régimen Tributario Interns, podria obtener una reduccion en la tasa del
Impueslo a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre ¥ cuando efectisn
el carrespondfente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguisnte afic.

Anticipe del impossto a [a ranta

El anllcipo se determina en forma anual y en base la base de la declaracign del impuesto a la renla del
afie anterior, aplicands cledos porcentajes al valor del aclive tolal (menos cietos componenles),
patrimonic tofal, ingresos. costos y nastos, Bl anllelpo e compenzado con el impuestn a la renta
causado, siernpre v cuando ¥ no es susceplible de devoliician, salve casos do excepcitn. En caso de
que &l impussto a [a renta causado Tuers mencr al anticipn determinado, o anticlpe se conviarte en
Impueste a la renta mfnimc.

En de |a determinacidn del anticipe del impueslo a |2 renta =e exciuyen [os gastes incrementalas por
genaracion de nueve empleo o mejora de masa salafial, ¥ en general aqusllas inversiones ¥y gasios
efectivamenle realizados, relacionados con los beneficios tibutarios que para el pago del impuesto a
la renta reconoce el Codigo Organlco de la Produccion, Comerclo @ Inversiones para las nuevas
inversiones, asi como olrag afeclaciones por aplfeacidn de nommas y princlpios contables,

Adlctonalmente eatdn exoneradas del pago del anlicipn de impuesio a la renta las secisdades nuevas
constiluldes a partir de 12 vigencla del Cddige de la Produecién, Comercie g Inversiones hasla por un
peifodn de 5 afles de operacion efecliva, enlendiéndose por tal a la iniciacidn de su proceso
producllyve y comersial.
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INTIMA MODA INTIMCWER 5. A.
NOTAS A LOS ESTADGS FINANGIEROS

Pividendos an efactive

Les dividendos y ulllidgades, caloufados después del pago del impuesto a la renta, distdbuldes por
socledades narionales o extranjeras resldentes en Ecuador, a favor de otras socigdades nacionales o
extranjeras, no domlelllades en paralsos fiscales o jurisdiccion de menor imposicidn ¢ de personas
nalurales no resldenles en el Ecuador, estén exentos del impuesto a la renta.

La exencldn antes mencionada no apllea sl 2l beneflciario efectivo; quien econdmicamente o de hecho
tiene ef poder de conlrolar fa atribucidn de disponer del beneficio, s una persona natural residente en
Ecuader, al cual s& debe reallzar una retencidn de los dividendos o utilidades que se apligue al
Ingrese gravado, el cual depende donde esld localizado el beneficfario efective, sin que supere la
diferencia enlie la maxima tarifa del impuests a la renta para peraohas nalurales (35%) y la larila
general del impuesto a la renta prevista para socledades (26% o 250).

En & casc de qua los dividendos sean distribuldos a sociedadss domiciiadas en paraisos fiscales o
regimenes ds menor impesicin se debe aplicar una retencidn adicional por la diferencia entre 12 tasa
maxima de fibutacion de una persona naivral (35%} v |la farifa de impuesle a la renta corporativ
aplicable para sociedades (28% o 25%).

La sociedad que dislibuys fos dividendos o wlilidades que no ha informade sobre su composicion
accicnaria se debs refener del impuesio a la renta sohres dichos dividendos como s exisliera un
beneficianc efectivo residente en Ecuador,

La distribucién anticipada dividendos anles de la terminacidn del ejercicio econdmico v otorgue
préstamos de diners a gus socios, accienistas o alguna de sus parfes relacionadas (présfames no
comercigles), se consfderaran como pagoe anlicipado de dividendos ¥ por conslgulenle se deberd
efecuar la retencion correspondiente a [a larfa del impuesto a la refia ¢orporativo vigenfe al aio en
curan, sobre gl manto de tales pagos. La retenclén debe ser declarada v pagada al mes siguianle de
efeciuada y constituita crédito tribidario para la empresa en =1 declaracidn del impueslo a fa renta,
Enajenacitn de acciones y parficipaciones

Las utiidades que perciban fas Compafilas residentss en el pals o el exterior, provenientes de la
enajenacién directa o indirecta de acclones o parlicipaciones de Bociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecusdor 82 ancuentran exentas a partir del aflo 2018,

Enajenacldn de acclanes y partlelpaclones

Estdn gravadas con el impuesto a la renta, (a5 utilidades que perclban las sociedades domlicllfadas o
no en Ecuador v las personas naturales, ecuatorianas, residentes o no en el pals en la enajenacidn
direcla o indirecta de acclonesz o parlelpaciones de socledades domiciliadas o astablscimisnics
permanentes en Ecuader y ¢stan sujetaz a un implesto dnico entre &l 0% ¥ 10%.

Impuesto a ta Sallda de Divisas {1SD)
El lmpusslo a la Sallda de Divizas es del 5% y grava a las sighiantes lransacciones:

¥  Latransferencla o traslado de divisas al exterior.

¥ Los pagos efeciuados desds el extariorn, inclusive aqusllos realizados con recursos financieres en
el exterler de la persana natural 0 la sociedad o de terceros.

# Las imperiaciones pendientes de pago reglstradas por més de doce [12) meses. .

# Las exportacicnes de bienes ¥ serviclos generadas en el Ecuador, efactuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuadar, cuando las divisas comespondientes a los
pagos por concepto de dichas expartaclones no ingresen al Ecuadar,

¥ Cuandg |3 salida da divisas se produzea como resultado de la compensacion o netea de saldos
deudores y acreedores con el exlerior, la base Impontble estard consfituida por la totalidad de la
oparacién, es decir, tanto por el saldo neto lransferide como por el monte compensado.
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INTIMA MODA INTIMOWER 5.A.
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Estd exento del Impuesto a la Salida da Divisas (S0, enfre otros |o siguiente:

% Transferencla da dinern de hasta tres salarios basicos unificados por mes.

# Pago mealizados al exlador mediante tarjetas de crédito o déblfo hasta 5 000,

# Pagos realizados al exleror por amorizaclén de caplial & ntereses de crédllos clorgados por
instiluciones  financieras Miamacionzies, con un plazo mayor a un afo, destinados al
financiamignto de invarsionss previslas en &l Codign Organlce de la Producelén, Comerclo e
Inversiones y que devenguen intersses a las tasas referenciales.

¥ Pagos realizados al extarior por concepte de dividendos dlstribuldes por socledades naclonales o
extranjeras domiciliadas en &l Ecuador, después del pago del impueste a la refda, a favor de
olras sociedades extranjeras o de perschas naturales ne residentes en e) Ecvador, slempre y
cuando no estén domiciliados en paralses fiscales o jurlsdiccionss de menor imposician,

¥  Hasta por un afo, los pages por imporlacionses efacivadas por confribuyentas que hayan sufride
una afectacion econdrica directa en sus aclivos productivios como consecusncia del desastre
nalural ocurido el 18 de abril de 2016 y que tengan domiciio en las provingas de Manabi y
Esmeraldas, pagos por bienes de capital no producidos en el Ecuador ¥y que se deslinen a
procesns produclives o 8 |la prestacidn de servidios ubicados en las zonas afectadas.

? El Impuesto a la Satida de Divisas (ISD) podra ser utiizado como crédito hibutaric para la
determinacién del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la
importacién de materias primas, insumos ¥ bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos ¥ que consten en &l listade emilido por el Comité de
Paolitlca Tributaria.

Impuesto diferldo

U resurnen de las partidas e Impuestos diferddas al 21 de diclembre del 2019y 2018 es como sigue:

Monbo de fea parildas Inpuesia 8 fe rants

Mmimlera Salda Iriclal REversns Benemclin Savdn kel REersna GEneracin
Taka mposillsa % 28% 't 25%
Amerlizacion de perdidas - - 138 ,548] - - (24.201)
Provsioras de gastos Ieoslas JERLC] 4104 [7.275) {1.450; 1,140 b B4
Dilererda ey MICT ¢ MIF-E - - (4. 306 - - 1 07T}
Extimmcitn por desmanelamarin - - (4. 500 - - )
#jusin de walor da realigackin 96 nEmedn - - [2.744) - - (a7}
Pronialtn por booficecion deaanwalo (159 - [aT4) 45} - )
if.fﬁt 1.1a0 EDSEEE
{Incesmedic) Diamdnueldn el 8o f canga
el l0a resullslos . 1.287 1.151
72 gEﬁt

Fara el calcule de Impuesie diferldo se ha considerado 3 fasa del 25% para o 2018 v 2017
respeciivaments,

El SERWICIO DE RENTAS INTERNAS mediants Ciular No. WAC-DGECCEC15-00000012,
publicada en el Suplemento del Registro Oficial Mo. 853 del 21 de Diciembre del 2015, manlflesta que
para propdasitos tributarios se penmite el tegistro contable de aclivos y pasivos por impurestos diferidos,
dGnicamente en los casos que establezeca el reglamento y en caso de controversla enfre 1as normas
tributafas y las normas contables v financieras (NIFE), prevaleceran las primeras. El Servicip de
Rentas Intstnas *SRI” an la circular antes mencionada establecs lo slguiente:

a) Los eslados financieros constituyen la base para la preaentaclon de |as declaraciones de

impusstos, as! como para la presentacion a los Organismos de Conlro! {Superintendencia de
Compafiias, \Valores ¥ Seguras y a la Superntendencia de Bancos),
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INTIMA MODA INTIMOWER 2.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

b)

G}

d)

a}

La Worma Internacional da Contabllldad Mo 12- Impuesto a las ganancias (MIG 12) ¥ en la
Secclon 26 de la NIIF para PYMES estahiecen ¥ requisren & reconccimiento, medicidn y
revelaclén de Ins lmpuestos diferidos, sin embarge &l SRI establece gque Onicamente se
reconpersn los efectos de |a aplicacién de activos por impusstos diferldes en los cases y
condiciones establecldos en la normativa Idbwlaria parlinente, provenlentes de sucesos
econdmlces, tranzacelones o registros contables, que se origines a parlir del 1 de enero del
2015; a sxcepcion de los efeclos provenlenles de las pérdidas y los craditos tribularies
conforme la nomaliva fibutaria vigenle.

Los pasivos por impuestos difeddos contabllizadas, en cumplimienlo del marco normativo
lributario y por la aplicacion de las NIIFs, se mantendrdn vigenlas para su respectiva liguidacian.

La tarifa del impuasto a la ranta que se ulllzerd para la estimacion de los aclivos y paslves par
impueslos comientes vy difeddas conforme lo establecen las MIIFs, serd la eslablecida en fa
normativa Wbutaria,

Los aclivos y pasives por impuestos diferldos pueden ser recuperados o pagados
posteriorments a trayss de la concillacian fributarla, deben ser reconocidos contablemenie en el
balance general, en la cuantfa respectiva ¥ en el momento adecuado, respetando las
disposiciones lributarlas vigantes y en las MIlIFe menclonadas en la presenle resolucion segidn

sed el caso.

Revislones fiscales

El Serviclo de Rentas Internas de acuerdo con disposiciones legales, tiene [a facullad de revisar las
declaraciones da! impueslo a la renla de la Compallla, denlro de los tres aflos posteriores a partir da fa
fecha de presenfacion de la declaracion de [mpuestos. La Compaiiia no ha sido revisada hasta el 31
de dicdlerbre del 2018,

Reformas fscales

El 28 de Agoslo del 2018 en el suplemento del Registro Oficial Mo, 308 se publicd la Ley Qrganica
parz & Fomenlo Productivo, Afraccidn de Inversiones, Generacidn de Emples, y Estabilidad y
Equlllbria Fiscal, la cual eslablece cierfos incenlivos ¥ cambios tributarios, que principalmente se

resumen a conlinuacion;

Exencién en el pago impuesto a [a renta y del anlictpo al impussto alaranta entre 8y 12 afioz a
las nuewag inversiones productivas gue se realicen en sectores o en induslias basicas
establecidas en el Cddigo Organico de [a Produccidn, Comercio e fnversidn, sean eslas nuevas
socledades o reallzadas por las actuales socfedades, la exoneracién antes mencionada se
armplia entre 3 ¥ § aids cuande estas nversiones se realizan en sectorea fronterizos.
Exoreraclon del Impueasfe 2 la Sallda de Dlvlzas “1S0° enfra 8 ¥ 20 afos a las nuavas
inveraslones productivas en los pagos porimportacidn de bienes de capital y materas primas as
como en la distrbucldn de dividendos a beneficiarios efectives, cuando suscriban contratos de
inversion.

Expnerzacion en 8] impuezto a |2 renta ¢ “ISD° por la relnversién de utllidades de al menos &
0% en ba adguisicidn de nuevos activos produciivas. )

Elimina &l impussic minimo - anticipo de impussto a fa renia y cuando existe sxceso en &l pago
as recuperable cuando no se genera impueslo 4 1a renta o en el evente de que &l impuesto a la
renta causado en el ejercicdo fuese inferior al anticipo pagado mas |85 relencionas.

La utilidad generads en la engjenacidn directa o indirecta de acclones, parlicipaclones, otros
derechos de capltal eslén sujetos & una tarifa Gnica entre el 0% y &l 10% en base al monfoe de 1a
utillded ablenlda.
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INTIFA MODA INTIMOWER. 5.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCSE

- Los dividendss y utilldades distribuldos a favor de olbras sociedades nacionales o exfranjeras
(excluyende paralsoes fiscalas y junsdicslones Jde menor imposlcidn) o de personace naturales ne
residenles on ef Ecuador se encueniran exentos, esla exencldn no aplica cuando el beneficiario
efectvo Bea una persona nalural residenle en ef Ecuader, o la socledad que distibuye el
dividendo no cumpla con informar sus beneficiafos efedivas, los cuales eslan sujelos a una

relencidn del 10% sobre el dividendo efactivo,

- Devolucidn del Impueesto al Valor Agregado — VA para las socledades gque desarrollen
proyectos de vivienda de interés social,

NOTA 24 — FPARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2018, los saldos de las cuentas por cobrar v pégar con compafiias

relaclonadas 50N Come sigLe:

Cuentas por cobear Relacién Tipd de {ranssiclin A1B 20148
Lozales
Wiard Class Moda S.A. Acclonlstas COmURes Préslamos 160,784 -
Macromoda 5.A. Acclonlstas comunes Compra f wenia SeA 178
181 178
Cuenias por pagar
Quimeda 5.4, Arclonlstas comumes Caompra f wnla - 44
Equitashlon 5.A. Accionlsias comunes Compa fwenla 176 265
Hispamoda 5.4 Acclonlsias camunes Campea f wenla - 3,528
Vaarmoda SA. Acclonlstas comunas Comma I venla - 1,122
i 5,388
Extarar
hoda Trading Acciomsias comunes Senicics 3413 3
Faal Propatlas SA%S Acchonlzlas comunas Sandclos 358 -
3, B45 8,530
Las transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre de 20419y 2018 son como sigue;
{Ver pagina slguiente)
&7 de 61




12 S8t

GOGEE [l prA - - - - - B0 UHSILTS
45 - BLL 0oz &f s opeuILE; clonpokd ap exdusd
AT fELY - " s - - . seeleswdiuy SoIwdag
BITE - - - BT - “ SOPEUILEE] SOLNPOK] 90 EUS.,
RS0 [|\oL BujRe | BES L= wE ] WS RROMITI} -] TG
uelyssnba ThoULEE, EpowedsH EfCLILIEY
BEC'L - - - - BEOL - - - - SOERISS SO0
TEXLEL SkL'F8 SkLTE - - - - - - - sopesed eoplapng
LTEFT - - - - - - Frg - - Ard LUl
SBr - - - - - - - CHL - QpELILE O1erpmd ap edicy
£ - - BZL " " - FOAQENE|LIDE SLRkEE
SbE'vE - - - - LBE'LL - BLPET L 1 = Th R ST
4114 - - 1273 - - - SR
a0G' a5 - - OO 0L - - - - - HALE TR
QEL"L - - - - - - - - 17 A BRLPCG ¥ BN,
$snmEel  wgluedua] g Eiedey we EERLE [F=TT=F] oy Eu|pel] epoyy EE] L] aL0z
- BIPLIA, Fmplgu) EER[D Fuonn JuoH BBy [-TETETLLT] rholued RIH
RRgY ELIGLY [ i2:Hs

SOHIIONYNI4 SO0V LS3 507 ¥ SYION
WS HAMOWLI NI YOOI ¥WiILLNI



ﬁhﬁﬁﬁﬁﬂa—\.,—\ﬁﬁn,—\.,q_ﬂﬁﬁﬁﬁ,\,—-,—,,—g,—xhﬁﬂl_\ﬂﬁﬁﬂﬁnﬂﬁﬁ,—%ﬁﬁ,-\,_‘_ﬁﬁﬂﬁﬁnﬁ

INTIMA MODA INTIMOWER. 5.A,
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Dividentdos por pagar

Duranfe [os afies 2018 ¥ 2018, se han efectuado los siguiantes pagos de dividendos sobre utilidades a
accionlstas de |a Compafila del afio 2018 y 2017, loe cuales han sido previamente aprabados por la
Junla General de Accionlstasa:

2018 2018
Jaldo inicial da dividendos por pagar - -
Asignacidn 131,432 o 052
Pagos (131,432 (92 0524

Saldo final de divdendos por pagar - -

NOTA 25 — PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobiemo Ecyaloriane mediante Decreto E|eculive Mo. 2430, publicado en el Suplements del
Regisiro Oficlal Mo, 494, del 31 de Dldembre de 2004, establecid que las Compafilas que realicen
Operaciones con sus partss relacionadas domiciiadas en el exterlor, presentaran al Senvicio de Rentas
Intemas &l Anexo ¥ un sstudio de Precios de Transferencia referente a sus transacelones con partes
refacionadas del exterior.

La Adrministracitn Tributaria mediante Resolucion Mo, DGERCGE1 50000455 publicada en el Registra
Cflclal Mo. 878 -de 25 de mayo de 2015, dispuso modificar o alcance para la presentacidon de
Informacldn, incluyendo también a las fransacclones realizadas con partes relacionadas locales y sus
montes para el elerciclo fiscal gue termfine el 31 de diciembre de 2014, De acuerdo con [as
disposicionss tobutarias vigentes las obligaclonez en referencla al cumplimlento de precios
translerancia son comao sigus;

a) Inforne Intagral da Preciss de Transferencia

La=s compafilas que reslicen operaciones o transacciones con una sola compafia por més de
U3%i5,000,000 {tenen |a obligacidn de presenlar un informe integral de precios de
lransferencia.

b ne &l
tas compafilas que realicen operaciones o lransacciones con una sola compafia entre
US§3,000,300 hasta LP5314,9589,980 lienen [z obligaclén de presentar la  informacidn
suplementaria de Precios de Transfersncia en vn Anexo eslablecido por el SRI.
Les compafias que realicen transacciones u operaciones en los montos anfes mencionados de
acuerdo con fas disposiciones tributarles son consideradas pares relaclonadas pars proposilos
Ibutartns Independienternente de los aspectos contraciuales o vineufas legsales.

A la fecha de emisidn de estoz eslades financiersa las Iransacciohes con parles relaclonadas no
exceden los Iimites para la presenlacién de fommacion suplemsenlaria de precios de ransferencia,
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INTIMA MODA INTIMOWER 5.A.
HNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 26 — CONCILIACION FLUJOS DE EFECTIVOD
Un resumen de la condliaddn del resultado integral, con el efectivo proveniente {uilizadn) de los flujos

de las aclividades de operacidn de les afies que ferminaran e 31 de diciembre del 2049 ¥ 2018 es
Gomo sigue:

Conclilacién de los resulfados con gl efectivo an las
actlvidades tfa opsracion: 2018 2018

Rasultado nato del ano 186.165 146.035

Cargos a resultados que no representan efecthvo on las
actividades da operacidn:

Depraciaciones 25.358 §4.150
Prowsi o por amendariento 32.484 -
Prodsion por desmantelamiento 41 -
Prevsitn jubitacidn patronal ¥ desahucio 1.407 1.720
Adusles provsion de inventanos 4.551 2427
Aluste prosision gastas 5778 18683

Camblos en actlvos y pasivos:

DHesminucicn {avments) en activos:

Cuentas por cobrar- clientes (4.026) 15.784
Inventanios 6. 789 {3.353)
Actives por Impuestos coientes ' 18.338 10.833
Pagos anticipados 2.360 1168
Awmenta {disminucian) en pasivos:
Acreedoras financieros-cuentas por pagar, proveedores 21.204 (2.991)
Pasivos laborales comentes (32 462 8852
OHigaciones tibutaras por pagar (a9} 23767
Otras cusntas por pagar refacionadas {4.582) 8,382
Diras cuentas por pagar 4883 [B.579)

Flujos da afactivo hatos procedantes e aclividades e
operacidn 272.055 271676

NOTA 27 — CONMPROMISCS ¥ CONTINGENCIAS

La Comparia al 31 de diciembre del 2019 y 20M8 maniiens un conlrato con la compafla DK
Managment S.A. por el arrendamiento del local comercial en la ciudad de Guayaguil, este conlrato
tiene una vigencia de hasta 10 afios cuyo vencimiento es el periodn 2023,

NOTA 28 — HORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES

Las normas e interpretaciones emitidas por Junta de Normas Internacionales de Confabilidad

{Intermational Accounling Standard Board — °[ASBE® en inglés), qua hasta |a fecha da smisitn de los
estados financieras de la Compafila aidn no son efactivas, se delallan a continuachin:
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INTIMA MODA INTIMOWER 5.A.
HOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS

Mormgs
MIIF 17 — Contratos de seguro

Modificaciones al hMarco Conceptual de las NIIFs, este cambio
afecta a varas MIiFs y NICs.

‘MIIF 3 Definlelén de negocin

Definicldn de malerlalldad e importancla —~ Modificaclones a la
MIC 1y MIC 8, adiclonalimente afecta a vadas NIIFs y MICs.

NOTA 2% - RECLASIFICACIONES

Facha efactiva de vigencla

1 de energ del (1

1 de enera del 2020

1 de enero de] 2020

1 de enera del 2020

Los saldos de los estados financleros del ane ouve terming gl 31 de diciembre dal 2018, han sido
reclasliicados para propositos comparativos con los del ano 2019, con e ohjele de presentar

consistentements.

NOTA 30 - EVENTOE SUBSECUENTES

Entre & 31 de diciembre de 2019 v |a fecha de emision de estos setados financieros, 20 de marzo de
2020, excepto por o mencionado en la nota 1 = b) y ©), o sg produjaron sventos adiconales que, en la
opinldn de la Adminisfracién de la Compania, pudieran lerar un efecto significativo sobre dichos
eslados financierss gue no se hayan revelado en los mismes o £n sus nolas.

Nertberdn?.

Johana Hernandaz Hubemey Castafo
Represantaciones Contraler General
Azcamarepre Cia, Litda.

Reprasentanta Legal
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