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russelbediord.com.ec INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTI 

Alos Señores Acclonistas 
INTIFAA MODA INTIMOWER S.A 

Opinión 

Hemos auditado los sstados financieros adjuntos de INTIMA MODA INTIMOWER S.A (una sociedad 
anónima constituida en el Ecuador) que comprenden el estado de situación fInanciera al 31 de 
diciembre de 2019 y los estados de resultados integrales, de cambies en el patrimonio y de flujos de 
efoctwo por el año terminado en esa fecha y las notas a los estados financieros que mcluyen un 
resumen de las políllcas contables significafivas 
En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en todos los aspectos 
umportantes la situación financiera de INTIMA MODA INTIMOWER SA al 31 de diciembre de 2019 
los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimomo y sus flujos de efectivo por el año 
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Intemmacionales de Información Financiera NIlFs 

Bases para fa opinión 

Nuestra auditona fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría Nuestras 
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen más adelante en nuestro Informe en la. 
sección *Responsablidades del Audilor sobre la Auditoria de los Estados Financieras" Somos 
independientes de la Compañía INTIMA MODA INTIMOWER $ A de acuerdo con el Codigo de Étca 
emiudo por el Comte de Normas Internacionales de Etica para Contadores Publicos (IESBA por sus 
síglas en mgles), conjuntamente con los requerimientos de élica que son retevantes para nuestra 
auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabllidados de 
ética de acuerdo con dichos requenmientos y el Código de Etica emitido por el Comité de Normas. 
Intemacionales de Ética para Contadores Públicos (IESBA) 
Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido as suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para nuestra opinión 

Asunto de ónfasls 

Tal como se desenbe en ía nata 1 b) y e) a los estados financieros adjuntos, sin modiicar nuestro 
informe las Operaciones de todos los sectores económicos a partr de marzo, estan afectados por los 
efectos de la crisis originada por la pandemna del "Coronavinis - COVID 19* Debido a que a la fecha 
de nuestro informe no pueden ser cuantifcados los efectos en forma detallada los estados financieros 
y sus notas adjuntas deben ser lefdos considerando las circunstancias que se describen en la nota 
antes mencionada 

Otra Informacion presentada en adición a los estados financieros 

La gerencia de la Compafíla es responsable pora preparacion de la otra wermación adicional la cual 
comprende el informe anual de la Admmislración a la Junta de Accionistas Se espera que dicha 
Información sea puesta a nuestra disposición con posteriondad a la fecha de este informe 
En relación con nuestra auditoria de los estados financieros nuestra responsabilidad es leer la Otra 
Información Adrwional, cuando esta se encuentre dispomble a la facha do emisión de nuestro informe, 
y al hacerlo considerar si hay inconsistencias importentes con relación con los estados financieros o 
el conocimiento obtemdo por nosotras derante le audilona o st de otra forma parecta esta tener 
inconsistencias mportantes 
Nuestra opinion sobre los estados financieros de INTIMA MODA INTIMOWER S A. no cubre la otra 
Información adicional y no expresaremos Ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la 
misma. 

Member af Russell Bedford Internatíanal, with affitated officos woridwde  
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Responsabllidades de la gerencia de la Compañía sobre los estados financieros 

La gerencia de la Compañía es la responsable de la preparación y presentación razonable de estos 
estados financieros de acuerdo can Normas Internacionales de Información Financiera y de su control 
interno determinado como necesario por la gerencia, para permi la preparación de estados 
financiofos que eslén libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error En la preparacion de 
estos estados financietos, la gerenora es responsable de evaliar la habilidad de la Compañta para 
continuar como un negocio en marcha revelar cuando sea apíicabíe asuntos relacionados com 
negocio en marcha, y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la 
gerencia miente liquidar la Compañía o cssar las operaciones o bien no tenga otra allematva realista 
Para poder hacerlo 

La Administración de la Compañíla es la responsable de la supervisión del proceso de elaboración de 
la informacion financiera de la Compañía 

Responsabilidadas del auditor sobre la auditoría de los estados fmancloros 
Nuesiros objelwvos son obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieras en su 
conjunto eslán libres de errotes signifcalivos ya sea por fraude o error y emitr un informa de 
auditoría que moluya nuestra opinión Seguridad rezonable es un alto nivel de seguridad, pero no es 
una garantía de que una auditoria realzada de acuerdo con las Normas Internacionales de Awdiforia 
siempre defectara distorsiones importantes cuando existan Las distorsiones pueden sugw de feaudes 
O errores y se consideran importantes si, individualmente o en confunto podrian esperarse 
razonablemente que mfuyan en las decisiones economicas que los usuarios tomen sobre la base de 
estos estados financieros 
Como parte de ua audiloria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria 
aplicamos nuestro juicio profesional y durante la auditoria mantenemos una actitud de escepticismo 
profesional Nosotras también 
+ identificamos y evaluamos el nesgo de errores importantes en los estados inanaieros debido a 

fraude o estor diseñamos y aplicamos procedimientos de audilona en respuesta a aquellos 
sesgos identlicados y ubtenemos evidencia de auditona que sea suficiente y apropiada para 
proporeonar una base para nuestra opinlon El rlesgo de no detectar un error matenal debido a 
ún fraude es mayor que aquel que resulla de una incorrecerón matenal debido a error. ya que el 
fraude puede implicar colusion falsificación omsiones intencionales, manestaciones falsas y 
elusión del control interno 

+ Obtengmos un conocimiento del control intemo que es relevante para la auditona, con el 
propósito de diseñar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las ecunstancias, pero no 
con el proposito de expresar una opinión sobre la efecividad del control interno de la 
Compañía 

=  Evaluamos si fas políticas contables usadas son apropiadas y s1 las estimaciones contables y 
las revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables 

+ Conalumos st la base de contablidad de negocio en marcha usada por la gerencia 9s 
aplopiada y sí basedos en la evidencia de auditoría obtenida existe una ¡ncsridumere 
importante telacionada con hechos o condiciones que pueden generer dudas significativas. 
sobra la hablidad de la Compañía para conimuar como Un negocio en marcha $1 concluimos 
que existe una certidumbre signiicaliva somos requeridos de llamar la atención en nuestro 
forme de audilona a las revelaciones relacionadas eN los estados financieros, o si dichas 
revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinión Nuestras conclusiones estan basadas 
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del nforme de auditoria Sin embargo, 
hechos y condiciones futuras pueden ocasionar que la Compañía cese su continudad como un 
negocio en marcha 
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€ + Evaíuamos fa presentación general, estructura y contenido de los estados financieros, 
( incluyendo sus revelaciones y silos estados financieros representan las Iransacciones y hechos 
y subyacentes de una manera que alcance una presentacion razonable 

€ Hemos comunicado a la gerencía entre otros asuntos y en el alcance planeado y la oportunidad de la 
( auditoria y los hallazgos signiicatwos de auditoria incluyendo cualquier deficiencia signifiatwa en el 

control íntemo que xdentlicamos en nuestra auditoría 
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INTIMA BODA INTIMOWER $ A, 

tado el situación Financiera. 
AL 31 de diciembre del 2019, con cifras comparativas del año 2018 
fExpresado en Dólares de los Estados Unidos de Amérea) 

  
  

Activos Notas 208 208 

Acilvo corriente 
Efcilo y exusatentes de efectua 8 26679 200.088 
Inversiones financieras por coberturas 9 34.040 30 723 
Cuentas por cobrar. relacionadas 24 161368 178 
Cuentas por cobrar otras 19748 525 
Pagos anticipados. 4208 6:63 
Imenianos neto de prayslón para obsolescencia 10 92612 95.070 
Impueclos comentes por recuperar 2 21490 41504 

“Total activos corrientes 504 733 

Activo no corriente 
Motílano y equpo nelo de depreciación acumulada " 110203 107 661 
Derecho de uso. amendos neto de amortización acumulada 12 116.401 
Intangble, neto de amarización acumulada 1a 6964 2959 
Impuesto ciendo. » 29491 1195 

Total activos no comentes 252.998 121795 

Total activos 957 792 $90 489 

Qrerclhcanisa 

  

  

a) Prbuco Gas Ú 
Johana Hemández Hubemey Cadíaño ic arcia 

Representaciones Azcemarepro Cla Lia, Contralor General Sntatiora General 
Representante Legal 

Las notas explicatwas anexas son parte miegrante de los estadas financieros 

 



INTIMA MODA INTIMOWER $ A, 

Estado de situación financiera. 
AL 31 de dlctambro dol 2018, con calas comparativas dol año 2018 
(Expresado an Dálres de los Estados Unidos de Aménca) 

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas Notas 2019 208 

Pasivo corriente 
Obligaciones firancleras por cobeiura s 54 540 20723 
Cuentas por pagar prowesdores 1 107 054 59.344 
“Cuentas por pagar - relacionadas 24 2940 8500 
Cuentos por pagar. otras 18 sm 16.689 
Pasivos laborales w 39 156 36.515 
Impuestos contentes por pagos 2 19.356 19:68 
Impuesto a la renta del año 23 40978 39 906 
Obligaciones por contratos de antendo 12 2446 - 

Total pasivo coriente 294 446 205.176 

Pasivo no corente 
Obligaciones por contratos do amienda t2 118.260 . 
Prowsión para desmantelamiento 16 4101 
Paso por jubiación patronal y bonificación desahucio 18 5213 4038 

Total pasivo no cormente Ea 4.038 

Total pasivo 421720 208242 

Patrimonto de los acctonistas. 
Capital accionos 19 324.874 304 874 
Rosen legal 19 42.448 24.881 
Resultados acumulados 19 

Otros resultados integratas 198 ar 
Uttidados del eyerclejo 167 562 181 429 

Total patrimonio de los accionistas, neto 506 012 480.957 

Tota! pasivo y patnmonlo de los acelonlstas EL 690189 

broclerardis Y la FA ZZZ 
  Johana Hemáadez Hubamay Castaño —Máyca Gaga 

Representaciones Azcamarepre Contralor General Contárróra General 
Cia Ltda 

Representante Legal 

Las notas explicalvas anexas son parte integrante de los estados financieros  



INTIMA MODA INTIMOWER S.A 

Estado de situación flnanclora 
Por el año que terminó el 31 de diciembre del 2019, con olffas comparativas del año 2018 
(Expresado en Délares de los Estados Unudos de Aménca) 

  

  

    

  

Notes 201 208 
Ventas 20 1254249 1 20.721 

Costo de ventas 2 75189) ae 
Utilidad bra en ventas 570008 9 

Gastos de cperación 
astas de antas a (eo 500) (230789) 
Sato de sómiisrción 2 poa) (10169) 
Pasticipacon de los empleados an ls uliades 7 15 102 

Total gastos operacionales 08z 298) 
Utilitad oporactonal 196702 11905 

¿tros Inguasos fegrasos) 
Dieencrlcomblado 9795 511 
Descuento porrwlumen de compras 2115 
Gastos bancaros (2994) 637 
Costos financieros derecho de uso arendamentos 1 10498) 
Otros ingresos 10.522 5707 
Otros agresos 89) (133, 

Total otrosingrosos (egresos), neto 208 EXE 
Rostado integral antos de Impuesto 12 ranta 100 to 186.053 

Impuesto la renta 2 12749 9000) 
Rosultado neto 196409 146055 

¿tros relldos negras 
Ganencias actuales por ¡blcion patronal y 
orificación par desahucto 10 ss 409 
Resiltado Infegral 

Resultado integral por acorn 
Delato 20 03m 04 
Integulneto pam) 045 

Wee Hrcoró / Ál Y -Frbbrice haz 
Johana Hemández Fubamey Castaño = / Bónadlarca 

Rapresantariones Azcamarepre Cía Ltda Contralor General 'óntadora General 
Roprosontanto Logal 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.  



 
 

SOJBIUEL 
SOPeIse 

So] ap aJue,BaJul aLjed LOS 
SEXBUE SPANRO!IAXO 

SEJOL 
SET 

  

 
 

peer eusoidos 
Tesuen 

ess 
[es0u0n. e

r
a
o
o
 

'epy 
"219 

sudeyeWweszy 
seuoejuesaiday 

A 
O
 

ra 
a
 

ur 
A
S
 

+ 
D
A
T
A
 

P> 

 
 

A
 
A
 

aos 
azar 

e 
V
E
 

SLOZ 
9p auquismp 

ap 
Le ¡Popres 

 
 

 
 
 
 

$0 
sel 

60 
9eL 

orale 
jap ora opEnsay 

sie 
sie 

JE 
18p SEIgURnJoR SeURUEO 

Lio en 
190 

¡ebay euosas ap upueIdady 
ds 

Le) 
lem 

Len 
(ez eno) 

sopera 
sopuspMa 

46 
08 

sere 
ue 

ten oz 
veevas 

8502 9p SQUAD 
9P LE [e opres 

ze0 9H 
EEN 

toral 
¡ap ojeu opens 

ee 
sep 

ope ¡ep sefeuemas senueues, 
- 

(e00e1) 
200 pr 

[e691 esas 
sp upioerdordy 

(290 ze) 
(2078) 

O) 
SOpRIRpOSp SOpuRpRIg 

visezo 
z60z6 

(019) 
Soros 

pee vee 
140Z 0p SuquuOrÑIp Sp )e ¡e opIes 

S
s
 

olajoJafe 
ap. 

s
o
s
a
 

1eBa1 
souol9se 

A 
ada 

m
o
l
 

P 
a
o
)
 

SOpeImaInoe 
sopeynsoy 

 
 

TESUAY Sp 
Sopu 

SOpEIS 3 01 9p S
S
 

US OPESRIdA=) 
BL0Z 0Ue ¡9p seayeuedanos segt 

409 '5L0z (9p SUQUIEJDIp ep LE 13 gus) 
anb oye 19.104 

TISRUEUY 
LOSE 

ep opejs3 

VS 
HIMOMILNTYUOI 

VINIL! 

U
A
 
U
R
 

r
s



S
a
n
 

a
n
a
 
n
o
n
o
 

- 

INTIMA MODA INTIMONWER 5.4 

Estado de flujo de efectivo 
Poral año que lorminá el 31 do diciembre «al 2019, con cifras comparativas del año 2018 
¿Expresado en Dolares de los Estaios Unidos de Amencs) 

Flujos de stestivo de las actividades de operación 
Eltecino recbido de cllentes 
Escino pagado a proweedares y empleados 
Irtorases pagados por préstamos. 
Impuesto ala renta pagado, 
Otros ingeesos de oparecion 

Efectivo neto provisto por las acilvidados de operación 

Flujos de efectivo de las actividades de Inveralón 
“Adiciones a mobiliario y equipo 
Adiciones a activos Intangiblas 

Efectivo neto ullizado en las actlvidades de Inversión 

Flujos de efectivo de las actívidados da Nnanciamiento 
Prástamos oforgados a elgcionadas 
Cobros por préstamos a relacionadas 
Didentios pagados. 

Efectivo noto utilizado por las actindados 
de financiamiento 

18 

  

Aumento noto em efectivo y equivalent   io 

Efectivo y oqulvalontos do ofecilvo af Incio del año 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 

Decolicaónl. a 

2000 208 

1252624 1214.526 
($70.280) (210528) 

(2800 
un) 125.680) 

9802 2950) 
Ta 

17 500) eos, 
E) 01190) 

TR e 

(150.760) 
eu 30) 

131 429) (82 053) 

(282 189) 1103.41, 

(39.400) 162413 

286.085 250.672 

248.870 306.086 

  

Mba Ga Zo 
Joana Hemández Fluberney Cstaño Mónica Géicia Ropresonacines Arcarepo aid Repcescntant Legal Contralor Gomar Contadora General 

Las notas explicalivas anexas son parte integrante de los estados fínancleros  



INTIMA MODA INTIMOWER S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL31 de diciembre de 2019 con cifras comparalivas del 2018 
En Délares de los Estados Unidos de América 

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO 

a 

b) 

Obialo social 

“INTIMA MODA INTIMOWER S.A " se constituyó mediante escntura pública el 24 de junio de 
2013, cuyo domielio prineipal en el Cantón Quito, Provincia de Piorincha, República del 
Ecuador y con la opcion de establecer agenelas o sucursales en uno o vanos Jugares del 
Ecuador o fuera de él previa Tesolucion de la Junta General de Accionistas 

Los accionistas de la Compañía son compañias de nacionalidad Uruguaya, Asparel S.A con el 
50% y Vindia Company S.A. con el 50% de participacion accronana 

El objeto social constituye la compra, venta, distnbucion y comercializacion de calzado ropa 
prendas de vestir y accesorios 

Aspectos Economicos 

b 1) Aspectos globales 

La declaratoria en los primeros dlas de marzo del 2020 de la Organización Mundial de la 
Salud "OMS* al Coronavirus “COVID-19" como una pandemia, la economía intolo un 
procesa de recesión global esta siluación ocaslono que los goblernos lomen medidas 
estrictas para contener y/o retrasar la propagación del virus entre las cuales se 
encuentran la suspensión de la mayona de actiwdades, con la restriccion de aquellas 
actwidades que involucren la emergencia santtara y alimentana. 

Las acciones tomadas en respuesta para frenar la propagación de COVID-49 han 
resultado en una intemupción significativa de las operaciones comerciales y un aumento 
significativo de la incertidumbre económica, debido a la volatilidad de los precios de los 
insumos y en los instrumentos financieros y una marcada disminución en las tasas de 
interés a largo plazo en las economías desarraladas 

Los principales efectos por las decisiones tomadas por Jos gobiemos a nivel mundial, son 

1 Enlaproducción el cierre de las operaciones de manufactura de varios sectores 
tanto en el sector de materias primas y productos terminados, ccaslona una 
decelsracion en las exportaciones, así como en las importaciones de los países que 
dependen de materias prímas o de bienes Intermedios 

2 — En la cadena de suministro — el sector manuiactureso depende de materias 
plimas al igual que las empresas que dependen de bienos intermedios para para la 
produccion y su comercialización final, cuyas ventas ayudan a lograr los objetos 
financieros de las empresas y de sus accionistas tendrán una disminución en menor 
9 mayor dependiendo de las actividades de las Compañías. 

La develeración de la producción y comerciales y que sumado las restricciones de 
transporte a nivel mundial repercuten en la rentabidad de todos los sectores y an el 
sector manufacturero el impacto puede ser mayor en aquellas empresas que no 
pueden cambiar fácimente sus fuentes de abastecimiento, 

11 do 64  



INTIMA MODA INTIMOWER S A. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

3. — Financiara on las ompresas y el mercado finanolero los efectos en la producción 
de bienes y servicios, podrán en lension a algunas empresas, especialmente las 
cuales pasen por una liquidez insuficiente 

El sector financiera puede o no prever o comprender adscwadamente que 
empresas son vulnerables por este efecto lo cual aumenta el nesgo en las 
empresas, debido a que uno o más agentes del mercado financiero adoplen 
posiciones de Inversión no rentables en las condiciones actuales, lo que debiltará. 
Ja conilanza en los instrumentos y mercados financieros 

La disminución en la demanda en el mercado de valores y de bonos corporalivos 
afectaria a las posibles fuentes allernas de tlquidez de las empresas debido a que 
los Inversionistas podrian preferir invertir sus valores en instrumentos 
gubemamentales debido s la Inceridumbre ereada por la pandemia 

La reducción de las operaciones de manufactura y de los serviclos de transporte 
'ongino una menor demanda de peíróleo y sus denvados por lo que los precios del 
petroleo luvieron una drastica canda después de que los principales productores no. 
pudieron acordar los recortes de producción en su reunión de marzo de 2020 

Las empresas Vinculadas al transporis y turismo enfrentaran párdidas que 
probablemente no sean recuperables y las empresas pequeñas y medianas 
tendrán mayores diicultades para sobrevivir por efectos de esta panderma 

El impacto económico dependerá de la rapidez en el control del COVID - 19 y los 
efectos económicos indrectos que se podrían generar en Lalmoaménca son a) 
Disminución de la actividad económica de los principales socios comerciales 3) 
Caída de los precios de los productos primarios, c) Interrupción de las cadenas 
globales de valor, d) Disminución en la demanda de servicos, e) Mayor desempleo, 
1 Diemínucion en el poder edquisitwo da las personas, g) Caída en las remesas de 
los wmugrantes, h) Incremento a la aversión al nesgo y; 1) Debiltamiento de las 
condiciones financieras 

h 2) Aspuctos Economicos Ecuatorianos 

La economia Ecuatoriana hasta el primer semestro del 2019 y antes de la emergencia 
económica originada por el COVÍD 19 tuvo una relaliva estabilidad devido a () el 
incremento del presio del bami desd el segundo semestre del 2018, el precio del petróleo 
superó los US$ 50 por bam, lo que permitió al Gobierno cierto flujo de Ingresos adicionales, 
y. 0) por las acciones que el Gobiemo tomo y que se describen en los siguientes parrafos 
El Gobierno deslaro que liene un alto nivel de endeudamiento y que no cuenta con los 
recursos necesarios para coninuar con sus planes del Gobiemo el pago de las 
obligaciones con sus proveedores y los pagos de los tramos de deuda 

Anle esta suación el Gobierno emo obligaciones de papel de deuda y tomó ciertos 
«rérilos adicionales para cumpli con algunos pagos de la deuda de años antenores y de 
proveedores Adicionalmente el Gotemo en el primer trimestre del año 2019 fimó con el 
Fondo Monetario Internacional "FMI" un acuerdo de intención, con el objetivo de estabilizar 
la esonomla ecualonana y el cual otorgó una línea de crédito hasta el año 2024, lo que 
Temobien facitó la obtención de créditos adicionales de los organismos multlaterales hasta el 
año antes mencionado; _lo cual permilifa una estabilzación de la economía ecuatertana y 
apoyaría el plan económico y los presupuestos hasla el año 2021 entro las premisas que el 
Gottera acordo con el FM] están 

a) — Reducción del déficititscal, 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

E 

b) Recaudacion tributaria adicional. 
<) — Obtener recursos adicionales a traves de la concesión de ciertas actividades 

estratégicas como petróleo mineria telecomunicaciones y energra, 
a) Reducción del tamaño del estado y, 
e) Ellminación de los subsidios 

El pían del Gobierno y los acuerdos a raíz de lafima del convenio con el FMI tenan como 
otjetwa crear una economia dinámica y sostemble y cuyo eje pmapal tenian como 
fnaldad 

() — Impulsar la competvidad yla cseación de empleo; 
Proteger a los potres y más vuinerawes; 
Fortalecer la sostenibilidad fiscal y la dolorización, y 

dv) Mejoraria (ransparencia y foralecer la lucha contra la comupción 

  

El Gobieran con el obeta me mejorar la recaudación lbutaria y eliminar ciertos Ibutos 
promulgo vanas reformas fiscales entre las cuales estan la Ley Orgánica de Desarrollo 
Produciwo y la Lay Orgánica de Reactwación y Fartalecimento Económico en fas cuales 
elimno los impuestos a la plusvalía, estableció ciertas reformas fiscales para clertas 
transacciones y para alrasr las nusvas Inversiones en sectores estratégicos y geografloos 
en las que se establecen oxenciones fiscales por la generación de empleo y a reinversión 
e ullidades, estos cambios tenen corno fnalidad incrementar los mgresos tnizutarlos, para 
el inció el proceso de concesión de los ssctores estratégicos y para incrementar la 
producción y exportación de peíróleo. 

  

En octubre del 2019 eliminó los subsidios al diésel y la gasolina de bajo octanaje, lo que 
onginó un desequiliario social y en la economia ecuatoriana, esta situación generó una 
paralización del pais por 12 días y dejó mlles de mallones de pérdidas en todos los sectores 
económicos generando un impacto Importante en la economía, 

Las situaciones antes mencionadas y la smergenasa económea originada por el COVID 19 
la calda del precio del barril de pslrálso que es una de las fuentes de Imancismiento del 
presupuesto, la poca inversión extranjera, y, la fata de obiención de recursos adicionales no 
le han pemilido al Gobiemo mpulsar la realizacion de nuevas inversiones de mfraestructura 
y atender oportunamente los pagos a los proveedores en especial del sertor de salud 
¿riginado por el déficitfiscal, detxdo al excesivo gasto cortante y el alto endeudamiento 

La recesión económica global por el brote del COVID — 19 y los asuntos antes 
mencionados, el no cumplimiento de los acuerdos del FMI para obtener los prestamos 
adicionales acordados, y, en el evento de que no se obtengan los recursos adicionales para 
reduear el déficit fiscal y de apoyo a los sectores económicos gerera una incertidumbre on el 
crecimiento de la economia ecuatorana 

El Fondo Monetario Internacional (FMI), estima una disminución en el Producto Interno 
Brulo "PIB" del Ecuador entre 6% y 9% en el año 2020y esturan una recuperacion a parti 
del 2024 

Aspectos operacionales de la Compañía 

La Compañía en el año 2019 y en relación del año 2020 no presenta una disminución en sus 
acíwdades, sm embargo los aspectos económicos a nivel mundial y de la economia 
ecuatoriana originados con el COVID onginaron que sus operaciones por la cuarentena se 
reduzcan debido al slerre de sus locales en los Centros Comerciales y la reapertura de los 
locales de venta que mantiene la Compañla, podrán tenar un mayor o menor Impacto en los 
siguientes aspectos en las operaciones y resultados de la Compañía debido a 
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1) — Las consideraciones relevantes del negocio en marcha por la reducción de sus 
operaciones ingresos eímpacio en su lujo de caja 

2) — La realización de los inventarios, debido a los cambios en los habitos de vestimenta, 
calzado y otros aceesorlos que acompañan a las prendas de vestir 

3) — Los pasivos con sus proveedores y a las posibles dificultades en el refmanciaminto de 
los plazos y pagos 

4) — Al reconocimiento de los beneficios de los empleados, por los impactos de una posible 
reducción de operaciones 

5) Elajuste o cambios en los contratos en los cánones de arrendamiento 

La Compaila a fin de poder minimizar los efectos originados por la pandenwa, ha determinado 
estrafegras como 

+ Efrelianciamiento del pago a sus proveedores 
+ — Lanegociación con su proveedor prncipal para el abasteciruento del inventano a futuro 
+ Obtención de financiamiento bancario présíamos bancarios en caso de que sea 

requendo 
El control y reducción de los gastos de operación 
El rediseño de la comercialización de sus produclos a través de medios digitales 
La raducron de la fuerza laboral y cambros an tas jornadas de trabajo 
El acuerdo con las compañías de logistica paa el lransporte y entrega de las 
importaciones y ventas en nea 

+ La negociación con los arrendatarios para obtener un descuento en los cánones de 
atnendo y/o extensión de plazos por los meses no operalivos. 

La falta de elementos de jurcio por la desaceleración económica en el Ecuador y a nivel 
mundial, no permiten establecer los efectos en la Iquidez y del patrimonio de la Compañia, la 
Admmisiración espera que las estrategias antes mencionadas y tras que está realizando, 
mitgaran los efectos que se pueden onginar del COVID lograr un equillbrio y mantener su flujo 
de caja para continuar con sus operaciones en el corto y mechano plazo 

NOTA 2-- BASES DE PRESENTACIÓN 

Las bases para la preparación y presentación delos estados financieros son como sigue 

5 

b) 

Declaración de cumplimiento 

Los estados financieros han sido preparados de conformudad con las Normas Internacionales de 
Información Fmanciera (en adelante NIIFs ) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales 
de Contabilidad (ntemalional Accounting Standars Board “ASE” nombre y siglas en Inglés) 
Las principales políticas contables adoptadas por la Compañía en la preparación ds los eslados. 
financieros han sído definidas en función de las NIF vigentes al 31 de diciembre de 2018 
Los eslados financieros del año que terminó el 24 de diciembre de 2019 de acuerdo a NIF', 
Tueron aprobados por la admnislración y se eslma que estos estados financioros seran 
aprobados sin modilicaciones porlos accionistas 

    

Base de medición 

Los estados finandieros han sido preparados sobre la base de costo huslónco exceplo por las 
provisiones para obsolescencia de Inventarios que son realzadas en función de las estimaciones 
de la Compañla y los pasivos laborales do targo plazo que se reconocen al valor razonable 
determinado por un especialista 

El coslo histérico generalmente constluye el valor razonable de la contraprestación entregada a 
camblo de bienes y servicios 
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INTIMA MODA INTIMOWER S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

3 

d 

Moneda Funolonal y presentación 

Los estados flnanueros se presentan en dólares de los Estados Unidos de América *US$" que es 
ta moneda funcional y de las operaciones de la Compañla La información que se presenta en las 
notas y estados financieros están la moneda antes mencionada, excepto cuando exlsien saldos o 
transacciones en olras monedas 

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes 

La Entidad presenta los actvos y pasos en el estado de siluación financiera dasificados como 
comentes y no comentas, 

Un acivo se clasifica como comente cuando la entidad 

espera realizar el acivo o tiene la tención de venderio o consumiro en su ciclo normal de 
operación, 
mantiene el activo principalmente con ines de negociación 
espera realizar el activo dentro de los doce meses sigulentes después del pertodo sobre el 
que se Informa o 
el aciwo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que áste se encuentre restringido y 
o pueda ser intercambiado ni utlizado para cancelsr un pasivo por un periodo mínimo de 
doce meses después del clerre del pertodo sobre el que se informa 

“Todos los demás acálvos se clasifican como no corrientes 

Un pasivo se clasifica como contente cuando la Entidad 

sera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operación, 
mantiene el pasivo prnapalmente con fines de negociación, 
el pasivo debe Iiquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del 
periodo sobre el que se forma o 
no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelación del pasiva durante, al menos 
los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se forma 

  

Tudos los demas pasivos ss clasifican como no comentes 

Los acivos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no comentes, 
en todos los casos 

NOTA 3 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Las piinoipales politicas de contablidad aplicadas por la Compañía en la preparación de los estados 
manceros son como sigue. 

a Medición de valores razonables 

La Compañía para la medición de los valores razonables de las cuentas de los activos y pasos 
financieros de los no financieros y de vanas estimaciones contables que requieren las NllFs 
úlilzan lo determinado dichas normas para sus políticas contables en su (3 reconocimiento inicial, 
(1) revelación en los estados financieros y notas, y (1 reconocimiento de los ajustes cuando 
existen indicios de detenoro de los actos finanartos y de larga vida 

La Compañía en la medición de un activo o pasivo a valores razonables ulliza infomación de 
mercados observables siempre que esla sea confiable tal como lo requieren las NIIES 
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b) 

De acuerdo a lo requendo por las NIIFs los valores razonables se clasifican en niveles distintos 
dentro de su Jerarquía de valor razonable y los cuales se basan en las vanables o tecnicas de 
valoración, lal como sigue 

1) — Valores de mercado. Precios colizados (no quustados) en mercados actos para los 
aciwos o pasos idénticos o simllares 

2) — Intormación diterente a precios de mercado el n(vel anterior los cuales sean iguales. 
pera un aciivo o pasivo los cuales provienen de valores directamente (precios de úlimas 
transacciones) o Indirectamente (derivados de los precios detemnados par especialistas 
en función de estudios o precios referenciales) 

3) — Información proventente del uso de técnicas financteras aplicables a los datos mternos 
del aclo o pasivo y que no proviene de valores o Información de mercado 

La información o vanables que se uliizan para medir el valor razonable de un activo o pasivo 
pueden clasificarse en uno de los nwveles detallados anteriormente, por ende ta medición del valor. 
rezonabla puedo clastlcarse en el mismo nivel de jerarquia del valor razonable de la variable del 
nel mas bajo que sea significalwa para la mecición total de los actvos y pastos 

La Compañta en forma pelodica revisa s, se es necesaro realzar transferencias de los aclivos y 
pasivos que se reconocen en los estados financieros a valor razonable entre los nweles de 
jerarquía antes mencionados, para lo cual evalúa las categorías (basado en el input del nvel más. 
bajo que sea signicatwo para medir el valor justo como un todo) Los cambios entre los niveles. 
de jerarquía del valor razonable se reconocen al cierre de cada período en el cual se orlginó el 
cambio 

La información achcional sobre los supuestos O hechos para medir los Valores Tazonablos se 
Tesumen en la nota 6 

Transacciones en moneda extranjera 

Las transacciones en moneda extranjera (diferentes a los Dólares de los Estados Undas de 
América "US$, se seglstran Inclalmente a sus respecivas tasas de cambio de la monada 
funcional en la fecha en que la transaccion Los aciivos y pasivos monetarios denominados en 
moneda extranjera se convierten a (as tasas de cambio de la moneda funcional a la fecha de 
presentación de los estados fnancieros 

Las pérdidas y ganancias de los activos y pasivos monstanos en moneda extranjera a valor 
razonable con cambios en perdidas y ganancias que resultan del ajuste por conversión o 
Iigurdacion a las lasas de cambro ss reconocen en la cuenta de resultados pérdidas y ganancias 
somo "Ingresos o gastos financieros” y las olras de pérdidas y ganancias por diferencias de 
cambio se presentan como "Olras ganancias / (pérdidas) netas" excapto por aquellas partidas 
que son parte de la cobertura de una opereción financiera, las cuates se regíslran en las 
cuentas de patrimonio como Otros Resultados Integrales “ORT” y que se reconocen en los 
Tesullados hasta su realización, estas partidas corresponden principalmente a coberturas de 
flujos de electiva 

Los elementos no monetarios que se miden en términos de costo historico en una moneda 
extranjera se convierten utlizando las tasas de camblo en las fechas de las lransacciones ciales. 
Los elementos no monetarios medidos a valor razonabla con cambios en otro resultado integral 
*ORÍ' se convierten ullizando las tasas de cambio a la fecha de presentación de los estados 
financieros y la ganancia o pérdida derivada de la conversion se regisiran en el patnmonlo y se 
reconocen los resullados en el momento de su realización 
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<) — Efectivo y equivalentes de efectvo 

El efeciivo y los equivalentes de efectivo para propósitos de estado de fíyos efectivo constiluye 
los saldos dispombles en caja bancos y depósilos a plazo en Compañía es financieras cuyo 
plazo es menor a los 90 días y están sujetos a disposición Inmediata 

d) — Inetrumentos financieros 

Los Instrumentos financieros de Activos y pasivos financieros so clasifican de acuerdo con las 
características de cada instrumento financiero, lal como lo requiere la NIF 9 “Instrumentos 
Financieros La clasillcación depende del proposilo para el cual se generan o adquieren los 
ectwos o se contrataron los pasivos 

Activos finanoleros 

Reconocimiento y medición nlelal 

Los acbvos financieros constfuyen mstrmentos que generan flujo de sfectivo para Compañía 
de acuerdo con sus actividades o porla compra de estos, los activos financieros se clasifican de 
acuerdo con su modelo de negono 

Los aclivos financieros miciamente se registran generalmente el costo de adquisición más 
cualquier costo adicional significativo a la transacción y que deba ser reconocido como parte del 
activo y se registran como acíivos a vatorrazonable 

El principal activo financiero de la Compañía consiluye los deudores comerciales generados 
por las transacciones que realiza en sl curso normal de sus operaciones y olras cuentas por 
cobrar, los cuales consituyen pagos fos y determnables y no tienen una cotización de 
mercado bursátil, estos actwos consutuyen la pnncipal fuente de flyos de efectivo de la 
Compañía. 

Medición postenor 

La Compañía con posterioridad al reconocimiento inicial registra los activos financieros de 
acuerdo a la NIF 9 y los clasifica en 6) costo amortizado, valor razonable con cambios en 
otro resullado integral y. (i) valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, la 
clasiicacón en una de las categorías antes mencionadas, es en base al modelo de gestión del 
negocio y de las características contractuales del lujo de efectivo de los activos financieros, los 
cuales se registran como se describe a contmuación 

  

Los acilvos financieros se registran como so describo a continuación 

- Activos financieros a costo amortizado - cuentas por cobrar y préstamos 

Los activos financieros que son retenidos para generar el flujo a la fecha de su 
vencimiento de acuerdo con su modelo de negocio se registran a costo amorfizado y son 
todos los saldos de los deudores comerciales y olras cuentas por cobrar, cuyo plazo 
contractual de cobro no excede los 90 días se registran como activas financieros al valor 
pactado a la fecha de la transacción 

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar cuyo plazo es superlor 0 
días y que no generan ninguna tasa de interés o cuando exisíen tasas de interés fas y 
no resjustables cada 90 días, el costo amorizado se calcula al valor presente de los 
fujos de los plazos establecidos y los intereses neto de su valor neto implicito (costo 
amottizado) se reconocen como ingresos para lo cual se calcula utilizando el metodo de 
la tasa de Interés efect 
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INTIMA MODA INTIMOWER S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Las otras cuentas por cobrar no comerciales y que no cumplen con las características de 
instrumento financiero se registran al valor razonable con camblos en los resullados 
cuando sus plazos san menores a los 90 días y cuando excedo este plazo y na generan 
intereses se clasifican como activos a coslo amortizado, tal como se menciona en el 
párrafo anterior 

Los saldos de las cuentas por cobrar cuyo plazo contractual de cobro son de un año o 
menos se clasifican como actvos comentes y aquellas que tienen plazos mayores a un 
año se clasifican como activos no contentes 

Astivos financioros a valor razonable con camblos en Otros Resultados Integrales 
“ORI 

Los activos finanoteros con cambios en el "ORT" principalmente constiuyon Instrumentos 
patrimoniales cuya Intención y capacidad financiera es la de mantenerlos hasta que 
finalicen su vencimiento y sus fos de efectivo corresponden a la recuperacion del 
capitel y sus rendimientos, se ajustan al valor razonable y su efecto se reconoce en el 
patrimonio como parte del “ORF hasta su realización o venta Los rendimientos de los 
intorases o dividendos se reconocen en los resultados y cuando existe un deterioro 
permanente so reconoce la pérdida en el efericlo que ocurre esla variación 

Activos financieros a valor razonable con cambios en los resultados 

Los activos financieros a valor razonable constituyen aclivos en las cuales existe la 
intención de negociartos o recuperar liquidez y no tienen una clasificación a costo 
amortizado o activos financieros a valor razonable con camblos en el "ORI" sstos activas 
finangeros se actualizan a valores razonables y el ayuste por la actualizacion se reconoce 
en el estado de resultados del periodo en el cual se origina la vanación 

Los intereses y descuentos que generan estas Inverslones se contabilizan tal como se describe 
en la política de ingresos 

Los cambios en las calegorías se registran en el momento en cual existe la decision de cambio 
definitwa en el modelo de gestión de los mstrumentos financieros 

Baja de activos financieros 

Un activo financiero es dado de beja cuando 

() los derechos de recibirlos Mujos de efectivo del activo han temmimado 
(0 — la Compañla transflere sus derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o ha 

asumido una obligación de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos 
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso, y 

(ú) — ta Compañía ha transfendo sustancialmente todos los niesgos y beneficios del activo o, de 
no haber lrensferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo 
si ha transferido su control 

Pasivos financieros 

Reconocimiento y medición Inlotal 

Los pasivos se reconocen cuando existe un acuerdo contractual y se registran al valor acordado 
de pago más los costos atribuubles — valor razonable 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los pasivos financieros constituyen cuentas por pagar con proveedores y olras cuentas por 
pagar que cumplen con la caracteristica de instrumento financiero. los cuales corresponden a 
ransacciones por bienes o servicios adguindos del curso normal de los negocios que están 
pendientes de pago y se clasifican como pasivos cornentes cxtando sl plazo de pago es de un 
año o menos y como pasivos no comentes cuando el plazo excede mas de Un año 

Los pasivos financieros se registran (a) al valor razonable, y (b) al costo amortizado 

Los pasivos financieros a costo amortizado principalmente corresponden a 

3) — Los préstamos a tasas fas de mterés y los cuales no contemplan ningún reajuste 
periódico 

b) — Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es mayora los 90 días y no mcluyen runguna 
tasa de interés 

El costo amortizado es calculado utilizando el método de la tasa de interés efectwa para lo cual 
58 incluye cualquier descuento o Prima en la emvston y los costos que son parte integral de la 
tasa efectiva de mtsrés 

Medición postarlor 

Los pasivos financieros a valor razonable se ajustan en forma posterior el cual conjuntamente 
con los intereses se reguslcan en los resultados de período 

La diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado se reconoce on los resultados por el 
método del interés, mientras que las ganancias o Perdidas en la cancelación de los pasivos 
finanaeros se reconocen en los resultados cuando los paswos son cancelados o dados de baja 

Baja de pasivos financieros 

Un pasivo financiero es dado de baja cuando ta obligación de pago se lemmina, se cancela o 
expira 

Cuando un pasivo financasro existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en 
condiciones signicalyamente diferentes, o las condones son modificadas en foma 
importante, dicho reemplazo o modificación se trata como una baja del pasivo original y el 
reconotimiento de un nuevo paso, reconocióndiose la diferencra entre ambos on los resullados 
del período 

Compensación de instrumentos financleros 

Los actos y pasivos financieras objeto de compensación de dichos saldos se presentan en el 
balance general a valor neto. cuando exuste el derecho legal de compensarlos y la Compañía 
tiene la intención de Iiguwdarlos mediante este procedinmiento 

Instrumentos financieros coberturas 

Los instumantos financieros coberturas constituyen denvados por acuerdos para compra a 
futuro de moneda extranjera distinta a la moneda de operacion de la Compañía (Dólares de los 
Estados Unidos de América), mediante los cuales se reduce la exposición al riesgo de tipo de 
cambio estas operaciones se contabilizan como sigue: 
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e 

Activo — Inverslones ele cobertura 

El activo se contabilza al valor de las entregas efectuadas por la Compañía por el total del 
coníralo de ta cobertura 

Obligaciones financieras por cobertura 

El pasivo se contabiliza al valor del contcato de la cobertura, sl cual es flo y detemminable La 
dierencla entre el valor del Upo de cambio pactado y de la fecha del contrato se registra en los 
resultados al momento de su realizacion 

Provisión deterioro de los activos finan 

  

os 

  

La Campaña penódicamente realiza una evaluación sí existe en los activos financieros Un 
deterora por posibles perdidas en su valor contable y para lo cual efectúa lo siguiente. 

+ — En os activos Imancieros generados por la Compañía y en loa cuales no existon una 
calificación de ferceras (evidencia objetiva y competente 8 un activo o grupos de activos 
se encuentran deteriorados o se esperan pérdidas futuras como resultado de un evento o 
eventos que alecían al valor registrado ¡ncialmente y siempre) la Compañra ulibza el 
método simplificado para la determinación de las posibles pérdidas esperadas, para lo 
cual considera para el cáleulo los siguientes indicadores 
6) dificultades financieras de los deudores por sector económico; 
di), detenoro de los Indices macroeconómicos, 
(il) tasa de morosidad 
(1) La existencia de garantias, 
(4) Elvalor del inero en el lempo, y dv)  probabitdad de que existan quiebras, reestructuraciones do deudas 

+ Las oltas cuentas por cobrar en las cuales existe una calificación extema (evidencia 
especifica del deterioro) apropiada y competente de que el riesgo de cobro o existe una 
disminución en los flujos a recibir la provisión se determina en función de esta 
información 

La Compañía en base a lo anles mencionado y tomando an consideración que sus riesgos de 
cobro está controlado no considera necesario realizar una provisión por este concepto debido y 
que su principal acátvo financiera esta concentrado en el eleclivo y equivalentes de sfecilvo o 
Inversiones financieras en cobertura, [as cuales princlpalmente son reslizadas con bancos cuya 
calificación se menciona enla note $ 
Inventarios 

Los inventanos se registran al costo de adquisición el costo de ventas se determina usando el 
método promedio ponderado para las salidas (ventas y bajas) de los inventarios 

Elinventaro en tránsito se contabiliza al costo de los valores Ingresados 

El costo del mvsntario es comparado con el valor neto de realización (VNR) y en caso de que 
este sea supenor es ajustado en los resultados del ejercicio 
El VAR se determina en base al precio promedio de venta en el curso ordinano del negocio, 
menos los costos estimados de venta 

Cuando las condiciones del mercado no permiten establecer razonablemente el VNR o que el 
costo supere el valor neto de realización, se registta una provisión de deterioro para la diferencia de valor en base a una estmación delermnada on base a la antigledad de los inventados 
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La Compañía en adición a lo antes mencionado efectúa una provisión para aquellos saldos de 
inventarios de lento movrmento, en la cual se tomen en cuenta los siguientes parámetros 

- Los ajustes automáticos por diferencias en los albaranes y el 0,5% de las ventas 
mensuales para cubrir las mermas generadas en el conteo flsico semestral que efectua la 
Compañía 

- Al valor de la mercancia que se lransflere a Taras (productos con algún defecto en su 
fabricación) cuya provisión mensual corresponde al costo del producto antes de gastos 
de nacionalzación (CIF) y el cual es cobrado al proveedor mediante noías de abono que 
se deducen de los valores a pagar al proveedor 

- Enel inventario no vendido dentro de cada temporada, se genera una provisión la cual 
se calcula al costo y se reduce al momento de las ventas de bodega o a terceros. 

Moblllario y equipo 

Medición y reconosimiento 

El mobillano y equipo se regisiran al costo y se presenta neto de la depreciación acumulada, 

El costo de los activos consiituye todos los desembolsos incunidos hasta que están listos para. 
la puesta en marcha y son capitalizados al elemento del activo correspondiente, y son objeto de 
depreciacion a paria de su uso o puesta en marcha de acuerdo con las espacrficaciones 
tecnicas de operacion de acusrdo a su nafuraleza, 

Costos posteriorgs 
Los desembolsos por reparación y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el 
beneficio económico fuluro esperado de mobiliario y equipo se reconoce como Un gasto cuando 
se incurre, mientras que las mejoras o mantenimiento de importancia que alargan la vida uti del 
actvo se capitalizan siempre y cuando es probable que benelicios sconómicos futuros fluyan 
hacia ta Compara y puedan ser medidos razonablemente 

Método de depreciación 

El mobitarlo y equipo se deprecta ullizando el método de línea recta en base a las das utiles 
estimadas las cuales son como s!gue, 

Tipo de bienes Años 

Instalaciones y adecuaciones 10 
Maquinaria y equipo 10 
Muebles y equipos de oficina 10 
Equipos de computación 3 

El método de depreciación las esilmaciones de vidas illes y valores residualos dol mobiliario y 
equipo, son revisadas, en foma anual a fecha de clerre de los estados financieros 
La Compañía no considera valores residuales, debido a que la Compañía estima que el valor de 
realizacion de dichos activos al tórmmo de su vida útil será inmaterial, por lo tanto la 
depreciación de la totalidad del valor en libros es más conservador 

Boturo y venta 

El costo y la depreciación acumulada del mobilarlo y equipo relrados se reducen de las 
cuenlas respectivas y la diferencia se reconoce en los resultados del ejercicio en el cual se 
origina la transacción 
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na 

Cuando el valor en líbros de Un acíivo flo excede a su monto recuperable, este es reducido 
Inmediatamente hasta su valor recuperable 

Arrendamientos 

Política contable aplicable antes del 1 de enero de 2019 

La determinacion de si un acuerdo es o contiene un arrendamiento es en base y sustancia del 
acuerdo en la fecha de Inicio El acuerdo se evalúa para dsterminar si sl cumplimiento depende 
del uso de un activo (o activos) especifico y el acuerdo transmite un derecho a usar el activo (o 
activos), incluso si ese activo (o esos activos) no se especifican explícilamente en un arreglo La 
Compañla no es arrendador en mnguna transacción es solo arendatano 

(A) Arrendamiento fInanclero 

Los arrendamientos financieros, que transfieren sustancialmente todos los riesgos y 
beneficios relgcronados con la propiedad del elemento arrendado la Compañía capitallza. 
al micro del arendarmento al valor razonable de la propledad arrendada o, st es menor, al 
valor presente de los pagos minumos de arrendamiento de la propledad Los pagos de 
arrendamiento se cistribuyen entre los gastos financieros y la reducción de la deuda por 
arrendormento para logral una tasa de interés constante sobre el saldo restante del 
pasivo 

Los gastos financieros se reconocen en el gasto financiero en el estado de ganancias o 
pérdidas y otro resultado global 

Un activo arrendado se deprecia a lo largo de la vida útl del aclivo Sin embargo, si no 
hay una certeza razonable de que La Compañía obtendrá la propledad al término del 
plazo del arrendamuento el activo se amoniza en el menor entre la vida UlI estimada del 
activo y el plazo del arrendamiento. 

(E) Arcendarmentos operativos 

Los pagos de arrendamiento operalwo se reconocen camo un gasto operalivo en el 
estado de resullados y otros Ingresos Integrales en forma lineal durante el plazo del 
anendamiento 

(€) Arrendamientos integrados 

Los contratos que tienen una opción de compra se revisan al ¡niclo para determinar sí 
contienen cualquier arrendamiento Integrado, en el caso de arrendamientos Integrados, 
se evalian como arrendamientos financieros 1 operativos y se contablizan en 
consecuencia 

Política contable aplicable a partir del 1 de enero de 2019 

La Compañia al Inicio el contrato de arrendamiento para determinar sI estos califican como 
arrendamiento evalua sl el contrato transmite el derecho ds controlar el uso de un acto 
identificado por un perodo de lempo a cambio de una consideración La Compañía no es 
arcendador en ninguna transacción. es solo arrendatario 
(4) Arrendamiento operativo 

La Compafíía aplica un enfoque unico de reconocimiento y medición para todos los 
arrendanuentos, excepto lus amendamientos a corto plazo y los arrendamientos de 
activos de bajo valor 
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La Compañía reconoce los paswos por amendarmento para realizar pagos por 
artendamiento y activos por derecho de uso que representan el derecho a utilizar los 
olivos subyacentes. Los contratos de arrendammento imduysn colas vanables 
relacionadas con el desempeño futuro y uso del activo subyacente en funcion a las 
venlas el 4% mensual ejustado al finalizar cada año 

4 

am 

Activos por derecho de uso 

La Compañía reconoce las activos por derecho de uso en la fecha de moro del 
artendamiento (a la fecha de que el activo subyacente está disponible para su 
uso) Los activos por derecho de uso se miden al costo, menos cualquier 
depreciación acumulada y pérdidas por deterioro y se ajustan para cualquier 
nueva medición de los pasivos por arrendamiento 

El costo de los activos por derecho de uso e Incluye el monto de los paswos por 
arrendamiento reconocidos por los costos directos (aiendo más costos 
adicionales fijos) miciales mcuridos y los pagos de arrendamiento realizados en la 
fecha de Imcio o antes, menos los incentivos de arrendamiento recibidos Los 
activos por deracho de uso se deprecian de forma lineal durante el plazo más corto 
del arrendamiento y la vida util esimada de las activos, de la siguiente manera 

El local de Guayaquil conforme a los lérminos de los contratos fíene una vigencia y 
amortización de 4 años con renovación aulomática 

Los activos por derecho de uso lambén están sujetos a deterioro 

Pasivos por arrendamiento 

En la fecha de into del arrendamiento la Compañía Tecongos los pasivos por 
arrendamiento medidos al valor presente de los pagos por arrendamiento que ss 
realizaran durante el plazo del areendamiento Los pagos de arrendamiento 
incluyen pagos fjos fen algunos casos el canon de amiendo más los costos 
adicionales y los ajustes establecidos en el contrato que son fácimente 
delerminables) menos cualquier incento de arrendamiento por cobrar 

Los contratos de arrendamento cuyos cánones se ajustan u dependen de an 
Índice o una tasa que no es fácimente cuanlíficable no han sido ajustados y los 
montos que se espera pagar han sido detemminados en base a los montos 
actuales, Los pagos de arrendamiento que incluyen una opción de compra 
razonablemente segura para ser ejercida por la Compañía y los pagos de mullas 
por rescindir el arrendamiento si el plaza del arrendamiento refleja que la 
Compañía puede rescindir el contrato han sido Incluidos en el monto de las 
obligaciones 
Los pagos de arrendamiento variables que dependen de un índice o una tasa se 
reconocen como gastos (a menos que Se incurra para producir inventarios) en el 
periodo en el que ocurre el evento o condición que desencadena el pago 

En el calculo del valor actual de los pagos de arrendamiento, La Compañía utliza 
su tasa de interés efecliva la fecha de comienzo del arrendamiento Después de la, 
fecha de inicio, el monto de los pasivos por arrendamiento ss incrementa para 
reflejar la acumulación de intereses y se reduce por los pagos de arrendamiento 
realizados 
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Además el Importe en Ilbros de los pasivos por arrendamiento se vuelva a medar sl 
hay una modificación Un cambio en el plazo del arrendamiento, un cambio en los 
pagos del amendamiento o un cambio en la valoración de una opción para comprar 
el activo subyacente 

Los pasivos por arrendamientos de la Compañía se incluyen como cuentas por 
pagar 

(8) Arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor 

La Compañia aplica la exencron de recongcimento de amendamento a corto plazo a sus 
arrendamientos de equipos a corto plazo (es decir, aquellos arrendamientos que trensn 
un plazo de arendamiento de 12 meses o menos desde la fecha de ntcio y no contenen 
una opción de compra) 

Los pagos por arendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor se 
reconocen como gastas de forma Ineal durante el plazo del arrendamlento 

Activos Intanglbles 

Los activos intangibles prinipalmente constituyen () derechos de concesión de uso (1) 
mejoras y decoraciones alos locales comerciales y, (l) sistemas integrales de computación 
Los actwos intanglbles adqunos se registran al costo y se presentan netos de la amortización 
acumulada y pérdidas por detenoro acumuladas y se clasifican en activos con vidas definidas e 
¡ndefinidas 

Los aclivos intangibles con vidas definidas se amorlizan a lo largo de la vida económica úl y se 
evalúan por deterioro siempre que haya indicios de que el activo Inlangible puede estar 
deteriorado La vida útl utilzada para el cálculo de la armorización es a 3 y 5 años, debido a 
que son activos con vida definida 

EJ períado de amortización y el metodo de amortización de un aclvo tangible con una vida ut 
definidas se revisan al menos al final de cada pertodo de presentacion de informes, Los 
cambios en la vida úl esperada o el patrón esperado de consumo de los beneficios 
económicos fuluros que modiíican el perfodo o método de amortización según corresponda, se 
(tatan como cambios en las estmiaciones contables y en el vaso de que se considere que existe 
án detenoro permanente el velor del intangible se Tegrstra en resultados 

El gasto de amortización de los acliwos intangibles con vidas defimdas se reconoce en el estado 
de resultados 

Un acíivo intangible se da de baja al momento de su disposición, o euando no se espera 
beneficios económicos futuros de su uso o disposición Las ganancias o pérdidas que surgen de 
la venta o baja en libros de un activo intangible, producto de la efferenda entre los Ingresos 
nelos provenientes de la venta y el importe en libros del activo, se reconocen en el resultado del 
período al momento en que el activo es dado de baja 

Reconocimiento de ingresos 

Los Ingresos se reconocen en ta medida en que es probable que los beneficios económicos 
fluyan a la Compañla y los Ingresos se puedan medir de manera confiable Independientemente 
del momento en que ss teciba el pago. Los ingresos se miden al valor razonable de la 
contraprestación recibida o par cobrar temiendo en cuenta los términos de pago definidos 
contraclualmente y sin Inclar impuestos o aranceles 
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La piinpal fuente de las operaciones de la Compañía son todos sus acuerdos de Ingresos, ya 
que es el deudos principal en todos los acuerdos de ingTesos, tisne libertad de prectos y también 
está expuesto a riesgos de inventano y crédito 

Los criterios para el reconocimiento de los ingresos se describen a continuación 
Venta de blenes 

Los ingresos por la venta de bienes se reconocen cuando los rigsgos y beneficios sigmlicalos 
die la propiedad han sido transferidos al comprador generariente al momento de la entrsga de 
los bisnes Los Ingresos por le venta de bienes se miden al valor rezonabls de la 
contraprestación recibida o por recibir, netos de devoluciones y descuentos comerciales y 
bonificaciones por volumen 

Los descuentos y bonificaciones que se puede estimar de manera fable, se registran como 
seducción del ingreso cuando se reconoce las ventas 

La Compañía generalmente no recibe anticipos a corto plazo de sus clientes y en caso de que 
existan estos se presentan como parte de otras cuenlas por pagar De acuerdo a NIF 15 la 
Compañía debe determinar sí existe un componente de financiamiento significativo en sus 
contratos, al inicio del contrato y determina et período entre la fecha de transferencia del bien o 
semicio a un cliente y la fecha de pago en el caso de que esta sea a un año o mas Los 
anticipos recibidos de clientes a corto plazo no están sujetos a la identicación del componente 
de financiamiento significativo 

La Compañia no realiza provisones de garantia para los productos vendidos, ya que cuenta 
son una provision de taras (producios con algún defecto en su fabricación) cuya provisión 
mensual corresponde al costo del producto antes de gastos de nacionalización (CIF) y el cual 
ss cobrado al proveedor mediante notas de abono que se deducen de los valores a pagar al 
proveedor 

Ingresos por níoreses 

Los Ingresos par los rendimentos financieros de los instrumentos financieros medidos a costo 
amortizado y ackyos financieros que devengan intereses, se registran utilizando el método de la 
tasa de interés efecliva (MTIE) El MTIE es la tasa que descuenta los recfbos de efectivo futuros 
estimados a lo largo de la vida esperada del insirumenta financiero o un período más corto, 
según corresponda _al valor neta en libros del acíwo financiero. Los ingresos por intereses se 
incluyen en los ingresos financieros en el estado de resultados 

Reconocimiento costos y gastos de operación 

Los costos y gastos de operación se reconocen en los resultados por el método devengado y 
cuando los productos y servicios son provistos, independientemente dei momento en que se 
paguen 

La Compañia presenta sus coslos y gastos por su naturaleza Dicha Informacion es más fiable y 
relevante que el método de la función del gasto debido a la naturaleza de la entidad, sector en 
el cual se desempeña y uso de información histórica comparable reportada en años antenores 

Deterioro en sl valor de activos de larga vida 

Los activos no financieros (mobiliario, equipos actvos intangibles, ela) y el deteriora es 
revisado al cierre de los estados financieras, cuando existen eventos o cambios en las 
irsunstancias que indican que el valor en libros es superor al vafor que se obtendra ds la venta 

a por el uso de fos activos 
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La pérdida por detenoro de los actos no financieros de larga vida cuando no existe un valor 
tazonable se calcula Inicialmente mediante la suma de los flujos de caja descontados que se 
esperan oblener como resultado de la utilización del activo. 

Para los efectos de evaluación del delenoro, los activos se agrupan en los niveles más bajos 
pora los cuales existen lujos de csja identificables por separado (unidades generadoras de 
efecto) 

El mporte recuporable es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta y el 
valor de uso Al evaluar el valor de uso los flujos de efectivo futuros se descuentan a su valor 
actual ullizando una tasa de descuento que refleje el costo medio ponderado del capital 
calculado conforme al nesgo asoctado al pars en el que opera la Compañla 

En el evento de quo el valor recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es 
infenor a su valor an libros del actwo (o de la unidad generadora de efectivo) este se reduce a 
su valor recuperable y Una pérdida por deteoro se reconoce en el estado de resultados 
integrafes. 

La base para la depreciación o amortización futura de los activos deteriorados debe tener en 
cuenta la reducción en el valor del acwo como consecuencia de las pérdidas por detertoro 
acumuladas 

Cuando una pérdida por detenoro debe ser revertida en forma posterior, el valor en libros del 
activo (o de la unidad generadora de efectivo) ss murementa a la estimación revisada de su 
valor recuperable y el valor en libros no supera el valor en libros cuando se defermmó la perdida 
por deterloro para el activo (o de la unidad generadora de efecto) en ejerercios anteriores. 
En caso de existir la teversion de una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de 
resultados integrales 

Las tasas de descuento uliizadas se determnan antes de impuestos y son ajustados por el 
riesgo pals y riesgo de negocio correspondiente 

En los ejercicios 2018 y 2018 no han existido indicios de detenoro de los activos. 

Obligaciones por beneficios post empleo 

Las obligaciones por beneficios post empíeo constituyan provisiones de corto plazo planes de 
beneficio definidos y beneficios por terminación anticipada 

Beneflelos sociales de corto plazo, 

Los bonofiios sociales de corto plazo constituyen otros beneficios adicionales a los sueldos y 
salarios pagados en foma mensual y que legatmente están establecidos en los contratos de 
Irabajo a por las leyes laborales y que son exigibles dentro del año corriente, los cuales se 
acumulan y so contabilizan en los resultados del periodo y se disminuyen por los pagos o por el 
xceso en las provisiones los cuales se regusttan en los resultados del perado 

   

Asicionalmente a lo antes mencionado las disposloiones laborales vigentes establecen que los 
empleados y trabajadores lienen derecho a una participación del 15% sobre las utildades del año, 
esta provisión es registrada con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga 

Planes de beneficlos definidos, 
  

El Código de Trabejo de la República del Ecuador, establece la obligación por parte de los 
empleadores de conceder los siguientes beneficios 
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mn 

o 

1 Jubllación palronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido Ln minimo de 25 
años de servicio en Una misma compañla 

¡1 Úna compensación del 25% del salario por cada año de servícto, la cual ss calcula en 
base al sueldo o satarto vigente al momento de su retiro 

La Compañía establece reservas para estos benelidos en base a estudios actuanales 
efectuados por una empresa espectalizada El método actuarial ulilizado por el especialista para 
el cálculo es el "costeo de crécito unitario proyectado” y las provisiones se calculan en base a la 
remuneracion del empleado y demás parámetros establecidos en el Código de Trabajo 

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de 
descuento de los bonos colporalivos de la moneda de circulación en el pals, las vanaciones en 
los sueldos y salanos, tasas de mortalidad edad sexo años de servicio Incremento en el 
monto minimo de las pensiones jubalares, entre oltos 

Debido al argo plazo que caracienza a la reserva para las obigaciones por beneficios de relro 
ta estimación está sujeta a vanaciones que podrian ser importantes 

El Incremento del costo laboral y de los intereses de estas provisiones se registran en los 
resultados del año y el efecto posilivo o negalivo en el nwel de las ressivas derivadas por 
cambios en las estimaciones, se registra en el paltimorto como Disos resultados integrales y los 
pagos son deducidos de la provisión. 

Beneficios por terminación anticipada 

Los beneficios por terminación anticipada se originan en el momento en el que el empleador 
decide lermnar el contrato de prestación da servicios laborales en farma antunpada 

  

La Compañía provisiona cuado extsts la posibilidad Teal de una dismunicion de sus actividades 
o por una reesiructuración de sus operaciones, en el evento de que no se ongine por lo eventos 
antes mencionados y en los casos fortuitos los beneficios sslabiscidos an la leyes laborales 
para la tenrinación anticipada se registran en los resultados en el momento que se originan 

Provistones pasivos acumulados 

Las Compañía reconocen las provisiones cuando (1 tiens una obligación presente, ya sea legal 
6 implícita, como resultado de eventos actuales o pasados relacionados con sus actividades (i) 
es probable que se necesite una salida de recursos para liquidar una obligación actual en el 
futuro: y (1) el monto se ha estimado de forma fable. 

Los mantos reconocidos como provistén consbluyen la mejor estimacion de la Compara, a la 
fecha de cierre de los estados financieros de los desembolsos necesanos para ligudar la. 
obligación 

Las provisiones de largo plazo son defermunadas a travos del descuento de los flyos de efectivo 
futuros previstos a una tasa de mlerés de mercado relacionada con el valor temporal del dinero 
La actualización del descuento ds los valores provisionados es reconocido como gasto 
Inancero 

El resto de los costos por Intereses se reconoce en resultados en el ejercicio en que se mcyrre 
en ellos 

Impuesto a la renta 

El impuesto a la renta comprende el Impuesto corrente y diferido de conformidad con las leyes 
tibutarias vigentes en la Republica del Ecuador 
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impuesto a la renta corriente 

Los actwos y pasivos por el impuesto a la renta comentes se miden por los Importes 
recuperables o exigibles a la autondad tributaria del año 

Elimpuesto sobre la renta comente del activo y pasto ss calcula uélizando las tasas aplicables, 
para los distintos (nbutos, que estén determinadas en la ley, reglamentos y disposiciones 
ibularias vigentes a la fecha de corte de los estados financieros sobre el que se informa y 
estos se contabilizan en los resultados del período 

Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta diferido se reconoce ublizando el método del acilvo y pasivo producto de 
las diferencias temporanias onginadas eníre los saldos en libros de los actos y pasivas en los 
estados financieros de acuerdo a MiFs y la base contable fiscal, a la techa de cierre del penodo 
en el que se informa. 

Los actwos por impuesto difendo se reconocen por todas las diferencias temporanas deducibles 
que se estima sean compensables en al fuluro y los pasivos por impuesto difendo se reconocen 
por lodas las diferencias temporartas imporbles 

El valor de los acivos por impuesto difendo contablizados se revisa al clerre de los estados 
financieros sobre el cual ss informa y se reducsn en el momento en que se determinan que no 
existen ganancias imponibles futuras que permitan que esos actvos sean uliizados tolal o 
parcialmente 

Los aclivos par impuesto diferido no reconocidos contablemente en los estados finanderos se 
evaldan en cada fecha de cierre de los estados financieros y se reconocen en la medida en que 
exicla la evidencia de gananelas imponibles futuras permitan recuperar dichos activos por 
Impuesto diferido no reconocidos con anteraridad 

Los aclivos y pasivos por Impuestos diferidos son medidos a las tasas de Impuesto sobro la 
renta vigentes a la fecha en que se delermina la existencia de las diferencias temporanias y que 
están vigentes en la Ley Orgánica de Régimen Tábutano Intemo su reglamento y demas 
disposiciones legales tnbutartas vigentes 

El impuesto diendo relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce 
fuera de éste Las paridas de impueslos diferidos se reconocen en una relación con la 
Transacción subyacente, ya ses en el otro resullado Integral o directamente en el patrimonio 

Los activos y pasos por impuesto diferido s compensan cuando existe el derecho legalmente 
exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias contente y ss los 
impuestos diferidos se relacionan con fa msma entidad supta a impuestos y la misma 
Jurisdicción fiscal 

El pasivo y activo por Impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica coma 
no corriente 

Otros Impuestos 

Impuesto sobre las ventas por los mgresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se 
reconocen excluyendo el importe de cualquier impueato sobre las ventas (e, impuesto al valor 
agregado), salvo 
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INTIMA MODA INTIMOWER S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

> Cuando el impuesto sobre las ventas Incurido en una adquisición de actos o en una 
prestación de servicios no resulte recuperable de la autondad fiscal en cuyo caso ese 
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion del aclwo o como parte del 
gaslo según corresponda, 

> _ Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas Incluyendo el importe de 
impuestos sobre las ventas 

El importe neto del impuesto sabre las ventas que se espera recuperar o que corresponda 
pagar se presenía como una cuenta por cobrar a por pagar en el estado de slluación financiera, 
según corresponda 

Diros 

La Compañía revisa al cierre de sus estados financieros. () las decisiones tomadas en las 
declaraciones de Impuestos de años anteriores referente a aquellas situaciones en las que las 
disposiciones legales tribulanas aplicables se encuentran sujetas a Interpselación, y, (1) los 
casos en los cuales tas autoridades tributarias determinaron valores adicionales por Impuestos y 
que están en proceso de impugnación En los eventos que considere necesarios consituya 
previsiones cuando fuera apropiado 

Pp) Gaetoo financieros 

  

Los gastos por mtereses directamente atribuibles a la construcción de un acto que 
necesariamente requieren de un periodo sustancial de tiempo para su uso Se capitalzan como 
parte del costo de los respectwos bíenes Todos los demás costas por préstamos se 
contabilizan como gastos en el periodo en que se Incumen 

3) — Utilidad por acción 

El resultado mtegral por acción se calcula considerando el promedio ponderado de acciones en 
arculacion durante el año El promedio de acciones en circulación en el 2019 y 2018 fue de 
324 874 de US$1 cada una 

NOTA 4-USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

Las politicas establecidas por la Compañla nola 3 y las NIlFs requieren que la Admwustracon realice 
juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los mpories registrados en los aclivos y 
pastos y la revelación de pasivos confingentes a la fecha de los ostados financieros, los cuales enen 
un efecto en los Ingresos y gastos durante el perrado sobre el que se informa 

Las estimaciones, jurcios y suposiciones se basan en la experiencia de la Administración y otras 
factores incluyendo expectativas Tazonablas de los eventos fuluras en función de los eventos y 
crcunstancias' Las estimaciones contables, por definicion, raramente pueden ser Iguales a los 
resullados reales 
Las estimaciones, Juicios y suposiciones que tienen un riesgo significalivo que puerien dal lugar a UN 
ajusle material a los mportes en libros dentro del ejercicio financiero son las eyguientes 

=  Provislones para posibles pordidas esperadas 

La Compañia en forma anual realiza una revisión del valor de los activos financieros y evalua sl 
existen riesgos sobre la recuperación de los mismos y en base a esto análisis se realiza una 
provisión para posibles pórdidas esperadas los mismos 

La Compañía considera que no amerita realzar ninguna provisión a la fecha de preparacion de 
los estados financieros para los aclivos financieros 
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INTIMA MODA INTIMOWER S A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Provialones para obsolescencia de Inventarios 

La Compañía en foma anual realiza el ajuste de los inventarios al “Valor Neto Reallzable — 
'VNR* y adicionalmente realiza una revisión de la antiguedad y rotación de fos Inventarios y en 
base a este análisis se realiza una provisión para los inventarios de lenta rofación cuya 
antigdedad es superior a un año 

La Compaíñsa considera que el monto de la provisión a la fecha de preparación de los estados 
financieros para los Inventarios es razonable 

Estmación do las vidas útiles de las depreciaciones del mobillarlo y equipo y 
amortización de los activos Intangibles 

El mobiario y equipos y los activos intangibles, se contabilizan al costo y se deprecian y 
amortizan por el método de línea recla y en base a las vidas úliles estimadas, las cuales son 
revisadas en foma anual, los cambios tecnologicos, el Uso extensivo, entre cfros factores 
pueden cambiar las esmaciones ds! metodo de depreciacion y amortización las vidas utles 
pueden afectar estas estimaciones, 

La Compañía considera que el método de depreciación y amortización. y las vídas tliles son 
razonables y existe evidencia de algún deterioro tecnológico 

Deterioro de activos de larga vida 

La Compañía al fnallzar cada período contable analiza sus resullados y operaciones para 
validar el valor de los actvos de larga vida y determinar sl existen Inciclos de que dichos activos 
han sufado una pérdida Por defenoro En caso de que exasía algun indicio se fealiza una 
estimación del importo recuperablo de dicho acilo, para lo oval ss sstiman los flyos ds efectivo 
(valor de uso) de foma independiente, por ende la recuperabtidad de la unidad generadora de 
efeciwo a la que perlenece el activo 
El cálculo del valor en uso requiere que la Compañla dstormine los flujos de efeclivo futuros que 
deberían surgir de las unidades generadoras de efeclo y una tasa de descuento apropiada 
para calcular el valor presente 
En el caso de que el Importe recuperabls sea Inferior al valor neto en fibros del activo, se 
registra Ja correspondiente perdida por detenoTo, can cargo a tesullados y son revertidas en los 
resultados cuando se produce un cambio an las estimaciones 

Beneficios post empleo 

El cálculo actuanal efectuado por un especialista extemo es en base al método de la unidad de 
crédito proyectada para dotenminar el valor presente de sus obligaciones por beneficios 
denidos En el cálculo se utilizan las siguientes suposiciones demográficas y financieras 

Suposiciones demograficas acerca de las características de los empleados actuales y 
pasados que puedan rebir los beneficios Las suposiciones demográficas son () tasa 
promedio de sueldos a largo píazo, (1) tasa interés aclual (1) lasa descuento firanero 
(14) lesa inflación anual, (v) tasa de rendimiento delos actos de plan 

- — Suposiciones financieras, tienen retación con los siguientes elementos (a) la tasa de 
descuento y (b) los niveles de beneficio a satisfacer a los empleados y salarios futuros 

Estimación para cubrr htigios 

La Compañía reconoce, obligaciones de aquellos sucesos de tipo legal o implicito para la 
Compañía, estos sucesos son reconocidos cuando 
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INTIMA MODA INTIMOWER S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

La entidad tenga una obligación en la fecha sobre la que se informa como resultado de 
un suceso pasado 

- — Cuando sea probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos o beneficios 
económicos para lqudar la obligación y 

- — Elimporte dell obligación pueda ser estimado de foma fable 

Se reconoce la provision como un pasivo en el astado de situacion financiera y como un gasto 
en el estado de resultados del periodo 

+ — Provisiones 

La doleninación de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimación de los 
desembolsos que será necesano pagar por la correspondiente obligación tomando en 
consideración toda la información disponible a la fecha de cierre, incluyendo la opinión de 
expertos Independientes tales como asesores legales y consultores. 

* Impuesto a la renta difendo 

La Compañía ha reglizado la estimación de sus impuestos dlferidos considerando que todas las 
iterenclas ente el valor en Ubras y la base tribularia de los activas y pasivos se tevertián en el 
Toturo La tasa de Impuesto a la renta usada para detenrinar los activos y pasos por 
impuestos diferidos es calculada aplicando la tasa de impuesto a la renta vigento a la fecha de 
cierre del perlodo sobre el que se informa 

Los acfivos por impuesto a la renta diferidos, se deben reconocer en el balance general, los 
activos diferidos de impuesto a la renta que se derivan de las pérdidas tnbutanas no 
amorizadas, el tratamiento contable de las inversiones en desarrollo y los beneficios laborales 
de largo piazo las cuales requieren ser evaluados por la administración para definir la 
probabilidad de que la Compañía pueda generar suficientes ganancias gravables en ejerclclos 
futuros, a fin de ulilzar los activos difendos del impuesto a la renta reconocidos. Las 
suposiciones scbre la generación de ganancias gravables futuras dependen de las 
estimaciones realizadas porla Administración de los flujos de efectivo futuros 

NOTA 5 - CAMBIOS POLITICAS CONTABLES 

Las nuevas normas e Interpretaciones a las Normas Internacionales de información Financiera “NIlFs" 
a partit del 4 de enero de 2019 son las siguientes 

NIF 16 Arrendamientos 

La NIF 16 Arrendamientos emitida en enero del 2016 entro en vigencia a partir del 1 de enero de 
2019 y elminó la NIC 17 Arrendamientos CINIIF 4 Determnación de sí un Acuerdo contiene un 
Arrendamiento, Arrendamientos operalivos SIC-18.. Incentos y SIC 27 Evaluación de la sustancia de 
las transacciones de un arrendamiento 

Esta norma establece los pinaiatos para sl reconocimiento, medición presentacion y revelación de los 
contratos de arrendamiento y requiere que se reconozcan en los estados financieros bajo un modelo 
nico en el balance general 

La contabllidad del arrandador conforme a la NIIF 16 es sustancialmente simiar a la NIC 17, aparte de 
los requisitos que se aplican a subarrendamientos Los arrendadores contuarán clasiftcando lodos 
los arrendamientos camo arrendamientos operativos o arrendamientos financieros utilzando principios 
simiares a los de la NIO 17 

Los cambuos en al tratamiento contable entre la NIC 17 y la NIIF 18 son como sigue 
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INTIMA MODA INTIMOWER S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Nic 47 
  

Los contratos de arrendamiento de acuerdo a la 
NIC 17 se clasifican en: 

+ Financieros, y 
+ Operabvos 

Esta norma no tenia exenciones para el 
tratamiento de los contratos par arrendamuento 

Los contratos de arrendamiento que reconocen 
el pasivo por fas obligaciones son aquellos que 
se clasilican como arrendarmentos financieros 

La teraluación — ajusle de los pasivos 
únicamente se reconocen en los contratos de 
arrendamiento —— que — olesifican con 
arrendamientos financieros 

El arrendador continúa clasificando los 
arrendamientos con los mismos principios de 
clasificación de la NIC 17 y registrarán dos tipos 
de arrendamiento arrendamuentos operativos y 
financieros 

Las revelaciones son menores a las requeridas 
an la NIF 16 

UF 16   

La NIF 16 requiere que los arsendatadlos 
contalalicen todos sus contratos bajo un unico 
modelo de balance que es sustancialmente 
smtar a ta contablización aciual de los 
contratos de arrendamiento financiero de la 
NIC 17 

La norma incluye dos excepciones en el 
seconocmlento de las arrendamientos por los 
arrendafarlos (a) arrendamientos de aciivos 
de bajo valor y (b) contralos de 
arrendanmsnto de corío plazo y no Tenovables 

La NIF 15 requiere que el arrendalario a la 
fecha de ico de un arrendamiento, 
reconozca el pasivo por el valor presente de 
las obligaciones y un activo por los derechos 
de uso del activo arrendado Los arrendatarios 
deben desagregar el gasto financiero 
correspondiente — al — pasivo por el 
arrendamiento y reconocer el gasto por la 
amortización del derecho de uso. 

Los arendatanos están obligados a reevaluar 
+ ajustar el actwo por los derechos de uso y el 
pasivo porlas obligaciones del arrendanuento 
cuando existen modificaciones en sl contrato 
de arrendamiento miclal, en el plazo o en el 
¡monta ds los canones del arrendamiento, para 
lo cual deba reconocerse el ajuste al valor de 
la obigación del paswo y al activo por el 
derecho de uso 

La contabilidad del arrendador de acuerdo a la 
NIF 16 no modifica sustancialmente Tespacto 
ala contabilidad actual de la NIC 17 

La NIF 46 require que los arrendatanos y los 
arrendadoles realicen revelaciones más 
extensas que las requeridas en la NIC 17 

La norma proporciona requisitos de transicion específicos y casos práciicos que han sido aplicados 
por la Compañía 

La contabilidad del arrendador conformo ala NIF 18 es sustancialmente smilar aJa NIC 17 aparte de 
los requisitos que se aplican a subarrendamientos Los arrendadores continuarán clasificando fodos. 
los arrendamientos como arrendamientos operativos o arrendamientos inancieros ullizando princlpios 
similares a los de la NIC 17 
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INTIMA MODA INTIMOWER S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Arrendamientos contabilizados anterlormente como arrendamientos operativos 

Los arrendamientos vigentes antes de la adopción de la nueva NIF 18 que son considerados como 
ontratos de arriendo operatwos, de acuerdo a la nueva NIIF se reconocen como activos por derecho 
de so y su respectivo pasivos por arrendamientos, para todos aquellos contratas de arrendamientos, 
excepto aquellos arrendamientos de corto plazo cuyos plazos finallzan dentro de los 12 mosos 
posteriores a la fecha de aplicación inlcal y aquellos arrendamientos de activos de bajo valor y para 
aquellos contralos de arrendamiento que tienen un canon de arondo Vanable 

Los activos por derecho de uso para todos los arrendamientos se reconocieron con base en la 
cantidad Igual a los pasivos por arrendamiento No se necesilaron ajusles para ningún gasto de 
arrendamlento pre pagado o acumulado previamente debido a que no hubo ninguno Los pasivos por 
arrendamiento se reconocieron con base en el valor presente de los pagos de arrendamiento 
restantes, descontados uíllizando la tasa de interés incremental en la fecha de la soliilug Inicial 

Impacto en la Compañía 

Con la adopción de la NIF 16 la Compañía apllcó un enfoque unico de reconocimiento y medición 
Para todos los arrendamientos excepto para arrendamientos a corto plazo y de activos de bayo valor 

La Compañía tene contralos de arrendamiento operativos y no posos subarrendamientos Antes de la 
adopción de la NIF 16, la Compañia clasificó cada uno de sus arrendamientos en la fecha de Iniclo 
como arrendamiento operativo o financxero y la Compañla no tenta arrendamientos financieros 

La Compañía adoptó la NUF 16 utiizando el método de adopción retrospectivo modificado con la 
echa de aplicacion inicial del 1 de enero de 2019 de acuerdo con este método, la norma so ha 
Aplicado relrospectvamente con el efecto acumulativo de aplicar incralmente la norma reconocida 
tomo un ajuste a ía aperlura saldo de ullidades retenidas (u otro componente de palimono, según 
corresponda) a la fecha de la aplicación Inicial y no se han reestructurado los estados fiancieros 
comparatwos 

La Compañía ha aplicado la nueva definicion de arrendamiento a todos los acuerdos o contratos de 
arrendamiento vigentes en la fecha do fa aplicación inicia, 

Con la adopción de la MIIF 16, La Compañía aplicó un enfoque unico de reconocimiento y medición 
para tedos los amendamientos, excepto para arrendamientos a corto plazo y amendamientos de 
aciwos de bajo valor, menores a US$5 000 

La Compañia aplicó también los recursos prácticos establecidos en la norma y en los que 

+ Efectuamos la evaluacion de si los arendamientos son onerasos inmediatamente antes de la 
fecha de aplicación Incial 

*  Aplicamos las exenciones de arrendamientos a corto plazo a los arrendamentos con plazos de 
arrendamiento que finalizan dentro de los 12 meses posteriores a la fecha de la solciud cial 

+ Útlizamos el crtero retrospectivo para deternanar el plazo del arrendamiento donde el contrato 
contenía opciones para extender o terminar el arrendamiento 

A continuacion se detalla el efecto (aumento / (disrmnución)) de adoptar la NIIF 16 al 1 de enero de 
2019 
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INTIMA MODA INTIMOWER S A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

  

Adlivos 
Derecho de uso arrendarmentos US$ 148.805 

Paso 
Obligaciones por contratos de arrendamientos 
Comentes US$ 28478 
No comente 120,708 

Total pasivos. US$ 140,606 

Al de enero de 2019 

+ Los activos por derecho de uso se reconocieron y presentaron por separado en el estado de 
situación financiera 

+ — Los pasivos de arrendamiento adicionales se reconocieron e moluyeran en "arrendamientos por 
pagar 

« — Los "activos por impuestos diferidos" y los "paswos por Impuestos diferidos” adicionales se 
reconacleron debido al impacto del impuesto difendo de las cambios en los aciivos y pasivos 
reconocidos relacionados con el arrendamiento 

Los pasivos par arrendamiento al 1 de enero de 2018 se conulian con los compromisos de 
arrendamiento operativo al 31 de diciembre de 2018 de la siguiente manera 

Compromisos de arrendamiento operalivo al 1 de enero de 2019 (sin descuento) — US$ 177,209 

Efecto del descuento de los compromisos adquridos (28,324) 

Pasivos por arrendamiento reconocidos descontados al 4 de enero de 2019 — ISS 148,885 

Arrendamientos no Iniciados al 1 de enero del 2019 

La Compañia no cuenta con arrendamientos iniciados después del 1 de enero del 2019 

Efecto del descuento 

Los pasivos por arrendamiento reconocidos bajo la NIF 18 se miden con descuento, mientras que los 
compsomisos de arrendamiento opesativo revelados al 31 de diciembre do 2018 se divulgaron sin 
descontar La tasa de descuento uflizada para descontar los pagos de arendamiento para cada 
arrendamiento es la tasa de endeudamiento incremental apropiada para cada arrendamiento en la 
echa de soliciud niaal, es deck la tasa al 1 de enero de 2019 Las tasas de endeudamiento 
incrementales se determinaron para cada arrendamiento tomando en consideración Factores como el 
plazo restanle del arendamiento, la naturaleza del acivo, el nesgo de ciedilo y el sntomo económico 
en el que se enconlraba el activo 

  

La tasa de interés efectiva incremental promedio ponderado en la transicion fue de 7 71% por año 

Interpretación CINIF 23 Incortidumbre sobre el tratamiento del impuesto sobre la renta 

La Interpretación emlida establece el tratamiento contable para los impuestos a las ganancias cuando 
los tratamientos fiscales implican Incerlldumbre que afecta la aplicación de la NIC 12 Impuestos a las 
ganancias, esta interpretación no aplica a impuestos o gravámenes que están fuera del alcance de la 
NIG 12, ny incluye los requisitos relacionados para el tralamiento con Intereses y multas asociadas con 
tratamientos fiscales inciertos. 

La interpretación especificamente aborda lo siguiente 
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INTIMA MODA INTIMOWER S.A, 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

+ S1una entidad considera lratamientos fiscales Inclertos por separado 
+ Los eupuestos que hace una entidad sobre sl examen de los tratamientos fiscales por parte de 

las autoridades fiscales 
+ — Cómo la Compañía detemina la ganancia fiscal (pérdida fiscal) bases imposuwas, pérdidas 

fiscales no ullizadas créditos fiscales no utilizados y lasas imposilwas 
La Gompañsa determina sl se debe considerar cada tratamiento fiscal incierto por separado o 
conjuntamente — con uno o mas otros tralamientos flscales Inclertos y utiliza el enfoque más 
conservador que predice la resolución de la Incertidumbre 

La Compañía aplica un juro altamente conservador en la identiicación de las Inceidumbres sobre 
los tratamientos del mpueslo a la centa 

Con la adopción de la Interpretación, La Compañía evaluó sí tiene posiciones fiscales ¡ncrertas 
incluyendo con aquellas relacionadas con precios de transferencia Las declaraciones de impuestos. 
de la Compañia y de las subsidianas en diferentes jurisdtociones incluyen deducciones relacionadas 
con los precios de tranaferengsa, las autoridades fiscales pueden impugnar estos latamentos fiscales 

Otras modificaciones vigentes a partir del 1 de enero de 2019 

En adición a los cambios y modificaciones antes menclonadas, existen olros camblos que entran en 
vigencia a partir del 4 de enero de 2019 y/o que su aplicación anticipada es permllida y que no tienen 
un impacto en los estados financieros de la Compañia las cuales son como sigue" 

+ Modificaciones a la NÍC 28 participaciones a largo plazo en asociadas y negocios 
conjuntos 

Las enmiendas aclaran que una entidad que aplica la NIIF 9 a las parípaciones a largo plazo 
en una asouiada o negocio conjunto al gue no se aplica el método de la partupación pero que, 
en esencia, foma parte de la inversión neta en la asociada o negocio conjunto (a largo plazo 
intereses) Esla aciaración es retevante porque impica que el modelo de pérdida credilicia 
esperada en la NIIF 8 se aptica a dichos intereses a largo plazo 

Las modificaciones también aclaran que al aplicar la NIF-9 una entidad no tlene en cuenta las 
pérdidas de la asociada o negocio conjunto al las pérdidas por detenoro de la versión neta 
reconocidas como ajustes a la inversión neta sn la asociada o negocio conjunto que surgen de 
le aplicación dela NÍC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos, 

+ NIF 3 Combinaciones de negoclos 

Las enmiendas aclaran cuando una entidad obtiene el contra! de una operación en conjunto 
aplica los requisitos para una combinación de negocios legrada en etapas, incluyendo la 
medición. de los Intereses previamente mantenidos en los activos y paslvos de la operacion en 
conjunto a valor razonable De este modo la adquirente vuelve a medir la totalidad de su 
participación previamente mantenida en la operación en confunto 

+ NIF 11 Acuerdos conjuntos 

La modificacion aclara que una entidad que participa en una operación o negocio en conjunto 
que no tene conirol y cuando obilene el contral de la operación consiltuys una combinación de 
negocios tel como lo define la NIIF 3 Las modíficactones aclaran que los Intereses previamente 
mantenidos en una operacion o negocio en conjunto no se vuelven a medir 

35 de 61  



D
A
A
 

A
A
 
A
A
A
 

A 
A
A
A
 
A
A
A
 

A
A
 
A
A
A
 

A
A
A
 

A
A
A
 
A
A
A
 
A
A
A
 

INTIMA MODA INTIMOWER S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

+ NIC 12 Impuesto alas ganancias 

Las enmiendas aclaran que las consecuencias del impuesto sobre la renta de los dividendos 
están más directamente vinculadas a transacciones o eventos pasados que generaron 
ganancias disiniulbles que a las disuibuciones a los propietarios Por lo tanto, una entidad 
reconoce las consecuencias fiscales de los dividendos en resullados, oíro resultado integral o 
patrimonio de acuerdo con el lugar donde reconoció originalmente esas transacciones O 
eventos pasados 
Las enmiendas aclaran que las consecuencias del Impuesto sobre la renta de los dividendos a 
los accionistas están directamente vinculadas a estas transacciones o eventos pasados que 
generaron ganancias cistribuibles a los accionistas o socsos, por lo anto una entidad reconoce 
las consecuencias fiscales de los dividendos en el resultado del período, en otro resullado 
integral o en patrimonio de acuerdo a donde originalmente fus reconocido esas transacciones o 
eventos 

+ NIG 23 Costos por préstamos 

Las enmiendas actaran que elílos) préstamo(s) que contrata una Compañia para desarrollar un 
aclivo callicado son parte del costo hasta cuando se completan sustancialmente todas las 
actundades necesarias para preparar ese activo para su uso o venla prevista 

NOTA 6 —INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Los sados de los instrumentos financieros al 31 de diciambre del 2019 y 2018 constiluyen activos y 
pasivos financieros comentes y cuyos saldos en libros y sus valores razonables son como sigue 

20 200 zu za 
Activos Financieros 
feito y equrlentes de efe user 88095 sus ero 06095 
Iverlones Bnnciras por cobertura 53087 203 210% 20728 
Cuemio por obrar. telnet 147227 150,760 

PactrosFinancioros 
tigecions Anne po terra 63067 soe seo 20729 
Cuenjas por pagar. prowedees 107047 9300 107054 5930 

        

Las políícas contables signicalivas, el método adoptado y los crtenos para el reconosimiento para la 
medición y la base sobre la que se reconocen íngresos y gastos, respecto de cada clase de aclivos y 
pastos financieros se detallan en la nota 3=d) 

Valor razonablo 

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podría ser Intercambrado o un 
pasivo liquidado enlre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transaccion contente bajo el 
supuesto de que la enúdad es una empresa en marcha 

Las fécnicas utilizadas para determinar el valor razonable de los Instrumentos se describen en la nota. 
a) 

La Compañía ha utilizado su mejor ¡uo en la estimación de los valores razonables de sus 
Instrumentos financieros, cualquier tecnica para efecluar dicho estimado conlleva dierto nivel de 
fragilidad inherente Como Tesuilado al valor razonable no puede ser indicativo del valor neto de 
realizacion o de liquidación de los instrumentos financieros 
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Los siguientes mátados y supuestos fueron utlizados para estimar los valoras razonables 

Instrumentos financieros cuyo Valor razonable es similar al valor en libros 

Los aclivos y pasivos financieros liquidos o henen vencimientos a corto plazo (menor a tres 
mesos) como efectivo y equivalentes de efectivo, deuidores comerciales otras cuentas por 
cobrar, acreedores comerciales Y otras cuentas por pagar y otros pasivos comentes, se 
considera que el valor en libros es sunllaral valor razonable 

Instrumentos fínancioros a tasa fa 

El valor razonable de los actwos y pasivos financieros que se encuentran a tasas fla y a costo 
amoilizado, se delermia comparando las tasas de interés del mercado en el momento de su 
reconocimiento wicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos 
financieros similares Los valores en libros y los valores razonables de los Instrumentos 
fmancieros presentados en el estado de situación financiera son similares a los valores de 
mercado 

NOTA 7 - OBJETIVOS Y POLÍTICAS DE GESTIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

a Ohyoíwos y políticas de admmistración de rlesgo financiero 

La Compañía por la naturaleza de sus actividades, está expuesla a nesgos de crédito, tasa de 
Interés, Wíquidez y lipo de cambio, los cuales son montoreados constantemente a fin de 
rdontiicar y modir y sus impactos y establecer los [ímites y controles que reduzcan los efectos 
en los resullados de ta Compañlla El procesa de evaluación y control de los riesgos en el 
negocio es crílico para la rentablidad y la Compañía es responsable pot las exposiciones de 
nesgo 

El proceso de control de riesgos no incluye nesgos de negocio como cambios en el medio 
ambiente, tecnología e industria 

La estructura de gestión de rlesgos tiene como base los Accionistas y la Gerencia de la 
Compañla Gerencia General y Contraloria que son los responsables de ideniicar y contolar 
los nesgos en coordinacion con olras areas como se explica a continuacion 

() Accionistas 

Los acolonistas son los responsables del enfoque general para el manejo de los riesgos 
proporcionan los pmncipios para el manejo de ftesgos, así como las polilicas elaboradas 
para áreas especificas como nasgos de tipo de cambro_nissgo de tasa de interes, riesgo 
de credito y el uso de mstrumentos financieros denvados 

(II) Gerencia General 

La Gerancia General es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos, la 
cual proporciona los prinapos para sl manejo de riesgos, así como las polílicas 
elaboradas para áreas espeefficas, como riesgo de tipo de camblo, riesgo de tasa de 
imterés rfesgo de crédilo y el uso de Instrumentos financieros derivados 

(UI) Contraloría General 
El departamento de Contraloría es responsable del control y adminsiración del fluo de 
fondos de la Compañía en base a las polítcas procedirieníos y Iímies establecidos por 
los accionistas directores y la Gerencia de la Compañía iduyendo el segumiento a 
dichos procedimientos para mejorar la administración de riesgos de la Compañía 
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bj 

Caerdina el acceso a los mercados financieras nacionales y administra los nesgos 
financieros 

Estos nesgos son riesgo de mercado (variación de la moneda y la tasa de Interés) y 
nesgo de crédito 

El objetivo prínupal es supervisar y mantener una mimma exposición a los nesgos sin 
utlizar contralos dervados (swaps y forward) y evaluar y controlarlos nosgos de cradito y 
liquidez 
Así también el control y recuperación de las cusñlas por cobrar por las Ventas ganerades 
en el perodo y por las que posiblemente se queden rosegados, dstermando 
conjuntamente con el departamento de comercialización opciones de descuentos a sus 
«lientes que ayudaran a mitgar el efecto negativo en la recuperación de estos fujos 

Mitigación de riesgos 

La Compañía evalía constantemente los diferentes escenarios e Ideniiica diferentes 
esírategias para manejar las exposiciones resullantes de cambios en las tasas de Inlerés, 
moneda extranjera nesgo de capltal y riesgos de crédito 

La Adminisización revisa y evalda los camblos en políticas para la administración de tales 
esgos los cuales se resumen a confinuación 

Riesgo de mercado 

El riesgo de mercado controla el valor juslo de los instrumentos financieros por los cambios en 
los precios de mercado, los cuales dependen de las vanaciones de la tasa de Interés lasa de 
cambio y otros riesgos de precios, entre los cuales está el riesgo de patrimonlo 
Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado Incluyen los depásitos en 
bancos y las obligaciones con bancos. 

Rlesgo de tasa de Interés 

El nesgo de la tasa de terés permite evaluar y monitorear el valor justo de los mslrumentos 
"inancieros, debido a cambios en las tasas de interés de mercado La exposición de la 
Compañía al nesgo de cambios en las tasas de interés del mercado está principalmente. 
relacionada con las obligaciones de la Comparta de deuda do largo plazo por las lasas de 
interés vanablos 

La Compañía evalúa periódicamente la exposición de la deuda de corto y largo plazo frente a 
los cambios en la tasa de interés considerando sus expectallvas propias respecto de la 
evolución futura de tasas 

A continuación se presenta información acerca de los instrumentos financieros con tasas de 
interés tja y variable: 
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Tasa do 
201 Sínintorós — Total Iemorós 

promedio 
Aclvos Financloros: 
Eectno y equiclenos do efec, 17041 100838 BSO 07% 
Loversiones Avanelaras por cobefuras - e4no — 64aO 
Cuentas porcobrar relacionadas 150700 025% 

Pasivos Financieros: 
Otigacione financieras or cotedura cru ce 
Guerts por pagas. roedores AO7OSY _ 1070S8 

200 

Astivostinanceros: 
Elec y equialonias de efec > RTTITO 38088 60 078% 
Inistalones Anancars por cobariuras 307 072 

        

Pasivos inancloros! 
Obigaciones inacieras por cobevua ara 3072 
Cuentas porgagar. puorsedores. 5004 5044 

  

    

La compañía no tiene paswos financieros expuestos al riesgo de tasa de interés. por lo que no 
tendria efectos en el caso de incrementos o disminución en las tasas de Interés 

Riesgo de tipo de cambio 

El niesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un 
instrumento financiero fluctúen debido a cambios en los tipos de cambio La Compañía realza 
sus operaciones principales con sus proveedores en euros, y el lesgo de la volallidad del tpo 
de camblo en esta moneda se controla mediante una cobertura a traves do la compra de divisas 
a futuro (Forward), y los efectos por las variaciones de fipos de cambio se reconocen en los 
estados financieros (véase nola 8) 

Rissgo cle Niguldaz 

El nesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía no pueda cumplir con sus obligaciones de 
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean 
rellrados La consecuencia sería el mcumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a 
terceros 

La liquidez se controla a travás del cales de los venamientos de sus activos y pasivos, de la 
obtención de Insas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez lo cual le permte a 
la Compañla desarrollar sus actudades normalmente 

La administración del nesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de 
financiamiento a lravés de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la 
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento Al respecto la Gerencia 
de la Compañía orenta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la 
disponibilidad de Iíneas de crédito 

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obfigaciones contraldas por la Compañía a la 
fecha del balance genera! y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos 
no descontados que se realizarán 
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De3naso — Desoa ten 
  

  

20 Hasta 30 días Ena es Total 

Activos Financleros: 
Efíctso y equivalent de cacho ses sra 206579 
Invessones nancieas gor coberturas seso 50 
Cuentas por cobrar relacionadas. - 180760 150760 

Pasivos FinancioroK 
Detigacianes financiar por coberta 65500 an6so 
Cuenlas por paga - prosas 199522 48 107951 

2048 
Acilvos Finanotaros: 

Electuo y aqutaontos de afecto 556 088 285085 
Irercac nenotes por coberturas 20. 30728 

Pasivos Financieros: 
Obigactones financieras por cobertura 207 - 20720 
Cuentas por pagar promedores 5928 as 50344 

    

Rleago de capital 

La Compañía admumstra de manera activa una base de capital para cubnr los riesgos 
inherentes en sus actwidades La adecuación del capilal de la Compañía es monitoreada 
usando, entre otras medidas los ratos establecidos por la gerencia 

Los objetivos de la Compañía cuando maneja capllal, que es un concepto más amplo que el 
*Patrimonio neto" que se muesica en el balance general son 

Salvaguardar la capacidad de la Compañia para coníuar operando de manera que 
continúe bnndando retornos a los accionislas y beneficios a los olros participantes, y 

(1) — Manteneruna fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus aclividades 

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018 no han exislldo cambios en las actividades y políticas de 
Manejo de capital en la Compañía 

El indice deuda palamomio neto ajustado de la Compañía al 31 de diciembre del 2019 y 2018 
es como siguiento 

  

  

  

2018 2018 

Total pasivos. 421718 209212 
Obligaciones financieras por cobertura. 164 640) (30723) 
Menos efectivo y equralentes de efecto (246 679) (386 085) 

Deuda neta 10399 (207 596) 

Patnmono, neto 306 012 480.990 

Indice deuda palrimomio, neto ajustado 00 (0,43) 
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Riesgo de crédito 

La Compañia esta expuesta a riesgo crediicio por sus actividades operacionales principalmente 
por el efectivo y equivalentes de sleclvo depósitos con bancos, Inversiones, cuentas por 
cobrar elientes y olras cuentas por cobrar y olros Instrumentos financieros 

En lo referente al efectivo y otros equivalentes de efectivo en bancos e Insiltuciones financieras 
y que corresponden a operaciones de coro plazo y de liquidez inmediata, el nesgo se 
monilorea a través de las calficaciones tequendas por los Organismos de Control, las cuales 
son periódicas y son realizadas pot tercstos (independientes) especializados y calificados por 
los entes de control El nesgo credilicio es administrado de acuerdo a las políticas, 
procedimientos y controles establecidos por la Compañia La calidad crediticia del cliente se 
evalúa en forma permanente Los cobros pendientes de los chentes son supervisados La 
máxima exposición al riesgo crediticio a la fecha de presentación del nforme es el valor de cada 
clase de aciivos financieros 

La Compañta ha establecido una política de nesgo para el otorgamiento de creditos a los 
ellentes que Incluye 

+ Revisión y anéllsis de la información recabada de Fuentes publicadas o de terceros de 
acuerdo con parámelros establecidos por la Administración de la Compañía 

+ Aprobación por parte de la Gerencia General y Contraloría General, del plazo de crédito 
La Compañva ha dedo en su política de calificación de crédito que las entidades del sector 
público no seran sujolas a analisis de crédito ni restricción en las cupos, ya que el plazo de 
cobro estara defindo en los terminos y condiciones contractuales 

NOTA 8 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

La composición del rubro de efecto y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2019 y 2013 es 
el siguente 

2019 2018 

Electra 2420 2.410 
Bancos Mm 197 218 135.958 
Tanolas de crédito a 30371 34.323 
Inversiones noctumas 6 m6 870 213 394 

248.579 265.085 

(1) La calificación de la entidad financiera de acuerdo a las publicaciones requeridas por la 
Superintendencia de Bancos es como sigue 

A 2 8 
Banco Pichincha C.A, ARA ARA 
Banco Internacional S A ARA AMAS 
Banco de Guayaquil S.A ARA ARA 
Banco Produbanco S.A AMA ARA 
Banco Bolivariano S A AAA» AAA 
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(2) Los saldos de las teyetas de crédito al 34 de dictembre del 2019 y 2018 corresponde a las 
ventas de los últmos días de diciembre con tanetas de crédito pendentes de efectivización y 
cuyo saldos son como sigue. 

2019 2018 

Banco Pichincha G.A 19741 22416 
Banco Internacional S A 8.378 7037 
Banco de Guayaquil S.A 2733 3217 
Banco Pacífico S A 1518 1663 
Banco Solidario S A 41 

30271 34.223 

Los saldos antes mencionados son efectivizados enfre 5 y 10 días 

(8) La Compañía mantiene un contrato con el Banco Piciuncha C.A, para la realización de 
inversiones noctumas (ovemgh) de hasta 3 días, al 31 de diciembre del 2018 el valor de la 
inversión fue de US$ 116,670 y generó intereses por un valor de US$ 903 A) 31 de diciembre 
del 2018 el valor de US$ 213 394 y ganeró intereses por un valor de US$903 

NOTA 8 - INVERSIONES Y OBLIGACIONES FINANCIERAS POR COBERTURAS 

La Compañía tene fimado un contrato a part del penado 2016 con el Banco Pistuncha CA, para la 
compra-venta de divisas a futuro (Forward) en el cual se establece que la Compaña entrega el valor 
en moneda local para la compra futura de Euros a una tasa paclada, 

La compraventa de divisas a término esta será bajo la modalidad Full Delivery Forward que implica la 
enlrega al venomlento del plazo pactado del monto de dmsas negociadas contra el pago del 
úcontravalor en moneda nacional 

Las coberturas al 31 de diciembre del 2018 y 2018 y los montos pactados son como sigue 

Equalenta EUROS 
2019 2018 209 2018 

Acilos Ananciaas. 
Inversanos Fomwatd 54040 3078 5758 29,710 

Pashos inaneleros 
Obligaciones Foreard (54540) (20729 ¿67 585) 25.110) 

AL 31 de diciembre del 2019 y 2018 el fipa de cambio del dálar de los Estados Unidos de América con 
relación al Euro fue de US$1 12245 y US$1 14285, respectivamente y el Lpo de cambio acordado 
para los dos contratos vigentes al 31 de diciembre de 2019 es de US$1,1134 y US$1 1119 

La Compañía en los años que terminaron el 31 de diciembre del 2019 y 2018, realizaron compras de 
divisas anticipadas par € 475,725 y € 469,340 respectivamente, los cuales generaron una pérdida 
(utildad) de US$124 y US$ 84,980 respectwamente 
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NOTA 10 -- INVENTARIOS 

Elinventario al 31 de diciembre de 2019 y 2018 constituye los sigulentes saldos 

2019 2018 

Inventano de producto temunado. 0 84 443 95 190 
Mercaderías en tránsito 10918 6,970 

95961 102,180 

Prowsión para obsolescancia de imentarlos —— (2) (2,749 (7,080) 

92612 26,070 

(1) — El inventano de producto terminado al 31 de diciembre del 2049 y 2018 conforma el inventario 
de su principal y Único proveedor Oysho España S A 

(2) — El movimento de las provisiones de inventano en los años que terminaron el 31 de dicrembre 
de 2018 y 2018 del perlodo es como sigue 

  

Prowsión para Prowsión 
saldos conteo fico Total 

Saldo al 1 de enero de 2018 (10,089) 200 (13.011) 

Provisión del año enn eun 
Ajuste al gasto del año 7.098 165 58 

Saldo al 31 de diciembre de 2018 2.1965) (4,684) (7.080) 

Prowsión del año (1979) 572) (4,551) 
Ayusto al gasto del aña 3,540 5342 8,8802 

Saldo al 31 de diciembre de 2019 1636) 418) (2,749) 

NOTA 11 — MOBILIARIO Y EQUIPO 

Los saldos al 31 de diciembre de 2019 y 2018 del mobiliario y equipo, son como sigue 

  

   
31 de ditemire del 2010 3! de dime del 2018 

Casio — Depreciasión Casto — Deprecie o 
ustórico _acumuasa MO fróaco acumulada MA 

insloaciones 104,403 68158) satis pre 
Hueties y enseres 108551 (00680, 105651 (68880) 

Haqunana y equipo 21 112 2402 (000) 
Equipo de computación en montaje Saa 
Expo de computación 7izOa > fóa mos te00 6080 (ss 

268040 _ (17ARO)  tio208 _ sOmO7S _ (sB0d1tg 11150 
  

El movimiento del mobitario y equipo duranle los años terminados el 34 de diciembre del 2019 y 2018 
es como slgue 
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E 
z ro gara compac En encon sena 

Losa. Saldos! Y demo de 2018 170035844 AT o asno 
hn sm se 1 ma 
sue reo, dera) 
Sao de rem 2018 FENG ORAR O 
Ascer 7307 10000 w7000 
Ba 7) (sto - caos 

Aolracores 30 0 
Sao 4 e den 612049 104) ome arios 2500 

nia 1 ano ds 2018 oasrO o om a 1] 
Depeción cur ms do) on era 
ano pS serzo 

Sata: de Glen dl 2018 a o 00m ca (unes) 
sprecacion dog o es sas 
Bal see 13 190 

Seo 91 de demo 612018 Geten) ps gro (race - reso 
Salt plo 81 de ds de 2019 E ES 15020 

NOTA 12 - ARRENDAMIENTOS 

La Compañía lleno contratos de aendo de local comercial para sus operaciones los cuales flenen 
plazo hasta el año 2023 y establece clavsulas de renovación de acuerdo entre las partes Las 
obligaciones de la Compañla de acuerdo a las clausulas de los contratos de arrendamiento el 
arrendador tiene el título sobre los activos arrendadas y las modiicaciones únicamente son 
autorizadas por el propietario y la Compañía no tiene la facultad para subamendar los locales 
arrendados y algunos contratos requieren que la Compañía mantenga ciertas condiciones referentes a 
mantenimiento, pagos de condamimo y otros 

Los contratos incluyen un pago fo y una porción variable los pagos filos del canon arrendamiento 
incluye una cláusula de ajuste en función del porcentaje del índice de infación de precios publicado 
por el Banco Central dei Ecuador, la porción vartable de los cánones de arrendamiento se determina 
en base al 4% de las ventas anuales, el cual es facturado en forma anual y en base a las ventas 
reportadas al Serácio de Rentas Internas 

La Compañía cuenta con arrendamientos de activos con plazos de 12 meses o menos 

El movimiento del afía que termino el 31 de diciembre del 2019, de los activos por derecho de uso y 
de las obligaciones reconocidas y los movmlentos durante el período, es como sigua 

(Ver página siguiente) 

44 de 61  



INTIMA MODA INTIMOWER S.A, 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Saldo al 1 de enero del 2019 

Amortización y pagos dl año 

Saldo al 31 de cictsmbre del 2019 

Costo finanetero asociado del ao 

Canon variable sobre las ventas 

Derechos de uso — Obligaciones por 
oval somercal pagar 

148 685 140,885 

(32,484) (28 179) 

118,401 120,706 

Oblicaciones por pagar al 31 de diciembre del 2019 
Contentes. 
No comentes 

E A 

10,498) 

19,801 

2448 
148.260 

La amortzacion de los derechos de uso y las pagos de las obligaciones por pagar hasla fnalzar los 
contratas de arrendarnento son como sigue 

Obligaciones 
Años Derecho de uso. __ porpagar Pagos fjos 

2020 22.484 20.414 38 660 
2021 32.484 32 843 38 880 
2022 32.404 36467 36.660 
2023 da 049 21083 22 552 
  

NOTA 13 ACTIVO INTANGIBLE 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 los saldos det activo intangible comprenden lo siguiente 

1 do letra del 2018 
Costo Amonización 

31 de dctembre del 2019 
sto — Amortización 

    

istérco — acumalaóa PO Neo 

Sistema Integrado Inormálicos (1) 4470 (te mo em 23091 
E eruecioos, 12.405 5419) e 319 Rom 1132 

10675 er 655 ES 4309, 2008 

(1) — Corresponde a la implementación y desarrollos del Software SAP, que la Compañía vieno 
uliizando desde el periodo 2017 

Al 31 de diciembre de 2019 la Compañía procede a dar de baja los saldos de los derechos de 
eonceston y uso debido a que estos se encuentran totalmente amorizados mismos que corresponde 
al contrato con DK Management Semices S.A. por el derecho de uso del local comercial en los centros 
comerciales de Quito 
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El movimiento de los aclvos intangibles durante los años terminados el 31 de dlclembre del 2019 y 
2018 es como sigue 

Instalaciones y 
Sotemos —— adecuaciones 

Derechos de — integrados delocaes 
conseción y uso _intomalicos  _ amendados Tola 

Costo: 
Saldo al 1d anero del 2018 8,800 4170 75,145 80195 

Adiciones 1197 1197 
Bas ¿£:800) TENES] (81,993) 
Saldo al 91 de diciembre del 2018 4170 3,14 7318 

Adiciones 11,372 11872 
Bojas . 2116) (2,148) 
Saldo al 31 de diciembre del 2019 470 12.405 10,578 

Amotizacioo scsmladas. 

Saldo al 1 de ensro del 2018 ce (1609) (60,822) (69 538) 

Amortización del ao loto) 30 (14,320) (10,775) 
Bajas 8300 79,133 51893, 
Saldo al 31 de diciemibro del 2018 - 2283) 1) (4,390) 

Amortización def año (530 6513 am 
Bajas 2118 2118 
Saldo al 91 de diciembre del 2019 (3497) (6419) (9,611 

5981 5964 Saldo nelo al 31 de diciembre del 2018 

  

NOTA 14 — CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES 

Los saldos al 31 de dicrembre del 2019 y 2018 de las cuentas por pagar proveedores son como sigue 

2019 2018. 

Locales Mm 36,204 18,128 
Delextenor a 71767 41,218, 

107 051 59.344, 

£1) Los saldos de los proveedores locales principalmente al 31 do diaembre de 2019 y 2018 
corresponden a DK Management Services S A pr el arriendo y cuolas de mantenimiento de un 
local del centro comercial de Guayaqul, cuyo saldo es de US$12887 y US$ 11,814, 
respectivamente 

(2) — Los saldos al 31 de diciembre de 2019 y 2018 de los principales proveedores del extenor se 
conforman de acuerdo a lo siguiente 
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2018 2018 

Oysho España 59543 30513 
MIX Merican Fnbourg Branch 7702 8185 
Tempe S A 4,432 
Honey Produe: - 2283 
Otras prereedores de seracios 238 

71787 41218 

El saldo de proveetiores del extenor de bienes de los proveedores perteneciente al Grupo Induatna de 
Disaño Textl Inditex incluye Euros 85 082 al 31 de diciembre del 2018 (33,831 Euros en el 2018) los 
cuales estan contabilizados al tipo do cambro de US$1 1027 por cada Eura (US$ 19497 en el 2018) 
Los plazos de pago son entre 30 y 60 dias y no devengan Intereses 

Concentración de operaciones 

La Compañia compra mercaderia para su comercialización así como ofros serios al Grupo Industria 
de Diseño Inditex cuyas compras por concplo de ropa y calzado son de US$ 513,455 en el 2019 y 
US$411,478 en el 2018, las cuales representan el fol de las compras de trenes al exterior 

NOTA 15— CUENTAS POR PAGAR - OTRAS 

Los saldos al 31 de diciembre del 209 y 2018, de las cuentas por pagar - otras principalmente 
constiluyen provisiones realizadas para las sigulenles obligaciones 

2019 2018 

Otros 14,236 10,248 
Impuestos importaciones 3,083 2,408 
Salida de didsas 3,718 2,180 
Comisiones por pagar 1408 11386 
Serucios empresanales 46 513 

2,571 18,683 

NOTA 16 — PROVISIÓN PARA DESMANTELAMIENTO. 

AL 31 de diciembre del 2019, la obigación por desmantelamiento se conforma por un saldo de 
US$4,101 el monto de la obligación futura es de US$12,862 la cual ha sido descontada a Una fasa 
efectiva del 7 71% hasta el 2023 fecha establecida en el contralo de arrendarmenta 

NOTA 17 —PASIVOS LABORALES 

El saldo de los paswos laborales al 31 do diciembre del 2019 y 2018, es como sigue 

(Ver pagina siguiente) 
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2019 2018 

Aportes y retenciones por pagar al Instiluto 
Ecuatorano de Segundad Social MESS" 442 424 
Otras cuentas por pagar personal 151 23 
Prousiones beneficios sociales 2.491 3239 
Participacion utilidad trabajadores. 35.102 32.829 

39 156 30516 
  

El movinuento de Jas provisiones para beneficios sociales y partrapación de los empleados en las 
vlildades del año que ferminó el 31" de diciembre del 2019 y 2018 son como sigue 

Prodiones —— Peripación 
beneficios cod Tota 

soutles trabajador 
Saldo al 4 de enero del 2018 3531 2254 25005 
Adcones 030 sama 3019 
Pagos 6.599 22354 08957) 

Saldo al 31 de actembre del 2018 2,200 22,29 36088 
Adcsones 6,586 30402 41708 
Pagos —— Gto) (9,209 

  

Saldo al 31 de diciembre del 2019 

NOTA 18 — JUBILACIÓN PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO 

La Corte Suprema de Justa mediante resolución publicada en el Registro Oficial No 421 del 28 de 
enero de 1983, ralífico que los trabajadores tienen derecho a la jubilación patronal tal como lo 
establece el Código de Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda según la Ley del Seguro Soctal 
Obligatorio 

El Código del Trabajo establece que los empleados y trabajadores que por veinticinco años o más 
fubiesen prestado servicios en forma continua o interrumpida, tienen derecho a ser jubilados por sus 
empleadores, 

Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubleran cumplido velnte años o más y 
menos de velntieinco años de trabajo continuo o internmpldo tienen derecho a la parte proporcional 
de esto beneficio 

Además el Código del Trabajo, estableco que la Compañía ene la obligación de otorgar a sus 
empleados y trabajadores a la terminación de la relación lahoral una bontficacion por desahucio 
equivalente al 25% de la úlima remuneración mensual por cada uno de los años de seructos 
prestados a la misma empresa o empleador 

El movimiento de la provisión por jubilación patronal y bomicación por desahucio en los años 
terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018 es como sigue 
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Prousión 
Jubilación Bonicación 
palronel por desahucio Total 

Saldo al 1 de enero del 2018 1952 813 2,765 
Pagos (126) (125) 
Incremento en la provisión por 

Costo laboral 1251 460 1720 
Costo financiero. 79 31 110 

Pérdida (ganancia) actuanal (672) 29 633) 

Saldo al 31 de diciembre de 2018 2810 1428 40% 

Pagos - 220 (220) 
Incremento en la provsión por 
Costo laboral 1059 493 1552 
Costo financiero mm 59 170 

Péraida (ganancia) actuarial (780) 465 61) 

Satdo al 31 de diciembre de 2019 3,000 2213 523 
  

El costo laboral os contabilizado en el gasto de ventas y gastos de admimstración neto del monto porla 
isminucion de las salidas, el costo financiero es parts de los Intereses pagados y la perdida (ganancra) 
actuarial es contabilizada en el patrimomo como otros resultados Integrales. 

La Compañla acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una hrma de 
actuanios consultores Según se indica en los estudios actuariales, el método actuarial ulluzado es el de 
“costeo de crédito unitano proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneración del 
empleado y demás parámetros establecidas en el Código de Trabajo 

De acuerdo a los estudios acíuanales contratados por la Compañra, las provisiones de jubilacion 
patronal y bomiicación por desahucio cwbren a todos las empleados y el valor presente de la reserva 
matemática actuanal de la jubilación palconal al 31 de diciembre del 2019 y 2018 corresponde a los 
empleados cuya antiguedad es menor a 10 años 

Las fasas uilizadas para la deteminación de las reservas al 31 de diciembre del 2019 y 2018 son como 
sue 

2019 2018 

Tasa de descuento 3,82% 425% 
Tasa de rendimientos Anancieros NA NA 
Tasa de incremento salarial 2% 3% 
Tasa da rotación (promedio) 48% 27% 
Tabla de mortalidad e invalidez MESS 2002 _1M/ESS 2002, 

El análisis de sensibilidad para vanacionos en fasa de descuento y tasas de incrementos salariales es 
como sigue 
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2019 2018 

Vanación en OBD. 
Tasa de descuento 1,5% 295 268 
Tasa de descuento +0 5% (258) (242) 

Porceryate de impacto en el OBD: 
Tasa de descuento 0,5% 10%, 10% 
Tasa de descuento +0 5%, 9% D% 

Vaifación en OBD 
Tasa de moremento salanal -0 5% (274) (250) 
"Tasa de meremento salaatal +0,5% 300 275 

Porcenjate de impacto en el OBD 
Tasa de meremento salanal 0,5% 9% 10% 
“Tasa de meremento salanal +0,5% 10% 11% 

La Compañía controla este riesgo actualizando la valuación actuarial cada año por consiguiente, las 
Yanacones entre las tasas y supuestos actuariales utilzados y los cambios efectivamente ocumidos se 
ajuslan en base anual 

NOTA 19—PATRIMONIO 

Capital acclones 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2018 de las acciones ordinarias autonzadas, suscrilas y pagadas son de 
324 874 acciones de US$ 1 00, cada una 

Reserva legal 
La Loy de Compañías de la República del Ecuador requiere que las compañías anonimas transfieran 
a reserva legal un porcentaje no menoral 10% de las uliidades anuales, hasta igualar por to menos el 
50% del capital soctal dela compañía 

Esta reserva no puede distribuirse a los accionistas excepto en caso de liquidacion de la Compañía, 
sim embargo puedo ser ullizada para aumentos de capital la porción que excede al 50% o para cubrir 
párdidas en las operaciones 

Kosultados acumulados 

El saldo de esta cuenta está a cisposición de los accionistas de la Compañía y puede ser ullizado 
para la distribución de didendos conformado principalmente por utitidades de años anteriores 

NOTA 20 - VENTAS Y COSTO DE VENTAS 

Las ventas y costo de ventas de los años terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018, constluyen 
Iransacciones ejscutadas con personas nalurales domiciliadas en el Ecuador por la venta de los 
productos que comercializa la Compañia y cuyo detalle es el sigurento, 
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INTIMA MODA INTIMOWER S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

  

tas Costo de wntas 
E 250 oa E 

Gusyaqui 1287 004 120 119 572564 541152 
Ventas de bodega 1190 2,228 2817 5264 

zara AS 

Desolucines Guayaquil (4,200) (5.578) 
Derolucines venta de bedega 2 145) 

(34325) 125321 
125429 1208707 rs 1er pa 

La Infomación de las obligaciones de desempeño, y las polituas contables para sl reconcamiento de 
los Ingresos se resumen en las políticas contables, 

NOTA 21 = GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACIÓN 

Un delalle de los gastas de ventas y administración de los años terminados el 34 de diciembre del 
2019 y 2018 es como sigue 

Gastos tantas. Gastos adriistathos. 
zo Ea ama. 208 

Sueldos y henefcios sociales 54782 582% 
ublación patronal y desalucto 1582 1720 

Comienas 0230 81289 
Henoranos 2154 2087 4308 2560 
“Senidas contratadas 6858 3.345 5730 30350 
Mantenimiento y repartanes. 579% 5817 53 42 
Arrendamiento aperabio. 15861 51205 
Seguros 1748 200 
Transporte 1641 1016 
Deprectaciones y amuntizaciones. 55180 54:60 
Gastos de gestión 2970 1714 
¡Gastos de vaje 304 se 
Impuestos santbuciones y ars 2021 2382 1504 2058 
Impuestos ala salida de divsas - 28487 27982, 
Promcción y prtheload 3585 43m 
Prousión imentanos. 4581 2427 
Prodslón contrato kanguicia 24988 24210 
¡Senacos besos 5202 5462 
los. 20395 14 048, 4566 5184 

210.588, 200.781 10546 70169 

NOTA 22 — IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR Y POR PAGAR 

Los saldos de impueslos cornentes por recuperar y pagar al 31 de diciembre de 2019 y 2018 san 
corno sigue. 

Por recuperar 

  

2019 2018 

Retención ena fuente (R) 21,490 4,504 
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Los saldos de retenciones en la fuente y el crédito tibulano por mpuesto a la renta, constiluye las 
retenciones que le efectúan a la Compañía como amtiapo al impuesto a la renta, los cuales so 
'compensaran con el Impueslo anual de la Compañla durante los penodas que está disponible para su 
compnsacion 

or pas 

— 9 e 
Impuestos por pagar 19,366 19,465 
Impuesto a la renta del año nota 29) 40.978 29:98 

54334, 53,381 

NOTA 23 IMPUESTO A LA RENTA 

El gasto por impuesto a la renta de [os años lermnados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como 
sigue: 

2019 2018 

Contente 40.978 39,926 
Difendo (28 237) a 

12741 29,998 

Conciliación tributaria 

El gasto del impuesto a la renta de los años que terminaron al 31 de diciembre de 2019 y 2018 difiere 
de la aplicación de la lasa del Impuesto a renta del 25% a las utlinlades contables debido a lo 
sigulente 

Monto de las paridas Impuesto ala renta 
2019 2018 E 201 

Ulitad (pordida) antos de palpación 
de empleados e Impuesto ala renta ZO 216,862 50,503 s1as 

Pañicipación de los empleados an los 
vAlidados. (95,102 (32,829 8775 (2.192) 

Utilidad (pérdida) antes de Impuesto 100950 180,098 49728 52089 

Diferencias temporadas A a S0) (13,593) 
Gastos na deducibles 4504 4501 121 1370 

Base tibulaia/ Impuesto a la renta 109910 192:59t 0918 30908 

Electo de ajuste por Impuesto diendo 25237) 7 

Anticipo de Impuesto a la renta Deteminado 2968 

Tasa de Impuesto ala vena afecta. 25%, 28% 
    

El impuesto a la renta de la Compañía se calcula en forma anual al vierte al 31 de diciembre de cada 
período fiscal, aplicando a las ulllidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente 
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INTIMA MODA INTIMOWER S.A 
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Las sociedades nuevas que se consíiluyan fuera de las zonas urbanas de los cantones Quito y 
Guayaquil y dentro de ciertos sectores económicos, están exenlas del pago del impuesto a la renta 
por el periodo de cinco años a parir de su constilución, siempre y cuando las inversiones nuevas y 
productivas se realicen fuera de las Jurisdtociones urbanas antes mendonadas 

Están exentas del pago del impuesto ala renta las nuevas Inversiones producltvas que se sealicen en 
las provincias de Manab! y Esmeraldas en los tres años sgulentes contados a parir de la vigencia de 
la Ley Orgánica de Solidandad y de Comesponsablidad Ciudadana para la Reconstrucción y 
Reaclivación de las zonas Afeciadas por el Terremoto del 18 de abril de 2010, publicada en el 
Suplemento del Registro Oficial No 75% del 20 de mayo de 2018 

"Tasa del impuesto a la renta 

Las disposiciones Inbularias vigentes ostablecen que la farita del Impuesto a la renta del 28% en ef 
2018 y 2017 La tarifa del impuesto a la Tenta se incrementará del 28% al 28% en el 2018 en los 
siguientes casos, 

- Cuando la sociedad tenga acciomslas, socios particpes constituyentes, beneficlanos o 
similares, residentes o establecidos en paralsos fiscales o regimenes de menor imposición cen 
una participación directa o indirecta, individual o coryunta igual o mayor al 50% del captal 
social 

- Cuando la participación de los accionistas domicilados en paraísos fiscales o regímenes de 
menor Imposición sea menar al 50% la tarifa del impuesto a la renta se aplicará sobre la 
proporción de la base Imponible que corresponda a dieha participación 

- Enel evento de que la sociedad que Incumpla con el deber de informar la composición de sus 
accionistas, socios paricipes contribuyentes benefidarios o similares, conlomne a lo que 
establezca la Ley Organica de Regimen Tobufario Intero y las rescluciones que ermta el 
Senucio de Rentas Internas, sin peulco de olras sanciones que fueren aplicables 

En caso de que la Compañía relnvierta sus utlidades en el país en los términos y condiciones que 
establece la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno, podría obtener una reducción en la tasa def 
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto revertido, siempre y cuando efectúen 
el cortespondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente año 

Anticipo dol impuesto a la canta 

El anllipo se determina en forma anual y en base la base de la dectaración del impuesto a la renta def 
año anterior aplicando ciertos porcentajes al valor del activo tolal (menos ciertos componentes), 
patrmomo total, ingresos, costos y gastos. El anllcipo es compensado con el impuesto a la renta 
causado _stempre y cuando y no ss suscspíislo de devolícion salvo casos de exceperon En caso de 
que el impuesto a la renta causado fuere menor al antioo dstermmado, el anticipo se convierte en 
impuesto a la renta mínimo. 

En de la determinación del anticipo del impuesto a la renta se excluyen los gastos ierementalas por 
generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial y en general aquellas mversionos y gastos 
efeciwamento realizados, relacionados con los beneficios inbutanos que para el pago del impuesto a 
la renta reconoce el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones para las nuevas 
inversiones, así como olras afectaciones por aplicación de normas y principios contables 

Adicionalmente están exoneradas del pago del anticipo de Impuesto a la renta las sociedades nuevas 
consíiluldas a partir de la vigencia del Código de la Producción Comercio e Inversiones hasla por un 
pertodo de 5 aros de operacion ofeckva entendendose por tal a la iniciación de su proceso 
producilvo y comercral 
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Dividendos en efectivo 

Los dividendos y ullidades, calculados después del pago del mpussto a la renta, distibuldos por 
sociedades naclanales o extranjeras residentes en Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o 
extranjeras, no domlclliades en paralsos fiscales o junsdicción de menor imposición o de personas 
nafurles no residentes en el Ecuador están exentos del impuesto a la renta 

La exención antes mencionada no aplica sel beneficaro efectivo, quien económicamente o de hecho 
tiene el poder de controlarla atnbución de disponer del beneficio, es una persona natural residente en 
Ecuador al cual se debe realizar una retención de los dividendos o utildiades que se aplique al 
Ingreso grevado, el cual depende donde eslá localizado el beneficiario efectivo sin que supere la 
diferencia entre la maxima fanía del Impuesto a la renta para personas nalurales (25%) y la lana 
general del impuesto a le renta prevista para Sociedades (28% o 25%) 

En sl caso de que los dividendos sean cistributdos a sociedadas domucikadas en pararsos fiscales o 
regimenes de menor imposición se debe aplicar Una retención adicional por la diferencia entre la tasa 
méxima de tributación de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo 
aplicable para sociedades (28% o 25%) 

La sociedad que distibuyo los dividendos o ulíidades que no ha informado sobre su composicion 
accionaria so debe relener del umpuesto a la renta sobres dichos dividendos como s existiera Un 
benoficiano electo residente en Ecuador 

La distribución anticipada úidendos antes de la terminación del ejercicro económico u otorgue 
préstamos de dinero a sus socias, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (présiamos no 
comerciales), se considerarán como pago anlicipado de dividendos y por consiguiente se deberá 
efecluar la retención correspondiente a la (ara del mpuesto a la renta corporativo Vigente al año on 
curso sobre el monto de tales pagos La retención debe ser dectarada y pagada al mos siguiente de 
efectuada y constuira credito tibulano para la empresa en su declaracion del impuesto a la renta 
Enajenación de acerones y parficpaciones 

  

Las utlidades que perciban las Compañas residentes en el país o el extenor provenientes de la 
enajenación directa o indirecta de acciones o partiipacones de sociedades domiciliadas o 
establecimientos permanentes en Ecuador se encuentran exentas a part del año 2018 

Enajenación de acelones y participaciones 

Están gravadas con el mpuesto a la renta (as utlidades que perciban las sociedades domlpiladas o 
no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas, residentes o no en el país en la enajenación 
directa o indirecta de acciones o participaciones de sociedades dormaliadas o establecimientos 
permanentes en Ecuador y están sujstas a un impuesto unico entre el 0% y 10% 

Impuesto a la Salida de Divisas (SD) 

El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a las siguantos lransacciones, 

> — Latransferencla o traslado de divisas al exterior 
> Los pagos efectuados desde el exterior, molusve aquellos realizados con recursos financieros en 

el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros 
> _ Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses 
> Las exportaciones de bienes y semicios generadas en el Ecuador efectuadas por personas 

naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los 
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador 

> Cuando la salida de civisas se produzca como resultado de la compensacion o neteo de saldos 
deudores y acreedores con el exterior, la base Imponible estara constituida por la totalidad de la 
operación es decir, tanto por el saldo neto transferido como par el monto compensado 
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Está exento del Impuesto a la Salida de Divisas (1SD), entro otros lo siguiente 

> — Transferencia de dera de hasta tres salarios básicos umficados por mes 
> - Pagorealizados al exterlor mediante tagetas de crédito o débito hasta 5 000 
> - Pagos realizados al extenor por amortización de capital e Intereses de crégilos olorgados por 

instluciones financieras intemecionales, con un plazo major a un año, destinados al 
inanciamiento de inversiones previslas en el Código Organico de la Producción Comercio e 
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales. 

> - Pagos realizados al extenor por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o 
extranjeras domiciladas en el Ecuador, despues del pago del impuesto a la renta a favor de 
olras sociedades extranjeras o de personas nalurales no residentes en el Ecuador, slempre y 
evando no estén domioliados en paralsos fiscales o jurisdicciones de menor mpostcion 

> Hasta por un año, los pagos por importaciones efscivadas por contnbuyentes que hayan sufrido 
una afectación económica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre 
natural ocumdo el 18 de abri de 2016 y que tengan domialo en las provnaas de Manabí y 
Esmeraldas, pagos por bienes de capital no producidos en el Ecuador y que se desínen a 
procesos produciios o a la prestación de servicios ubicados en las zonas afectadas 

> El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podrá ser utiízado como crédito tributano para la 
determnación del impuesto a la renta hasta por 5 años, siempre que haya sido originado en la 
importación de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean 
incorporados en procesos productwos y que consten en el listado emilído por el Comité de 
Poltica Trbuterta 

  

Impuesto diferido 

Ln resumen de las partidas e Impuestos difesidos al 21 de diciembre del 2019 y 2018 es como sigue 

Honte a Pespartés Impuesto rra 
toun A A 

Tasa tposa En mm 2% 
Ameszsion perio cua cren 
Prison duro loro ano ams 10 e 
ers ea CA? y ETS tica pom 
Esto poroso laxo bases 
nd cc entera la ce 
Pron perso sesano 0 ra es es 

    Loa 10 
Freeman de ao aga 

7 aran, 
  

  

Para el calculo de Impuesto diferido ss ha considerado la fasa del 25% para el 2018 y 2017 
respectivamente, 

El SERVICIO DE RENTAS INTERNAS mediante Circular No NAC-DGECCEC15-00000012 
publicada en el Suplemento del Registro Oficial No 853 del 21 de Diciembre del 2015 maniesta que 
para propósitos Inbutarios se permto el tegistro contable de aclvos y pasos por Impuestos diferidos, 
únicamente en los casos que establezca el reglamento y en caso de controversla entre las normas 
fibutanas y las normas contables y financieras (NIFS), prevalecerán las primeras El Servicio de 
Rentas Intsmas “SR! en la errcular antes mencionada establece lo siguiente: 

a) — Los estados financieros constituyen la base para la presentación de las declaraciones de 
impuestos, así como para la presentación a los Organismos de Contra! (Supermtendencia de 
Compañías Valores y Seguros y a la Supemntendencia de Bancos) 
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b) — La Norma Intemacional do Contabilidad No 12- Impuesto a las ganancias (NIC 12) y en la 
Sección 29 de la NIF para PYMES establecen y requieren el reconocimiento, medición y 
revelación de los impuestos dilendos, sm embargo el SRI estatlece que Unicamente se 
reconocsrén los efectos de la apltcación de actwos por mpuestos diferidos en los casos y 
condiciones establecidos en la mormatva libulana pertinente, provenientes de sucesos 
económicos transacciones o registros contables que se orignes a parlr del 1 de enero del 
2015 a excepción de los efectos provenientes de las pérdidas y los créditos tnibútanos 
confome la nomaliva tnbutana vigente 

9) Los paswos por impuestos diferidos contablizados, en cumplimiento del marco normativo 
butano y pora aplicación de las NIIFs se mantendrán vigentes para su respectiva liquidación 

a) — La tanía del impuesto a la renta que se ublizará para la estimación delos aclivos y pasivos por 
impuestos comentes y difedos conforme lo establecen las NIÍEs será la establecida en la 
normativa tdbutana 

e) Los aotivos y pasivos por impuestos difemdos pueden ser recuperados o pagados 
postenormente a traves de la concilación tributaria, deben ser reconocidos contablemente en el 
balance general. en la cuanla respectiva y en el momento adecuado, respetando las 
disposiciones ributarlas vigontes y en las NIÑIFs mencionadas en la presente resolución según 
sea el caso 

Revisiones fiscales 

El Servicio de Rentas Intemas de acuerdo con disposiciones legales, tens a facullad de rewsar fas 
declaraciones del impuesto ala renla de la Compañía, dentro de los tres años posteriores a part da la 
“echa de presentación de la dectatacion de Impuestos La Compañía no ha sido revisada hasta el 31 
de diciembre del 2018 

Reformas fiscales 

El 28 de Agosto del 2018 en el suplemento del Registro Oficial No 309 se publicó la Ley Organica 
para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación de Empleo, y Estabilidad y 
Equilbio Fiscal la cual establece ciertos incentivos y cambios tributarios, que principalmente se 
resumen a contmíación 

- Exención en el pago impuesto a la renta y del anticipo al impuesto ala renta entra 8 y 12 años a 
las nuevas inversiones productivas que se realicen en sectores o en indusinas básicas 
establecidas en el Código Orgánico de la Producción Comercio e Inversión sean eslas nuevas 
sociedades o realizadas por las actuales sociedades, la exoneración antes mencionada se 
aruplía entre 3 y 8 años cuando estas Inversiones se realizan en sectores fronterizos 

- — Exoneración del Impuesto a la Salida ds Divisas “ISO” entra 8 y 20 años a las nuevas 
inversiones productivas en los pagos por importación de bienes de capital y materias primas así 
como en la distribución de dividendos a beneficianos efectivos, cuando suscriban contratos de 
inversión 

- — Exoneración sn sl mpuesto a la renta e “ISD" por la reinversión de lidades de al menos el 
50% en la adquisicion de nuevos activos productivos 

- Elimina el mpuesto minimo - antrapo de mpuesto a la renta y cuando existe exceso on el pago 
es resuperable cuando no se genera impuesto a la renta o en el evento de que el impuesto a la. 
renta causado en el ejercicio fuese inferior al anticipo pagado más las retenciones 

- La utilidad generada en la enajenación directa o indrecta de acciones participaciones otros 
derechos de espital están sujetos a una tana única entre el 0% y el 10% en base al monto de la 
utilidad obtenida 
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- Los dividendos y utildades distribuidos a favor de olras sociedades nacionales o extranjeras 
(excluyendo paralsos fiscales y juischcciones de menor imposición) o de personas naturales no 
residentes en el Ecuador se encueniran exentos esta exención no aplica cuando el beneficio 
efectivo sea una persona nalural residente en el Ecuador o la sociedad que distibuys el 
dividendo no cumpla con informar sus beneficiarios efeciias, los cuales están sujelos a una 
retención del 10% sobre el dividendo efectivo 

- — Devolución del Impuesto al Valor Agregado — IVA para las sociedades que desarrollen 
proyectos de vivienda de interés social 

NOTA 24 - PARTES RELACIONADAS 

Al 91 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos de las cuentas por cobrar y pagar con compañías 
relacionadas son como sigue. 

  

  

Cuentas por cobrar Relación Tipo de ransgeción 2010 2018 

Locales 
Word Class Moda S A Accionistas comunss —— Préstamos 180760 
Macromoda S A Accionistas comunes — Compra /senta 508 178 

161968 e 

Cuentas por pagar 

Locales. 
'Quioda S.A Acclonistas comunss — Compra /xenta 
Equilshion SA Acclonistas comunes — Corpa Jrenta ve 
Hspamodo $ A Aceloestas comunas — Compraventa 
Vesrmoda SA. Acelonistas comunas — Compra Jona 

m8 
Estafa 
Moda Trading Acolonistas comunes Semcios 313 3581 
Raal Propenles SAS Accionistas comunes Serdelos 359 

2048 8390 

Las transacciones con pañtos relacionadas al 31 de dicrsmbre de 2019 y 2018 son como sigue 

(Ver pagina siguiente) 
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Dividendos por pagar 

Durante los años 2019 y 2018, se han efectuado los siguientes pagos de dividendos scbre utilidades a 
accionistas de la Compañía del año 2018 y 2017 los cuales han sido previamente aprobados por la 
Junta General de Accionistas 

2019 2048 

Saldo micial de diudendos por pegar 

Asignación 131432 92,082 
Pagos (191,492) (22,952) 
Saldo final de dividendos por pagar 

  

NOTA 26 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

El Gobiemo Ecuatanana mediante Decreto Ejeculivo No 2430, publicado en el Suplemento del 
Registro Oficial No 494 del 31 de Diclembre de 2004, estableció que las Compañías que realicen 
operaciones con sus partes relacionadas domiciliadas en el exterior presentarán al Servicio de Rentas 
Intemas el Anexo y un estudio de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con partes 
refacionadas del extenor 

La Administración Tributaria mediante Resolución No DGERCGC15-0080455 publicada an el Registro 
Oficial No 878 de 25 de mayo de 2015, dispuso modificar el alcance para la preseníación de 
Información incluyendo también a las transacciones realizadas con partes relacionadas locales y sus 
montos para el ejercicio fiscal que termino el 31 de diciembre de 2014 De acuerdo con las 
disposiciones irbutanas vigentes las obligaciones en referencia al cumplimiento de precios 
transferencia son como sigue 

a) Informe Integral de Precios de Transferencia 

Las compañías que realicen operaciones o transacciones con una sola compañía por más de 
US$15,000 000 (tenen la obilgación de presentar un infame integral de precios de 

transferencia 

b) Ano) yl 

Las compañías que realicen operaciones o transacciones con una sols compañía entre 
US$3,000,000 hasta US$I4 999,988 llenen fa obligación de presentar la información 
suplementaria de Precios de Transferencia en un Anexo establecido por el SRI 

Las compañías que realicen transacciones u operaciones en los montos antes mencionados de 
acuerdo con tas disposiciones tributarias son consideradas partes relacionadas para propósitos 
Itbutartas Independientersente de los aspectos contractuales o vinculos legales 

A la fecha de emisión de estas esfados financieros las transacciones con partos relacionadas No 
exceden los límites para la presentación de Informacion suplementaria de precios de lransforencia 
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NOTA 26 — CONCILIACIÓN FLUJOS DE EFECTIVO 

Un resumen de la conciliación del resultado integral, con el sfectivo provemente (utikzado) de los flujos 
de las actividades de operación de los años que termnaran el 31 de dinembre del 2019 y 2018 es 
como sigue 

Conclilación de los resultados con el ofectwo en las 
actividades da operación: 2018 2018 

Resultado neto del año 186-169 145.035 
Cargos resultados que no representan efectivo en las 
actividades da operación 

Depraciaciones 25258 54150 
Provisión por arendamento. 32.484 
Prodsion por desmantolamenta 4101 . 
Provisión Jubilación patronal y desahucio 1407 1720 
Ajustes prowsión de inventanos. 4551 2127 
Ajuste provisión gastas 5.778 18883 

Cambios en activos y pasivos: 

Disminución (aumento) en actos 
Cuentas por cobrar- clientes. (4.020) 15,784 
Inventanos. 6.789 (2363) 
Activos por Impuestos comentes 16.200 10:93 
Pagos anticipados 2350 1166 

Aumento (disminución) en pasivos. 
Acreedoras fnancieros«cuentas por pagar proveedores 21200 081) 
Pasnos laborales comentes (32 462) 8852 

Obligaciones tnbutanas por pagar es 23767 
Otras cuentas por pagar refacionadas (4 582) 8,392 
Otras cuentas por pagar 40563 (0579) 
Flujos de efectivo natos plocodantos da actividadesete.— 7 TT 

operación 272.056, 271676 

NOTA 27 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS 

La Compañía al 31 de diciembre del 2019 y 2018 maniene un contrato con ta compañía DK 
Managment 5.A_ por el arrendamiento del local comercial en la ciudad de Guayaquil, este contrato 
tiene una vigencia de hasta 10 años cuyo vencmuento es el periodo 2023 

NOTA 28 —NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES 

Las normas e interpretaciones emilidas por Junta de Normas Intemacionales de Contablidad 
(Intemational Accounling Standard Board —"(ASB* en inglés) que hasta la fecha de emisión de los 
estados financieros de la Compañia aun no son efectivas se detallan a continuacion 
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Normas 
NIF 17 — Contratos de seguro 

Modificaciones «al Marco Conceptual de las NIIFs este cambio 
afecta a varias NIlFs y NICS 

NIIF 3 Definición de negocio 

Definición de maleriatldad e importancia — Modifesciones a la 
NIC 1 y NIC 8, adictonalmente afecta a vartas NllFs y NICS 

NOTA 29 - RECLASIFICACIONES 

Fecha efectiva de vigencia 

1 de enero del 2021 

1 de enero del 2020 

1 de enero del 2020 

1 de enero del 2020 

Los saldos de los estados financieras del año que terms el 31 de diciembre del 2018 han sido 
recladicados para propóslos comparalwos con los del año 2019, con el objelo de presentar 
consistentemente: 

NOTA 30 -EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emisión de estos estados financieros 20 de marzo de 
2020, excepto por o mencionado en la nota 1—b) y e) no se produjeron eventos adiconales que, en la. 
opinión de la Admimstración de la Compañía, pudieran lensr un efecto signffcativo sobre dichos 
estados financieros que no se hayan revelado on los mismos o en sus nolas 

AN e aardio id *Á, 
Johana Hernández Hubemey Castaño 

Representaciones Contralor General 
Azcamerepre Cra Ltda 
Representante Legal 

Dl 
—Atórica Gra 

de 

Contadora General 
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