
INTIMA MODA INTIMOWFR S A 

Estados financieros con el informo de los 
Ausiitores Independiantes 

Al 31 de diciembre de 2018



INTIMA MODA INFIMOWER S.A 

Iutico del contenido 

1 Opirion de los Auditores Independiontes 

2 Estadodo Situación Financiera 

3, — Estado de Resultados Integrales 

4 Estadodo Cambios en el Patrimonio de los accionistas 

5 EstadodeTluos de Efectivo 

6 Politicas Contables 

7 Cambios enpolíticas contables 

8 Normas emitidas aun no vigentos 

9 Notasalos Estados Financioros 

Abreviaturas usadas 

US$ — Dolares de los Estados Unidos de America 

SRI- Servicio de Rentas Internas 

IVA — Impuesto at Valor Agregado 

RUC Registro Único de Contribuyentes 

1ESS  Insttulo Ecuatoriano de Seguridad Social 

IF - Normas Internacionales de Información Financiera 

NIG Norma Internacional de Contabafidad 

10226 

26229 

30a3 

31a57 

CINIIF. Interpretación del Comité de Normas Internacionales de información Financiera 

VAR Valor Noto de Realización 

18D Impuesto a la Salida de Divisas



Y) Russ    ell Bedford pussen Bediord 
1 DIA 

Av dela Republica OF 30 y Ullba 
Edificio Pano Holding Quito Ecuador 

taking yor fin ther 

1 (593 2) 2022885 2923304 
PASABAS. 3317794 

w varas ee foco 

11 ORME DL.LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

  

Alos Saíloyes Accionistas 
INFIMA MODA INTIMOWER $ A 

Opinión 

Hexnos auditado los estados financieros adjuntos de INTIMA MODA INTIMOWER S A (una soctedad 
anómma consúlvida en el Ecuador) que comprenden el estado de sitración finanolera al 31 de dinembre 
de 2018 y los estados de resultados integrales, do cambios en el palamorwo y de flyyas de efectivo por el 
año temmado en esa fecha, y las nolas a los estados financioros que incluyen un resuman de las 
folilicas contables sigaficatvas 
En qusstra opinión, los estados. financieras adjuntos presentan razonatiemente, en todos los aspectos 
Importantes, la situacion financiera de INTIMA MODA INTIMOWER S A al 35 de diciembre de 2018 los 
rosultados de sus operaciones tos cambios en el patrmonto y sus flujos de efectvo por el año terminado 
en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera NAIES 

Bases para la opinión 

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditona Nuestras 
responsabildades de acuerdo con estas normas se desciben más adelanto en muestro informe en la 
sección "Responsabiidades del Auditor sobre la Auditoria de los Eslados Financioros” Somos 
independentes de la Compañía INTIMA MODA INTIMOWER S.A de acuerdo con el Cóigo de Elica 
emiido por el Comlé de Normas Internacionates de Ética para Conladoros Publicos (IESBA por sus siglas 
en mglés), conjuntamente con los requenmientos de etica que son relevantes para nuestra auditoria de los 
estados iinancieros en Ecuador y hemos cumplido con olas fesponsalilidades de alrca de acuerdo con 
dichos requerimientos y el Cócigo de Énca emilido por el Comte de Normas internacionates de Ética para 
Contadores Públicos (IESBA) 
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para nuestra opinión 

  

Otra información presentada en adición a los estados financieros 

La garencia de la Compañía os responsable por la preparacion de la olra información adicional, la cual 
comprende el informe anual de la Administracion a la Junta de Accionistas So espera que dicha 
información soa puesta a nuestra dispostcion con poslerioridad a la fecha do este informe 
En relación con nuesira auditor do los estados financieros nuestra responsablidad es leer la Ota 
Información Adicional, cuando esta se encuentre disponiblo a la fecha de emisión de nuestro informe y al 
hacerlo considorar si hay inconsistencias imporlantes con relación con los ostados financieros o el 
conocinmento obtenido por nosotros durante la audilona o si de otra foma parecia esla lener 
Inconsistencias importantas 
Nuestra opinión sobre las astros financieros de INTIMA MODA INTIMOWER S.A. no cubro la ola 
Información adicional y no expresaremos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma 

Responsabilidades de la gereneia de la Compañsa subra los estados financieros 

La gerencia de la Compañra es la responsable de la preparación y presentación razonable de estos 
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera y de su control 
interno determinado como necesano por la gerencia, para permús la preparación de estados financieros 
que estén libres do distorsiones importantes dehudas a fraude a error En la preparacion do sstos estados 
financieros, la gerencia es responsable de evaluar la habiídad de la Compoñra para continuar como un 
riegocio en marcha, revelar cuando sea aplicable, asuntos ralacionadas con negocio en marcha y, de 
usar las bases de contabiidad de negocia en marcha a menos que la gerencia intente tquidar la 
Compañita o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder hacerlo 
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Y Russell Bedíoard 
takang you further 

La Adnunisttación de la Compara os la responsable de la supervisión del proceso de plaboracian de la 
información financiera de la Compañía 

Responsabiidades del auditor sobro la auditoria de los estados financieros 

Nuesteos objetivos son oblener una seguadad razonable sobre si los estados financieros en su conjunto 
están hibres de errores signicalos, ya sea por fraude o error, y emir un nforme de auditona que Incluya 
estra opinión Seguridad razonable es un alto nivo] de segurdad, pero no es una garantia de que una 
auditoria realizada de acuerdo con las Normas Intemacionales de Auditoria srompro detectará 
distorsionos imporiamtes cuando existan Las distorsiones pueden sugr de fraudes o errores y se 
consideran importantes si, mdividualmanto o en congunto podrían esperarse razonablemente que wfluyan 
en las decisiones económicas que los usuarios fomen sobre la basa do estos estados financieros 
Como parte de una audítorra realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos 
nuestra juicio profesional y durante la auditoria mantenemos Una actitud de escepticismo profesional 
Nosotros tambien 
+ Ieentificamos y evaluamos el tiesgo de errores importantes on los estados financieros debido a 

fraude o error diseñamos y aplicamos procedimientos de audiloria en respuesta a aquollos nesgos 
identificados y obtenemos evidencia de audilonia que sua suficiente y apropiada para proporcionar 
una base para nuestra opimion U. esgo de no detectar un error material debido a un fraudo es 
mayor que aquel que resulta de una incorrección malenal deludo a error ya que el fraude puede 
implicar colusión, falsificación, omsiones intencionales, manifestaciones falsas y efusión del control 
interno 

+ Obtenemos un conocinnento del contro! interno que es relevante para la audirta, con el propósito 
de diseñar los procedimientos de auditoría de acuerdo con las crreunslandias, pero no con el 
propósito de expresar una opimin sobre la efeclividad del control interno de la Corpañla 

+= Evalaamos si las políicas contables usadas son aproptadas y si las estimaciones contables y las 
rovelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables 

+ Conchumos «1 la bass de contabllltad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y 
s1 basados en la evidencia de audiloria obterida existe una moertidumbre importante relacionada 
con hechos a condiciones que pueden generar dudas sgnifialivas sobra la habilidad de la 
Compañsa para continuar como ví negacio en marcha Si concluimos que extsle una certidumbre 
sigicalva somos requeridos de llamar la atencion en muesito informe de auditoría a las 
revelaciones relacionadas en los estados financieros, o, sl dichas revelaciones son inadecuadas, 
modilicas nuestra oprion Nuestras conclusiones están basadas en la evidencia de auditona 
obtenida hasta la focia del informe de auditoría Sin embargo, hechos y condiciones futuras pueden 
ocasionar que la Compañía cese su contmndad como un negocio en marcha 

+ Evaluamos la presentación general estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo 
sus revelaciones y silos estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes 
de uma manera que alcance una presentacion razonable 

  

Homos comunicado a la gerencia entre otros asuntos y en el alcance planeado y la oportunidad de la. 
auditoria y los hallazgos stgmficalivos do auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el 
control nterno que identificamos en nuestra auditoría 

oo, 15 te marzo del 2019 
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—Aetitos motes 208 20 

Activo coriente 
Kicctvo y equistntas de afecto s 206 085 essere 
Insrsrnos por cutsalías 9 30728 mus 
Cuentas porcobrar. csmpañas slacionsdos 2 178 7a 
aos porcobrer ol 025 00 
Pagos anteipados 0.508 1708 
incentonis. nato de provisión par obsolescencia so 05070 
Impuestos codontos por recuperar 2 41500 

Total activos corriontes sera 

Aetvo no contento 
Mottana y equipo. neto de deprtacion acunutada '“ 117001 1d0328 
Artio intangbto noto de amortización acumulada e 2008 19576 
Artios porlmpuestos diferidos os 1307 

Total acivasno cordentes mota 
I Total nofivos 690,159 559,086 
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, Talara Remandez Fubainey Castaño Mena Gaia 
Representaciones Azcamarepte Cia Ltda Contralor Gonoral Sonadoro Gonaral 

' Representante Legal 

Las notas explicalivas anexas son parte integrante de los estados financieros
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En Dólares de los Estados Un 

Pasivos y patrimonio de los acelonistas   

Pasivo corrente 
Obligaciones fran 
€uentas porpagar proveedoras 
Cuentas pornagar compañías retacionedas 
Cuentas porpagsr olas 
Pasos laboralos 

as por cobertura   

Impuestos cormentes por pagar 
Impuesto a la renta del año 

ota! pasivo corriente 
Pasivo no corrtonto 
Cuentas pornagar compañías relacionedas. 
bash por jubilación patrones y bonificación desalucro. 

“Total pasivo no corriente 
Total pasivo 

Patcimonto noto do los accionistas 
Capital accionas. 
Reserva legal 
tios resultados integenes 
Uttidades del ejercicio 

Notas 

1 
2 
1 
5 
20 

2 
16 

7 
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2018 2017 

11368 
2765 

19,191 
132,541 

324 874 
10,228 

(610) 
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ñ   

  

Toat patimonlo do los acctonistas, neto 2037 28 
10) pasivo y patrimonio £e los accionistas eses 50 

y . 
y > , 1 

Sa rancia, $ p A » 
¿Johana Hemándoz Fubeínoy Caftaño Mónica Gara 

Reprosonaciones Ascamarepro Cla Lida Contralor General Contadora Genera! 
Representante Lega? 

Las nolas explicativas anexas son porte integrante de los estados financieros



INTIMA MODA INTIMOWER $ A 

Estado de resultados integrales 
AJ 31 de diclombre de 2018, con ciftas comparativas del año 2017 
En Délares de los Estados Unidos do Aménca 

Ventas 
Costo de ventas 

Uíilidad bruta en ventas 

Gastos de oporación 
Gastos de ventas 
Gastos de admiartreton 
Participación de los empleados on las utilidades 

Total gastos operacionales 
Vtirdad oporactonat 

Otros grosos (egresos) 
Diferencia! camblario por cobertura 
Descuento por volumen de compras 
Gastos bancanos 
Interáces pagados 
Otros ingresos 
Otros egresos 

Total otros ingresos fegresos), noto 

Rosultado integral antes de impuesto a la renta 

Impuesto a la renta 
Comente 
Difondo 

Rosullado peto 
Otcos resultados integrales 
Geneela (pórdida) acluanales cargadas el patomonto 

Rosultado intogra! noto 

Rosultado integral por acción 
Neto 
Integral meto 

Rolas 

18 
48 

19 
19 
2 

Joñana Ramández — Fubemey Cadlaño 
Representaciones Azcamarepra Cla Lida Contrator General 

Representante Legal 

  

  

2018 — a 

1216727 1 050,042 
(545 413) (691.008) 
569,344 424,476 

(200781) (295610) 
(70 169) (4360) 
(92 629) oa 

—— Bso) 101558). 
170556 M2 

5,701 4n0 
26500 

garm 4806 
110230 

5767 5756 
195) (1330) 
2.00 1,065 

188,658 120.873 

(00 020) (es 00) 
ea 1267, 

140,055 102 280 

408 (020) 

140.488 101,460 

04 03m 
10.5) pan 
  

Mónica Garcia 
Contadora General 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieras
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INTIMA MODA INTIMOWER S A 

ESTADO DE FI UJOS DE EFECTIVO 
AL31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas del año 2017 
En Dóleres de los Fstados Unidos de Americo 

  

    

   

2018 

Hlujos do ofoctivo de las actividados do operación 

Efectivo recibido de chentes 1214626 1054629 
Ef liva pagado a proveedores y empleados (810 526) (084,110) 
Intereses payelos por prestamo 1) (5.044) 
Impuesto £ la senta pagado (25 550) 
Otros ingresos det efocimo (2 959) 2.939) 

Ltoctivo noto provisto por las acilvidados de operación 211,675 357,542 

Flujos de efectivo de las actrwdades de invecsión 
Adiciones de mobiliaio y oquipo (14 709 (6.080) 
Adquisicianos de acto Intangibles. (1,196) (510) 

Efectivo nato ulillzado an actividades de invorslón TN 2 

Flujos de efectivo do las actwidados da financiamiento 
Cobros (pagos) por prestamos a largo plazo recibidos de rafacronadas (1365) (251107) 
Diudendos pagados. 492 052) 

Efectivo noto ufllizado por las actividades de fnanciamionto (103 417) 059,191) 

Aumento neto en efectivo y oquivalontes de efectiva 162,413 97,140 

Efoctivo y oquivalontos de ofoctiva al incio del año 239,672 136 532 

Efectvo y eq.   ralentes do ofectivo al lina! dal año. Ti 

    

  

.! - yr o » 
Johana Hernandez. Hubemey Castaño Mónica Gardla 

Representaciones Azcamerepro 
Cía Lids 

Representanto Legal Contralor Genaral Contadora General 

Las notas oxplicalivas anexas son parte integranto de los estados financieros



INTIMA MODA INTIMOWER $ A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL31 de diciembre de 2018, con aras comparativas del 2017 
En Dólares de los Estados Unidos de Aménca 

NOTA 1- OPFRACIONES Y ENTORNO ECONÓMICO 

Obeto secta! 
“INTIMA MODA INTIMOWCR SA" se constituyó mediante escntura publica el 24 de junio de 2013, 
cuyo domicilio principal en el Canton Quelo Provncia de Pichincha República del Ecuador y con la 
opción de establecer agencias o sucursales en uno o vanos tugares del Lotador o fuera de ol prova 
resolucion de la Justa General de Accionistas 

Los accionistas de la Compafíla son compañías de nacionalidad Uruguaya Asparel SAA con el 50% y 
Viadia Company S.A con el 50% de participacion aceroniana 

El objeto social constituye la compra venta distribucion y comescralización de calzado ropa prendas 
de vestir y accesorios 

  

La economía ecuatonana on lo que va del año 2018 presenta una relativa establidad, debido a () al 
mcremento de los ingresos petroleros a part del segundo somestre, debido a que al precio del barril 
de petróleo, el cual da acuvrdo a las proyecciones del 2019 se espera que el promedio este arriba de 
los US$S0 por bar, lo cua le permtirá al Gobierno tener un flujo de mgresos adicional, y (i) a crertas 
acciones que el Gobierno ha tomado y quo se descnben en los párrafos siguientes 

EJ Gobierno aclua! a la fecha ha efimnado ciertas medidas adoptadas por el Gobierno antonior entre 
las cuales están (a) el establscimonto de cupos máximos para la Importación de productos de los 
sectores comerciales e Indusinales, (D) la restricción de importaciones de ciertos productos, (0) el 
establecimiento de aranceles adicionales (salvaguardas) a las importaciones, (d) el moremento del 
Impuesto al Valor Agregado “IVA” del 12% al 14%, por efectos del lerremolo de abril del 2016 El 
cambio de gobiorno. ha generado nuevas expeclalivas, en ia parle comercial y en el marco legal, 
debido a que en la consulta popular realizada en el primer tamestre del 2018, lo facilito la 
implementación de algunas reformas entro las cuales sta la eliminacion del Impuesto a la plusvalfa, la 
reeleccion indefinida y el cambio en algunas autoridades de control y en el área de jurídica 

El Gobferno actual ha manifestado que existe un alto endeudamiento y que no existen los recursos 
para continuar con los planes de gohterno y atender los pagos pendientes tanto a proveedores as 
como los pagos de las tamos de deuda Esta siluación ongmó que el Gobiemo actual efeclúe 
emisiones de papel de deuda y tome créditos de ciertos organismos multlaterales y adicionalmente 
proponga ciertas reformas entre tas xales está () el neremento de la larifa del impuesto a la renta del 
22% al 25% a parte del 2018, (1) el eslableciiento de un arancet US$0 10 por cada kilo de las 
mercaderias importadas (esta medida fue elmmada por requermiento de la Comunidad Andina), y. 
(í) un arancel diferenciado para ciertos productos importados 

El Gobiemo con al objeto de atraer nuevas Inverslanes promulgo la Ley Orgánica de Fomento 
Productivo y la Ley Orgánica de Reactivación Económica y Fortalecimiento en las cuales se 
establecen vanas reformas y se han establecido algunos benefivios Iabutanos para las nuevas 
inversores en las cuales se establecen exenciones de impueslos a la generacion de empleo, para la 
renversión de las utilidades, ast como a las inversiones en sectores estrategicos y geográficos. 

10 de 56



INTIMA MODA INTIMDWER S A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

El Gobremo actual se encuentra analizando algunas estrategias y eslá en conversaciones con los 
Organismos Mulilatoralos y el Fondo Monetario Internacional y ha mumtestado que para el 
prasupuesto del año 2019 necesita de financiamiento adicional para cubrir el déficit fiscal y que esta 
en proceso de elaboración de un plan aconóntico en el cual se defina las alternalivas para reducir (4) 
el alto endeudamiento. (b) el déficit de caja y del presupuosto fiscal, y (E) la reducción del gaslo 
carente, para lo cual wicio una disminución gradual a los subsidios de la gasolina a la feclta de 
emisión de los estados financieros plan económico integral no ha sido cifuidido mn aprobado. 

La retaliva estabilidad economica hra generado en varios sectores economicos (1) un ncremento en el 
volumen de sus operaciones (b) una buena ralacron de los Inventarios y en la cobranza de los 
cientes, y, (c) mcremento en la rentabilidad, por lo que la stuación financiera liquidoz y rentabilidad 
ha mejorado 

La faita de un plan economico integral y las medidas económicas tomadas generan Una inceidumbre 
a pesar de la relativa establidad economica La Adminisicación está analizando y evaluando nuevas 
alteratvas, con el olyolo de continuar con sus operaciones 

NOTA 2 BASES DE PRESENTACIÓN 

Las bases para la preparacion y presentación de los estados financieros son como sigue 

8) Declaracion de cumplimiento 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas internacionales de 
Informacion Financiera (en adelante NIIFs) emilidas por el Consejo de Normas Internacionales 
de Contabiidad (International Accounting Standars Board "IASB” siglas en inglés) Las 
pincipates políticas contables adoptadas por la Compañía en la preparación de los estados 
'mancieros han sido doficudas en función de las NIF vigentes al 31 de dicrembre del 2018 y han 
sido aplicadas de manera untorme a todos los periodos que se presentan 

Los estados financieros del año que lerminó el 31 de diciembre del 2018 da acuerdo a NIF s 
fueron aprobados por la adrimistracion el 16 do marzo do 2019 y se estima que los estados 
financeros seran aprobados por los accionistas sin modificaciones 

b) Base do medición 

Los estados financieros hon sido preparados sobre la base de costo hustónco, excepto por las 
provisiones pata obsolescencia de mventarios que son realizadas en funcion de las estaciones 
de la Compañia y los pasivos laborales de largo plaza que se reconocen al valor razonable 
determinado por un especialista 

El costo husiónco generalmente conslluye el valor razonable de la contraprestación entregada a 
cambro de bienes y servoios 

e) — Moneda Funcional y presentación 

Los estados financieros se presentan en dólares de los Estados Undos de América "US$" que es 
la moneda funcional y de las operaciones de la Compañía La información que se presenta en las 
holas y estados financieros están la monada antes mencionada, axcepto cuando oxusten saldos 9 
ttansacciones en otras monedas 

a) Clasificacion de partidas er corrientes y no correntos 

La Entidad presenta los activos y pasivos en el estado de situación financiera clasificados como 
comentes y no comentes 
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INTIMA MODA INTIMOWER S.A 
NOTAS A 105 FSTADOS FINANCIEROS 

Un acto se cíasiica como comente orando la entidad 

espora roalizar el activo u tene la intencion de vendedo a consumirlo en su ciclo normal de 
operación, 
mantiene el actwo prncipalmente con fines de negociacion 
espera realizar el achvo dontro de los doce meses siguentes despues del feriado sobre el 
que se míorma o 
el activo es efealivo o equivalente al ofacfivo a menos que ésta se encuentro restamgldo y 
a pueda ser intercambiado m ullizado para cancolor un pasivo por un periedo minimo de 
doce meses después det cierro del penado sobre el que se informa. 

Todos los demás activos se clasifican como no conentes 

Un pasivo se clasica como cornente cuando fa Entidad 

espora liquidar el pasivo en su ciclo normal de operación, 
mantiene el paswo prnapalmente con fines de negociación 
el paswo kebe iquidarse dentro de fos doce meses siguientes a fa fecha de cien dal 
periodo sobre el que so mforma, o 

- Mo tienen dorecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, afmenos, 
los doce mesas siguientes a la fecha do cre del perlodo sobre el que se informa 

Todos los demás pasivos se clasifican como no comentes 

Los adlivos y pasos por mpuestos diendos se clasifican como aclvos y pasos no cornentes, 
«nodos los casas 

NOTA 3— RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Las pmcpates politicas de contebridad aplicadas por la Compañta en la preparacion de los estados 
nancieros son como sigue 

a) — Medición de valores razonablos 

La Compañía para la medición de los valoras razonables de las, cuentas de los activos y pasos 
financieros, de los no financieros y de vartas eslimaciones contables que requieren las NFS 
'llizan lo determanado dichas normas para sus politicas contables an su () reconocimiento neral 
() revelacion en los estados financieros y nolas, y, (ii) para reconocer los ajustes cuando existen 
indicios de delertoro de los actwos financieros y de larga vida 

  

La Compaña en la medición de un activo a pasvo a valores razonables utiliza información de 
mercados observables stempre que esia sea confabe al como lo requieren las NFS. Do acuerdo 
allo requendo por las NilFs, los valores razonables so clasifican en niveles distintos dentro de su 
jerarquia de valor razonable y los cuales se hasan en las varfábles o técnicas de valoración, tal 
como sigue 

1) — Valores de mercado. Precios colizados (no ajustados) en mercados aciwos para los 
activos o pasivos ídenticos o simares 

2) — Información diferente a precios do morcado del nivel anterior los cuales sean ¡gualos 
para un aclivo o paso los cuales promenen de valoras drsctamonto (precios de úlimas 
transacciones) o indirectamente (derivados ka los preclos determinados por especialistas 
en funcion de estudios e precios referenciales) 

3) — información proventente del uso de totnicas Mlancleras_ aplicables a los dalos internos 
del activo o pasivo y que no proviene de valores o nformación de mercado 
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La formación o vanables que se ullizan para madr el valor razonable de un aclivo o pasivo, 
pueden clasificarse en uno do los niveles detallados anteriormente, por ende la medición del valor 
razonable puede clasificarse en el mismo nivel de jorarqua del valor razonable de la variable del 
uvel más bajo que sea sigmicatwa para la meckoton lotel de los activos y pasivos 

La Compañía en foma pertódica reia s; es necesario realizar transferencias de los activos y 
pasivas que se reconocen en los estados financieros a valor razonable entre los niveles do 
jerarquía antes mencionados, para to cual evafúa las categorias (basado en el mput dol nuvo! mas 
bajo que sea signifcalivo para medir el valor justo como un lodo) Los cambios entre los niveles 
de jerarquia del valor razonable se reconocen al cierre de cada periodo en el cual ao orgino ol 
cambio 

La información adicional sobre los supuestos o hechos para medir los valores razonablos se 
resumen en la nota $ 

Bb) Transacclones en moneda extranjera 

Las transacciones en moneda extranjera (olferentes a dólares de los Estados Unidos de Amentca 
*US$') se regstran micialmente a sus rospectvas lasas do cambio de moneda funcional en la 
fecha en quo la kansaccion calfica para e reconocimiento Los actos y pasivos monetanos 
denominados en moneda extranjera se convierten a las tasas de cambio de la moneda funcional en 
la fecha de presentación 

Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la conversión a las tasas do 
cambio de los aclvos y pasivos monelanos denominados en moneda extranjera y de la 
Inpidación de eslas transacciones se reconocen en la cuenta de resullados, excepto por 
aquellas paridas que se designan como parto de la cobortua de la inversión neta de la 
'Compañita en una oporacion en el extranjero se registran en las cuentas de patrimonio como 
Oltos Resuliados Integrales “ORI” y se reconocen en los resultados al momento de su 
realización 

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relatwas a activos y pasivos monelanos 59 
presentan en la cuenta de perdidas y ganancias como “Ingresos o gestos financieros” y las olras 
«to pérdidas y ganancias por dilerencias de cambio se presentan como “Olras ganancias / 
(pérdidas) netas" 

Los elementos no monetarios que se mien en términos de costo hislóxico en una moneda 
extranjera se conerten utlizando las tasas de cambio en las fechas de las transacciones iniciales 

Los elementos no monetarios medidos al vator razonable en una moneda extranjera se convierten 
uttizando las tasas de cambio en la fecha en que se determina el valor razonable La ganancia 0 
pordida denvada de la conversion de elementos no monetanos medidos al valor razonabla se 
reconocen como pérdida o gananca en el cambio en et valor razonable del elemento en el ORI y 
se reconocen los resaltadas en el mornento de su realización, 

6) Efecto y equivalentes de efectivo 

El eleciivo y los equivalentes de efectivo para propósitos de estado de flyos electvo vonstiluye 
los saldos disponibles en caya bancos y depositos a plazo en Compañía es financieras cuyo 
plazo es menor a los 90 días y están sujetas a disposición nnertrata 
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nl Instrumentos financieros 

Los istrumentos Mancieros de activos y pasivos financieros se clasifican de acuerdo con las 
caracteristicas de cada mstrumento financioro, tal como lo requiere la NIIF 9 "Instrumentos 
Financieros (el cambio en la pollica contable se desenbe en la nota 5) La clasificación depende 
del propóstio para el cual se genoran o adquieren los aclivos o se contrataron los pasivos 

As 

  

financieros   

Medición inlclal 

Los activos financieros consluyen instrumentos que generan flujo de ofeciwo para la 
Compañía, de acuerdo con sus actividades o por la compra de estos instrumentos 

Los activos Iinancieros inicialmente se registran generalmente al costo de adquisición más 
cualquier costo inputable a la transacción y que deba ser reconocido como parte del activo y sa 
registran como activos a valor razonablo La diferoncra entre ol costo de adquisición y el valor 
razonable so reconoce como ganancia o pérdida imicamente en los casos de que el valor 
razonable sea de un mercado aclivo confiable 

El pricipal activo financiera de la Compañía constituye los deudores comerciales generados 
por las transacciones que realiza en el curso normal de sus operaciones y atras cuentas por 
cobrar los cuales consiluyen pagos ios y determnables y na tenen una colizacion do 
mercado bursátil, estos aclwos conslituyen la principal fuente de flujos de ofectwo de la 
Compañita 

  

Medición posterior 

Los aclwos financieros posteriormente a su medición inicial se clasifican de acuerdo con su 
modelo de negocio y a las caracteristicas contractuales del lujo de efecivo de los aclvos 
financieros y de acuerdo a la NIIF 9 y los clasifica en (1) costo amortizado (1) valor razonable 
son cambios en olro resultado integral, y (ii) valor razonable con cambios en pérdidas y 
ganancias 

  

  

Los actos financieros se registran como se describe a continuación 

- Costo amortizado 

Los aclivos Inancieros — deudores comerviales y las otras cuentas por cobrar no 
comerciales que cumplen con las caracteristicas de un Instrumento financiero se registran. 
a costo amortizado y cuando sus plazos son mayores a los SO días y no incluyen ninguna 
lasa de interés o cuando extsten tasas de interes fas, se calcula el interes imphato para 
lo cual se uiliza el metodo de la tasa de Interés efectiva 

Los satdos de las cuentas por cobrar cuyo plazo contractual de cobro hasta do un año o 
menos se clasifican camo activos conientes y aquellas cuyos plazos son mayores a un 
fo se clasifican como aciivos no cornentes 

El calculo del interés implicito se efectúa en base a la tasa de interés de los pasivos por 
financiamiento de la Compañía o el publicado por el Banco Central del Ecuador en sus 
bololnos oficiales para préstamos olorgados por el sistema financiera ecuatoriano 
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Valor razonable con camblos en Otros Resultados Integrales “ORI” 

Los actos financioros con cambios en el “ORI” prineypalmente consttuyen instrumentos 
comerciales y «e patramonio cuya intencion y capacidad financiera es la da mantonertos 
hasta que Íinalicen su voncmmento y sus flujos de ofectwo coresponden a la 
recuperacion del capilal y sus itoresos. Estos instrumentos se ajustan al valor razonable 
y su efeclo se reconoce en el patrimonio como paria del "ORT hasta su realización o 
venta, excopto cuando extsle un detertoro permanente 

- — Valorrazonabla con cambios en los resultados 

Los activos financieros a valor razonable consltuyen activos en las cuales oxisto la 
intención de negociarlos o recuperar hquidez en plazos cortos, gstos aclivos financieros 
se actualizan a valoros tazonables y el ajuste por la actualización se reconoce en el 
estado de resultados del periodo en sí cual se origina la variación 

Los mtereses ganados de los aclivos financtoros se regisiran como ingreso financioro en 
el estado de resultados al como ae explica en la política de reconacimento de ingresos 

Baja de activos fínanoteros 

Un aclivo financioro es dado de baja cuando 

(0 los derechos da racibr los Mlujos de efectivo del activo han lscminado 
(1) la Compañía Iransfiere sus derechos a recibir los tuyos de electo del actwo o ha 

asumido una obligacion de pagar la totaídad de los Ilyos de efectwo recibidos 
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso y 

(1) — la Compañra ha transferido suslancialmente todos los nesgos y beneficios del activo o, de 
o haber transfendo eu retenido suslancialmente todos los nesgos y beneficios del achvo, 
siha transfendo su control 

Pasivos financieros 

Reconocimiento y medicion imicral 

Los pasivos se reconocen cuando existe un acuerdo contractual y se registran al valor acordado 
de pago mas los costas atribuibles — valor razonable, 

Los pasivos financieros constituyen préstamos y cuentas por pagar con acreedores 
comerciales y olras cuentas por pagar. que cumplen con la caracteristica de mslrumenta 
financiero los cuales correspondon a lransacciones por bienes o serucios adquiridos del curso 
normal de los negoclas que están pendientes de pago y se clasifican como pasivos comentes 
«atando el plazo de pago es de un año o menos y como pasivos no comentes cuando el plazo 
excede más de un año 

Los pasivos financieros se registran (8) al valor razonable, y, (b) af costo armortizado 

Los pasivos financieros a costo amortzado prnnalpalmente comesponden a 

a) Los préstamos a tasas fjas de interés y los cuates no contemplan ningun reajuste 
penodica 

b) Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago os mayor a los 90 días y no incluyen ninguna 
lesa de interés, 
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s 

El costo amorizado os calculado ufiizando el método de la lasa de mterés efecta, para lo cual 
so incluye cualquier descuento o prima en la amision y los costos que son parte integral de la 
asa efectiva do mtoros 

Medición posterior 

Los pasivos financieros a valor razonablo so ajustan en forma postear, el cual conjuntamente 
on los intorosos se registran e los resultados de período 

La diferencia entro el valor nominal y el costo amorlizado se reconoce en los resultados por el 
método del inferés mientras que las ganancias o perdidas en la cancelación de los pasiwos 
financieros se reconocen on los resuflados cuando los pasivos son cancelados o dados de baja 

Baja de pasivos financieros 

Un pasivo finanalero es dado de bara cuando ta obligacion do pago se terra, se cancela o 
expira 

Cuando un pasivo financioro existente es reemplazado por otro del mismo prestatano en 
condones significatwamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma 
importante, dicho reemplazo o modificación so trata como una haja del paso original y el 
reconocimiento do un Nuevo pasivo reconociéndose la diferencia entre ambos en os resultados 
det pertodo 

Compansación de instrumentos fnancieros 

Los achivos y pasivos financieros objeto de compensación de dichos saldos se presentan en el 
balance general a valor nelo cuando existe el derecho legal de compensarios y la Compañva 
tiene la miencion de iquidarlos mediante esle procedimiento 

Instrumentos financieros coberturas 

Los mstrumentos financieros coberturas constituyen derivados por acuerdos para compra a 
Tuturo de moneda extranjera distinta a la moneda de operación de la Compañia (Dolares de los 
Estados Unidos de Amerca), mediante los cuatas sa reduce la expostelon al niesga de tipo de 
cambio, estas operaciones so contabilizan cora sigue: 

Activo — Inversiones de cobertura 

El aclivo se conlabiiza al valor de las entregas efectuadas por la Compañía por el total dol 
contrato de la cobertura 

Obligaciones financieras por cobertura 

El pasivo se contabliza al valor det contrato de la cobertura, el cual es Ho y determinable La 
dierencia entre el valor del tpo de cambio pactado y do la fecha dol contrato se regasra en los 
resultados al momento de st realización 

Provisión deterioro de los activos financieros 

La Compañía periódicamente realiza una evaluación s1 existe en los activos financieros tn 
deterioro por posibles perdidas en su valor contable y para lo cual efectua lo siguiente, 
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» 

+ Unos activos finoncioros generados por la Compañía y on los cuales no existen una 
calficacion de lerceros (evidencia objelwa y compotante s un activo o grupos de activas 
se encuentran dotoriorados o se esperan pérdidas futuras como resuliado de un evento o. 
eventos que afectan al valor registrado micialmente y siempre), 

La Compañia utiiza ol motodo simplificado para la determinacion de las posibles pérdidas 
esporadas, para lo cual considera para el calculo los siguientes melcadores 
(0 - diicullades financieras de los doudores por sector económico 
(í)_ detenoro do los Índices macroeconómicos, 
(8) lesa de morosidad 
4 La exslencia de garantias, 
(4) Et valor del dinero en el tiempo y, 
(Y). probabilidad de que existan quiobras, reestructuraciones de deudas 

= Las oltas cuentas por cobrar en las cualos oxisto uma Calificación extema (evidencia 
específica del detosworo) apropiada y competente de que el riesgo de cobro o exsle una 
«isminución en los flojos a recibir la provision so determina en función de esta 
información 

La Compañta en base a lo antes mencionado y fomando en consideración que sus nesgos de 
obra esta controlado no considera necesario realizar una provision por este concepto debldo a 
que sa principal activo financiero está concentrado en el ofaciivo y equvatentes de efeciivo e 
versiones financieras en cobertura, las cuales pnscipalmente son realizadas con bancos cuya. 
calificacion se menciona en la nota 8 

Inventanos 

Los inventarios se registran al costo, ol costo de adquisición, el costo de ventas se determina 
usando el metodo promedio ponderado para las salidas (ventas y bajas) de los mventartos 

El costo del inventario es comparado con el valor nelo de realización (VNR) y en caso de que 
este sea supenor es alístado en los resultados del ejercicio al precio de venta en el curso 
ordmario del negacio, menos los costos estirados de terminacion y venta 

El VAR se determina en base al precio promedio de venta en el curso ordinario det negocio, 
¡menos los cotos estimados de venta 

Cuando las condiciones del mercado establecen que el coslo supere el valor neto de 
realizacion se reglstra una provisión de delerioro por la diferencia de valor 

La Compañía efectúa ua provisión para aquellos saldos de inventarios de fento movimiento, en 
los cuales se toman en cuenta los siguientes parametros 

Los ajastes automáticos por diferencias en los albaranes y el 0,5% de tas ventas 
mensuafes para cubre las mermas generadas en ol conteo físico somestral que eleciúa la 
Compañta 

- Al valor de la mercancia que se transfiere a Taras (productos con algun defecto en su 
fabricacion), cuya provisión mensa! corresponde al costo del producto antes de gastos 
de nactonatización (CIF) y el eval es cobrado al proveedor, mediante notas de abono que 
se deducen de los valores a pagar al proveedor 

- En elinvantario no vendido dentro de cada temporada se genera Una provisión la cual se 
¿calcula al costo y se reduce al momento de las ventas de bodega o a lerceros. 
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9) Mobilaio y equipo 
Mactción y reconocimiento 
Elmobiano y equipo se reglsitan al costo y se presonta noto de la depreciación acumulada 
El costo de los activos constituye todos los desembolsos incurridos hasta que están listos para 
la puesta en marcha y son captalizados al slemonto del aciwo correspondiente, y son objeto de 
depreciación a parlr do su uso o puesta en marcha de acuerdo con las espocificaciones 
tecnicas de operación de acuerdo a su naturaleza. 

  

Costos pastersores. 

Los desembolsos por reparación y mantenimiento efectuados para reparar o mantonar el 
beneficio económico fuluro esperado de la propiedad, planta y equipo se reconoce como un 
gasto cuando se mcurre. mientras que las mejoras o mantenimiento de importancia que alargan 
la vida úl! del activo se capitalizan siempre y cuando es probable que tieneficios económicos 
Taturos fluyan hacia la Compañra y puedan ser medidos razonablemente 

Método de depreciacion 

El mobitario y equipo se deprecia utilizando ol metodo de lnea recla en base a las vidas útiles 
estimadas las cuales son como sigue 

Tipo de bronos Altos 

Instalaciones y adecuaciones 10 
Maqumana y equipo 10 
Muebles y equipos de oficina 10 
Equipos de computación 3 

El metodo de depreciación 1as estimaciones de vidas útiles y valores residuales del mobiiario y 
equipo, son revisadas y ajustadas si es necesano, en forma anual a fecha de cierre de los 
estados financieros 

La Compañia no considera valores residuales, debido a que la Compañía estima que el valor de 
realización de dichos actos al termino de su vida util sera inmalerlal por lo tanto la 
depreciación de la totalidad dol valor en libros es más conservador 

Rediro y venta 

El costo y la depreciación acumulada del mobitano y oqupo rebrados so reducen de las 
cuentas respociwas y la diferencia se reconoce en los resultados del ejercicio en el cual se 
ngina la transacción 

Cuando el valor en bros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido 
inmediatamente hasta su valor recuperablo 

h) Activos intanglbles 

Los aclivos intangibles principalmente constituyen () derechos de concesión de uso (i) 
mejoras y decoraciones a los locates comerciales, y (if) sistemas mtegrales de computación    

Los actvos inlenglbles adquiridos se regisican al costo y se presentan nelos de la amortización 
acumulada y pérdidas por detenoro acumuladas y se clasifican en activos con vidas definidas e 
indefindas 

48 de 56



INTIMA MODA INTIMOWER S.A 
NOTAS A LOS FSTADOS I INANCIEROS 

» 

Los achvos nlangiles con vidas delinidas se amortizon a lo largo de la vida económica att y so 
ovalóan por detenoro siempro que haya indicios de que el ackvo intangible puede estar 
detenorado La vida dul ullizada para el calculo do la amortización es a 3 y 5 años, debido a 
que son aclivos con vida defmida 

El ponodo de amorlización y el motodo de amorlización de un activo mtangible con una vida ut 
definidas se revisan al monos al final de cada periodo de presentación de informes Los 
cambios en la vida útit esperada o el patron esperado de consumo de los beneficios 
ecanómicos fuluros que modifican el periodo o método de antortización, segun conespunda. se 
tratan como cambros en las estimaciones contables y en pl caso de que se considere que extste 
un detenoro permanente el valor del Intangible se reguslra en resultados 

Elgasto de amortización de los aciwos tangibles con vidas definidas se reconoco an ol estado 
de resultados en la categoria de gastos que es consistonto con la función de los aclivos 
mangibles. 

Un activo intangible se da de baya al momento de su disposición, o cuando no sg osperan 
beneficios economicos fuluros de su uso o disposicion Las ganancias o pérdidas que surgen de 
la baja en bros de un activo ntanglble, medidas como la Herencia entre los mgrasos notos 
provenientes de la venta y el imporle en hibras del aclwo, se reconocen on al resulíado del 
periodo al momento en que el aclivo es dado de baja 

Arrendamiontos 

Los contratos de arrendamiento, en los cuates la Compañía toma los niesgos y benoficios de la 
propiedad son clasificados como arrendamientos financioros y los contratos que no catfican: 
como arrendamientos financieros so contabilizan como arrendamientos operativos 

Los arrandamientos que califican como arrendamientos financieros se contabilizan como 
mobtario y equipos al costa da la inversión 0 al vator neto de la muersión del contrato de 
arrendamiento mercanti y los costos relacionados de los contralos operalvos se registran como 
gastas en el plazo det arrendamiento 

El pago de las cuotas do los arrendamentos financieros se distribuye entre el pasivo y la carga 
finanoteras a una tasa de interés constante sobre el saldo pondiente de la deuda 

El bien adquiido, en regumon de arrendamiento financiero, se depreta durante su vida ut y se 
incluye como perio del rubro de mobilario y equipos 

Reconocimiento de mgresos 

  

Los ingresos se reconocen en la medida en que es probable que los beneficios económicos. 
fuyan a la Compañía y los ingresos se puedan medir de manera confiablo independientemente 
del momento en que se reciba el pago Los ingrasos ss miden al valor razonable de la 
contraprestación recibida o por cobrar, lentendo en cuenta los Términos de pago definidos 
contraciualmente y sín incluir impuestos o aranceles. La prnopal fuente de las operaciones de 
la Compañta son todos sus acuerdos de ingresos, ya que es el deudor principal en todos los 
acuerdos de ingresos, tono libertad de precios y también eslá expuesto a nresgos de ventana 
y credito 

Los entonos para el reconocimiento de los ingresos se describen a continuacion 
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Venta de bienes 

Los ingresos por a venta de bienes se reconocen cuanto los sesgos y beneficios significativos 
de la propiedad han sído transferidos al comprador, generalmente al momento de la entrega e 
los bienes Los ingresos por la venta de bienes se mdon al valar razonable de la 
contraprestación recibida o por recibir netos de devoluciones y descuentos comerciales y 
bonificaciones por volraa 

Los descuentos y bonificaciones que se puede estmar de manera fable. se registran como 
reduccion del ingreso cuando se reconoco las ventas 

La Compañta generalmente no recibe anticipos a corlo plazo de sus clientes y en caso do que 
existan estos se presentan como parte de otras cuentas por pagar Do acuerdo a NIE 15, la 
Compañía debo datenminar s1 existe un componento de fisanciamiento sigmicativo en sus. 
contratos, al inicio del contrato y determina el periodo entre la fecha de tranaforencia del bien o 
sewicio a un cliente y la fecha de pago en el caso de quo esta sea a un año o más Les 
anticipos recibidos de cientes a corto plazo no están sujetos a la identificacion dol componente 
de financiamiento sigrficaliwa 

  

La Compañía no realiza provisones de garantía para los productos vendidos, ya que cuenta 
con una provision de taras (praductos con algún defecto en su fabricación) cuya proviston 
mensual corresponde al costo del producto antes de gastos de nacionatización (CIF) y el cual 
es cobrado al proveedor mediante notas de abono quo so deducen de los valores a pagar al 
proveedor 

Ingresos por intereses 

Los ingresos por los rendimientos financioros de los instrumentos financieras medidos a costo 
amorlizado y aclivos financieros que devengan miereses so registran uflizando el método de la 
tasa de mferés efectiva (MTIE) £l MTIE os la tasa que descuenta los recibos de efactwo futuros 
estados a lo largo de la vida esperada del instrumento inanaiero o un periodo más corto, 
según corresponda, al valor neto en bros del aclivo financioro. Las ingresos por intereses se 
incluyen en Jos ingresos financieros en ul astado de resullados. 

K) Reconocimiento costos y gastos de operacion 

Los costos y gastos de operacion se reconacen en los resultados por el metodo devengado y 
axtando los productos y somos son provistos independientemento del momento en que se 
paguen 

La Compañía presenta sus costos y gastos por su naturaleza Dicha normacion es más fable y 
relevante que el método de la función del gasto dohudo a la naluraleza de la entidad, sector en 
el cual se desempeña y uso do información histórica comparable reportada en años anteriores 

1D Deterioro onol valor de activos de larga vida 

Los activos no financieros (mobitiano, equipos, activos intangibles, eto) de larga vida son 
ronsados al ciere de los estadas financieros, cuando existen eventos o cambios en las 
«ircunslancias quo indican que et valor en libros es superior al valor quo so obtendrá de la venta 
a par el uso de los actos La pérdida por datertro de los activas no financieros de larga vida 
cxtando no existe un valor razonable se calcula incialmente mediante la suma de los flulos de 
caja descontados que se esperan obtener como resultado e la ulllzacion del aclivo Para los 
ofectos de evaluación del deterioro los activos se agrupan en los niveles más bajos para los 
cuales existen flyos du caja identificables por separado (unidades generadoras de afectivo) 
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m) 

El importe rocuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta y el 
valor de uso Al evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros se descuentan a su valor 
actual uliizando una tasa de descuento que refleje el coslo medio ponderado del capital 
calcutado conforme al riesgo asociado al país en el que opera la Compañía 

En el evento do que el vator recuperable de un aclivo fo una unidad gonoradora de efeclivo) es 
inferior a su valor en libros det activo (o de la unidad goneradora de efeclivo) este se reduce a 
su valor recuperable, y una perdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados 
integrales 
La base para ta depreciación o amortizacion futura de las aclivos deteriorados debe tener en 
cuenta la reduccion en el valor del aclivo como consecuencia de las perdidas por dotorioro 
acumuladas 

Cuando tuna pérdida por deterioro debe ser revertida en forma postenor, el valor en libros del 
olivo (o de la unidad generadora do afectivo) se Incrernenta 2 la estimación revisada de su 
vator recuporablo y el valor en libros no supera et valor en libros cuando se determinó la pérdida 
por deteriora para el activo (a de la unidad generadora de efecto) en ejercicios anteores En 
caso de exit la revorsion de una pérdida por detertoro se reconoce en el estado de resultados 
integrales 

Los activos mo financioros que han sufrido deteoro se revisan para su posible ajuste en cada 
perlodo sobre el que se informa 

Las tasas de descuento utlizadas se detemunan anles de impuestos y son ajustados por el 
eso pals y riesgo de negocio correspondiente 

En los ejercicios 2018 y 2017 no han extstido indicios de detenoro de los activos, 

Obligaciones por beneficios post empieo 

Las obligaciones por beneficios post empleo consituyen provisiones de corlo plazo planes de 
benoficio definidos y beneficios por terminación anticpada 

Bel s sociales de corto plazo 

Los beneficios sociales de corlo plazo consltuyen otros beneficios adieionales a los suetdos y 
salanos pagados en forma mensual y que legalmenta estan establecidos en los contratos de 
trabajo o por las leyes laborales y que son exigibles dentro del año comente, los cuales se 
acumulan y se contabilizan en los resultados del perlodo y se disminuyen por los pagos o por el 
exceso en las provisiones, los cuales se registran en los resultados dal pertodo 

Acicionalmente a lo antes mencionado las disposiciones laborales vigentes establecen que los 
empleados y trabajadores llenen derecho a una participación del 15% sdbre las ullidades del año 
esta prowsión es registrada con cargo a los resultados def ejercicio en que se devenga 

Pianes de beneficios definidos 

El Código de Trabajo de la Republica del Ecuador establace ía obligación por parte de los 
entpleadores de conceder los siguientes beneficios 

1 Jubilación patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un mínimo do 25 
años de servicla en una misma compañsa 
Una compensación del 25% del salario por cada año de sorviao, la cual se calcufa en 
base al sueldo o salano vigente al momento de su retiro 
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La Compañía establece reservas para estos honoficiós en base a estudios actuaralos 
efoctuados por una empresa espacralizada El método actuarial utilizado por el ospeciista para 
el cáleulo es el "costeo de crédito unitario proyectado” y las provslones se calculan en base a la 
remuneracion del empleado y demás parametros establacidos en el Código de Trabajo 

Las suposiciones para determnar el estudio acluanal Incluyen delermuaciones de tasas de 
descuento de tos bonos corporativos de la moneda de circulación en el país las vanaciones en 
los sueldos y salanos tasas de mortalidad, edad, sexo, años de serurio, incremento en el 
monto winimo de tas pensiones juxlares, entre otros 
Debido al largo plazo que caracierza a la reserva para las obligaciones por beneficios de retiro, 
la estimación eslá sujeta a variaciones que podrian ser importantes 

Fl marementa del costo laboral y de los miereses de estas provisiones se registran en los 
resultados del año y el ofeclo posilivo o negalivo en el nvet de las reservas denvadas por 
caminos on las estimaciones, se registra en el patremonio como olros resultados integrales y los 
pagos son deducidos de la provision: 

  

jaficios por terminacion anticipad: 

Los honeficias por terminación anttopada se orginan en el momento en el que el empleador 
decide lerminar el contrato de prestacion de servicios laborales en forma anticipada 
La Compañia pronstona cuando existe la posiblidad real de una dismmucion de sus actividades 
/ por una reestructuracion do sus operaciones, en el evento de que no se orgne por lo eventos 
antes mencionados y en los casos fortuilos los benefiros establecidos en la leyes laborales 
para la terminación antoipada se registran on los resultados en el momento que se originan 

     

1) Provisiones - pasivos acumulados 

Las Compañía reconocen las provisiones cuando: () tiene una obligación presento, ya sea legal 
o implica, como resultado de eventos actuales o pasados relacionados con sus actividades, (1) 
os probable que se necesite una salida de rocursos para liquidar una obligación actual en el 
futuro y, (ii) el monto se ha estimado de forma fiable 

  

Los montos reconocidos como provision conslituyen la mejor estinación de la Compañía, a la 
echa de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesanos para liquidar la 
obligación. 

Las provisiones de largo plazo son determmadas a través del descuento de los tlujos de efecto 
futuros previstos a una tasa de interés de mercado relacionada con el valor temporal dol dhnoro 
La aclualización del descuento de los valores provistonados es recomocido como gasto 
financiero 

El reslo de los costos por miereses sa reconoce en resultados en el ejercicio en que se incurre 
en elos 

0) — Impuesto ata renta 

El Impuesto a la renta comprende el impuesto corniente y difondo de conformidad con las leyes 
tributanas vigentes en la Republica del Ecuador 

Impuesto a (a renta corriente 

Elimpuesto sabre la renta corriente del activo y pasivo se calcula utiizando fas lasas aplicables, 
para los distintos tríbulos, que esten determmadas en la ley. reglamentos y disposiciones 
Tábutanas vigentes a la fecha de corte de los eslados financieros sobre ef que se informa y 
estos se contabilizan en los resuilados del período 
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Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta diferido se reconoce ullizando el metodo del activo y pasivo producto de 
las diferencias temporaras orgiadas entre los saldos en fbros de los actwos y pasivos en los 
estados Imancieros de acuerdo a NIF y la baso contable fiscal, a la fecha do serte del periodo 
enel que se informa 

  

Los activos por mpueslo diferido se reconocen por todas las diferencras lemporarias deduciblas 
quo se eslina sean compiensables en el futuro y los posos por impuesto diferdo se reconocen 
por todas las diferencias femporartas mponftles 

El valor de los aciwos por impuesto difendo contabilizados se revisa al oterre de los estados 
financieros sobre el cual so informa y se reducen on el momento en que se detormman que no 
existen ganancias imponibles futuras que permitan que esos activos sean uilizados total o 
parcialmente 

Los activos por impuesto diferido no reconocidos contablemonte en los estados financieros se 
evalúan en cada fecha de clerre de los estados financieros y se reconocen en la medida en que 
exista la awiencia de ganancias imponibles futuras permian recuperar dichos activos por 
ampuesto diferido no resongcidos con anterioridad 

Los actos y pasivos por impuestos dilendos son medidos a las lasas de impuesto sobre la 
renta vigentes a la fooha en que se determna la exislencia de las diferencias tempotaas y que 
eslán vigentes en la Ley Orgánica de Regimen Tributario Interno, su reglamento y demás 
disposiciones legales Inbutanas vigentes 

El mpuesio diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce 
fuera de éste Las pardas de Impuestos diferdos se recenocen en una relación con la 
(ransacción subyacente ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio 

Los activos y pasivos por impuesto diferdo se compensan cuando existe el derecho legalmente 
exigible de compensar los activos y pasivos por sl inpuesto a las ganancias cornente y sí las 
impuestos diferidos se relacionan Con la misma entidad suela a impuestos y la misma 
jurisdección fiscal 

El pasivo y activo por impuestos difendos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como 
no cosente 

Otros impuastes 

Impuesto sobre las ventas por los ingresos de actividades ordinarias, los gastos Y los activos se 
reconocen excluyendo el importo die cualquier impuesto sobre las ventas (ej Impuesto al valor 
agregado), salvo 

> Cuando el impuesto sobra las ventas incurdo en una adquisición de activos o en una 
prestacion de servicias no resulte recuporable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese 
Ímpueso se reconoce como parle del costo de adquisicion del aciivo o como parte del 
gaslo según corresponda, 

» — Las cuentas por cobrar y por pagar que ya están expresadas incluyendo ol Importe de 
impuestos sobre las ventas. 

El importo nsto del impuesto sobre las vontas que se espera recuperar o que corresponda 
pagar, se presenta como una cuenta por cobrar o por pagar en el estado de situación iinanciera, 
según corresponda. 

29 de 66



INTIMA MODA INTIMOWER S A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Otros 
  

La Compañía revisa al cierre de sus estados financieros () las decisiones tomadas en las 
declaracionos de umpuestos de años antonores referente a aquelias situaciones en las que las 
disposiciones legales tbularias aplicables se encuentran suelss a mterpretación, y Ki) los 
casos an los cuales las autondados tnbutanas delerminaron valores adicionales por impuestos y 
que esián en proceso de impugnación En los eventos que ronsidere necesarios CORSIyo. 
provisiones cuando fuera apropiado 

Pp) Gastos financieros 

Tos gastos por intereses drectamente ambuibles a la construcción de un acto que 
necesanamente requieren de un pensado sustancial de ftempo para 5u uso so canalizan colmo 
parte del costo de los respectwos bienes Todos los domas costos por préstamos se 
contabilizan como gastos en el pertodo en qua se incurren 

a) Uttidad poracción 

El resultado mtsgral por acción se calcula considerando el promedio ponderado de ace'ones en 
erculacion durante el año El promedio de acciones en circulación en ol 2018 y 2017 lue de 
324 874 de US$! cada tna 

NOTA4- USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

Las politicas establecidas por fa Compañia nota 3 y las NFS requieren que la Adminisitación realice 
uelos, estimaciones y supostiones contables que afeclan a los importes registrados en los activos y 
pasivos y la revolación de pasivos contmgentos a la fecha de los estados financieros, los cuales tienen 
un efecto en los ingresos y gastos duranto el periedo sobre al que se informa las estimaciones 
Juicios y supostolones se basan en la expenencra de la Adminisltación y otcos factores, incluyendo 
expectativas razonables de los eventos fuluros en función de los eventos y crouaslancias Las 
estunaciones contables, por defincion, raramente pueden ser Iguales a las resultados reales 

Las estimaciones juicios y suposiciones quo tienen Un flesgo significativo que pueden dar lugar a un 
ajuste malena! a los importes en bros dentro del ejercicio financiero son las siguentes 

+ — Provisiones para poslbles perdidas esperadas 

La Compañía en forma anual realiza una revisión det valor de los activos financieros y evalua s 
existen riesgos sobre la recuperación de los mismos y en base a este análisis se realiza una 
provisión para posibles pérdidas osperadas los mismos 

La Compañra considera que no amenta realizar mguna provisión a la fecha de preparacion de 
los estados financieros para los activos financieros 

+ Provisiones para obsolescencia da inventarios 

La Compafíla en forma anual realiza el awste de los inventarios al “Valor Noto Reallzable — 
VNR* y adicionalmente reahza una revisión de la antiguedad y rotación de los inventanos y en 
base a este analisis sá realiza una promsion para los Inventenas de lenta rolacion cuya 
antigtledad es superior a un año 

  

La Compañía considera que el monto de fa provision a la fecha de preparación de los estados 
financieros para los mventanos es razonable 
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+ Estimación da tas vidas utiles de las dopreciaciones del mobiitario y equipo y 
amortización de los activos intangibles 

El mobiliario y equipos y los actos intangibles, se contabilizan al costo y se deprecian y 
amortzan por el metodo de línea recta y en base a las vidas utiles estimadas, ias cuales son 
revisadas en forma anual, los cambros tocnológicos, el uso extenso, entra otros factores 
pueden cambiar las estimaciones del métado de depreciación y amortización las vidas úbles 
pueden afectar estas estinaciones 

La Compañra considera que el método de depreciación y amortización. y las vidas últes son 
razonables y existe evidencia de algun dotonoro tecnológico 

+ Deterioro de activos de larga vida 

la Compaña al finabzar cada periodo contable, analza sus rosllados y operaciones para 
validar el valor de los actwos de larga vida y doterminar sí extslen indicios de que dichos aclvos. 
han sufrido na perdida por deterioro En caso de que exista algun indicro se realiza una 
estunacion del importe secuperable de dicho activo para lo cual se estiman los ftujos de efectivo 
(valor de uso) de forma independiente, por ende la recuperabiidad de la unidad genoradora de 
efecto a la que pertenece el aclivo 

El cálculo del valor on Uso requiere que la Compañía determine los fayos do cfectwo futuras que 
deberian surglr de las unidades generadoras de ofectvo y ua tasa de descuento apropiada 
para calcular el valor presente 

En el caso de que el importe recuperable sea interior al vator nelo en libros del actwo se 
regisira la correspondiento perdida por detenoro, con cargo a resultados y son revertidas an los 
resultados cuando se produce un cambro en tas estimaciones 

+ Beneficios postampleo 

El cálculo acluanil ofecíuado por un especialista externo es en base al metado do la undad de 
eredilo proyectada para delermmar el valor presente do sus Gábigaciones por beneficios 
definidos En el cátculo se ulizan las siguientes suposiciones demográlicas y financieras. 

Suposicones demográficas acerca de las caracteristicas de los empleados actuales y 
pasados que puedan recibir los beneficios. Las suposiarones demográficas son () tasa 
promedio de sueldos a largo plazo (1) lasa interés actual (si) tasa descuento financiero 
(v) tasa Inflación anuat (1) tasa de rendimiento de los acbvos de plan 
Suposiciones financieras, tienen relacion con los siguientes elementos (a) la tasa de 
descuento, y, (b) los niveles de beneficio a satistacer a los empleados y salarios futuros 

+= Estimación para cubrir htigros 

La Entidad reconoce, obligaciones de aquellos sucesos de tpo legal o implicilo para la 
Compañila, estas sucesos son reconocidos cuando 

La entidad tenga una obligación en la fecha sobre la que se informa como resullado de 
tn suceso pasado 
Cuanda sea probable que la entidad tenga que desprendorso da recursos a benoficlos 
economicos, para liquidar la obligación, y 
El importe de la obligación pueda ser estimado de forma able 

Se reconove la provisión como un pasivo en el estado de siluación financiera y como un gasto 
en el estado de resultados del periodo 
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Provisiones 

La determnacion de fa cantidad a provisionar está basada en la mejor estimación de los 
desembolsos que será necesano pagar por la corespondienio obligacion tomando on 
consideración toda la información disponible a la focha de corra imclyendo la opmon de 
expertas dependientes lales como asesores legales y consultores 

Impuesto a la renta difondo 

La Gompaña ha roatizado la estación de sus impuestos diferdas considerando que lodas las 
diferencias entre el vator en libros y la base Ifibulana de los aclivos y pasivos se revertirán en el 
futuro 

La lasa de impuesto a la renta usada para detomuar los aclwos y pasivos por mpuestos 
diferidos os calculada aplicando la (asa de Impuesto a la renta gente a la fecha de cierre el 
pertado sobre el que se imforma 

Los adlivos por Impuesto a la renta diferdos, se deben reconocer en et balance general los 
aclwos diferidos de impuesto a la renta quo so dorvan de las perdidas tubutanas no 
amorlizadas, el tratamiento contable de las inversiones en desarrollo y los beneficios laborales 
de largo plazo las cuales requieren sor evalvados por la admmistración para definir la 
probabiidad de que la Compañía pueda generar suficientes ganancias gravables en ejercicios 
futuros a Tm de utilizar los actvos diferidos del impuesto a la renla reconocidos Las 
suposiciones sobre la generación de ganancias gravables futuras dependen de las 
estimaciones realizadas por la Administración de los flujos de efectivo futuros 

NOTA 5- CAMBIOS POLITICAS CONTABLES 

Las principales normas e interpretaciones emitidas por Junta de Normas Intemacionales de 
Contabitdad (internaliona! Accounting Standard Board — “lASB" en inglés), que están en vigencia a 
partir del 4 de enero del 2018 y cuyas cambios en las politicas contables a partir del 1 de enero det 
2018 son como sigue 

NIF 9 - instrumentos financieros 

En lio de 2014, el lASB emi la verston fina! do NAF 9 “Instrumentos financieros”, la cual reemplaza 
sustancialmente a la NIC _39 "instrumentos financieros Reconocimiento y medición” y todas las 
versiones antenores de NIlF 9 

Los cambios en la polica y tratamiento a los instrumentos financieros están relacionados con lo 
siguiento 

Clasificacion y medición 
Deterioro 
Contabilidad de coberturas 

Los principales cambios de los aspectos antes mencionados se resumen a continuación 

Astivos financieros: 

El principal cambio de la NIF 9 con relacion a la NIC 39 es en la olasficación y medición de los 
aclvos financieros, las cuales se resumen a continuación 
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Pobilica Contable Anterior. 

Clasificación y medición 

  

Los acfivas financieros de cuerdo con la NIC 39 
se clasifican de acuordo con la intencion 
económuea e infelalmente se regislran al costo 
más los gastos imputables a la Lansacción y se 
dasilican en las siguientes categorías 

a) Para negociar 
b) Disponibles para la venta, 
e) Mantenidas hasla su vencimiento y 
4) Préstamos y cuentas por cobrar 

Con excepción de las inversiones mantemdas 
hasta su vencimiento y los préstamos y cuentas 
por cobrar, las inversiones para negoctar y 
disponibles para la venta se ajustan a valor 
razonable y el ajusle se reconoce en el los 
resultados del penodo 

Las inversiones mantenidas hasta su 
vencimiento so registran al costo y las ganancias 
se reconacen al momento de su realización con 
sxoepcion del detenoro que es considerado 
como permanente que se reconoce en los 
resullados 

Los préstamos y cuentas por cobrar se 
reconocen al costa amorlizado y el ingreso se 
reconoce por el Metodo de la Tasa de Interes 
Efectiva 

Deterioro de activos financieros 

El cambio contable entre la NIC 39 y la NUF 9 es 
como sue 
La Compañía de acuerdo con su modelo de 
negocio y la fuento de genoracion de flujos de 
efeclivo las ventas que realiza en su mayoria 
son a través de tanetas de crédito emitidas por 
los hancos, tanotas de debito bancario y 
efectivo, por ende el riesgo de pérdida es 
minimo 
Clasificación y medición 

Las perdidas por el delerloro de acuordo con la 
NIC 39 se reconocen cuando exisle un detertoro 
real en base a las condiciones económicas y las 
geranlías obtenidas de los deudores 

Cambio. Contable Requerido 

En base a la NIF 9 los Sctivos financieros se 
registran costo mas los gastos incuyridos y la 
diferencia con el valer razonable se tegislra 
como en los resultados cuando el valor 
razonable es de un mercado de valores activo y 
so clasfican de acuerdo al modelo de negocie a 
las caracteristicas de la generación de los fujos 
de efechvo y los clasifica en las siguientes 
categorías 

2) Costo amoriizado 
b) Valor razonable con cambios en otros 
resullados integrales "OR, y, 
e) Vator razonable con cambios en 
resufladas, 

los 

Los aspectos contables de cada una de las 
categorías se dascniben en la nota 2 
El principal cambio es el registro contable en el 
patimomo de les ganancias O pérdidas 
contables en los valores razonables con 
cambios en el "ORY 

La NIIF 9 requiere que se reconozca las 
pérdidas credificias esperadas de todos sus 
acivos financieros, ya sea sobre una medición 
del deterioro esperado en los siguientes 12 
meses o por toda la duración del aclvo 
fmanciero, sobre un analiss individual O 
colecio del riesgo de crédito esperada (pérdida 
futura esperada) 
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£olitwa Contable Anterior Catho Contable Requerido 

  

La Compañra de acuerdo con su modato de 
negocio y la fuente de generacion de flujos de 
efectivo, las ventas que realiza son en su 
totalidad a lavés de tarjetas de credito emitidas 
por insituciones fnancieras y tarjetas de debo 
bancanas por ende las pérdidas esperadas son 
mínimas 

    Pasivos    

El tratamiento contable para los pasivos financieros entre lo establecido por la NIF 9 con relación a la 
NIIC 39 no extelon diferencias importantes 

Coberturas 

La Compañía heno mstramenlas de cobertura al 31 da diciembre det 2017 y 2018, y los cambios en el 
tratamiento contable no difisren sigmuficalvamente a lo establecido an la NHF 9" por ende no exista 
unpacto en las operaciones 

El analisis efectuado por la Compañsa en base a la informacion disponible al 31 de diciembre del 2017 
y que tiene camblos denwados en el año 2018, fecha en la que entra en vigoncia esta norma, son 
como sigue. 

Ciasifración astícación 
7 Arto NITO MR NEO 2008 7 

Actos Fleancieos 
Elecino y equialentes de efect 
Tedetes de cito Dspociblo paraa enta Costo pmortzado 04523 

Inversores nocturss Dispomtio para la nta. Costo smortzado 213,04 

  

Pasnos Fingnciems 

Préstamos barcanos. Costo amorizado. —— Comtormartzado os 1718 
Cuentas por pegar. proisederas Corta amoirado —— Costaamenizado 594 72m 
Cuantas porpagor compeñsa relacionadas —— Costo amofizado —— Costosmuiuado 0 138 

  

La Compaña a parir de la vigencia de esta norma, realizo los cambros en fa clasificación de sus 
instrumentos financieros 

AIF 15 Ingrosos ordinarios de contratos con cilentes 

La NIF 15 vigente a partir del 1 de enero del 2018 ostablece un nuevo modelo de cinco pasos para fa 
contabiízación de los ingresos producto de contratos con cientes El mgroso de acuerdo con esta 
norma se reconoce por el valor que refleje la contraprestación que una entidad espera tener derecho a 
recibir a cambio de transferir bienes o servtos a un cllente 

Esta nuova norma elimna todas las normas anteriores relalivas al reconocimiento de ingresas y 
roquioro la aplicación retroactiva 
La Compañía realizo la evaluación prelminar de impactos por la aplicación de esta norma y estos se 
detallan a conlinuación 
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ta) 

10) 

to) 

(o) 

Produclos vendidos 

La Compañia de acuerdo a su giro def negocio realiza ventas de prendas de vestir calzado y 
accesorios sa la unica obligación de desempeño y el greso por la venta de los productos se 
reconoce al momento de transfer la proptedad y recibir el pago que en su mayoría son a traves 
de tarjetas de credito. electivo y tarjetas de débio bancarias 

Consideración variabla 

- Derechos de devolucion 

El cliente tieno dorocho de devolución cuando este retoma la mercaderia en forma 
aspeoifica y de acuerdo a las polílicas y a lo determinado en el documanto de compra es 
de 30 días dado que el contrato pormte al chente devolver los productos o el medio de 
pago con el que fue cancelado 

La Compaña actualmente estas lransacciones las registra en el momento de que so 
erigina este evento y no realiza una estunacion para ostas lransacciones Debido a que 
de acuerdo con las ostadisticas revisadas ef monto de las devoluciones no es material y 
por ende no se consideró necesario una provisión de este segmento 

— Descuentos por saldos o rebajas 

La Compañsa en sus operaciones normales no ofrece descuentos o rebajas de las 
mercaderías vendidas por ende lo requendo pora NIF 15 no tene aplicacion 

Anticipos recibidos de clientes y componente de financiamiento significativo 

La Compañta generalmento no rece anticipos a corto plazo de sus clientes y en caso de que 
existan estos so presentan como parte de olras cuentas por pagar y los anticipos recibidos son 
do muy corlo plazo, por ende no existe un componente de financiamiento sigalcahivo en sus 
contratos 

La Compañta no tiene contratos con cientes que contienen un componente de financiamiento 
significativo debido al periodo de tempo entre el momento en que el cliente paga por los bienes 
y sencios y el Grupo los lransfere al eliente 

Consideraciones para agente y prnipal 

La Compañía considera que en todas las transacuones que realiza la Compañía cumple con el 
papel de pmnerpal, oxcepta por el cumplimiento de las garantias sobre los productos vendidos 
enlos cuales actúa conto agente, debido a los acuerdos que mantiene con sus proveedores 

La Compañía de acuerdo al análisis del impacto de esta norma en los estados fandieros, no ha 
considerado necesaro ajustar en forma retrospectiva los estados financieros 

Otros cambios o modificaciones en la NIIFs 

Exislen otros cambios o modificaciones a las NIlEs que no lienen ningún cambio en las polticas 
contables vigentes al 31 do diciembre del 2018 

Debido a la estruclura de la Compañía y la naturaleza de sus operaciones la adopción de dichas 
normas no tuvo un efecto significativo en su posición financiera y resultados, por lo tanto, no ha sido 
necesario nadilicar los estados financieros comparativos de la Compara 
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NOTAS NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES 

Las normas 9 mterpretaciones emidas par Junta de Normas Internacionales de Contabilidad 
(international Accounting Standard Board - “IASE en ingles) que hasta la fecha de emsion de los 
estados financieros de la Campaña aún no son ofectivas, se detalan a continuacion 

NIF 46 - Arrendamientos 

La NIT 16 fue emítda en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 "Arrendamientos" CINIF 4 
“Determinacion de $1 un contrato conteno un assendamuento” SIG — 15 "Arrendamientos operativos — 
Incomivos" y SIC — 27 “Evaluación de la esencia de las transacciones que adoptan la forma legal de 
Un arrendamiento” y esta norma entra en vigencia en enero del 2019 y puede aplicarse en forma 
anttopada conjuntamente con la NIF 15 Ingresos ordinarios de contratos con clientes 

Un arrendatario puede optar por aplicar la norma de forma retroaciva total o mediante una transición 
telroacia modificada Las disposiciones transitonas de la nota permiten ciortas axenciones 

La NIF 16 estableco ol reconocimiento, valoracion presentación e formacion a revelar de contratos 
de arrendamiento y requiere que los esrendatarios contabilicen lodos sus contratos bajo un wnico 
modelo de balance similar a la contabilización aclual de los contratos de arrendamiento financiero de 
la NIC 17 La norma incluye dos exenciones en el reconocimiento de los arrendamientos por los 
artondatados los arrendamiantos de activos de bajo valor y los contratos de arrendamiento de hasta 
12 meses De acuerdo a esla norma el arrendalaro a la fecha de inicio de un arrendamiento 
reconocara et pasivo total por los pagos a realzar y un attvo por los derechos de usar ol activo 
arrendado Los arrendatarlos deben desagregar el gasto por tereses correspondiente al pasivo por el 
arrendamiento y el gasto por la amortización del derecho de uso 

Los arrendatarios tambien estarán obfigados a reovaluar el pasivo por el arrendamiento cuando 
existen cambios en el contrato de arrendamiento Eje Cambio en ol plazo del arrendamiento, en los 
pagos de arrendamiento futuros nor cambios en un inctcs o lasa utilzada para delermunal esos pagos 
El arrendatanso generalmente secongcara ol valor de la reevaluación del pasivo por el arrendamiento 
coma un ajuste al activo porel derecho de uso 

La contabilidad del arrendador de acuerdo a la NIIF 16 no modifica sustancialmente tespecto a la 
contabilidad actual de la NIC 17, los arrondataros continuarán clasificando las arrendamientos con los 
mismos pilaciptos de clasificacion de la NIC 17 y registraran dos (pos de arrendamiento 
artendamientos operativos y finatcieros 

La NU 16 también requiere quo los arrendatarios y los arrendadores incluyan informaciones a revelar 
más extensas que las estipuladas en la NIC 17 

La Compañía a la fecha de emisión de los estados finanmeros se encuentra en el proceso de 
evaluación, diagnóstico y medición de las impactos por la apiiración de NtIF 16 y considera que por su 
gro de negocio las impactos pueden ser significativos 

Otras Normas o Modificaciones e Intarprataciones 

- CANF 23 Invertidamtbre sobre Tratamientos de Impuesto a las Ganancias 
Modificaciones NIF 9_ Pago Antieipado con Compensación Negativa 

- Modificaciones a la NIC 28 Parttipaciones de Largo Plazo en Asoctadas y Negocios 
Canguntos 
Modificaciones NIC 19 Modificación, Reducción o Liquidacion de un Plan 

- Modificaciones al Marco Conceplial en las Normas NIF 
- — NIIF-17 Contratos de Seguros 
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ta Compañía no espera que las nuevas normas o medicaciones antes mencionadas tengan un 
impacto signifcalwo sobre los estados finansieros 

NOTA 7- INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Un resumen de los inskeumentos Inancioros 21 31 de dioiembra del 2018 y 2017 es como sygus 

2018, 2017. 
  Comonig— Comente 

Actos Fiancieros 
Efectivo y equivalentes de efectivo 380,085 233672 
Inversiones financieras por cobertura 30,723 47141 

  

Pasivos hinanoteros 

  

Obligaciones financieras pos cobertura 30723 17,141 
Cuentas por pagar proveedores 59,344 27231 
Cuentas por pagar. compañras relacionadas a 11,366 

Las pohcas contables significabwas, el método adopiada y los criterios para el reconocaniento para la 
modicion y la base sobre la qué se reconocen ingrosos y gastos, respecto de cada clase de activos y 
Pasivos financieros se detallan ga la nota 3d) 

Los valores en bros de las cuentas antes mencionados y sus valores razonables al 31 de diciembre 
de 2018 y 2017 son como sigue 

     

      

Valor Razonable Valor en Libros 
2 2017 

Aciivos Financieros —> 
Efectivo y equivalentes de efectivo 365,085 239,612 286,085 233,072 
Inversiones (inancinras por cobertura 03ta 17141 30723, 17141 

Pasivos Financieros 
Obigscones finanderas por cobertura 30,313 37,047 207 17141 
Cuentas por pagar. proveedores 59,343 24,72 59344. 37,23% 
Cuentas por pagar - compañías relacionadas - 239,069 - 11366 

  

Valor razonahie 

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambrado o un 
pasivo liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transacción corriente, bajo ol 
supuesto de que la entidad es una empresa en marcha 

Las técnicas utilizadas para determinar el valor razanable de los instrumentos se describen en la nota 
3 

La Compañia ha utilizado su mejor juicio en la estimación de los valores razonables de sus 
"mstrumentos financieros, cualquier técnica para efacluar dicho estimado contleva cierto ruvel de 
Tragiidad inherente Como resultado, al valor razonable no puede ser mdicalwo del valor neto de 
realizacion o de liquidación de los instrumentos finanereros 

Los siguientes mélodos y supuestos fusron utilizados para estimar los valores razonables 
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Instrumentos financieros cuyo valor razonable es simular al valor en libros 

Los activos y pasivos financieros líquidos o tenen vencimientos a corto plazo (menor a tres 
meses), como efeclwo y equwalentes de efeciya deudores comerciales otras cuentas por 
cobrar acresdoros comerciales y olras cuentas bor pagar y Oltos pasivos comentes, se 
considera que el valor en libros es similar al valor razonable 

Instrumentos inangieros a tasa fija 

El valor razonable de los actwos y pasivos financieros que se encuentran a tasas Mia y a costo 
amoriizado_so determina comparando tas tasas de interés del mercado en el momonto rie su 
reconocimiento inicial con las fasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos 
fisancieros similares Los valares on lluros y los valores razonables de los instrumentos 
financieros presentados en al estado de situacion financiera son similares a los valores de 
mercado 

NOTA 8 — EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

La composición del rubro de efecto y equivalentos de efectivo al 31 de diciambre del 2018 y 2017 es 

  
  

el siguiente 
2098 2007 

Efectivo 2410 2,570 
Bancos m 135 958 199,664 
Terjotas de credito a 34 373 22,510 
Inversiones nocturnas 6 213394 38,928 

396,086 293 8/2 

(0 La caíficación de fa entidad financiera de acuerdo a fas publicaciones requendas por la 

a 

Superintendencia de Bancos es como sigue 

08 
Banco Pictencha CA ARA ARA 
Banco Intermacional S A AÑRA- ARA 
Bano de Guayaquil S A ARA ARA 
Banco Produbanco S A AAA ARA 
Banco Bolivariano S A ARA- ARA 

   

Los satdos de las tarjetas de crédito al 31 de diciembre del 2018 y 2017eorresponde a las 
ventas de los últimos dias do diciembre con tayelas de crédilo pendientes de efactwización y 
cuyo saldos son como sigue 

2918 2017. 

Banco Pichincha C.A 22.476 15 997 
Banco Interacional S A 7.037 4122 
Banco de Guayaquil S A 3,257 2.451 
Banso Paerlico S A 1.563 - 
Banco Solidano S A 41 

34,323    
Los satdos antes mencionadas son efectivizados enlte 5 y 10 dias 
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(3) — La Compañita a part de noviembre de 2017, mantiene un contrata con el Banco Pichincha GA 
para la realización de mverstones nocturnas (ovormght) de hasta 3 días, al 34 de diciembre del 
2018 la anversion US$ 57, 787, generó intereses por un vator de US$903 Al 31 de diciembre del 
2017 el valor de US$ 38,928 generó intereses por un valor de US$98 

NOTA 9 INVERSIONES Y OBLIGACIONES FINANCIERAS POR COBERTURAS 

La Compaña tiene Armado un contrato para el periodo 2018 con el Banco Pichincha C A (Banco de 
Guayaqui SA perodo 2017) para la compra venta de diisas a fulbro (Fonvard), en el cual se 
establece que la Compañla entrega el valor en moneda local para la compra futura de Euros a una 
tasa pactado. 

La compraventa de diasas a lérmmno esta sera bajo la modalidad $ ull Delivery | orward que implica la. 
entrega al vencimiento del plazo pactado del monto de dwisas negociadas contra el pago del 
úcontravalor en moneda naciona! 

Las coberturas al 31 de diciembre del 2018 y 2017 y los montos pactados son como sigue 

Equivatente EUROS 
2018 2017. 2018 2017 

Activos Imancieros 
Inversiones Fomvard 30723 17144 25,710 14,344 

Pasivos financieros 
Inversiones Forward (30,723) (17,148) (25,719) (14,344) 

  

Al 31 de diotembra del 2018 y 2017 el upo da cambxo del dolar de los Estados Unidos de América con 
colacion al Euro lus do US$ 1 14395 y US$ $ 19497, respaciwamento y el po de cambio acordado 
para los contratos vigentes es de US$1 1331a1 31 de drctembre de 2018 

La Compañía en los años que tesminaron el 31 de diciembre del 2018 y 2017, realizaron compras de 
divisas anticipadas por € 469,340 y € 445,323 respectivamente los cuales genoraron una utilidad de 
US$ 84,980 y una perdida de US$ 2,005 respectivamente 

NOTA 10 - INVENTARIOS 

Elinventalo al 31 de diciembre de 2015 y 2017 constituya los siguientes saldos 

2018 2047 
Inventario de producto terminado — (1) 95,180 85,500 
Meraderias en tránsito 6.970 8275 

160 93 875 
Provisión para obsolescencia de 

inventanos e (7.080) 113014) 

95,070 _80 804 
  

(1) Elinventario de producto terminado al 31 de diciembre del 2018 y 2017 conforma el inventario 
de su principal y unico proveedor Oysho España S A 
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(2) £l movimiento de las provisiones de inventario en los años que terminaron el 31 do diciembre 
de 2017 y 2018 del periodo es como sigue 

  

  
  

Prowsión Prowsión pera atdos — “eMeO Total 
fisico 

¡Saldo al da enero de 2017 793 2987 9,670 

Prowsión del año 5,251 5251 
Ayuste al gasto del año o 2r6n (4.606) (1000) 

aldo al 31 de diciambra do 2017 10.089 292 19,05% 

Provisión del año 2127 2,127 
Ajuste al gasto del año 7893) (165) (6058) 

Saldo al 31 de diciembre do 2018 4.884 7060    

NOTA 11- MOBILIARIO Y EQUIPO 

Los saldos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 dol mabliiano y equipo de la Compañía, son como. 
sigue 

     

31 de Gciembre del 2018 1 de cerro del 2017 
Coso DEECiacIóN — pogo Costo Depreciación — pp 

histónco net acumtado 

Instalaciones. (115 (GS 49488 476,095 (102970) 79.887 
Muables y enseres 100.051 (A0506) — 56655 08474 (805 5893 
Magunana y equipo 2192 (609 1288 1,793 (210) 1083 
Equipo de computación 67 H7 (50.88% 10/2588 60064 (646% 6465   

307075 _ (180414) _ HITOS 1BM:O8S (197,758) 1807028 
      

El eaovimiento del moblliano y equipo durante los años terminados el31 de diciembre del 2018 y 2017 
es como sigue 

Insitacionos y Mucesy — Caupoy — Ladpode Toa 
Mesiscones _ ensero  moquneda computación 

  

do 
Saldo $11 de enero da 2017 trajes oraza 470 Aga 17 

  

   

Agcianes 0 os 
Saldo l 31 de disembre de 2047 weas era 1780 BA 9806 

Astclnos ar ss 516 zos 
Baja o en sa 

Saldo 6231 e iiembre del 2018 AS1006, 0051 APS 
Pepecionón acumutada 

Saldo 1 de esa de 2017 qe cas (0% stars 
"epeccición estan gía ss 

aldo: 31 de ditembre de 2017 ET) CAD (24520 (187758) 
beprecicion 24300 (0488) E 
Ea 0 em 46710 
Saldo l 31 da dutenvo de 2018 o] 008] 50 0400 

  

    Kobítano y equipo, eto l 31 de dano do 2018. 9:00 Ht56r 
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(1). AL31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compañía procedió a dar de baja mobiliario y equipo, 
debido a que eslos se encontraban tofalmente depreciados, 

NOTA 12. ACTIVO INTANGIBI E 

AL31 de diciembre del 2018 y 2017 los saldos del activo intangibla comprenden lo siguiente 
  

   Neto 

16m 

9 erembno del 2018 31 de clciembre del 2017 
Gusto — Amer Como Amozacón 

pisióaco acom histánco_— acumulada 

Deracho de conceslóny uso — (1 8500 mn 
Sistema ftegrado infowmsticas 2) 4176 Ea 770 09 

  

Instalaciones y adecuaciones o poza delle acertados A CA   
  

130 LAGO 2000 08148, 169608) 

  

(1) AL31 de elciembre de 2018, la Gompaí 

2541 
14:32 

19,577, 

pracede a dar de baya los saldos de los derechos de 
conceslón y uso debido a que estos se encuentran totalmente amortizados Los saldas de los 
derechos de concesion y uso al 31 de dicambre de 2017, corresponda al contiato con DK 
Management Services S.A. por el derecho de uso de los locales comerciales 

(2) — Corresponde a la implementacion y desarrollos det Softwaro SAP, que la Compañía visno 
utlizando desde el perodo 2018 

El movimiento de los activos intangibles durante los años lerminados el 31 de diciembre del 2018 y 
2017 es como sigue 

'nstataciones 

    

  

y 
Dosochode —— Sistema adacuaciones 
concasióny integeado Blocs 

uso, infoemicas — _awrendados Totes 
Salga at de enero del 2017 3200 410 75,448 86418 

Adiciones ste 516 
Bajas. 619 61 

Sala at 31 de diciembre del 2017 07 170 75,148 Cn 
1195 1130 

00) a 4303 (61 933) 
Saldo al 31 de dictemte del 2048 10 3188 ste 
Amortización scumutada 
Saldo at de enoro del 2017 64m (699) (66,130 (52,255) 

Araorizacion del año 1760) 1) (95,610) (15,109, 
Bajas 819 ara 

Saldo at 21 e diciembre del 2017 mien EJ 150,872) (60,530) 
Amortización del año ME) 9 (320) (6 778) 
Bajos. 5200 13,133 81,99 

Saldo 2131 de disiamra def 2018 7 353) 2.016) (4379 

Saldo pato al 91 de dtembie de 2018, 1807 1132 2958 
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NOTA 13 - CUENTAS POR PAGAR PROVIFNORES. 

Los saldos al 31 de dicrembre del 2018 y 2017 de las cuentas por pagar proveedores son como sigue 
2018. 2017 

Lonales 18,126 11,604 
Del extenor e 41,218 25,427 

59,364 32,231 
  

(1) — Los saldos de los proveedores locales principalmente al 31 de diciembre do 2018 y 2017 
corresponden a DK Management Services S.A. por el arnondo y cuotas de mantenimiento de un 
Jecal del centro comercial de Guayaquil cuya saldo es de US$ 11,814 y US$ 337032 
rospoctvamente 

(2) — Los saldos al 31 de diciembre de 2048 y 2017 de los principales proveedores del extenor so 
conforman de acuerdo a lo siguiente 

2018 2017 

Honey Produc 2283 
UX Mercen Enbourg Branch 8185 7,854 
Oysho España 30 513 17573 
Olros proveedores de semclos 238 

41218 25,427 

Las cuentas por pagar no devengan ningún tipo de interés El saldo de proveedoras def extenor de 
bienes de los proveedores perteneciente al Grupo Industna de Diseño Textil Indilex moluye Euros 
2,138,121 al 31 de diciembre del 2018 (2,138 124 Euros en el 2017), los cuales están contabilizados 
al tipo de cambio de US$1,19497 por cada Euro (US$1,19497 en el 2017) 

Los plazos de pago son entre 30 y 60 dias y no dovongan Intereses 

Concentracion de operaciones 

La Compañía compra mercadería para su comercialización asf como olros servicios al Grupo Industria 
de Diseño Inditex, cuyas compras por concepto de ropa y calzado son de US$ 411,479 en el 2018 y 
US$ 430,407 en el 2017, las cuales representan el total delas compras de blenes al exterior 
NOTA 14 — CUENTAS POR PAGAR - OTRAS 

Los saldos al 31 de diuembre dal 2018 y 2017, de las cuentas por pagar otras principalmente 
constituyen provisiones realizadas para las siguientes obligaciones, 

2018 2017 

Otras 10,216 6442 
Impuestos Einportaciones 2,408 . 
Salida de dmsas 2,180 1276 
Comisiones por pagar 1,386 866 
Seracios empresanales 513 

  

sr   
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NOTA 15 PASIVOS LABORALES 

Etsaldo de los pasios laborales al 31 de diciombro del 2018 y 2017 es como sigue 

2018 2017 
Aportes y selenciones por pagar al Instituto. 
Ecuatoriano de Seguíidad Social “ESS" 424 593 

Otras cuentas por pagas personal 23 185 
Prowsiones henaficios sociales 3239 3,581 
Participacion ullidad trabajadores 32 829 220354 

36 $15 26 663 

EJ movimiento de las provisiones pora beneficios sociales y partieipacion de los empleados en las 
pliidades del año que lermaó el 3 de diciembre del 2018 y 2017 son como sigue 

Provisiones — Parllclpación 
benetoios utilidad 

soctales trabajadores Total 

Saldo al $ de enero dal 2017 2944 2944 
Adiciones 6705 22,354 29.059 

Pagos (6 118) (8,118) 
Saldo al 31 de diciembre del 2017 3531 22,364 25,885 

Adiciones 6308 32,828 29,135 
Pagos (6 598) (22,354) (28,952) 

Saldo al 31 de diciembre del 2018 3239 32,829 38 088 
    

NOTA 16 - JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACIÓN POR DESAHUCIO 

La Corte Suprema do Justicia mediante resolución publicada en el Rogistro Oficial Na 421 del 28 de 
enero de 1983 ratíico que los trabajadores tienen derecho a la jubilación patronal tal como lo 
establece el Código de Trabajo sin perjulcio de la que les corresponda según la Ley del Soguro Saclal 
Obligatoro 

El Código del Trabajo establece que los empleados y trabajadores que por veinticinco años o más 
hubieron prestado servicios en forma continua o interrumpida, honen derecho a ser jubilados por sus 
empleadores 

Adicionalmente los empleados que a la fecha do su despido hutieran cumplido vente años o más y 
menos de vemtcinco añías de trabajo continuo o interrumpido, ienen derecho a la parte proporcional 
de osto beneficio 

Además el Codigo dol Trabajo, establece que la Compañía liene la obligación de otorgar a sus 
empleados y trabajadores a la terminacion do la felación laboral una bonificación por desahucio 
equwalente al 25% de la úlima remuneración mensual por cada uno de los años de servicos 
prestados a la misma empresa o empleador 
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El movimiento de la provision por jublación patronal y horwicación por desahucio en los años 
tormmados et 31 de diciombre del 2018 y 2047 os como sigue 

  

  

Proysiones 
Bonificación 

Jubblación por Total 
palronal__ desahucio 

Saldo al 1 de enero del 2017 794 794 
Pagos (528) (028) 
Incramonto en la provisión pos 

Costo laboral 1,303 383 1656 
Costo fnancioro so 32 122 
Perdida (ganancia) actuarial 550 261 820 

Saldo al 31 de diciembre de 2017 1,982 813 2786 

Pagos (125) 1126) 
Incramento en la prensión por 
Costo taboral +25 489 17 
Costo financioro 79 32 m 
Pérdida (ganancia) actuarial (672) 238 439 

Saldo al 31 de diotembio do 2048 2609.60    

El costo labora! es contabiizado en el gasto de ventas y gastos de actinmistración, neto del monto por la 
disminución de las salidas, el costo titanaiero es parte de los nlereses pagados y la perdida (ganancia) 
aolltarial es contablizada en el patrimonio como otros resullados integrales. 

La Compañía acumula estos benetivios en base a estudios anuales elaborados por una fima de 
acluanos consultores Según se mdica en fos estudios actuanalos, of metodo actuarial ufibzado es el de. 
“oasteg de crédito untianio proyeclado” y las provisiones def plan consideran la remuneración del 
empleado y demas parámetros establecidos en el Código de Trabajo 

De acuerdo a los estudios actuanales contratados por la Compañia, las provisiones de jubilacion 
patronal y bonificacion por desahucio cubren a todos las empleados y el valor presento de la reserva 
matematica acluanial de la jubilacion patronal al 31 de dietembre det 2018 y 2017 corresponde a los 
empleados cuya antigúedad es monor a 10 años 

Las tasas uliizadas para la determinacion de las reservas at 31 de diciembre del 2018 y 2017 son como 
sigue 

2018 2017. 

Tasa de descuento 425% 402% 
Tasa de rendimientos financieros NA NA 
Tasa de incremento salarial 1 50% 1.50% 
Tasa de rotación (promedio) 27 24% 11 80% 
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002 
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El análisis de sansiblidad para vanaciones en tasa de doscuento y lasas de incrementos salariate: 
como sigue 

20 2017. 

Vanación eu OBD. 
Tasa de descuento 0 5% 268 213 
Tasa de ilascuento 10.8% ese (an 

Porcenjate de Impacto en el 080 
Tasa de descuento 0 5% 10% 11% 
Tasg de loscuento 10.5% a% 10% 

Variación en OBD. 
Tasa de incremento salarial -0,5% 250 (197) 
Tasa de in remonto salarial +0,5%. 275 218 

Porcenjate de Impacto en el OBD 
asa de incremento salanal 0 $% 10% 10% 
Tasa de incremento salanal 10 5% 19%. 

  

La Compañtía controla aste riesgo actualizando la valuación actuanal cada año, por consiguiente. las 
variaciones entre las tasas y supuestos actuarales uliizados y los cambios efectivamenta ocurados se 
ajustan en base anual 

NOTA 17 -- PATRIMONIO 

Capllat acciones 

AL31 de diciembre de 2018 y 2017 de las acmones ordinarias autonzadas, suscritas y pagadas son de 
324,874 acciones de US$ 1 00, cada una 

Reserva legal 

La Ley de Compañías de la Ropublica det Ecuador requiere que las compañras anónimas Iranstieran 
a resorva legal un porcentaje no menor al 10% de fas uliidades anuales hasta igualar por lo menos el 
50% del capital socel de la compañía 

  

Esta reserva no puedo distribuirse a los acciomstas, excepto en caso de Isudación de la Compañ 
sin embargo, puedo ser ulilizada para aumentos de capital la porcion que excede al 50% o para cubrir 
pérdidas enlas operaciones 

Resultados acumulados 

El saído de esta cuenta está a disposicion de los accionistas de la Compañía y puedo ser ulizado 
para la distrbución de dividendos, conformado prinepaímente par uttilades de años antenoras. 
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NOTA 18 — VENTAS Y COSTO DE VENTAS 

Las ventas y costo de ventas de los años terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017, constiluyen 
transacciones ejecutadas con persona naturales donmaliadas en el Leuador por la venta de los 
productos quo comercializa la Compañía y cuyo detallo es el sigutente 

Ventes Costo de ventas 
2018 7 2018 207 

Suayadul 1209 1074 78 641152 622,930 
Venta de bodega 2229 2920 5201 _ 990 

Tabs 107368 
Devoluciones Gueyaqui (29 518) es 20 
Devoluciones venta de bodega (45) (36) 

— Goa) (2960) 
1etsTer 106304 049.413 631,908    

La información de las obligaciones de desempeño, y las políticas contables para el reconocimiento de 
los mgresos se resumen a continuacion 
  

Reconocimiento de mpresos 
FIS (aplicable a — | NIC AA y 18 (aplicaMto 

Producto o | Obligaciones dedesempeñoy — | partirdeli de enero | antes del 1 de enero de 
servicio términos de pago de 2018) 2018) 

  

  

Venta —de|Los imgresos por la venta de|Los imgresos se[los ingresos se 
producto — | produclos se reconocen cuando los | reconocen — cuando | reconocen on dl 

dlientes obtienen el control de los | los bienes | momento — que las 
produclos — cuando reciben o [entregados por la|prendas de vestir 
aceptan los memos Compaña zapatos y bisuleria son 

entregados a los 
Las fadluras emitidas se cobran a dlientes 
los 10 días como máxmo las | La Compañía en sus 
devoluaiones se aceptan como | operaciones 
máximo hasta los 30 días para | normales no offece 
cualquier devolución de prendas — | descuentos o rebajas 

de las morcadorias 
La Compañía no ofrece descuentos | vendidas a excepción 
o rebajas a la mercadona, a no sor | do que 
que eslas sean mercaderías fuera 
de temporada de moda donde los 
precios de venta ya son ajustados. 
La Compañía realza una provisión 
para esto situación             
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NOTA 19 - GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACION 

Un detalle de los gastos de vantas y administración de tos años termmnados el 31 de diciembre gel 
2018 y 2017 es como sigue 

      

_Gastos ventas Gastos admisistralvos 
2018 2017 ole 2047 

Sueldos y beneforos soctalos 58 233 $4 623 
Jubllación patronal y desahucio 1720 1,656 

Comisiones 54 269 23,730 
Honorarios 208/ 2.287 4 368 3307 
Semcios conteatados 3846 1,846 30 150 86 
HManterimiento y reparaciones 5817 11586 429 

Arrendamiento 51206 44916 
Seguros 2.047 1,700 

Transporte 1016 797 
Deprecraciones y amoriizaciones 54150 54,039 
Gastos de gestión 1714 301 
Gastos de viaje 58 
Impuestos, contribuciones y otros 2.387 2,298 2.056 526 
Impuesto a la salida de divisas - 27 982 22 809 
Promoción y pubhicidad 4370 986 
Provisian inventarios 2127 5,245 - 
Provisión contrato franquicra 24210 20.985 
Semcios básicos 6462 5 586 
Intereses por prestamos - 10,294 

Otros 14048 12185. 5 

286 781 235 818 70 169 43,398   

NOTA 20 - IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR Y POR PAGAR 

Los saldos de impuestos corrientes por recuperar y pagar al 31 de diciembre de 2018 y 2017 son 
como sigue 

Por recuperar. 

2018 2017. 
Impuesto al Valor Agregado "IVA" 3 887 
Retenciones en la fuente (! R) 44,504 48 450 

    

Los soldos de retenciones en la fuente y et crédito tributario por impuesto a la renta, constituye las 
retenciones que le efeclian a la Compañia como anto al impuesto a la renta, los cuales so 
compensaran con el impuesto anual de la Compañía durante los periodos que esté disponible para su 
compensación 
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Por pagar 

2018 2017 
Iopueslos por pagar 13 455 4,026 
Impuesto a la renta del aña 39 926 25 660 

53 381 29 086 

  

NOTA 21 - IMPUESTO ALA RENTA 
los terminados el 31 de dicrembre de 2018 y 2017 es coma 

  

El gasto por impuesto a la renta de los 
sigue 

2018 2017 

Comente 39,928 26,860 
Ditesido 72 (1267) 

30996 724393 
  

Conciliacion tributaria 

El gaslo del impueslo a la renta de los años que terminaron al 31 de diciembre de 2018 y 2017 diese 
de la aplicacion de la tasa del impuesto a renta del 28% a las ullkdados contables debido a lo 
siguiente 

  

  

    

Monto de las partidas Impuesto a la teota 
2018 2917 2018 2017 

Utilidad (perdida) antes de participación 
de empleados e impuesto a fa renta 218862 140027 s1 281 37 287 
Participacion de los emplaados en las. (82820) __ (22364) (8 19 (6 589) 
utiidades 

Utilidad (pérdefa) antes de impuesto 186033 126678 52,089 31 668 

Ingresos no gravados (124) e 
Diterencias Temporarias (48333) (27458) — (19,533) (6 865) 
Participación trabajadoras proene de ingr 18 5 
Gastos no daducibles 480 3081 1,370 883 

Base trlbutana Impuesto a la renta 142 102,640 39,926 25 660 
Efecto de ajusto por impuesto diferido 72 1.267) 
Anticipo de Impuesto a la renta determinado EEN 

  

Tasa de Impuesto a la renta afectiva 

El impuesto a la renta íe la Compañía se calcula en forma anus! al otere al 31 de dicsembro do cada 
periodo fiscal, aplicando a las uflidados gravables la tasa del impuesto a la ronta vigente 

Las sociedades muevas que se constituyan fuera de las zonas urbanas de los cantones Quo y 
Guayaquil y dentro de ciertos secloros económicos, están exentas del pago del mpueso a la renta 
por el período de cinco años a partir de su constlucion, siempre y cuando las inversiones nuevas y 
productivas se realicen fuera de las junsdicciones urbanas antes mencionadas 
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Estan exentas del pago del impuosto a la renta, las nuevas Inversiones productivas que se realicen en 
las prowncias do Manabr y Esmeraldas en los tres años siguientes contados a parle de la gencia do 
la Ley Orgánica de Solidaridad y de Corresponsablidad Cuidadana para la Reconshucción y 
Roactwación de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abri de ¿016 publicada en el 
Suplemento del Regisico Oficial No 753 del 20 de mayo de 2016 

Tasa del impuesto a la renta 

  

Las disposiownes tibularias vigentes establecen que fa tarifa def impuesto a ía renta del 26% on el 
2018 y 2017 La tanfa del impuesto a la senta se morementará del 26% al 28% en el 2018 en los 
Sigurentes casos 

  

- Cuando la sociedad tenga accionistas socios, participes, consiluyentes, beneficianos o 
similares residentes o establecidos en paralsos fiscales, o regimenes de menor imposición, con 
una participación direcla o mdrecta, individual o conjunta igual « mayor al 50% del capital 
social 

- Cuando la participación de los accionistas domiciliados en parmsos fiscales o regimenes do 
menor imposición sea menor al 50%, la tanfa del impuesto a la senta se aplicará sobre la 
proporción de la base Impomblo que corresponda a dicha paruapación 
En el evento de que la sociedad que mcumpla con el deber de informas Ja composicion de sus 
acclonslas, socios, participes, contrbuyontes beneficanos o simnlares conforme a lo que 
establezca la Ley Organica de Régimen Tributario Intono y las resoluciones que emita el 
Servicio de Rentas Infemas, sin peruicto de otías sanciones que fueren aplicables 

En caso de que la Compañía romverta sus uliidades en el pass en los lérminos y condiciones que 
establece ta Ley Organica de Régimen Tributano Interao, podría obtener una reducrion en la tasa del 
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre et monto remvertdo, siempre y cuando efecluen 
el correspondiente aumento de capital hasta et 31 de drotembre del siguiente año 

Anticipo del impuesto a la renta 

El anticipo se determina en forma anual y en base la base de la declaracion del mpuesto a la renta del 
año antenor aplicando ciertos porcentajes al valor del aclivo tolal (menos ciertos componentes) 
patsmonio total, mgresos, costos y gastos El antcipo es compensado con el impuesto a la renta 
causado, siempro y cuando y no es susceptible de devolución, salvo casos de excopción En caso de 
que el mpuesto a la renla causado fuere menor al antipo determinado el anticipo se convierte en 
impuesto a la renta minimo 

En de la determinación del anticipo del impuesto a la renta se excluyen los gastos incrementales por 
genoración de muevo empleo 0 mejora de masa salanal y en general aqueltas inverstones y gastos 
efectivamente realizados, relacionados con los benafilos lsbutarios que para el pago del Impuesto a 
la renta reconoce el Código Organico de ta Producción, Comercio e Inversiones para las nuevas 
inversiones, así como otras afectaciones por apticacion de normas y principios contables 

Adicionalmonte eslán exoneradás del pago del anticipo de impuesto a la ronta las sociedades nuevas 
constituidas a parur de la vigencia det Código de la Producción, Comercio e Inversiones hasta por un 
periodo do 5 años de operacion ofoctva entendiéndose por tal a la nuciación de su proceso 
productivo y comercial 

Dividendos on efectivo 

Los dividendos y utilidades, calculados despues del payo det impuesto a la renta, distribuidos por 
sociedades nacionales o extranjeras residentes en Ecuador a favor de oltas sociedades nacionales o 
extranjeras, no domeihadas en paralsos fiscales o jurisdicción de menor imposición o de personas 
naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos del impuesto a la renta 
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La exención antes mencionada no aplica si el beneficiano efoclivo, quien económicamente o de hecho 
tiens el poder de controlar la atnbución de disponer del beneficio, es una persona nalural residente on 
Covador, al cual se debo realzar wa retención de los dividendos o utilidades que se aplque al 
ingreso gravado, el cual dependo donde está localizado el bonefierano efecivo sin que supere la 
diferencia entre la máxma tanía del impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la lanfa 
general del mpueslo a la renta prevista para sociedades (28% 0 25%) 

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciladas en pararsos liscales o 
regímenes de menor mposrarón se debe aplicar una retención adicional por la diferencia ene la tasa 
maxima de tnbutación de una persona natura! (35%) y la tana de impuesto a la renta oDIporativo 
aplicable para sociedades (28% o 25%) 

La sociedad que dsinbuye los eividendos o utilidades que no ha formado sobre su composicion 
accionaria se debe retenar dal impuesto a la senta sobras dichos dividendos como «1 existiera un 
beneficiario efectivo residente en Ecuador 

La distibucion anticipada dividendos antes de la termmación dol ejercicio económico y otorgue 
prestamos de dinero a sus socios, acuionistas o alguna do sus partes refacionadas (préstamos no 
comerciales) se considerarán cono pago antrada de dividendos y por consiguiente se debera 
efectuar la retención correspondiente a la tana del impuesto a la renta corporatwo vigente al año en 
curso, sobre el monto de tales pagos La setención debe sor declarada y pagada al mes siguente de 
efectuada y conslilurá crédito tribula pora la empresa en su declaracion del impuesto a fa ronta 
Enalenación de acciones y parllapaciones 

Las utiidades que perciban las Compañías rosidentes en el país o al extenor provenientes do la 
enajenación direcla o indirecta de acciones o padicipaciones de sociedados dormuiliadas o 
establecimientos permanentes en Ecuador se encuentran exentas a part del año 2018 

Enajenación de actones y participaciones 

Están gravadas con el Impuesto ala renta, las ullidados que perciban las sociedades domiciliadas o 
o en Ecuador y las personas naturales, esuatonanas, residentes o no en el pals en la enajenación 
directa o indirecta de acciones o parlicipaciones de sociedades domaliadas o establecimientos 
permanentes en Ecuador y estan suelas a un impuesto unico entre el 0% y 10% 

Impuesto a la Salida de Divisas ((SD) 

El Impuesto a la Satida de Divisas es det 5% y grava a las siguientes transacciones 

>  Latransterencia o traslado de divisas al extenor 
> Los pagos efectuados desd el exterior inclusive aquofios realizados con recursos financieras en 

el extenor de la persona natural o la sociodad o de terceros 
» - Las importaciones pondianies de pago registtadas por más de docs (12) meses. 
> Las exportaciones de buenos y servicios generadas en el Ecuador efectuadas por personas 

naturales o soctedades domiciladas en el Ecuador, cuando las divisas comespondentes a los 
pagos por conceplo de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador 

> Cuando la salida de divisas Se produzca como resultado de la compensación o noteo de saldos 
deudores y acreedores con el extenor la base imponible estara constiturda por la totalidad de la 
operación, es dect, tanto por el saldo neta transferido como por el mento compensado 

Está exento det Impuesto a la Salida de Divisas (SD) entre otros lo sigueonto 

> — Transferencia do dinero de hasta lres salanos básicos unificados por mes 
»  Pagoreatizados al extorior mediante tarjetas do credito o débito lvasta 5,000 
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> — Pagos resizados al exteror por amortización de capital e intereses do creditos olorgados por 
iastituciones financieras Ímternacionates, con un plozo mayor a un año, deslmados al 
financiamiento de inversiones previstas on el Código Orgánica de la Producción Comercio e 
Inversiones y que devenguen mieresos a las tasas referenciales 

> - Pagos realizados al extoror por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionalos a 
extrangras domicitadas en el Lauador después del pago del impuesto a la renta, a favor de 
otsas sociedades extramoras p de personas naturales no rosidentes en el Ecuador siempre y 
cuando no ostén domietados en paratsos fiscalos a Jurisdicciones de menor Imposición 

> Hasta por un año, los pagos por imporlaciones efecluadas por contribuyentes que hayan sufrido 
una alectacion económica ditecla en sus activos produclivos como consecuencia del dosastre 
úalural ocurrido el 16 de abri de 2018 y que lengan domcito en las provincias de Manabi y 
Esmeraldas, pagos por hlenes de capta! no producidos on el Ecuador y que se destinen a 
prosesos produelivos o a la prestacion de servicios ubicados en las zonas afectadas. 

  

El impuesto a la Salida de Divisas (ISI) podra sor ulilizado como crédito lributano para la 
determnacion del impuesto a la renta hasta por 5 años siempre que haya sido origado en la 
Iimporlación de matenas primas. insumos y bienes de capilal con la finalidad de que sean incorporados 
en procesos productivos y que consten er ol histado exlido por el Comité de Polltca Tnbutaria 

Impuesto dhfendo 

Un resumen de las partidas o Impuestos diferidos al 31 de diciembre dol 2018 y 2017 es como sigue 

Monto de las partidas Impuesto a la renta 
Parlidas de impuesto ditendo 2048 207 a 2017 

Amoitizacion de perdidas 4,108 5065 + 150 1,287 
Provisión por borificacion desahucio 159 48 _ 

(Disminución) Incremento del año / cargo 
en los resultados 

   
Para el calculo de impuesto diferdo se ha considerado la lasa del 25% para el 2018 y 2017 
respectivamente 

El SERVICIO DE RENTAS INTERNAS mediante Circular No NAC DGECCGC15 00000012, 
publicada en el Suplemento del Registra Oficial No (653 del 21 de Dictembre del 2015, manifiesta que 
para propósitos tributarios se permite el registro contable de aclvos y pasivos por Impuestos diferidos, 
unicamente en los casos que establezca el reslamonta y en caso de controversia entre las normas 
hibutarias y las nomas contables y financieras (NIIFs) prevalecerán las pnmeras El Somicia de 
Rentas Interaas “SR!” en la cirontar antes mencionada estahtoca lo siguiente 

a) — Los estados financieros consiltuyen la base para la presentacion de las dodaraciones de 
Impuestos, así como para la presentacion a los Organismos de Control (Superintendencia de 
Compañsas Valores y Seguros y a la Supermtendenota de Bancos) 

t) — La Norma Internacional de Contablidad No 12 impuesto a fas ganancias (MIC 12) y en ía 
Sección 28 de la NIIF para PYMES ostablecen y requieren el reconacmiento medición y 
revelacion de las impueslos diferidos, sm embargo el SRI establece que unicamonto se 
reconocerán los efectos de la aplicacion de actos por impuestos diferidos en los casos y 
condiciones ostablecidos en la normativa Inbutaria perlmente, provenientes de sucesos 
económicos transacciones o registros contables, que se ongines a parkr del 1 de enoro del 
2015 a excepción de los efectos provementes de las perdidas y los credilos tributarios 
conforme la normatva tubutaria vigente 

45 de 68



INTIMA MODA INTIMOWER S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

<) Los pasivos por impuestos diferidos contabilizados, en cumplimento del marco normativo 
tiibutano y pora aplicacion de las NIF, se mantendrán agentes para su respecta liquidacion 

«) — Latarila del mpuesto a la renta que se uliizara para la estimación de los actos y paswos por 
impuestos cornntes y dfendos conforma lo establecen las NFS, será fa ostablecida en fa 
normativa Ibutana 

) Los actos y pasivos por impuestos diferidos pueden ser recuperados O pagados 
posteuormente a través de la concllación tributaria, deben ser roconocados contablemente en el 
balance general, en la cuanlía respeciiva y on el mómento adecuado, respetando las 
«disposiciones Inbutarias gentes y en las NIHIFS mencionadas en la presente resolución según 
sea el caso 

Revisionas fiscales 

El Servicio de Rentas Internas de acuorda con disposiciones legales tone la facxltad de revisar las 
declaraciones del mpuesto a la renta de la Compañra dentro de los Ires años postenores a partr de la 
fecha de presentación de la declaracion de impueslos La Compañía no ha sido sovisada hasta el 31 
de diciembre del 2016 

Reformas fiscales 

El 25 de Agosto del 2018 en el suplemento del Registro Oficial No 309 so publicó la Ley Orgánica 
para el Fomento Produciivo, Alracción de Inverstones, Generación de Empleo, y Estalkikiad y 
Equiliano Fiscal, la cual ostablere ciertos incentivos y cambios trbsutaros que prinapalmente 50 
resumen a continuacion 

- — Exencion an el pago impuesto a la renta y del anticipo al impuesto a la renta entre 8 y 12 años a 
las nuevas inversiones produclvas que se realicen en sectores o en industrias básicas 
establecidas en el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversión, sean estas nuevas. 
sociedades o realizadas por las actuales suciodades, la exoneración antes mencionada se 
ampla entre 3 y 8 años cuando estas inversiones se realizan en sectores fronterizos 

- — Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divsas “ISD” entre A y 20 años a las nuevas 
inverstones produclivas en los pagos por imporiacion de bienes de capital y matenas primas asi 
como en la distribución de drdendos a beneficiarios efectivos, cuando suscnban contratos de 
Inversión 

- — Exoneración en el impuesto a la renta e “ISD" por la remverston de Utilidades de al menos el 
50% en la adquisición de nuevos actos produolivos. 

- Elina el impuesto minima anticipo de impuesto a la renta y cuando existe exceso en el pago 
es recuperable candy mo se genera mpueslo a la renta o an ol evento de que el mpuesto a la 
renta causado en el ejercicio fuese mfenor al anticipo pagado más las retenciones 
La ullidad generada en la enajenación direcla o indrrecla de acciones, participaciones, olros 
derechos de capital están sujetos a una tarifa unica entre el 0% y el 10% en base al monto de la 
Utildad oblenida 

- Los dividendos y uliidades distribuidos a favor de alras sociedades nacionales o extranjeras 
(excluyando paralsos fiscales y junsdicciones de menor imposición) o de personas naturales na 
residentes en el Ecuador se oncuentran exentos esta exención no aplica cuando el beneficiario 
efectivo ssa tina persona nalural residente en al Ecuador o Ja saciedad que distribuye el 
dividendo no cumpla con informar sus beneficiarios efectivos, los cuales estan sujetos a ama 
retención del 10% sobre el dividendo efectivo 

- Devolución del Impuesto al Valor Agregado — IVA para las sociedades que desarrollen 
proyectos de vmenda de mtares social 
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NOTA 22 — PARTES RELACIONADAS 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2047 los saldos de las cuentas por cobrar y pagar con compañías 
relacionadas Son como siguo 

   
Outes porcebra Ren poder O 

Locales 
Macramoda SA. Auxdorislas comunes Compra /1enta +78 
Epáfastion SA. Arcieriias conmes Compra senta - 

ventas per pagar 

Locales 
Cmoda SA. Pocionsias comes Conyxaj venta 2 3 
Equíastion SA. Aocinastas comunes Conxay vena 205 
HspamedaSA Accionistas corres Compra; venta 3,508 

Veenmada SA. Almistas comunes Compra venta 1122 5 
53% 188 

Estero” >> 
veda Tredrg Ancioristes comes Santos aa 

  

Prestamos por pogar largo plazo 
Mecramada SA. Accipastas comunes Préstamos. 

  

Las transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2018 y 2017 realizadas en los años 
que lerminaron el 31 de dtciembre del 2018 y 2017 son como sigue 

(Ver pagina siguiente) 
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INTIMA MODA INTIMOWER S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIFROS 

Divulondos por pagar 
Durante el año 2018 se ha efectuado al siguiente pago de dividendos sobro ublidades a accionistas de 
la Compañía del año 2017, los cuales han sido prevamente aprobados por la Junta General do 
Accionistas 

2018 
Saldo inicial 
Asigaación 92,052 
Pagos 192,062) 

Saldo fnat 
  

NOTA 23 ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

istracion de riosgo financiero 

  

a) Objotivos y políticas de adn 

La Compañía por la naturateza de sus actividades, esta expuesta a nosgos de crédilo tasa de 
interés iaquidez y tipo de camibo los cuales son moniloreados constantemente a fín de 
adenticar y med y sus impactos y establecer los limites y controles que reduzcan los electos en 
los resultados de la Compañía 

El proceso de evaluación y control de los nesgos en el negoso es ento para la rentabilidad y 1a 
Compañía es responsable par tas exposiciones de riesgo 
El proceso de control de riesgos no incluye rtesgos de negocio como cambros on ol modio 
ambrento tecnología e industria 

La estructura de gestión de riesgos ene como base los Acciomstas y la Gerencia de la 
Compañía, Gerencia General y Contraloria quo son los responsables de identificar y controlar 
los riesgos en coordimacion con offas áreas como se explica a continuación 

€) Accionistas 

Los accionistas sor los responsables del enfoque general para el manezo de los nesgos, 
proporcionan los principios para el manejo de nesgos, asi como las politicas elaboradas 
para áreas especificas como nesgos de po de cambio, riesgo de asa de interés, riesgo 
de crédito y el uso de mstrumentos finanereros denvados 

(1) Gerencia General 

La Gerencia General es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos, la 
cual proporciona los principios para el manejo de riesgos, así como las politicas 
elaboradas para áreas especificas, como nesgo de tipo de cambxo, nesgo de tasa de 
imieros, nosgo de crédito y el uso de instrumentos financieros derivados 

(ia) Contraloria General 

El depariamento de Contraloría es responsable del control y administración del flujo de 
fondos de la Compañía en base a las polfficas, pracedimientos y limites establecidos por 
los accionistas, directores y la Gerencia de la Compañia moluyendo el seguirmento a 
dichos procedimientos para mejorar la adiínistracion de nesgos de la Compañía 
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INTIMA MODA INTIMOWER S A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Coordina el accesn a los mercados financieros macionales y administra tos nesgos 
financieros 

stos nesgos son riesgo do mercado (variacion de la moneda y la tasa de ntores) y 
rosga de csédito El objetivo pricipal es supervisar y mantener una mimma exposición a 
los riesgos sin utilizar contratos dorados (swaps y forward) y evaluar y controlar los 
1rosgos de crédito y liqudoz 

As: tambien el control y recuporación de fas cuentas por cobrar por las ventas genoradas 
en el penodo y por las que posblemente se queden resegados determinando 
conjuntamente con el departamento de comercializacion opciones de descuentos a sus 

dientes que ayudaran a mitigar el efecto nogativo en la recuperación de astas Nujos 

bj Mitigación de riesgos 

La Compañía evalisa constantemente los diferentes escenarios e identifica diferentos estrategias 
para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de inletés, moneda 
extranjera riesgo de capital y nesgos de crédito 

La Administración revisa y evalua los cambios en poliicas para la adminstración de tales 
esgos los cuales se rostimen a contruación 

Riesgo de mercado 

El riesgo de mercado contrata el valor justo de los instrumentos financioros por los cambios en 
los precios de mercado, los cusles dependen de las variaciones de la tasa de interés, tasa de 
cambio y olros riesgos «le precios, entre los cuales eslá el riesgo de patrmomo 

Los instsumentos financieros afectados por el riesgo de mercado ncluyen los depóstos en 
bancos y las obligaciones con bancos 

Riesgo de tasa de mteres 

El riesgo do la tasa de Interés permte evaluar y monitorear el valor justo de los instrumentos 
Tmancieros debido a cambios enlas tasas de interés de mercado La oxposición de la Compañía 
al ilesgo de cambros en las tasas de mterés del mercado osta princpalmente relacionada con las 
obligaciones de la Compañía de deuda de largo plazo por las lasas de intores variables La 
Compañia evalúa periodicamente la exposición de la deuda de corto y largo plazo frente a los 
cambios en la tasa do interés considerando sus oxpeclotivas propias respecto de ta evokición 
fútura de tasas 

A continuación se presenta información acerca de los instrumentos financieros con lasas de 
interes ja y variable 
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Tass deinteres 

  

Tosa de 
Fla Variable Slalatorós Inorós 

AñO 2019 - Total _prornedio 

Astivos Financieros: 
Electo y equnalcetes de eterno API M8gOR BSO 

Iswsslones inmncieras poe cobosuras 30,193 

  

Pasivos Financieros 
kigaciones fnsncieas por cobertura 
uratas pOr agar. proscodoges 

  

  

  

  

  

_ Año 2017, 

Activos Financiaros 
íectun y equialrgos de efcino. E 
tnssrsonos por coberaras Mai ra 

Pasivos Finoucioros: 
biyaciones fnanciers por coboiura tri da 

Cuentas porgogar  proseedores m2 
Cuentas por pagar. compeñtas relacionadas 11368 13m 700% 

    

A continuación se musslra la sensibilidad del ostado de ganancias y perdidas por el posible 
efecto de los cambios en la lasa de interss en los gastas financieros por un año anlos del 
impuesto a la renla, asumiendo que los pastos financieros af 31 de diciambre de 2018 y 2017 
so renovarán a su tormino y se mantendran por lo que resta del fío siguiente 

Efeclo en cesuitados antes 
de mpuesto a la renta 

Cambios en puntos 
básicos 2018 2017 

Pasivos financieros 41 360 

+ 05% . sr 
+ 10% - 114 
+ 15% 170 
+ 20% 227 

  

Esta calculado sobre los pasivas financieros con costo 

Las sensibulidades de las lasas do interés mostradas on el cuadro anterior son solo Nustralivas y 
se basan en escenanos simpiticados Las olas represenian el ofocla de los mowmentos 
proforma an el gaslo financiero neto, en base a los escomarios proyectados de la curva de 
rendimento y el perfi do nesgos de tasa de mtorés que liene actualmente la Compañía Sm 
embargo, este afecto no eluye las acuwnes que serían tomadas por la Gerencia para mligar el 
impacto de este riesgo en las tasas de interés 
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INTIMA MODA INTIMOWER S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Riesgo de typo de camblo 
El nesgo de tipo do cambio es el 1iesgo do que el valor razonable o flujos de caja futuros de un 
instrumento financiero Yucluon debido a cambias en los tipos de cambio La Compañía realiza 
sus operaciones pracipales con sus proveedores en euros, y el niesgo de la volatilidad del Upo 
«e camixo en esta monada se controla medianto una coberlura a Iravés de la compra de divisas 
a fuluro ( onvard), y los etectos por las vamaciones de los do cambio se teconocen en los 
estados financieros (véase nota 9) 

Riesgo de guido 

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compattla no pueda cumplir con sus obtigaciones do 
pago relacionadas con pasivos financieros al vencmento y reemplazar los fondos cuando sean 
obrados La consecuencia sería el mcumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a 
terceros La liquidez se controla a traves del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos 
de la ablención de knoas de cxédilo y/o mantamendo las excedentes da Iigurdez lo cual le 
permite ala Compañía desarrollar sus aciidades normalmento 

La adinmistracion del nesgo de IEqurdez implica mantener suficiente ofeclivo y dispombitidad de 
Inanciamento, 3 havés de na adecuada cantidad de fuontes de crédito comprometidas y la 
capacidad de ligudar transacciones prinopalmente de endeudamiento Al respecto la Gerencia 
de la Compañía orienta sus esfuerzos a mantener fuentes do financianuento a traves de la 
«disponibilidad de lineas do crádito 
El siguente cuadro muestra el vonsimiento de las obligaciones contraldas por la Compañia a la 
Techa det balance genoral y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos 
no descontados que se realizarán 

Hasta 30 Des0aG0 DetR0a 
AñO 2018 — das dias 360Gtas — Total 

  

Activos Financiaros: 
Efectivo y equivatentes de efectivo 386 098 366 085 
Inverslonas financieras por coberturas 30,723 - 30723 

Pasivos Financioros 
Obligaciones financloras por cobertura 30723 20,723 
Cuentas por pagar proweadoras 58 59,344 

  

AñO 2017 

Activos Financieros. 
Efoclivo y equnalentes de ofoctivo 233 672 233,672 
Inversiones por coberturas . 17,441 17144 

Pasivos Financieros. 
Obligaciones Imancieras por cobertura 17,441 17141 
Cuentas por pagar proveedores 36 285 945 3720 
Cuantas por pagar compañías ralacionadas _ 480 973 10.033 19366 
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INTIMA MODA INTIMOWER S A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCICROS 

Riesgo de gestión de capital 

La Compañia adminisita de manera activa una base de capilal para cubrir los nesgos inherentes 
en sus actividades. La adecuación del capital de la Compañsa es monttoreada usando, entre 
altas medidas los ratas establecidos por la gerencia 

Los objetos de la Compañia cuando maneja capital, que es tn concopto más amplio que el 
"Patrimonio nelo" que se muestra en el balance general son 

(0 Salvagitardar la capacidad de la Compañsa para continuar operando de manera que 
continúe brindando retoraos a los acelonístas y beneficios a los otros parkoipantes, y 

(19. Mantener una fuerte base de capilal para apoyar el desarrollo do sus actwidades 

Al 31 de diciembro de 2018 y 2017, no han existido cambos en las actvidades y políticas de 
manejo de capital en la Compañia 

Elíndice deuda patrimonio, neto ayuslado de la Compañía at 31 do dicrombre del 2018 y 2017 es 
coma siguiente: 

   

2018 2047 

Total pasivos 209 212 192 541 
Menos efectivo y oquivalentes de efectivo (880 085) (233 877) 

Douda nata 1139) 
Patrmonlo, neto ES 426 544 

Indice deuda patrimonio, noto ajustado 1030 (024) 
  

Riosgo de crédito. 

La Compañía está expuesta a nesgo creditero por sus actidados operacionalos principalmente 
por el efectivo y equivalentes de efectiva depositos con bancos inversiones cuentas por cobrar 
lentes y otras cuentas por cabrar y otros inslrumentos financieros 

En lo referente al efecto y otros equivalentes de efectivo en bancos e msllluciones financieras y 
que corresponden a operaciones de corto plazo y de liquidez inmediata, el nesgo se monitorea a 
traves de las calicaciones requendas por los Organismos de Control las cuales son ponodicas 
y son realizadas por torcoras (Independientes) especializados y cabficados por los entes de 
control 

  

El nesgo crediticio es administrado de acuerdo a las políticas, procedimientos y controles 
establecidos por la Compañía La calidad crediticia del cliente se evalua en forma pormanante 
Los cobros pendientes de los clientos son supervisados La mama exposición al nesgo 
crediticio a la lecha de presentación det informe es el valor de cada clase de activos financieros 

La Compaña ha establecido una política de nesgo, para el alorgamiento de créditos a los 
clientes que incluye 

» Revisión y análiss de la información recabada de Fuentes publicadas o de terceros de 
acerdo con parámetros establecidos por ta Admwnistración de la Compañta 

+ Aprobación por parto do la Gerencia General y Contraloría General del plazo de credito 
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INTIMA MODA INTIMOWER S A 
NOTAS A LOS ESTADOS I INANGIEROS. 

La Compañía ha definido en su políica de calificación de crédito, que las entidades del sector 
publico no serán sujetas a análisis de crédilo, ni restneción en los cupos, ya que el plazo de 
cobro eslará defiaido en los termunos y condiciones contractuales 

La Compoñra agrupa los clientes por seclores y evalúa las difcutlades financraras por sectores 
En base a la información disponible a la fecha do los estados fnancieros, la Compaília no ha 
reconacido perdidas para su posible delerioro 

NOTA 24- PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

El Gobierno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No 2430, publicado en el Suplemento det 
Registro Oficial No 494, del 31 de Diciembro de 2004, estableció que las Compañias que realicen 
operaciones con sus partes relacionadas domiciliadas en el extenor, presentarán al Servicio de Renlas. 
Internas el Anexo y Un estudio de Procios de Transferencia referente a sus lransaceines con partos 
rolacionadas del exterior 

La Admaistración Tnibutaria mediante Resolución No DGERCGC1S 0000456 publicada en el Registro 
Olicial No 878 de 25 do mayo de 2015 dispuso modificar el afcance para la presontación de 
Informacion mluyendo también a las Iransacciones realizadas con partes relacionadas locales y sus 
montos para el ejerciuo fiscal que termmo el 31 de diciembre de 2014 De acuerdo con las 
disposiciones tribularias vigentes las obligaciones en referencia al cumplimiento de presos 
transferencia son como sigue 

  al — Informe Integral de Precios de Transferencia 

Las compañías que realicen operaciones o transacciones con una sola compañta por más de 
1S$15,000,000 (lenen ta obligación de prosentar un informe integral de precios de 
transferencia 

hb] Anexo de Precios de Transferencia 

Las compañías que roalisen operaciones o transacciones con tna sola compañía entre 
US$3,000,000 hasta US$14.999,999 llenen la obligación de presentar la nformación 
suplementaria de Precios de Transferencia en ln Anoxo establecida por el SRI 

Las compañías que fealicen transaccionos u operaciones en los montos antes mencionados de 
acuerdo con las disposiciones tributarias son consideradas partes reiacionadas para propositos 
rbularios independientemento de los aspectos contractuales o vínculos legales 

Así tambien los contribuyentes que realicen operaciones con partos relacionadas quedarán exentos de 
la aplicación del régimen de precios de lransferencia cuando 

Tengan un impuesto causado superior altres por exento de sus Ingresos gravablas, 
-  Noroalicon operaciones con residentes en paratsas fiscales o regímenes fiscales preferentes y, 
- No mantengan suscrita con el Estado contrato para da exploracion y oxplotación de recittsos no 

renovables 

Las compañías que realicen transacciones u operaciones en los mentos antes mencionados de 
acuerdo con las disposidones tributarias son consideradas partes relacionadas para propósilos 
ttibularlos independientamente de los aspectos contractuales o vinculos legales 
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NOTAS AL OS FSTADOS FINANCIEROS 

A la fecha do emision de estos estados financieros las transacciones con partes relacionadas no 
exceden los umbrales para la presentación de informacion suplomentana de precios de lranslerencia 

NOTA 28 - CONCII JACIÓN FLUJOS DF FFECTIVO: 

Un resumen de la conciliación del resultado integral, con el efectivo proveniente (utilizado) de los flujos 
de las acividades de aperación de los años quo lormnaron el 31 de diciembre del 2018 y 2017 es 
como sigue 

2018, 207 

Rosultado neto det año 146,032 102 280 

Cargos a resultados gue no raprasontan ofoctivo 
en las actividades de operacion 

Depreciación 54,150 54,039 
Provisión jubilación pafronal y desahucio 1720 1,944 
Ajustes por gastos en prowsión inventarios 2,127 5248 
Auste provision gastos 10,683 7,428 
Perdidas on mobiliario y equipo 125 
Intorós compañias relacionadas 10,234 

Cambros on activos y pasivos, 
Disminución (aumento) en actos 

Cuentas por cobrar-chientos 15,784 42,943 
Inventarios 19.303) 42,394 

Activos por Impuestos comentes 10,933 108253, 
Pagos anticipados 1165 6,724) 

Atanento (desminución) en pasos. 
Acreedores financieros cuentas por pagar, proveedores 299) (64073 
Pasnws laboralos comentes 9,852 22,538 
Obligaciones Iibutaras por pagar 29,107 46 
Otras cuentas por pagar felacionadas 8,92 (400) 
Otras cuentas por pagar (8,576) (6,838) 
Flujos de ofactvo netos procodentes de (utliizados en) 
actvidados de operación 215815 357,543 

NOTA 26 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS 

La Compañía al 31 de diciembre del 2018 y 2017 rnantiene un contrato con la compañía DK 
Managment S.A por el arrendamiento de un local comercial en la ciudad de Guayaquil, este contrato 
tienen una vigencia de hasta 10 años cuyo vencimiento es ef penodo 2023 

Los canones de arrendamiento pagados en el 2018 por concepto de cuotas fas fueron de US$ 36,137 
y cuolas variables por US$ 47,587, y durante el 2017 US$ 93,170 y US$ 123,269 respectivamente 
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NOTAS A 1 0S ESTADOS FINANCIEROS 

Las obligaciones minimas futuras en base al valor jo establecido en los contratos de arendamient 
el indice de inflación actual de los proximos cinco años son como sigue 

Años Valor 

2019 39,589 43 
2020 41.030 93 
2021 42417 78 

NOTA 27 — RFCI ASIFICACIONES 

Los saldos de los estados financeros de año que termo el 31 de diciembre del 2017 han sido 
rodasiicados para propósltos comparativos con los del año 2018, con el objeto de prosentar 
consistentemente 

NOTA 28 - EVENTOS SUBSECUENTES 

Entie el 31 do diciembre de 2018 y la fecha de emision de estos eslados financieras, 16 de marzo de 
2019, no se produjeran eventos que, en la opinión de la Adrumistración de la Compañra pudieran tener 
an efecto significativo sobre dichos estados financieros que no sa hayan revelado en los mismos o en 
sus notas 

MN, 
Johana Homandez Fuberey Cáslaño Mónica Garcia 

Representacionas Contralor General Contadora General 
Azcamarepre Cla Ltda 
Representante Legal 
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