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A los Boflores Accionistas:
INTIMA MDA INTIMOWER S.A,

Qpirmidn

Hemos aediiads los estados tinancieros adjuntos de INTIMA MODA INTIMOWER S.A. (una sociedad
anfnima conalituida en el Ecuador), qua comprenden el estado do siluacién financiera al 31 de diciembre
de 2018, ¥ los estados de resullados integrales, de cambios enh e palfimonic y da fujos de efeclivo por al
afic lerminado en esa fecha, v las rolas 2 los estados financieros gue incluyen un resuman de las
palilicas conlables significalivas.

En nuasla opinidn, los estados fnanciercs adjuntos presentan razonablemenle, en lodos ks aspeclos
importantes, ia skuacion financiera de INTIMA MODA INTIMDWER S A. al 31 de diclembre de 2018 Ios
resufiados de sus operacionss, los cambios en el patrimonio y sus Auips de efectivo por &) afip lerminado
&n esa fecha, de conformidad con Normas Internacionates de Informacion Financiera NilFs.

Bases para lz opinlén

Muestra auditoria fue efeclusds de acuerde con Normas Internacionales de Auditora, Muestras
responsabilidades de acuerdo con estas normas se desciben mas adelanto en nuestio informe en |a
seccion “Responsabifidades del Awditor sobre la Auditoiia de los Eslados Financigros®, Somos
independientes de la Gompattia INTIMA MODA NTIMOWER S.A. de acuardo con el Codige de Elica
emilido por e Comile de Motmas Intetnacicnales de Etica para Conladores Piblicos (IESBA por sus siglas
an ingléz), conjuniamenta con lag requerimientos de etica que zan relevantes para nuestra auditoria de los
eslados nancieras en Ecuadar y hemos curnplido con olras responsabilidades de etica de acuerdo con
dichos requariantos y el Codigo de Etica emilido por el Comite da Hormas Inletnacionales de Etica para
Conladoras Pieblicos (IESBA).

Consideramos que (A evidencia de sudifora gque hemms oblenkir es suficdenle v amopiada paca
proporcionar una base para nuestra opinion.

Otra infarmacién presentada en adicién a los estados financieros

La garencia de la Compafiia o35 respohzable por la preparacian e 1a olra informacién adicional, la cual
comprende el informa anual de iz Administracion a la Junta de Accionislas. So espera gue dicha
informacién sea puesta a nuestra disposicion con poslerioridad a la facha do sste informe.

En relacidn ¢on nuestra auditarin de los eslados financieros nuaesita respongabilidad es leer la Ora
Informzcidn Adicional, cuanda esla se encuenire disponiblo a la fecha de emisién de nuestro informe, v, 8l
hacerlo considerar & hay inconsistencias imporlanies coiv relacion con las estados financieros o el
conocimienio obfenido por nosolyoz durante |z audiloda o si de olra Forma parecia esla lener
lncansglslencias importanas.

Muasira apinidn sobre los astados financieros de INTIMA MODA INTIMOWER 5.A., no cubre la olia
Infarmacién adicional ¥ no expresaremos ninguna forma de aseguramiento o conclusitn sobre kg misma,

Respensahilidades de la gerencia de la Compaiiia sobra log estados financieros

La gerencia de la Compahia ez la responsable de la prepatacion y presentacién razonable de eslos
astados financleros de acuerdo con MNormas Internacionales de Informacion Financiers v de sy controf
interno daterminado como necesario por la gerencla, paia permiir la preparacion de estados Bnancieros
due estén lbres de dislorsiones importantes dehidas a fraude o error. En la preparacion do estos eslados
financieros, la gerencia es responsable de evaluar 1a habilidad de la Compadia para coaliniar como un
riegocio en mamsha; evelar cuande sea aplicable, asumos rladionatios con neqgocia ed Marcha; y, de
Usar las bases de contabifidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia infenle liguidar la
Comnpafida o cesar las operatiaintes o bien no fenga otra aflernallva realista para poder hacerlo.

Forier af Byzeck Bedfard Internationm, wikh affilaled offices worldeide.
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La Adminislracion de la Compadiiz es la responzable de la supenvision del proceso da plaberacian de la
informacién (nancisra de [a Compadia.

Responsabilidades dal auditor sehre la audiaria de los estados financierss

Nueslkos ohjelivos son oblensr una segudidad razonable sobee si los estados financieros en su conjunta
estan libres de errares significalivas, ya sea par iraude o error, y emilic un informe de auditoria gue lneluya
nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alo nivel de seguridad, pero o es una garantia de que una
auditoria realizada de acusrdo cop las Monmas Internacionales de Audiloria siempro  deteclard
distarsienes imporlanies cuando existan. Las dislorsiones pueden swgir de fraudes O erroies y se
cansidaran imporaites si, individualmanie o en conjunls, podilan esperarse razonablemente gus influyan
en las decisiones econdmicas gue los usuearios fomen sohre la base do oslos eslados financieros.

Comao pade de una audiferia reglizada de acuerdo con Normas Intemactonales de Audiloria, aplicamos
nuastro juicio profesional y durante la auditoria manlznemaos una acklud de esceplicismo profesional,
Mosolros tambidn:

. ldentilicamos ¥ evalUiamos el niesgo de errores imporlantas an los estados fnanciercs, debido a
fraude ¢ error, dizefiamos y aplicamos procedimientos de audiloria en respuesta a agualies riesgos
wentilicados y obtenemos evidencia de audiloria que sea suficlente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinidn, Bl riesgo de no delectar un error materfal debido a v fraudo es
mayor gue anuel que resulla de una incorreccidn malerial debido a error, ya gue ef fraude pueds
implicar colusion, falsificacion, amisiones infencionales, mantleslaciones falsas y elusidn def control
inlarna,

* Dbtenemos un conocimiento dat conlrof interno que es relevante para la audiforfa, con ef propasito
de dizsefizr |os procedimientos de aaditeria de acuerdo con las circunstanclas, pero ho con el
propasile de expresar una opinion sohra la efeclividad del contral inlerno de la Compafila.

. Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y sl las eslimaciones conlables y las
rovelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.
. Concluimos si la basg de contablfidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y

si basados en Iz evidencia de audiloria cblenida existe una incertidumbre imporlante refacionada
con hechos o condiciones que pueden generar dudas sionificalivas sobra la habilidad de la
Compadiia para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos que exisle una incertidiembre
significaliva, somas requerideos de llamar la alencidn en nueslre informe de audiloria a las
revelaciones relacionadas en los estados financieros; o, sl dichas revelaciones son inadecuadas,
modiicar nuestra opinion. Nueslras conclusiones esldn basadas en la evidencia de audiloria
obtenida hasta la facha del informe da auditorfa. Sin embargo, hechos y condiciones futuras puedan
acagionar que la Compaa cese su continuidad coma un negecio en marcha,

. Evatuamos la presentacion general, estructura y contenido de fos estadas financieros, incluyenda
sus revelaciones ¥ 5 los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacarntes
de una manera gue alcance una presentacion razanable,

Hemeos comunicado a ia gerancia, entre otres asuntos y on e! alcance planeado y la apartunidad de la

audiloria, ¥ los hallazgos significatives de auditeria, ischiyendo cualguier deficiencia significativa en el
coniral internc gque idenkificamos en nuestra auditoria.

l}!uilu 5. c{a marza del 2019
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INTIMA MODA INTIROW ER 5.4,

Eslado de Sluacién Financiara
Al 31 de diciemtibre do 2018, con cifras comparalivas dol 2017
En Défares de lns Eslades Unldos de America _

Aclivos  _HNofas 2048 2017

Acllve corrdente

Cioclivw v eqaivtantas da afoctlvy L] 1306, a8 2IFAFE
Imversiones por cobalaizs 3 an, 723 17,141
Cuantas por cobear - noopaiilas ifaclonadas 22 178 fa
Cuantas por cobear - olras 5,251 G250
Pagus antlcipados 6,663 7,728
Inventarios, nalo do provisidn paca obsalescencla 1 25070 50,564
Impuesios corlenlas por recuperar 20 41,504 52,437

Total actlvos correntes 568,374 J3e8.814

Aekive 1o corrfente

Mehilizria ¥ equipa, nelo de depreciacion acuinulada 1! 117,881 140,328
Activo indangibila, weto da anotlzacién aoumulada 1z 2039 13,576
Avilpos por impuesios diferdos 1,195 1,267
Total aciives no corrdentas 121,785 180,171
Totel aclivoe 690,168 559,085
N, , )
| I 7 ]
LSl Weandlbl, T Lol e
Jahana Hernandez Huberney Castaito © . Minica Garcia
Reprezentaciones Azcamarepre Cia. bide. Confralor Gonarat ©" Conladora Gonaral

Representante Legal

Laz notas explicalivas anexas son parle inlegrante de los estados financieras



INTiM A MODA TNTIMOWER 5.4,

Esiado de Situaclén Flanclera
Al 31 do diciemore de 2018, con cifras comparativas dal 2615
En Délares de loe Estados Unkdos de Améica

Paslvos y palrimonio de los acclonistas MWolas 2018 2017
Faglvo corrfente
Cisllgaciones fnancieras por coldiura a 0,733 17,141
Carsnlas por pAgar - proveadoras 13 59344 37,231
Cuenias por pragEr - coinpafilas relacionades 22 B,530 133
Cucntas or pager - olizs 14 16,583 T.551
Fasiws laborales i5 iB.515 26,663
Impuestos comientas por pagar 20 13,155 4,025
Impuesto a la renta del ano 38926 25,680
Totat paslvo corrienle 205,176 18,410
Pagivo no corrlanic
Cuenlas por pagar - compafilas relacicnadas 22 - 11,366
basvo por jubtlacién patronat ¥ bonlflcaclén desahucio 16 4,034 2,765
Total pasive no corrienla 4,036 14,431
Tatal pasivo 209,212 132,61

Patrimonis nato do los accionislas:

Capital aocionss 17 324,874 24 874
Reaserva legat 17 24 53 0,228
Olros mesitlados inlegrales {t77) [G1T)
Utitidades del gjarcicla 131428 o2 052
Teda? patrimonlo da los acclonisias, nelo 430,857 426,644
Toial pasivo ¥ patrimanio de los acclonistas 890,169 559,085
H ! i "\| fql
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Johana Hernandez Huberney Castafto fxdrica Garcia
Represontacicnes Ascamarepra Gla. Lida. Contralor General Contadora Generat

Representanie Legal

Laa nolas explicativas anexas son parle inlegrante de los estados financieros



INTIMA MODA INTIMOWER 5.A.

Estado de resullados intagrales

Ad 31 de diclombre de 2018, con ciftas comparalivas dei ado 2047

En Délares de los Esladu}s_ Unldas da América

Yentas
Cosio de wnlas

Uilldad bruia en venlas

Gaslos de sporacidn;
aslos de ventas
Gaslos de adminisiranion
Participacidn de log empleados an las wilidades
Total gasios oparacionalas

Uiilidad opoaracionat

Qlrps ingrasos (egresos):
Diferenciat camblara per cobedura
Descusnio por wiunen da compras
Gaslas bancarios
inleréses pagados
Diros ingresos
(Hros egresos

Total ofros ingresos {egrasos), neto
Resultado integral antes de Impuesto a 1a renta

e puesto a la renta
Canienle
Difrida

Resulladoe peln
Mrs res lllados integrales
Gapeziela (pérdida) acluanales cargadas sl patiioenio

Resultado integral nete

Rasuliada inkegral par accian
Meaio
Integral milo

. e . o 3
L R T VT F I L \
. i L IR ,:‘. .|.__‘_...: . . K

Jehana Hamandez T Heberney Caflaio

Holas

16
is

149
19
21

2-m)

Representaclones AZcamarapna Cla. Lida. Contralor General

Representante Legal

Las nofas explicativas anaxas son parle riegrale de o2 estadas financierds.

2018 2007

1,215,727 1,053,042
{545, 413 (531,868

569,314 474,476
(286,781) [255,816)
£70,169) {43, 388)

) (32,828} {22,354)
{389,779} {361,558)

179,535 119,620

5,781 407

- 3,600
(3,017} 4,806

- 10,234}

5,757 5,750
(1,39) 1,836)
6,498 7,053
184,033 126,673
{39.926) fu 5, B4
{22y e 126BF
148,036 102,280
433 iz
145,466 104,460
(0.45) {031}
{045 {3.31)

T Wiriea Garcla
‘Contadora Genaral



"EEDURLIY SOPELEE 50 5P Fuesbau sued uos SEXoUR SEAIED DS SEIOU 5B

TRIBUIE) BIOPRILGD

lefer ey asady

|EJBUAE} JO|BIUOT ‘BRI ELD sudadeleary seuooEiusedidey
2R LD - oyFEET AsLlEgny ZEPUBLEH BUEY D]
B R EFETE R - ot - -
: ERS FOENDIDGRH Daoan
5 i :
.,. " i H
.
LSEDEY T LEL LLLH - MERTE FiE'PTS gL0Z 3p JUQLUIIIIE IR LE |B PR
el url ZE0atL - - - - plaiials [BR ol opeRns
et - SEF - - - AYE [BPR SHSUBNIIR FRIDUELED
- (E0e 1) - - w09'¥ - [ebw) euwsas ap ugedaady
Z90 28 [Z50rzE) . - - - SEIFILNINE SO & SOFRIEDAN SORISRAI
TS BEY T50'Z6 losg) - 2220 FIEPZE LLOZ 3P MWl 3P LE 18 ORES
8427204 BLE'T0k - - - - orziRE |3p Olu opeynsey
nzgl - ozl - - - BUE | 3P SHRUBNISE SERIPEY
- g2z oL - - A - (BB B 30 upmeid ey
- - - (225552 - L8 'B6E saumenendes senyy auady
- reoIR - feco Lol - - SOPE[MLLNIE SOPEENS2) B RIOUIBISURY)
SE0'sEL (255°1E) oLz ir A= Rl - aao'sT ALOZ 9P JUqWSISP 0P LE | op|es
5 RESIUSHO B ) ] so|edBaun
B0 QIUOLIIe .muow"M“mM_.u f SOPEINSa) ﬁhﬂmn_ﬁwﬂﬂ (2687 BAIIEOY Jemcs (eyden )
180, ! iy S000 g v

IR P SORIUL SOPELET 30| 3P SR |D0 UY
ZL0Z OWR |2p SRAJRIEd 03 5 ALID WO “FLOT JP MQUREND 3P LE 1Y
SEFIWOIIIY 50] B CIUCWLE |3 U2 SQIqUED 3P OPTIST

S S AMOMILLNI YO0 W ¥ INLLNI



INTIMA MODA HHTIMOWER S.A.

E5TADO BE FLLUJOSE OF EFECTIVO
Al 31 de dicfem e de 2018, con cifras comparafivas dol aho 2017
En Dolures de los Estados Unidos de America

2018 2017
Fiufos do ofoctive do las acllvidades de operacidn:

Efective recibido de clienies 1,214 626 1,054,629
Efacliva pagada a proveadoies y empleados 910, 5263 (GE4, 1103
nlereses pageados por préslamao £3, B0 {5.044)
Impresto & la renla pagadn (450,660} -
Citros ingresos del cfacliva {2,959 {F,933)

Efeclive neto proviste por tas acllvldades de opsaraclén 271,675 367,642
Flujos da efeclive de las actividades de inversion:
Adiciones de mobiliasio y oguipo {14, 709%) {63, 4T}
Adgulslcinnas de aclive Indangibles {1,136} {516}
Efactivo neto utfllzado sn actividades de iavoralan {15,845} {7,208)
Flujos de efectivo de 1as aclividados da financiamlenta:
Cobros {pagos} por prestamos & largo plazo mecibidos de ralacionadas {11,365) (255,190
Dividendos pagados {92,052) -
Efociivo noto villlzado por las actividades de linanciamionlo: (103,447 (253,18Y)
Aumento nete en efective y cquivalantas de efectiva 152,413 07,140
Efectivo y oquivalontes de efecliva al jnizio del ano 231,872 136,532
Efactivo ¥ equivalenies do ofocfivo al final dal afo 386,085 233,872

.k e I L ’,‘I [ ii
O N UL 3 el Vot T
B Yoot o H {F_‘- -r__'~___'=_",' Y e dr . LT s
Johana Hernéndez Hubarney Gastailo CoT T Ménica Sancla
Representaciones Azcamarepra S
Cfa. Lida.
Representanto Lega! Contrator Genaral Conladora General

Las nolas explicativas anexas son parte integranta de los estados financieros.



INTIMA MODA INTIMCVWER S.A.
NOTAS A LGS ESTADCS FINANCIEROS

Af 31 de dictembra de 2018, con ciltas compasativas del 2017
En Dalares de Jos Eslados Unidos de América

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

“IMTIMA MODA INTIMOWER SA" se conslituyd mediante escrilura publica el 24 da junic de 2013,
cuyo domicilio principal en el Canton Quile, Provincia de Pichiancha, Reptiblica del Ecuador y con la
opcidn de establecer agencias o sucursales en uno o varios jugares det Ecuador o luera de Ol provia
resolucion de fa Junta General da Accionistas,

Los accionistas de ta Compalila son compafitas de nacionalidad Uraguaya, Asparel S.A. con el 0% y
Viridia Company S.A. con el 50% de participacion accionana.

El abjelo socfal consliluye la compra, venla, dislribucion y comercializacion de catzado, ropa, prendas
de veslir y accesornios,

Economia Ecuatariana

La econortia ecustoriana en o que va de! affo 2018 presenla una relafiva estabilidad, debido a: (i} al
incremenio de los ingresos petroleros a partir del segundo semastre, debido a qua el grecio da! barril
da petraten, el cual da acuardo a las proyecciones del 3015 se espera que el promedio este arriba de
los US350 por barril, to cuaf le permitird al Gobierno tener un flujo de ingresos adicionad; v, i) a cieras
acciones gue el Gobierno ha tomado y gue s2 describen en Ins paralos siguientes.

El Goblarnn aclual a l1a fecha ha eliminade ciedas medidas adoptadas por ef Gohiarne antarior entie
las cuales estin: (8) el estabfecimionto de cupos mdxinos para la imponaciin de productos de los
sectores comarciales e Indusliales; (b} la restriceidn de importaciones de cierlos producios; (c) el
eslablecimienlo de aranceles adicionales (salvaguardas) o ias imporlaciones; {d) <! incremento el
Impuesto at Valor Agregada “IVA" del 12% al 14%, por elecfos del leremolo de abrit del 2016, El
cambio de gobierng, ha generado nuevas expeclalivas, en fa pare comercial ¥ en el marco legal,
detido a que en la consulla popular realizada en el primer frimastre del 2018, le facillo fa
implementacién de algunas reformas enira fas cuales psta la eliminacion dal Impiesio a la plusvaiia; la
realeccion indefinida ¥ &) cambio en algunas auloridades de candral y en el drea de jurldica.

E| Goblerna aclual ha manifestado gue exisle un alle endewdamienio ¥ que no exislen los recursos
para centinuar con los planes de gobiermno ¥ atender los pagos pendientes lanlo 2 proveedores, asf
como los pagos de las ramos de deuda. Esla siluacién origind que el Gobierno acfual efeclie
emnjgiones de papel de deuda y tome créditos de cierios organismos multilaterales y adicionaliments
proponga cierlas refarmas enire Jas cuales esta () al incremenlo de la leifa dal impuesto a la renta dal
23% al 25% a paiir del 2018; {ii) el eslablecimiento de un arancet US50,10 por cada kilo de las
mercaderias imporadas {esta medida fue eliminada por requenmisnta de la Comunidad Andinal; v.
(it} un arancel dilerenciada para Geros produclos impottados.

El Gobierno con 2 objelo do alreer nusvas lnverslones promulge ka Ley Qmdnice de Fomenlo
Froduclivo ¥ la Ley Organica de Reaclivacion Econémica y Fortalecimiento, en las cuales se
eslablecen varias reformas ¥ se han establacido algunos beneficios ibularios para las nuovas
inversiones en fas cuales ze eslablecen exenciones de impueslos 2 la generacién de emplen, para la
reinversidn de las ulifidades, ast como a las inversiones en sectores eslratégicos y geograficos.

0 de 35



INTIMA MODA INTIMCWER S.A.
NOTAS A 1LOB ESTAROS FINANGIERGS

El Gobierno actuzl s& encusnlra analizando algunas eslralegias y esld en conversacionss con los
Organismos Maltilaterzles ¥ ! Fondo Monetarie Infernacional ¥y ha manifesiado gue para el
prosupueste del afto 20419 necesila de financiamlento adicional para cubrir el d&ficit fiscal y qua esla
en proceso de elaboracion de un plan scondmico en el cual se defina las alternativas para reducin (2
el alte endeudamisnty; (b} el déficil de caja y del presupuaslo fiscal; v, (2} la reduccifn del gaslo
carrienfe, para lo cual inicio una disminucién gradual a los subsidios de g gascling; a la fecha de
emisidn de los estados finencieros plan econdinico integral no ha sido difundide ni aprobado.

La retaliva eslabilidad econdimica ha generado en varios sectores econdmices; (1) unincremendo en el
volumen de sus operaciones; (b} una buena rolacion de los Invendatios y en Iz cobranza de los
clienles; y, {6} incremento an la rentabilidad; por lo que la situacion financiera, liguidoz ¥ rentahilidad
ha mejorado.

La falia de un pfan econdmico inlegral y las medidas econdmicas tomadas genoran ung incenllidumbre,
a pesar de 1z relaliva sstabilidad econdmica, La Adminislraciin esld analizando v evaluando nuevas
alterpativas, con el olialo de condinuar con sus operaciones.

NOTA 2 -- BASES DE PRESENTACION
Las bases para la preparacidn y prezenlacion de los estades financieras son como sigue:
a}  Declaracion de camplimiento

Los estados inancieros han sido preparados de conformidad con las Hosmas intemacionales de
Informacion Financiera {en adelante NIIFs.) emtlidas por el Consejo de Normas Internacionaies
de Contabiidad (lnternational Accounting Standars Board "IASEY siglas en inglés). Las
principales politicas conlables adopladas por la Compafda en la preparacion de los estados
financieros han sido defiridas en funcidn de las NIIF vigantes al 31 de dictembre del 2018 v han
sido aplicadas de manera uniforme & Wdos las poricdos que s presentan,

Los estadas financieros del afio que lermint e 31 de diciembre dal 2018 da acuerdo a NilF's
fueron aprabados por la administracion el 15 de marzo do 2009 y se eslima gue los estados
financieros serdn aprobados por los accionislas sin modificaciones.

b) Basp do medicitn
Los estados financieros han sido prepavados sobre 1a base de coslo histdrico; exceplo por las
provisionss para absolescencia de invenlarios qeie son realizadas en funcidn da las estimaciones
de la Compafila y los pasivos laborales de large plazo aque se reconocen al valor razonable
determinado por un especialisla.

El costo histérict generatments consliluye el valor iazonable de I8 contraprestacitn enlregada a
camhbin de bienes y senvicios.

<} Moneda Funcional y presentacidn
Los estados financieros se presentan en difares de los Estados Unidos de América "USS" que es
la moneda funcienal ¥ de las aperaciones de la Compafifa. La informacion que se presenta en las
nolas y estados fnancieros estén la moneda antes mencienada, axcaplo cuando exislen saldas o
transacciones en olras monedss.

d)  Glasificacion de partidas en: corrientes y no corrientes

La Enlidad presenta los aclivos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como
COMEn{es ¥ NO Corfenios.
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INTIMA MODA INTIMOWER 5.4,
HOTAS A 1.05 ESTADOS FINANCIERDS

Uh aclivo a2 clasifica como confatite cuande f el

- espara realizar el aclivi o tiena la intencitn de venderlo ¢ consumirle en su ciclo normal de
aperaching

- imantiene el aclive pringipalmente con fnes de negociacion;

- espera realizar ef activo donlio de los doce meses siguientes despuss del periodo sobre gl

que sz inflorma; o

- ¢l adivo es efeclivo o equivalonte al ofeclvo a menos gue ésle se encuent restringldo y
no pueda ser inlercambiado ni ulilizade para cancetar un pasivo por un perioda minime de
doce ineses después del cierra del periodo sobre el gue se informa.

Todos los demas activos se clasifican comp no comientes.
Un pasive se clasifica como corriente cuanda la Entidad:

- esnoea liguitar el pasivo en su ciclo normal de aperacitn;
- mantiene el pasivo principalmenle con fines de negociacian;
- el pasive debe liquidarse dantro de los doce meses siguienfes a 2 fecha de cieire daf

petiodo sobre el que se informa; o
- ne tiene un derecho incondicional para aplazar 18 cancelaclén del pasivo durante, al menos,
los doce: mesgs siguientes a la fecha de ciome del perlodo sobire e gue se informa.

Todaos los demis pasivos se clasifican como no cormenies.

Los achvos y pasivos por impuesios diferidos se clasifican come aclivos y pasives no corrientes,
en lodos los casos.

NOTA 3 — RESUMEN DE LAS FRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales polilicas de contabifidad aplicadas por la Compafila en la greparacion de los eslados
financieros Son COMA Sigees;

a)

Medleitin de valores razoanablos

La Compafita para la medicién de los valores razonables de las cuenlas de los activos y pasivos
financleros; de s no financieros, v de varkas eslimaciones contables que requisren las MilFs,
ulilizan lo determinada dichas normas para sus politicas contables en su: {) reconocimiento inicial;
{ii} revelacion en log estados financieros y nolas; v. (il para reconocer los afjustes cuando exdsten
indicios de delerioro de fos activos finandlerds y de larga vida.

La Companta en la medicion de un aclivo o pasive a valores razanables wiliza informacion de
meteados oheervables siempre que esta sea confiable tal como lo requizren las NilFs, Do asusrdn
a lo requenido por las MIIFs, los valores razenables se clastlican en niveles dislinlos denfro de su
jerarquia de valor razonable ¥ les cuales se basan an las varlables o tdenicas de valoracion, tal

CONNO sigue:

1] Valgres de mercado: Precios collzados (no ajustados) en mercados aclivos para los
activos o pasives idénlicos o similares

2) Informacidn diferente a precios da marcado del nlvel anterior: los cuales sean iguales
gaa wn acllvg o pasivo, los cuales provienen de valores dirsclamente [precios de GHimas
trahsacciones) o indirectamente {derivados da [os greclos delerminados por especialistas
en funcion de estudios o precios referenciales).

31 Informasiém proveniente del uso de técnicas flnancleras: aplicables a los dafos internos

del activo 0 pastva y que no proviene de valores o informacion de mercado.
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INTIMA MODA INTIMCAWER 3.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

b)

c)

La informacitn o variables que se ulitizan para medir ¢ valer razonable de un aclivo o pasivo,
pueden clasificarse en vno do los niveles delaliados anletionmante, por ende fa medicion del vator
razonsble puede clasificarse en e mismo nivel de jerarquia del valor razonable de la variabie del
nivel mAs bajo gue sea significativa para la medicién lotal de los aclivos y pasivos.

La Compafifa en fotma petiddica revisa =i g5 necesarle realizar ranslerencias de los aclivos ¥
pasivos que 58 reconocen en los eslados financieres a valor razonable enlre los niveles de
jerarqula anles mencionados, para lo cual evalda las categorias (basado en el input dal mivel mas
bajo que sea significative para medir el valor jusio cotne ua lodo). Los cambios enlie los niveles
de jerarguia dei valor razonable se reconocen al clerre de cada periodo en el cuat sa origing ol
cambio.

La knformacitn adicional sobre los supuesios o hechos para medir los valores razonshlos s
resumen en la nota 5.

Transacclones en monada extranjera

Las transaceiones en moneda exiranjera (diferenles a dalares de los Estados Unidos de América
"LIS%"), se registran inicialimente a sus rospeciivas lasas do cambio de moneda fWocional 2n la
fecha sn quo la kansaccian califics para ef reconocimiento. Los actives y pasivos monetarios
denaminados en moneda extranjera se convierten a las 1asas de cambic de la moneda funcional en
fa fecha de presentacion.

Laz pérdidas ¥ ganancias en moneda exiranjera que resuftan de la conversion a las tasas de
cambio de log aclives y pasives manelarios denominados en moneda exlranjera y de la
liguidacitn de eslas fransacciones se reconocen en la cuenla de resullados, excepio por
aquellas paridas gue se dasignan coma parle da la cobarlwa de la inverslan neta de la
Compania en ung operacion en el exlranje se regislian en las oeentas de patimaiio como
Olros Resuliados Wlegrales "ORI", y se reconccen en los resultados al momento de su
realizacion,

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambie relativas a activos ¥y pasivos monelazios se
presentan en la cusnta da perdidas y ganancias como “Ingresos o gaslos financleros™ ¥ las ofras
de pérdidas y ganancias por dilerencias de cambio se presentan como “"Olras ganancias f
{pérdidas) netas”.

Los elemenios no monetarios gue se miden en términos de costo hislfrico en una moneda
exfranjera se cornwvierlen utilizando fas 1asas de cambio en las fechas de las transacciones iniciales.

Loss elementos no monetarios medidos al valor razonable en ena monadsa exiranjeta se convietden
uliizando |as 1asas de cambio en la fecha en que se determina el valor razonable. La ganancia o
perdids derivada de fa converslon de elemenrtos no imonslaios medidos al valor razonabla se
reconocen come pérdida o ganancia en &l cambio en et vator razenable del elemento, en el ORIy
se reconocen los resuttados en el momento de su realizacion.

Efectivo v equivalentes de efective
£l efeclivo ¥ los equivalentes de efectivo para propdsitos de eslada de flujos efectivo constiluye

los saldos disponibles en caja bancos y deposifos a plazo en Compafila es financieras cuyo
plazo es menor a los 90 dias y eslan sujelos a disposicion inmediala,
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INTIMA MODA INTIMOWER 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

d)

Instrumantos financleros

Los inzlrumenins Gnancieros de aclivos y pasivos Bnancleros se clasifican de acuerde con las
caracleristicas de cada instrumente financioro, 2l como lo requiere la MIF 8 "Inslumentos
Financigros (of cambio en la polllica contable se describe en a nota 5). La clasificacion depende
del propdsite para el cual s8 genoran o adguteren los aclives o se contralaren los pasivos.

Medicion inlelal

Loz aclivos financieros consliluyen inslrumentos que generan fluin de elective para la
Cormpafhia, de acuerdo con sus actividades o por la compra de eslos iasinimentos.

Los activos Enancieros inicialmente so reqistian generalmente al coslo de adquisicidn mas
cualquisr costo impulable a la transaccidn y qua deba ser reconocido como parle del active y sa
regiztran como activos a valor razonable. La dileroncia enlre 6l coslo de adquisicion y el valor
razonable se reconoce como gananciz o pérdida (micaments en los casos de que el valor
razonable sea de un mercado aclivo confiabile,

El principal aclivo financiera de la Compafia constifuye 1os deudores comerciales genarados
por las transacciones goe realiza en el curso nonmal de sus operaclonss y ofras cuenias por
cobrar, los cuales consliluyen pagos fijos y determinables y no tienmen una celizacion de
mercado bursdtil, estos aclivos conslituyen la principal luente de flujos de efeclive de la
Compadifa.

Medicidn posterior

Los aclivos financlerns poslerinrmente a su medicién inicial se dlasifican de acuerdo con su
modely de negocio y a las caracteristicas conlractuales del Mujp de efectivo de los aclivos
financieros y de acuerde & la NIIF 9 ¢ los clasifica en: (i) coslo amardizado; {ii) valer razonable
con camblos en olra resultado integral; y, (i} valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias.

Los activos financlaras s2 reyislran como se dascribe a continuacion:

- Costo amortizado

Los aclives financieros - deudores comerciales y las oiras cuenias por cobrar no
comerciales gue cumplen oon las caracterlsloss de un ingleumento financienc se regisiran
a coslo amorizado ¥ cuando sus plazos son mayores a los 80 dias y no incluyen ninguna
lasa de inferés o cuando existen lasas de interés fifas, se calcula et interés implicito para
o cual 5o uitiza ol mitoda de (2 lasa de Inleres efacliva.

tos saldos de las cuentas por cobrar cuyo plaze contraclual de cobro hasta de un afio o
manos s& chsifican camo aclives corientes ¥y aquelias cuyos plazos Son mayores a un
afto se dasilican como actives no cotrientas.

El calouio def Interds impliciio se efectda en base a la tasa de inlerés de los pasivos por

financiamienio de la Compafiia o el publicado por el Banco Cenlral def Fcuadsr en sus
bolalines oficiales para préstamos olopgedos por 2] sigtema financiers ecualoriano.
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INTIMA MODA INTIMOWER 5.4,
NOTAS A LOS ESTADCOS FINANCIERDS

Valor razonable con camblos en Otros Resultades Infegrales “ORI"

Las activos financioros con cambios en €l “"ORI" principaimante conslituyen instrumenlos
comerciales y e pafrimonio cuya infencidn y capacigad financiera s 13 d@ manfanerio:s
haslas gue Mnalicen su voncoimiento v sus fijos de eloclivo cowresponden a la
recuperaciin def capilal y sus intereses, Estos insinknentos se gjustan al walor razonable
y su sfeclo se reconoce on el patimonio como parte de! "ORT™ hasta su realizacidén o
venta, exceplo cuando exisle un delerioro pormanenle.

- Valor razenabls eon cambios en los resuitados

Los aclivos financieros & valor razenable conslituyen actives en las cuales exisio o
intencidn de negociarlos o recuperar Hgquidez en plazos corles; eslos aclivos linancieros
se actualizan a valorgs razonables y el ajuste per la aclualizacidn se reconoce en el
eslado de resullados del periodo en gi cusd se angina la variacion,

Los inlereses ganados de los aclivos financieros se regislran como ingreso financiero an
¢l estado de resufiados lal como se explica en la politica de reconocimiento de ingresos.

Baja de activos financieros
Ur aclivo financioro es dado de baja cuando:

in los derechos da racibir [os Mujos de efeclivo del aclivo han lerminado;

(il la Compafia Iranstiere sus derechos a recibir los flujes de efective del active o ha
asumido una cobligacion de pagar la totalidad de los NMujos de eleclive recibidos
inmediataments a una fercera parte bajo un acusrdo de traspaso; ¥

iy la Compafia ha iransferido suslancialmants lodos los riesqgos y beneficios del activo o, de
no haber fransforido ni retenido suslancialmente todos los riesgos y beneficios del activo,
si hia transfenda su control.

Fagivas financieros
Reconogimlento ¥ medicion inicial

Los pasivos se raconocan cuando existe un acuerdo contraciual y se regislran al valor acordado
de pago mas 0% costos atribuibles — valor razonatile,

Los pasivos financierez consliuyen: présfamos y cuenizs por pagar con Acreedores
comercialas ¥ olras cuentas por pagar, que cumplen con la caracleristica de inslrumenta
financlero, los cuates corresponden a lransacciones por bienes o servicios adguiridos del curso
normat de los negoclos que estdn pendientes de pago vy se clasifican como pasivos contentes
cuznda el plazo de pago a5 da un afio 0 MEROS ¥ COMO pasivos no corrientes cuando el plazo

excede mas de un ann,

Los pasivos financieros se reglslean: (a) al valor razonable; v, {b) al cosle amortizado.

L5 pasivas Frandleras a coste amorlizada princlpalmenle corresponden a:

a} Los préstamos a lasas fijas do inlorés ¥ los cuales no contemplan ninoun reajusls
perddica.

b}  Las cuendas por pagar cuyo plazo de pago es mayor g los S0 dizs y ne incluyen ninguna
lasa de interés,
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€)

El coslo amoriizado os caloulado wiizando &l indfodo de la lasa de iinterés efecliva, para lo cual
s¢ incluye cualguier descuento o prima en la emision y los coslos gue son pare intagraf de la
tasa electiva do intares,

Medicion posterior

Loz pasivos financieros a valor razonabla za ajustan en forma posledar, el cusl conjunlamenle
con los intereses se reglsian en los resultados de perfodo.

La diferancia entra el valor nominal y € eoslo amoriizado se reconoce en los resultados por el
métada del inferés: mientras que las ganancias o pardidas en 2 cancelachn de los pasivos
fimancierces s2 reconacen on los resuflados cusndo los pasivas son cancefados o dados de baja.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo fitanciero es dado de baja cuando ia ohligacion do pago so terming, s cancela o
expira.

Cusnde un pasivo financioro exislenle es reemplazade por ofro det misme prestatanic en
condiciones  slgnificalivamente diferenles, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplaze o modificacion se frata como una hala del pasive original y el
reconociminnie da un nuevs pasiva, recotiocidgndose |a diferencia enfre ambos en los resultados
det perlodo.

Cornpansacion de instrumentos financieros

Los aclivas y pasivos Anancieros objeto de compensacitn de dichos saldos se presentan en el
balance general a valor nelo, cuando exisle el derecho legat de compensarios ¥ la Compakia
fiene la intencidn de liqguidardos mediante esle procedimianin

liatrumnentes financieros coberfuras

Los inslrumentos flnancierps coberturas constiluyen derivados per acuerdos para compra a
fulure de meneda exlranfera distifla a Iz moneda de operacidn de la Compania (Datares de les
Eslados Unidos de América), medianie los cuales se reduce la sxposiclon al rigsga de tpo de
cambio; estas operaciones se contahilizan comg sigue:

Aciivo — Inversiones de cchertura

El aclivo se conlabiliza af valor de las enlregas efectuadas por la Compafia por sl otal dol
contrato de la cobertura.

Okligacionas financieras per coherura

El pasivo se corablliza al valor de! conirato de la cobertura, el cual es fijo v delerminable. La
diferencia entre el valor del tipo de cambio paclado y de la fecha dol contrate se regisira an los
resuftados al momento de S resllzackin.

Provisién deterioro de los actives Enancieros

La Coimpafila periddicamenle realiza una evaluasion si exisle en los activos financieros un
deferioro por posibles pérdidas en su valor contabla y para la cual efeclia lo siguisnte:
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INTIMA MODA INTIMOWER 5.4,
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fi

’ En los aclives financioros generados por 12 Compafia ¥ en tog cuales no exislen una
calificacion de lerceros {evidencia objetiva y compotonle =i un aclivo o giupos de activos
se encueniran detoriorados o =e esperan pérdidas futuras come resufiado de un svento o
eventos gue afeclan al valor registrade inicialmente y siempre},

La Compania wiliza ol matodo simplificada para la deferminacion de las posibles pérdidas
esparatdas, para lo cual considera pata el caleale fos siguientes indicadores:

(i} dificullades financieras de [os deudores nor sechor econdmico;

(i} deterioro do los Indlces macroecondmicos,

{ifiy laza de morosidad:

{iv} La exislencia de garantias;

(v} & valor del dinero en el tismpo; y,

{vi} probabilidad de que existan guictras, reestrucidraciones de deudas.

. Las olfaz cuentas por cobrar en las cuales oristo una catificecidn exlerna {evidencia
especifica del deloricro) apropiada y competenle de gue el fiesgo de cobro o exista wna
disminucion en los MNujos a recibir la provision se determing en funcidn de esta
informacion,

La Compafita en base a lo antes mencionado y lomando en consideracibn gue sus resgos de
cobro estd controlada no considera necesario realizar una pravision por este concepio debido a
qua su principal ackivo financiero esta concentrada en el eleclivo ¥ equivelenies de efeclivo e
inversiones financieras en cobertura, las cuales principatmente son realizadas con bancos cuya
calificacion se menciona en la nola B.

Invenfarios

Los inventaiios se registran al costo, el costo de adquislclon, el casle de venlas se defermina
usando el método promedio pondecado pata las salidas (ventas ¥ bajas) de tos inventarios,

El costo del inventario es comparade cen ef valor nelo de realizacian (WiNR) y en caso de que
este sea superior s aluslado en los resultados del ejercicio al precio de venta en el curso
ordinario del negocio, menos los costos estimados de lerminacion ¥ venla,

Ef ¥YNR se determina en base al precie promadle de venka eh el curso ondinario del negodio,
menes los totog eslimadas de verla.

Cuando las condiciones del mercado eslablecen gque el coslo supere e! valor neto de
realizacidn, s& reglstra una provizion de deleriore por la diferencia de valor,

La Compraitis efectiia una provisidn para aquellos saldos de inventarios de fento mavimiento, en
le2 ceales se foman en cuenla bos siguienies paramekios;

Los ajustes aufomaticos por diferencias en los atbaranes y ol 0,5% de las venias
mensuales para cubrir 1Ias mermas generadas en &l coniso fisico somesiral gua efectda la
Compahia,

- Al valor de la mercancia que se franstiere a Taras (produclos con algdn defecto en su
fabricacién): cuya proviskin mensoal corresponde al cosle del produete anles de gastos
de nacionatizacion (CIF) ¥ el cual es cobrads al proveedor, mediante notas de abono que
se deducen de los valores a pagar al proveedar,

- En el invantaric ne vendido dentro de cads tempacada, 58 ustiera Una provision |a cual se
cateta af coslo y se reduce al momenio de las ventas de bodega o a lerceros.
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al

h)

Mabitlarlo y equipo

Modiclén ¥ reconocimiente

El maobiliario y equipe se regislran al coslo y se presenta nelo de la deprecicidn acumulada.

Ei costo de los actives consaliluye fodos los desembolsos incueridos hasla que eslan lislos para
la pussta ennarcha ¥ son capitalizados a! atemonlo def activo correspondiente, y son objeto de
depreciacién a parlr dg sn ose o puesla en marcha de acuerdo con las espocificaciones

lecnicas de operacion de acuerdo a su naluraleza.

Costos pasierioras

Los desembolsos por repacacidn y manlenimiento efectuados para reparar o manlonar el
heneficio scondmice fuluro esperado de la propiedad, planla ¥ eguipo 52 reconoce COma on
gasto cuando se incurra, mientras que las mejoras o mantenimiento de importancia que atargan
ba vidfa ilil del activo se capitalizan siempre y cuando es probable que baneficios econdmicos
luturos fluyan hacia la Campaiia y puadan ser medidos razonablemente.

Método de depreciacian

El mobitiario y equipo se depracia utiizando e} matodo de knea recla en base a las vidas atiles
estimadas las cuales son como sigue:

Tipo de biengs Allos
Instaiaciones y adecuacionses 10
Maguinaria ¥ equino 10
Muebles y equipos de oficina 10
Equipos de computacion ]

El méiodo de depreclacidn, jas esiimaciones de vidas ttiles y valores residuales del mobitiario y
enuipo, son revisadas, v ajusladas st es necesario, en forma anual a fecha de ciere de los
estadas financieros.

La Comgpaiiia no considera valores residuales, debido a que la Compaifiia eslima que el valor de
realizacion de dichos activos al tarmino de su widz Ol serd inmalerlal, por o tando |a
depreciacion de la totalidad del valor en libros es mas consenvador.

Refiro ¥ venta

Ei casto y la depreciacién acumudada del mobitiario ¥ equipo retirados 30 reducen de las
cuenias respeclivas ¥ la diferencia se reconoce en los resulfados del ejercicic en el cual se

origing la leangaceian.

Cuando a] valor en fbros de un activo fijo excede a su monlo recuperable, este es reducido
inmediztamente hasta su valor recuperabla,

Activos infangIbles

Los aclivos klangibles principatmente constituyen: (i} derechos de concesidn de oso, (i)
mejoras y decoraciones a los locales comerciales; v, (i) sistemas integrales de computacién.

Los aclivos inlehgiblez adguiidos se regislvan a1 coslo y e presentan neloz de la amorfizacisn
acumulada y pérdidas por deterioro acumuiadas y se clasifican en actives con vidas definidas e
indefinidas.
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b

Las achivos iangthles con vidas detinidas se amortizan a lo largo de 13 vida econdmica Okl y so
avallan por delerioto siempro gue haya indicios de gue el aclivo intsnoible puede estar
deterioradn. La wida Glil ulilizada para el calowlo de |2 amorlizacion es a 3 y § afios, debida a
que sen sclivos con vida definida,

Bl perieds de amorlizacion ¥ e método de amorlizaciin de o aclivo intangible con una vida olil
definidas se ravisan al monos af final de cada pericdo de presentacidn de informes. Los
cambios en la wvida dtit esperada o el palion esparado de consumo de los beneficios
ecandmices fuluros que modifican el periodo o mélodo de amorlizacton, sagun cormespanda, se
tratan como cambips en las estimacionss conlables ¥ en gl caso de gue se considere que existe
up delerioro permanante et valor del ntangible se regislia en resultados,

£l gasto de amortizacion de los aclivos intangibles con vidas definidas se reconoce on of estado
de resultados en la culegoria de gaslos que es consislents con la funckdn de los aclivos
intanyibles.

Un aclivo intangible se da de baja af momenio de su disposicisn, o cuanda no se osperan
beneficios econdrmicns fuluros de siruso o disposician. Las gananclas o pérdidas gue surgen de
Iz baja en Ebros de vn active intanglile, medidas como la diferencia enlre los ingresos nolos
proverientes de la venta ¥ el imporle en libros del aclivo, se reconocan on al resullado del
perindo al memanto en que el aclivo es dado de baja.

Arrendamianitos

Los conlratos d= arrendamianto, en los coales la Comparifa toma los riesgos y beneficios de la
propiedad son clazificados come arrendamientos financieros y fna contralos que no calitican
como airendarnientos financieres sa contabifizan como arrendamienlos operativos.

Los arrendamlenios que caliican coms arrendamienios financieros se confabitizan como
mobiliatio ¥y equipos af costo da la inversidn o al valor nelo de I3 inversion del contrato de
arrendamiento mercantil y loz coslos relacionados de los contralos gperalivos se reglstran como
gastos en el plazo del arrendamiento.

El pago de las cuotas de los arrendamientos Aancieros se dislibuye enlre el pasive v Iz carga
financierss a ung tasa da inferés constante sobre el saldo pendienla de la dewda.

El bien adquirido, en régimen de arrendamiento nanciero, se deprecia durante su vida G y se
incluye como paria del miboo de mobifiario y equipos.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen en B medida en gue es probable gue los heneficios econdmicos
fiuyan a la Compaiila y los ingresos se puedan medir de manera confiable, independlenlemenle
de! momenlo en que se reciba el page. Los ingrosos se miden ab valor razonable de la
conlraprestacidn recibida o por cobrar, leniendo en cueenla fos 1arminos de pago definidos
cordraclualimenle y sin incluir impueslos o aranceles. La prindipal fisente de [as operaciones de
la Compafila son todos sus acuerdos de ingresos, ya que es el dewdor principal en 1odos los
acuerdos da ingresos, fieno kherlad de precios y también esld expuesio a riesgos de invenlaria
y cradilo.,

Los critarios para el reconocimiento de los ingresos se describen a conlinuacion:
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f)

Venta de bienas

Los ingresos por fa venls de bienes se reconocen cuando los riesgos y beneficios significalivos
de Iz propiadad hian sido fransferidos al comprador, genarafmente al momento de fa enfrena de
los hienes. Los ingresos por la venla de bienes se midon 2l wvalor razonable de la
conlraprestaciin recibida o por recibin, nelos de devoluciones y descuantos comerciales y
honikcaciones por wikimen,

Los descuentos y benificaciones que se pueds estimar de manem fisble, se registran como
reduccion del ingreso cuando se reconoca las venlas.

La Compania generaimente no recibe anlicipos o corle plaze de sus cliehles ¥ en case de que
oxiztan estos se presenlan como paite de olras cusntas per pagar. De scuerde 2 MNIIF 15, Ia
Compafila dehe detenninar si existe un cemponenio de financizimienlo signilicaiivo en sus
conlrales, 8l inicio del coplrato y datermina el periods entre ta fecha de transfarencia del bien o
senvicio a un clienle y la fecha de pago en el caso de qua esla sea a un afio o mas. Les
anlicipos recibidos de clentes a corfo plazo no eslan sujetos a la idenlificasion def components
de financiamiento significaliva.

l.a Compafila no redliza provisiones de garanlla para los producios vondidos, ya gue cushta
con una provision de {aras (productos con algin defecto en sy labricacién) cuya provision
mensuval corresponde al costo del produclo anles de gasfos de nacionalizacion (GIF) y el cual
es cobTado al proveedor, mediante nolas de abono quo so deducen de los valores a pagar af
proveedor.

Ingresos por interesas

Los ingresos por los rendimientos financieres de los instruinentos financieros medidos a cosio
amorlizado y aclivos financieros gue devengan inlerasas, s& regisiran wilizando el mélodo de la
tasa de inlerés efecliva (MTIE). EiMTIE o5 1a lasa que descuenla los recibos de sfeclive fuluros
ezlimados a io largo de la vida esperada del instrumento financiern o un pericdo mas coro,
segln coriespenda, al valor neto en libros del aclive financioro, Los ingresos por intereses se
incluyen ey Jos ingresos financieros en ol astado de resullados.

Reconocimiento costos y gastos de cperacion

Los coslos ¥ gastos de operacion se reconacen en los resulfados por e metodo devengado y
cuando los produclos y servicios son provistos, independizntementa del momenta en gue se
paguean.

La Compafila presenta sus costos v gaslos por su nafuraleza, Dicha informacion £5 mas Nable y
relevante qus e} malodo da la funcian del gasto dehido a la nalusraleza de 1a entidad, seclor en
el cual se desempefia y uso do informacidn hisldrica comparable reporiada en afios anleriores.

Deteriore an ¢l valor de acfives de larga vida

Los aclivos no financieros {mobiliario, equipos, activos inlangibles, elc) de larga vida son
ravisadas af clerfe de los estadas Branclerns, cuando existen eventes o cambies en las
gircunslancias quo indlcan gue ef valor en ibros es superior a! valor que s abtendss de la venta
o por el uso de los activos. La pérdida por delarioro de Ios activos no finandieros de farga vida
cuando no exdste un valor razopable se calcula nicialmente mediante la suma de Jos flujos de
caja desconiados gue se esperan obtener come resuflado de la wllizaclon del aclivo. Para los
pleclos de evaluacion del deteriorn, los aclives se agrupan en los niveles mas bajos para los
cuales existen flujos da caja idenlificables por separado {unidades generadoras de efecliva),
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£l importe recuparable es el mayor valor enfre et vabor razonable menos 1os costes da venda y el
valar de uso. Al evaluar el vator de uso, los flvjos de efeclivo luturos se descusntan a su valor
actual uliizande una tasa de descuento gue refleje el coslo medio ponderado del capilal
caloutado confarme ai riesgo asociado al pals en el que opeta la Compania.

£n el evento de gue ef valor recuperable de un aclivo {o una unidad generadara de efeclive) es
inforior a su valor en libros del aclivo (o de la unidad paneradora de efeclvo) esle se reduce a
sU valor recuperable, v una pérdida por deleriore se reconoce en el estade de resuitados

inleqrales.
La baze para ia depreciacion o amartizacion (utura da las adivos deleriorados debe fener en
cuenta la reduccion en e walor del aclive como consecusncia de las pérdidas por detorion

goumnufadas.

Cuando una pérdida por deferioro debe ser reverfida en forma posterior, el valor en lbros del
aclivo (0 de la unidad generadora de ofeclive) se Incrementa 2 la eslmacion revisada de su
valar recuperable v of valor en libros no supera ef valor en libros cuando se delermind la pérdida
por deterioro para el aclivo {o de I3 unidad generadora de efeclivo) en ejercicios anteriores, En
caso de exislin, la reversion de una pérdida por delerioro se reconoce en ef estado de resulfados

fntegeales.

Los activos no financieros que han sufrido delerioro se revisan para su posible ajoste en cada
perlada sobre el gue se inforima.

Las tasas de descuenid uiilizadas se deterimiinan anles de impuestos y son ajustados por el
riesgo pals y riesge de negocio corespondients.

En los ejercicios 2018 y 2017 no han existido indicios de deleriore de os aclivos.
ObEgaciones por benefleins post empieo

Las oblipaciones por benelicios post empleo cohslituyen provisiones de corla plazo, planes de
henaficly definidas y bensficios por fenminaciin anlicipada.

Beneficios sociales de ceric plazo

Los beneficios sociales de corlo plazo conslituyen ofros bensficios adicionates a jos sueldos y
salarios pagados en forma mensual ¥ que legalmonta estan establecidos en los conbratos de
frabaje o por las leyes laborales ¥ que son extgibles depfro del afio comienle, os cuales e
acurmulan y se contabilizan en ios resultados del periodo ¥ se disminuyen por los pages o por el
excast an las provisiones, los cuales se registran &n les esuftadas dal petioda.

Adicionalmente a lo antes mencionado las disposiciones laborales vigenles establecen que los
empleados y frabajadores lenen derechio a una parlicipacitn del 15% sobre las ullidades del afia,
esta provisidn es regisirada con cargo 4 los resuliados def ejerciciy en gue se devenga.

Planes de beneficios definidos

Eil Cadiga de Trabajo de la Repabllea dal Ecuador, establece ia obligacion por parte de los
empleadores de concader los siguienies beneficios:

i Jubitacion patronal a todos aguellos empleados que hayan cumplido vn minimo de 25
afies de serviclo en una misma compania,

ii. Una compensacion del 25% def salario por cada 2fio da servicio, la coal se caloula en
base at sueld o satario vigente al momento de su retiro.
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ta Compaiia esizblece reservas para estos benoficios en base a eslidiss actuariales
efectuados por una empresa especializada, El método actuarial utilizade por of especikilista para
el calculs es el "gosleo de crédilo unitario proyectada” ¥ las provislones se caleulan enbase a la
remuneracion de! empfeado y demés paramelros establocidos en el Cadigo de Trabajo.

Las suposiclones para delerminar el esludio acluarial Incluyen delenminaciones de tasas da
dascuenio de los bonos corporalivos de la maneda de circutacion en el pais, ias variaciones en
fos sueldos y salarips, lasas de moralidad, edad, sexo, afos d8 senvicio, incremenlo en el
miontd miima de {as pensionss julilares, enlre olros.

Debido al largo piazo que caracleriza a la reserva para las obligaciongs por benelicios de relira,
la estimacidn esla sujeta a variaciones que podriat ser importantes.

El increnenta del costo 1aboral ¥ de los inlereses de eslas provisiohes se registran en 0%
resuifados del afo y @l ofecle posilive o negalive en ef nivel de las reservas darivadas por
camies an las eslimaciones, se registra en el patrimonio cuoma olros resultados integrales y los
pagos son deducidos de |a provisicn.

Benaficlos por terminacidn anlicipada

Les beneliciog por lerminacién anlicipada se originan on ] memenbto en el que el emplaador
declde larmiitar ef contralo de prestacidn da servicios laborates en forma anlicipada.

La Compania grovisiona cuando existe la posibilidad real de una disminucién de sus actividades
o por una regslructiuracion de sus operacionas; en el evenlo de die no se origine por lo avankos
anbes menciohados v en s casos fortullos jos beneficios establecidos en la leyes laborales
para la lerminacion anticipada se registran an los resultados en el momenls que se originan.

Provisiones - pasivos acumulados

Las Coinpafiia reconocen las provisicnes cuando: (i) Gene una ocbligacion presenls, ya sea lagal
o implicita, comeo resultado de evenlos acluales o pasados relacionados con sus aclividades, (if)
es probable due se necesile una salida de rocursos para liguidar una obligacion aclua! en el
futuen,; y, (5 el monlo s2 ha estimado de lorma fiable.

Los rmonlos reconocidos como provision constituyen ta melor eslimacidn de la Compafita, a la
fecha de cierre de los estados flnancieros, de los desembolsos necesarios pata liquidar la
chligacton.

Las provisionies de largo plazo son determinadas a traves del desclanto de los Hujos de efestivo
futuros previstos a una lasa de interés de mercado relacionada con el valor temporsl del dinaro,
La aclualizacién del descuento de los valores provisionadoes eg reconocido como gaslo
financiero.

Ef reslo de oz soslos por interesas sa reconoce en resultadas en el gjercitio en gue s5e incurre
en elios.

Impuesto a [a renta

E} Impueslo a |a renta comprende el impuesto cormiente ¥ difarido de conformldad con las leyes
fributarias vigenkes on la Repiblica del Ecuador.

Imnpuesto & la renta corrente

El impueslo sabre 1a renta comiente del activo y pasivo se calcula ufiizando fas lasas aplicables,
para los distidos iibulos; que estén delerminadas en la lay, reglamentos y disposiciohes
fributacias vigenies s la fecha de corte de los eslados financieros sobre ef que se informa ¥
astos se conlabilizan en los resutlados del perioda.
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Impuiesto a la renta difevldo

Elimpuesio a la ranta diferido se reconace ulilizando el metoda del active y pasivo producto de
Ias diferencias temporarias originadas enfre 105 saldos en libros de los activos y pasivos en los
estados linancieros de acuerde a MiFs v 1a base contable fizcal, a |a fecha da cierre de periodo
e el que se informa.

Loz activas par impuests diferido se reconecen par bodas las difergncias lemperanias deducibles
quo se eslina sean compensables en el utura v los pasivos por impuesto diferido se reconocen
por lodas las diferencias iemporarias imponfbles.

£l valor dz los activos por impueslo diferido contabilizados se revisa al dlere de los estados
financieros sobre el cual so informa y se reducen en el momento en gue se determinen que no
existen ganancias imponibles fuluras quo peimitan que esos activos sean uwilizados lotal o
parcialmenle.

Los activos por impuesto diferida no recanocidos contablentonte en los estados financiaros se
evalian en cada fecha de clerre de los eslados financieros y se reconocen en la medida en que
exisia la ovidencia de ganancias impondbles [uturas permitan recuperar dichos aclivas por
impuasto diferida no rasonocidos oon anderaridad.

Los activos y pazivos por impuestos difendos, son medidos a las lasas de impeeslo sobra Iz
renla vigentes a la fecha en que se determina la exislencia de |as diferencias lemporarias y que
eslan vigenles en la Ley Ciganica de Régimean Tributario Inlerno, su reglamento y demas
disposiciones lagales Iribularias vigenles.

El impuesto diferido relacionade con las parlidas reconocidas fusra de! resultado se reconoce
fuera de ésfe. Las paridas de Impuestos diferidos 3o reconocen en una relacion con la
lransaccion subyacanle, ya sea en € ofro resullado integral o directamente an el palrimicnio.

Los activos y pasivos por impueslo diferide se compensan cuando existe el derecho legalmente
exigible de compensar s activos y pasivos por ef INpuesio & a5 ganancias corrieile i sf las
impuesics diferidos se relagionan con la misma entidad sujela a impueslos ¥ la misma
jurisdiceitn fiscal.

El pasivo y active oy impuestos diferidos no se descusnda a su valor aclual ¥ se dasifica como
no corriente.

Otros impuastos

Impuesto sobre fas venlas por los ingresos de aclividades ordinarias, los gastos v 105 activos se
reconocen excluyendo el imporle de cualquier impueslo sabro las venlas {ef. impuesto al valor
agregada), salvo:

¥  Cuando el impuesto sobre las venlas incurido en una adquisicidn de aclivos ¢ en una
prestacion de servidias no resulte recuporable de la autoridad fiscal, en cUye caso ese
impuesio se reconoce comao parte del costo de adguisicion del aclivo o como parte del
gasla, segdn corresponda;

¥ Las cuentas par cobrar y por pagar que ya sslén expresadas incluyendo el lmporde de
impueslos sobre las venlas.

£l importa neto de! impuesto sobie las ventas que S8 espera recuperar o GUE GOMTesponds

pagar, se presenta comeo una cuenta por cobrar o por pagar en of estado de silaadion financiera,
segtin corresponda,
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1)

Ohros

La Compafiia revisa al cierre de sus estados financieros: {i) las decisiones tomadas en las
declaracionss de inpuestos de afios antariores referents a aquekas situacionss en 128 Yue las
disposiciones legales trinudarias aplicables e encueniran sujelas a interpretacion; y, iy los
casos an los cuales 1as autoridades tributarias delenminaron valores adicionales por impuesios y
que esldn en roces? de impugnacion. En los sverles gue considere necesanios constiluyn
provisiones cuands fuera apropiado.

Gastos financiercs

Loz gastos por interescs directamente alribuibles a |3 copstruccidn de un aclive que
necesaniaments refuiersn de un periodo suslancial de ismpo para sut uso, so capilalizan como
parie del costo de loz respectivos bienes. Todos Ins demss costos por préstamos se
contabiizan como gastos en el periodo en qua se Incuimen.

Uilidtad por accidn

£l resuttado inlagral por accidn se calcula considerando el prometio ponderado de acciones en
circulacion durante el afio, 1l promcdio de accionas en circulacion en ef 208 ¢ 2007 lue de
324874 de USE1 cada uaa,

NOTA 4 - USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTAERI_ES SIGNIFICATIVOS

Las politicas establecidas por la Compaiia nela 3 v 1as MIFFs requisren que la Adminislracion realice
juiclos, estimaciones ¥y suposiciones conlables gue afaclan a los importes registrados en los activos y
pasivos v la revelacion dae pasives contingenlas a la fecha de los estados financieros, los cuales lienan
un efeclo en los ingresos ¥ gastos duwanto el periodo sobre ef que se informa. Las eslimaciones,
Juicios y suposiciones se hasan en la experiencia da la Adminlslacidn y ofros factores, incluyendo
expectativas razonables de los evenlos [uturos en funcidn de los eventos ¥ Gircunslancias. Las
estimaciones contables, por dafinicion, raramente pueden ser iguales a las resuftados reales.

Las estimacionas, juicios ¥ sUposiciones que fienan un riesgo significativo que pueden dar lugar a un
ajuste malerial a los impories en libros dentro del gjercicio financiers son las siguisntes:

Provisiones para poslblas pérdidas esperadas

La Compafila en forma apual realiza una revisian del vakor da los activos fnancieres ¥ evalia si
existen riesgas sobve la recuperacion de los mismos ¥ en base a este analisis se reafizz una
provisign para posibles pardidas osperadas Ins mismos.

La Compafia considera gure no amerita realizar nfnguna provisidn a la fecha de preparacion de
loz estados financierss para les aclivos financieros.

Frovizianes para ohsolescencia da invantarios
La Compafila en forma anual realiza el ajuste de los ilwentarios at "Walor MNato Realfzable —
VNR" ¥ adisionalmente realiza vna revisién de la antigiiedsd y rolacidn de los inventarios y en

base a este znallsls e realiza una provision para los invenlarios de lenta rolacion cuya
antigiiedad es supertor a un ano.

La Compaiiia considera gue e! monlo de la provision a ka fecha de preparacién de los estados
financieros para los inventarios es razonabla.
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. Estimacion de fas vidas (tliles de las dopreciaciones del mobiliario ¥ wguipe vy
amorlizacion de los aclivas inlangililes

El mobiliatio y equipos v los activas intangibles; se contabilizan al coslo v se deprecian y
amortizan por ef método de linea recta ¥ en base a las vidas dliles esfimadas, Ias cuales son
revisadas en Iorma anuat, los cambios tocnologicos, el uso exlensivo, enlra olros faclores
puadan cambiar las eslimaciones del método de depreciacion y amorlizacion; Ias vidas Gliles
puaden afectar estas estimaciones.

ta Compaiia consicdera gue el método de depreciacidn y amorizacion; v las vidas Glifes son
razonables ¥ exisle evidencia de alglin doterioro lechaldyino.

- Detericro do actives de larga vida

ta Compania a) finglizar coda perlodo conlable, analiza sus resillpdos y operaciones para
validar el vafor de los activos de larga vida y determinar si exislen indicios de que dichos aclivos
han sufrido una pérdida por delerioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una
estimacion del imparle recuperable de dicha aclive, para lo cual se esfiman los #fujos de efectivo
fwalor de uso) de farma indepandiente; por ende 12 recuperabilidad de la unidad gencradora de
efectivo a la que peilenece el aclivo.

El calcule del valor an vso reguiere gue la Compaiia determing oz flujos de efective luturas gue
deherian surglr de las unidades generadoras de efeclive ¥ una tasa de descuento apropiada
para calcular el valor presente,

En el caso de que el imporle recuparahle sea inlenior al valor nelo en libros del active, se
regisiva la correspondiants pérdlda por deterioro, con cargo a resuflados y son revartidas on Jos
resuflados cuando se prodirce un cambio en ias estimaciones

. Beneficios post amplzo

El calouto acliarial efectuado por un especiatista externo es en base al métado de la unidad de
cratila proyectada para delerminar el valor presenie de sus abligaciones por beneficios
defihidos. En el catoulo se utitizan las siguiantes suposiciones demogralicas y financieras.

- Suposiciones demogrdficas acerca oe 135 caraclenisticas de los empleados acluales ¢
pasadoz que puedan recibir los bengficios. Las suposiciones demagraficas son: (i) tasa
promedio de sugldos a largo plazo; (i) lasa inlerés aclual; {fii) tasa descuento financiers;
(iv) tasy [nAzcibn anuat; (v} tasa de rendimiento de los aclivos de plan.

- Suposiciones financieras, tienen relacion con los sigWentes elementos: {a} la tasa de
descusnto; v, (h) los niveles de beneficio a satisfacer a los empleadas y salarios futuros.

= Estimaclén para cubrir litigios

La Enfidad reconoce, obligaciones de aguelios suceses de tipo lega! o inplicilo para la
Compafis; estos sucesas son reconocidos cuando:

- La entidad tonga una obligacidn en la lacha sobre la que se informa como resullado de
U Siceso pasado.

- Cuanda sea probable que la entidad fenga que desprenderze de racursos o beneficles
BCOMHTICoS, para liquldar 12 obligacidn; y,

- El imporle de I2 obligacidn pusda ser eslimado de farma fiable,

Se reconoce la previsidn como un pasive en el estado de sHacin linanciera y como un gasto
eh el 2stado de resutiados det periodo.
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Provisiones

La delerminacion de fs contidad a provigionar estd basada en fa mejor estinacion de los
dezsembolsos gue serd necesario pagar por la corespondienie obligacion, tomando on
consideracitn toda la informacion disponible & la focha de cierre, incluyends T2 epinion ds
excpartos independientas lales comto asesores legales y consuilores.

Impuasto ala renta diferido

La Gompahia ha roalizado la eslimacidh de sus impusstos diferidos considerando que lodas las
diferencias enle el vator en bros v 13 base libulania de los aclivos y pasivos se revertirdn en el
fuluro.

La lasa de impuesto a la renta usada para delerminar ios aclivos y pasivos por impuestos
dileridos os calculada aplicandoe |a lasa de Impueslo a la renta vigente a la fecha de cierre del
periodo sobre el qua se informa.

Los aclivos per impuasto a la renta diferidos, se deben reconocer en et balance general, los
aclivos diferidos de impuasto a la ronta que s dasiven da las poerdidas tribuianas no
amorlizadas, el fratamisnto conlable de las inversiones en desarrollo y los beneficios aborales
de largo plazo las cuales reguieran sor evallados por la sdministracion para definir la
probabifidad de que la Comnpadifa pueda genstar suficientes ganancias gravables an slercicios
lwuros, a fin de uliizar los aclivos diferidos de! impuesto a la renla reconocidos. Las
suposiciones  sobre la generacidn de ganancias gravables [Wturas  dependsn e s
estimaciones realizadas por la Administracion da los flujos de efectivo fufuros.

HOTA 5 - CAMBICS POLITICAS CONTABLEZ

Las principaies noimas e interprelaciones emitidas por Junla de MNormas Internacicnales de
Caontabitidad {Internalionat Accounting Standard Board — “IASE” en inglés), gue estdn eh vigencia a
pattir de! i de enero del 2018 ¥ cuyos cambios en las politicas contables a pardir dat 1 de enero del
2016 son como sigue;

MNiIF § - iInstrumentos financieros

En jutio da 2014, of IASE emilio la verston fina! de NEF 9 “Instrumentes financieres™, la cual reemplaza
suslancialmenle a la MIC 29 “mstiumentos finencieros: Reconocimiertn y medicidn® y lodas las
varsionss anteriores de MIF 9,

Los cambios en la politica y fralamiento a los inslrumenlos Brancieros eslan relacionzdos con o
siguiente;

Clasificacion y medicion
Deteriora
Contabilidad de coberuras

Los principales cambios de los aspectos antes mencionados se resumen a cantinuaciin,

Actives financieros:

El principal cambic de [a MRF 9 con relacion a la NIFG 39 es en la clasificacion y medicién de lns
aclivos financieras, ias cuales se resumen a cordineacian:
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Politica Contahie Anterior

Clasificacidn ¥ redicibe:

Log aclivas financiaros de scuerdo con la MIC 39
s clasiffcan da acuarde con la infencidn
econdmica & infclalinente se regislian al costo
mas los gastos imputables a la Wansaccion ¥ se
clasifican en las siguienles calegorfas:

ay Para negociar,

b} Disponibles para la venia,

o) Manlenldas hasla su venciimienlo; v,
d} Préstamos y cuentas por cobrar.

Con excepcidn de las inversiones manlanidas
hasta su venchniznto v los préslamos y crentas
por cobrar, las inversiones para negociar y
disponibles puara la venta se ajuslan a walor
razonable y el ajpsle se reconoce en € los
resuitados del pericdo,

Las inversiones mantenidfas hasta su
voncimienlo s& registran al coslo y las ganancias
se reconocen al momeainto de su realizacidén, con
Bxcapcion del detercro gque 85 considerado
coma permanenle gua se fecohoce en Ions
resuilados.

Los préstamos ¥ cuerdas por cobrar se
reconocen al costo amodizado y el ingreso se
reconoce por el Método de ke Tasa de Interes
Efectiva.

Detericro de activos financierns:

El cambic contable entre Ja MIC 32 y la NIF 9 es
COmo sigue:

La Compafiia de acusrde con sU modelo de
negocio v 12 fuente da ganoracion de flujos de
efeclive las vendas gue realiza en s mayora
son a lravés de larjetas de crédita emilidas por
los bancos, taretas de débile bancario vy
efaclivo, por ende e! riesgo de pérdida es
minimo.

Clasilicacian y medicibn:

Las pérdidas por el dederloro de acuerdo con la
MIC 39 se reconocan cuando existe un deterior
real en base a las condiciones econsmizas v fas
garanllas obtenidas de los deudares,

Gambio Contable Requeritdo

En base s la NUF 9 los aclivos [nancieros se
registran costo mas los gastes incwridos v la
diferencia con el vafor razonable se regisla
come an los resultados cuando el walor
razonable es de un mancado de valores aclivo y
sa clasifican de acuerdo al modelo de negocio |
las caracterfsticas de la generacidnh de los fujos
de electiva ¥ los clasifica en las siguienles
calegorias:

a) Coslo amoiilizado,

by Malor razonable con cambios en otros
resultados infegrales "ORT; v,

c} Valor razonabls con cambios  en
resiflados,

los

Los aspectos contables de cada una de las
catenorfas se doscriben an la nota 2,

(| principal cambio es el regislio contable en el
patrimonio  de las ganancias o pérdidas
contables en s valores razonable:  con
cambios en el "ORY,

La NIF 9 requiers gqug se reconozca [as
pérdidas credificias esperadas de lodos sus
aclivos financieros, yva sea sobre una medicion
del detefioro esperado en Ips sigbientes 12
meses o por foda la duracin del aclivo
financiers, scbre un  andlisis  individual o
colectivo del riesgo de créditn esperado {pérdida
fliura esperada).
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Eolitiva Confable Antoerior Cambio Gontable Requerido

La Compafia de acuterda con su modelo de
negocto v la foenle de generacidn do fluins de
electivo, las ventas que realiza son en su
totalidad & lravés da tarjelas do crédito emitidas
por insitucionas francierss ¥ tafelas de débile
bancarias por ende las pérdidas esparadas son
minimas.

El {ratzmiento coniable para los pasivos financieros ervre lo eslablecido por la MIIF 2 con refacian a la
MIC 39 no exislen diferenctas imporantes.

Coberturas

La Cotmpafifa fiens inslramanlas de coberlura at 31 de dictembre def 3017 ¥ 2018, y los cambios en el
tratantenio contable no difieren significalivamente a lo establecide an la NHF 8, por ende no exista
irmpacto en las operaciongs,

£{ analisis electuado por la Comnpafia en base a 12 informacion dispontble al 21 de diciembre dal 2017
y gue liens camblos derivados en el afio 2018, fecha en 12 que entra an vigencla esta norma, son

GONTO Sigus;

Clagificazidn Clasdicackin
T Andeidd MIG39 bueya NiIF 2 _ oM a7
Activs Fliancienos:
E&clivoy equisalenies de efecliva
Taceles de ceddilo Dispoaibda para faventa  Cogto amartizado 34,323 ?A510
Irserainaes nocturnss Disponitda para B seata  Cogto amortizado 213,34 p
Pasivs Financiens:
Prealamos barw-arios Crato arnctiz ado Cemto amarizada 0723 17,141
CHEBILAS P paigar - proneacires Costn amedizeda Caosto amotizada 5,344 2N
Cusntas por par - compeaias mafacinasdas Costo amodizada Costo sarlizada e 138

La Compafia a pallr de la vigencia de esla norma, realizo los cambios en fa dasificadidn de sus
instrumenios financieros.

NIF 15 Ingrosos ordinanos de contratos con cllentes

La MilF 15 vigenle a partir del 1 de ensro dal 2048, aslablecs uh nuevo modelo de cinco pasos parala
contabiffizacidn de los ingresos producloe de condralos con clientes, El ingrese de aceerdo con esta
norma se reconoce por gl valor que refeje la contraprestacidn que una enlidad espera lener derecho a
recibir a camblo de lkansferir bienes o servicios a un cliente.

Esla nueva narma efimina 1odas las nesmas anteriores relativas al reconocimiento de ingresos y

requiore la aplicacién retroactiva,
La Compafila realizd la evaluacian preliminar de impactos por la aplicaciin de esta norma y eslos se

detallan a conlindacidn:
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(@)

(i)

(5

)

Produclos vandidas

La Compaiia da acuerdu 2 su giro def negocio realiza venlas de prondas de veslin, calzado y
accesarios saa fa (nlea abligacidn de desempeno y of ingreso por la venta de los productos se
raconoce 8 momento de translerr ia propiadad y recibic el pago que en su mayoria son a través
de farjelas de crédile; electivo y tarjelas de débito bancarias.

Consideracitn variable;

- Derechos de devolucion

Eil cliente tiena derocho de devolucian cuando esie reloma la mercadeiia en forma
pepecifica y de acverdo a las polilicas y & lo determinado en el documanto de compra es
de 20 dias, dado que el conlrato permite al cliente devolver los produclos o el medio de
pago can al que fue cancelado.

La Compafia acluzimenle estas ransacciones las regislkia en el momento de que so
origina este evenlo ¥ no realiza una estimacion para estas lransacclones. Debido a gue
de acuerdo con las gsladisticas revisadas ef moitto de las devoluciones no es material v
por ende no se cansiderd nacesano una provisién de esle segmento.

- Pescuenlos por saldos o rebajas

La Compainia en sus operaciohes nonmales no ofrece descuenlos o rebajas de las
mercaderfas vendidas por ende lo reguerido por la NIIF 15 no lere aplicacion,

Anficipos recibidos de clianies ¥y compenente de financiamienio significalivo

La Compafita generalmante no recihe anilclpas a corlo plazo de sus clienles y en caso de que
exislan eslos sa presenlan comeo parle de olras cuenlas por pagar y los anlicipos recibides sen
de muy cotlo plaze, por ende no existe un componente de financiamiento significativo en sus
cantratos,

La Compaiiia no liene contratos con clienles que contienen un compeonente de fnanciamiento
significalivo debido al periodo de liempe entre el momente en que el cliente paga por los bienes
¥ senvicios y el Grupo los lransfiera al clienle.

Consideraciones para agente y principal
La Compaifa considera que en todas las iransacciones que realiza la Compafia cumple con el

papel de principal, axcepto por el cumplimlento de las garantias sobre los produclos vendidos
en los cuales aciia como agente, debido a los acuerdos gue manliene con sus provesdores.

La Compafia de acuerdo al analisis del impacio de esla norma en log eslados inanderos, no ha
considerado necesatio ajustar en forma refrospectiva los estados financieros.

Otros cambios o medificaciones en la RifFs

BExislen olros cambios o modificaciones a las NIIFs que no lienen ninglth camblo en las politicas
contables vigentes al 31 de diciembre del 2013,

Debide a la estruclura de la Compafiia v la naturaleza de sus operaciones, la adapcidn de dichas
rormas no fuve un efecto significativo en su posicidn financiera y resultados; por lo tanto, no ha sido
necesatlo modificar los estadoes financieros comparalivos de la Compaiia.
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NOTA 6 - HORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES

Las pormas @ interprelaciones emilidas por Junla de Normas Internacionales de Contahilidad
{Internaticnal Accounting Slandard Board — "IASE" en inglés), gue hasta la fecha de emisién de lns
asladas inancieros de la Campafiia adn no son ofoclivas, se delalian a conBnuacian:

NIF 16 ~ Srrendamientos

La NEF 18 foe emilida en ensro de 2016 y reemplaza a la NIC 17 "Amendamiznios”, CINEF 4
*Deternminacion de s un conlrato coniieng un arrendamienta”, SIC — 15 "Arrendamientos operalivos -
Incantivas” ¥ SIC — 27 “Evaluaclon de la esencia de las transacciones que adoptan la lorma legal de
un arrendarniento” y esta norma endra en vigencla en enero del 2009 ¥ puede aplicarse en forma
anlisipada, conjuntamente con la MIIF 15 Ingresos ordinarics de conlratos con clientes.

Un arrendatasio puede optar por aplicar la norma de forma relroacliva lolal o medianie una kansicidn
relroacliva modificada. Las disposiciones transitorias de la nokina penmniten cisrtas axenciones.

La MIIF 16 establecs ol reconocimientle, valoracion, presenlacion e informacian a revelar de confralos
de arrendamiento ¥ reguisre que fos arendatarios conlabilicen lodos sus contratos bajo un Onico
maodela de balanca simiar a la contabiizacion aclual da o8 conlratos de arrendamianlo financiaro de
la NIC 17, La norma incluye dos exenciones en el reconocintiento de [os arrendamientos par os
armendalarios, los arendamiantos de activos de bajo valar ¥ Ios conlralos de arrendamienio de hasla
12 meses. e acverdo a 2sla norma el arendalaric a la fecha de inicdo de eh amrerdamisnio,
reconocers et pasive total por los pagos a realizar y un activo por los derechos de usar gl aclivo
arrendado. Los arrendatarlos deben desagregar 8l gasto por intereses correspondiente al pasivo por et
arrendamienda y el gasto por la amonlizacion del derecho de usg,

Los arendslarios también eslardn obligades a resvallar el pasivo por el arrendamlenie cuando
existen cambios en el conlrato de arrendamisnla Eje. Cambio en ol plazo del arrendamiento, en los
pagos de arrendamiento fulliros for cambios en un indice ¢ lasa whilizada para delerminar esos payos.
E) arrendatario generalmente reconocara el valor de la reevaluacion del pasive por el atrendamiento
coma un ajusle al active por el derecho de usn.

La contabilidad dal arrendador de acuerdo a fa NIIF 18 no madifica sustancialments respeclo a la
contabilidad aclual da la MIC 17, los arrendatarios conlinuaran clasifcanda los arrendamiantos con los
mismos prncipios de clasificacion de la MIC 17 y registraran dos Upos de amrendamiento:
arrandamientos operativas ¥ financieros.

La MitF 16 tambi&n requiste que los arrendatarios v los arrendadores Ingluyan informaciones a revelar
mas exlensas qua las eslipuladas en 1a NIC 17,

La Gompaflz a |a fecha dg emision de los estados Epancieros se encuentra en o proceso de
evaluacion, diagndslico y medicion de los impaclos paor la aplicacitn de MEHF 16 y consldera que por su
giro de negocho los impactos pueden ser significativas.

Otras Normas o Modificaciones e Intarprataclones

- CiINHF 23 Incertidurnbire sobre Tralamienlos de Impuesto a las Ganancias.

- Modificaciones MIIF 8 - Paga Anticipado con Compensacion Negaliva,

- Modificaciones a [a MIC 28 - Patlicipaciones de Large Flazo en Asociadas y Megocios
Canfunlos.
Maodificaciones MIC 19 - Modificacitn, Redurcién o Liquidacion de un Flan.

- Modifcactonss & Marco Capceplual en las Normas REF,

- HIIF 17 Contralas de Seguros,
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La Compaiiia no espera que las nuevas normas o modiicaciones antes mancionadas tengan un
impacio significalive sobre 105 estados financieros.

HOTA 7 - INSTRUMENTOS FINANCIERDS

Un resumen da los inskumenlos linancicras al 31 de diciembra dol 2018 y 2017 es coma sigue:

________ 2018 2T
Cormionle ~_ Coiiente

Aclivos Financieros

Eleclivo ¥ equivalantes de efectiva 386,065 233672

Invarsiones inancieras por coberlura 30723 17,141
Fasivos Financieros

Ohligaciones financieras por cobartura 30,723 i7.141

Cuentas por pagar proveedores 9,344 72

Cuentas por pagar - compafias relacionadas - 11,366

Las polificas contables significativas; el méodo adoplade ¥ 103 criterios para el reconocimiento para la
medicion v |a base sobre la gue se reconocen ingrosos ¥ gastos, respecto de cada clase de aclivos y
Rasivos financieros se delallan on |2 pola 3 — d).

Los valores en Mros de las cuanias anles mencionados ¥ sus valores razonables al 31 de dicicmbre
de 2018 y 2017 son como sigua;

Valor Bazonable Walor en Libros
2015 217 2018 2617

Addivos Financiares:

Efectivo y aquivalentes e efaclive 386,085 233,672 388,085 233,672

tnversiones Enancipras por cobedura 30313 17,141 0,723 17 141
Pasives Financieros:

{hligaciones finandieras por coberura 30,393 37047 723 iridi

Cuenkas por pagar - provecdores 609,343 24 721 59,344 37231

Cuentas per pagar - compafiias relacionadas - 238,069 - 11,366

Valar razenahie

E| vator razonable es definido como el importe por &l cual un active podria ser intercambiado o un
pasive liquidado enlre parles conocedaras y dispueslas a eflo en una transaccién corfiente, bajo sl
supuasio de que |a entidad o5 uga empresa en matcha,

Las tecnicas ulilizadas para deferminar el vafor razanable de lgs instrumentos se describen en fa nota
3(a).

La Companiz ha uhtizads su mejor juicio en ls eslimacidn de los valores razanables de sus
inslrumentos financieros, cualyuler técnica para efscluar diche eslimado contleva cierto pivel de
fragilidad inherente. Camo resuflado, el valor razonable no puede ser indicative del valor neto de
reatizacidn o de liquidacidn de los instrumenlos financieros.

Loz siguiantes melodos v supussios fuaron utilizados para estimar los valores razonables:
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Insfrumantos financieros cuyg valor razonable es simttar al valor en libros

Los activos y pasivos Binancieros lfguidos o tienen yencimienios a corlo plazo {menar a tres
mases), como efeclivo y equivalentes de efecliva, devdores comerciales, olras cuenias por
cobrar, acresdoras comerciales y olras cuentas por pagar v ofros pasivos corrienles, se
considera gue el valor en libros es simdtar al valor razonable.

Inslrumenlos Anancietos a taga (ija

El valor tazonable de los aclivos y pasivos financierns gue se encuentran a tazas Mja y a coslo
amorlizado, 3¢ determing comparando 128 tasas de interés dal metcado en el momonlo de sy
recongcimiando infcial con fas f3sas de mercado acluales relacionadas con kishumenlos
honancieros similarez. Los valores en liuros vy los valores razonables de los instrumentos
fancioros presentados en &l estado de situacion fingnciera son similares a los valores de
mercado.

WOTA 8 - EFECTHVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La compos|cidn dal rubro de sfecliva y eguivalentes de electivo af 31 de diciombre del 2018 y 2017 a5

al slguienie:
208 27
Eleclive 2,440 2,570
Bancos il 136,958 169,664
Tarielgs de crédito (2] 34,323 22 510
Inversiones nocturnas (3} 213,294 38,028

{1

(=)

386,006 233,672

La calificacién de [ enlidad fnanciera de acuerdo a fas publicsciines requendas por ia
Suparniendencia de Bancos es como sioue;

2018 27
Bango Pichincha CA, AAP- AAR-
Banco Interacional S.A. BN AAA-
Banco de Guayaguii 5.A, PAA- ABA-
Bango Produbanco 5.4, AAA- ABA-

Bance Bolivariano S.A. MAA- PRS-

Los saldos de las tarjetas de crédifo al 31 de diclembre det 2018 y 201 Feorresponde a las
ventas de Ios dltimos dias de diciembre con tarfjelas de crédilo pendientes do efectivizacian y
cuyd saldos son como sigue;

;s 017
Banca Pichincha C.A. 22,476 15,927
Banco Internacional 5.A, 7037 4122
Banco de Guayacil 5.4 N 2,451
Banco Pacifico S A, 1,553 -
Banco Solidaric 5.A 41
34.323 22,910

Los zaldos ankes menclonados son efectivizados entre 5 y 10 dias.
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{3 La Compaiita a parlir de noviembre de 2017, mantiens un contrato con et Banco Pichincha G.A,
para la reafizacion de inversiones noclurnas {ovarnight) de hasta 3 dias, al 31 de diciembre del
2018 a inversion USE 67, F87; generd infereses por un vator de US5003. Al 31 de diciembre del
2017 el valor de US$ 38 828, gensrd inlereses por un valor de USS98.

MOTA 9 - INVERSIONES Y OBLIGACIONES FINANGIERAS POR COBERTURAS

La Compafla tiene firmado un confrato para el perindo 2013 con el Banoo Pichincha G.A. {Banco de
Guayaquil S.A. pericde 2017), para ta compra-verta de divisas a fulbro {Foreard), en &l cual se
eslahlece que la Compaifila enlrega e! valor en imoneda local para la compra fulura de Euros a una

lasa pactads.

La compravenla de divisas a t&rmino esta serd baje la modatidad Full Delivery Forward que implica la
antrega al vencimignlo del plazo paclado del monie de divisas negociadas conlra el pago del
confravalor en moneda nacional,

Lat coberturas at 31 de diciembre del 2008 v 2017 y las monlos paclados son cotng sigus:

Eguivalente EUROS

2016 2017 2018 27
Activos inancisros
Inversiones Forward 30,723 17,141 25710 14,344
Pasivas financieros
versiones Fonward 3023y (17.141) {25?1!]} _ {14344}

Al 31 de diciembra dat 2018 y 2017 ol lipo da cambic dal dolar de los Eslados Unidos de América con
relacidn al Bure fus do USE 114385 v USE 1192497, rospoectivamente v &l lipo da cambio acordada
para los conlratos vigentes es de USH51.1331a1 3 de diciembre de 2018.

La Compafifa &n os aiios oue tehminaron el 31 de dicfembye dal 2018 y 2017, realizaron compras de
divizas anlicipadas por € 469,240 y € 415,233, respechvaments, los cuzles genoraron una uliidad de
US55 84 830 y una pardida da US$ 2 (05 respectivamente.

HOTA 10 - INVENTARIOS

El lnvantaris af 31 de diciensbre de 2015 v 2017 consliteys los siguisnles saldos:

218 ) 2017
Inventario de producto lerminado (1) 95,180 85,600
M ercaderias en transito 8,970 8275
02,150 93,875
Provision para obsolascencia do
inventarios (2} {7.080) (13,011}
05070 80,884

(1)  Elinventario de producie ferminado al 21 de diciembre del 2018 y 2017 conforma ef inventario
de su prinsipal y unico proveedor Oysho Espafia 8 A

33 de b



INTIMA MODA INTIMOWER S5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(2) £l movimieno de las provisiones de inventatio en los aflos gue terminaron 6l 31 do diclemibe
de 2017 y 2016 de! periodo e5 coma sigue:

Pronigicn I'-‘routsﬂ '2" Total
paca saldos mn
fizico
Saly a1 1 do encra da 2017 FA33 337 8,670
Frovizian del afno - 5,231 5,251
Ajuste al gasio del afio 2,755 {4, 665) {1,501}
Salda al 31 da diciembra do 2017 10,185 2,922 13,09t
Prowisian del ang - 2127 2,127
Ajuste al gaste del Ao {7,893} {165) {B.058)
Saldo at 31 de disiembre da 20148 2196 4 8B4 7,080

NOTA 11 - MOBILIARIO ¥ CQWUPO

Los saldos at 31 de diciembre de 2018 v 201Y del maobllizris y equipo de la Compafia, son como
sigue:

3 de diciembie del 2018 A e diclernipe thel 7
st Depraciacitn Costo Depreciacion
Meln
histdrico acumlzdn Neto hlzL i acumulada y

Inslalaciones 131,115 81,627} 440 488 176,630 (102,978} 73,057
Muables y cnsores 105,651 {4, ) b6,655 08,474 [39,541) 58,333
Martnariz y couipo 2,192 IR 1,263 1,793 {F10) 1,083
Eiuipo e compuiacion BF 117 {543, 88:4) 10,2356 B0, 084 [ ] 5405

7,075 (189.414) j17 G661 KRR (147,758} 140 328

El movimienlo del mobiliario y equipo duranis los afios larminados el 31 de diciembre def 2048 y 2017
£% COma siguar

Instafaciones ¥ Muchblos y LEqulpa y Laaipo de Tzl
adecuaciones ENFEMES maquinaia  pempulacidn
Gaoslo
Esldg gl 1 d= enara ga 2017 178,845 B, 474 1,783 40,295 331,387
Auficianes - - - 689 G,GED
Laldo ol 3t de dizienbre def 2097 TPE,035 o8 474 1783 B0xE34 X
Aukchnosg - 5177 399 B33 14,03
BajR (i} {54241 - - - {15,720}
Saldo & 31 de diciembre el 2018 3,116 106,651 7,187 g8¢,11f W7 075
Depiegiacion aownulada
Saldo ak 1 de enevo da 317 {F7.847) [29.853) [B31) (53, 752) [#61,8223)
Depeeckaclin {25,131} {5840} (17 (777 35,935)
Halk al 31 do dickentbre ded 2047 {12 §78) [F510 [Fia) [94,529) (107, 7EH)
Bepreckaclon {24,364 (16,455} (199) (2,953 37,376
Esja Li} 45719 - . . 45,718
Ealdo al 31 da dicieiklra ko 2618 {34,637} [aif Wlkhy [ana) [06,882) [fBE A14)
hMokiliario y eguipo, nelo al 31 da diclanio dg 2018 49,448 56,850 1,rad 10,735 117F 661
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{13 Al 21 de diciembre de 2018 y 2017, la Compaiia procedié a dar de baja mobilarvio y equipo,
debido 2 gue eslos se encordraban tolalmente depreciados,

NOTA 12 - ACTIVO INTANGIBLE

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 los saldos del activo intangilla compreadeat lo siguiente;

3 da dicicelne del 2014

31 e cliclerbie det 217

TTEosia Amodlizecion (iealn Amortizaion
Bl
=i o acumuiada e lstdrcn acumulada Nato

Daracho de cordGesln ¥ uso {1 - - 200 (7,187} 1813
Siztema tlegrado infornatlcos {3 4170 (2,756 ) t 307 4,170 (1,524} 2641
Instalaciones ¥ adecuacionas 3,148 2,014 i, 132 Th, 145 (50, 822) 14,323
de [eaies arrendaduos _

7,318 (4, 580] 2538 8B 115 {69,538} 18,577

{13 Af31 de diciembre de 2018, |1a Compania procede a dar de baja los saldos de fos derechos de
conceslén ¥ use debido a quo estas se encuenlran totabmente amorizados. Los saldos de los
derechos de concesion ¥ uso al 31 de diciaenbre de 2017, corresponda al condralo con OK
tManagement Services 5.A. por &t derecho de uso da los locales comerciales.

{2) Cowesponde 3 la implemertacion y desarrollos del Software SAP, que ta Compaiiia viano

wlilizaielo desde el periodo 2018,

E! movimianto de los aclives intangibles durante los afios lerminados el 21 de diciembre del 2018 y

2017 as como sigue:

Sakda at 1 doe enero del 2097

Atflclones
Bijas

Sakdn af 31 de dictembre del 2017

Adicianss
Eajas

Sakdg gt 3t de dicienbre del 2098

Aaienllagoiin spwpatads

Jaidg al 1 de eneno gzl 2017

Arpiartizacion o= afa
LET
Saldg at A1 de diclerbre def 2017

Maostizacion del afo
Bajes

Satdg a1 21 de diciembre dod 2016

Saldg nate ai 31 de diciembye de 2018

Instatucinoas

¥
Darocho de Siztema adoclraciones
EanERsIon i Intagiado gr loceles
50 __ Enfaemiéticos armendados  Talad

&, ROD 417 74,448 BE. 418

- 516 516
- 519 (Bt

2,800 4170 75145  BA415

. 1,136 1,136
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HOTA 13 - CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Los saldos 2l 31 de diciembre del 2008 ¥ 2017 e las cuentas por pagar proveedoras son coma sigue:

i L 2007
Locales 18,126 11,604
Ol extertor {1} 1,218 25 427
552,344 37,251

(1 Los saldos de los proveedores locales principatmente al 31 de diciembre de 2(HE y 2017
cotresponden a DK Managetnant Services S.A. por el ariendo ¥ cuatas de mantenimniento de ur
local del cenfro comercial de Guayaquil, cuyo saldo es de USE 11,814 y USS 337,032
respectivaments.

(21 Los saldos al 31 de diciembre da 2018 y 2017 de los principales provesdores dal exterior so
conforman de scuerdo a lo siguiente:

2018 2017
Honey Produs 2,283 -
ITX tedien Fribourg Bransh 4,185 7,854
Cyszha Espafa 30,513 17,573
Clros proveedores de serviclog 238
41,2158 25,427

Las cuentas por pagar np devengan ningun tipo de interés. El saldo de provesdores def exlenor de
bienas de los proveedores perleneciente al Gropo Industria de DHsefio Texlil Indilex incluys Euros
2,138,121 al M de diciembre del 2018 (2,138,121 Euros en el 2017), los cuales estan contabiizados
al lipo de cambia de USH1, 19497 por cada Euro {USH, 19497 en el 2017).

Los plazos de pago son entre 30 y 60 dias y no dovangan infereses.
Conceatracion de operaciones

La Compafila corpra mercaderia para su comercisllzacidn asi come olros servicios al Grupe indusiria
de Disefio Indilex, cuyas compias por conceplo de ropa y calzade son da USS 411,479 en of 2015 ¥
LSS 436, 407 en el 2017, 1as cuales representan ol total do fas compras de blenes al exlarior.

NOTA 14 — CUENTAS POR PAGAR - OTRAS

Los saidas al 31 de diciembre def 2018 v 2047, de las cuentas por pagar - otras principaimenle
constituyen pravisiones realizadas paca las siguientes obligaciones:

2018 2017
Olras 10,216 6442
Impueslos knpoilaciones 2,402 -
Salida de divisas 2,180 1,276
Comisionss por pagar 1,386 866
Sendcios empresaniales 513 -
__ 16883 8584
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NOTA 15 - PASIVOS LABORALES

El salde de los pasivos laborates al 31 de diciembro del 2018 y 2017, es como sigue:

20148 _ 2007
Aporles y elgncionas par pagar al Institule
Ecuatoriane de Seguridad Social "IESS" 424 553
Otras cuenlas por pagar persunsal 23 185
IProvisiones benaficies sociales 3,239 3,50
Farficipacidn ulilidad rabajadores 32,829 22,254
36,515 26 663

El mavimiento de las provisionss para benelicios sociales y parlicipacion de los empleados en las
ulilidades dal aio que lerming 2f 31 de diciermnbre del 2018 y 2047 son cotind sigue:

Frovisiones Faillalpacon

benelicios utliidad
sochales trabajadares Tokal
Saldo al 1 e anero dal 20497 2,044 . 2944
Adlciones 6,705 22,204 28,050
Pagos (6,118} - {6.118)
Saldo al 31 de diciembre dal 2017 3,531 22,354 25,385
Adiciones G300 32,820 38,135
Fagus {6, 508) (22,354} {28,052
Saldo al 31 da diciamibve del 2618 3,23 32,529 A5, 068

NOTA 16 — JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCID

La Corte Suprema da Juzlicia mediante resolucion publicada en el Repistra Oficial Ma. 421 del 28 de
eneio da 1983, ratifico gue los trabajadores fisnen dereche a ks jubilacion patroival tal como lo
estaldece el Codigo de Trabaja, sin perjulcio de la gue l2s corresponda segin Iz Ley del Soguio Soclat
Obligatorio.

Ei Codigo del Trabajo establece que los empleados y ttabajadores que por veinlicinco afios ¢ mas
hubisren prestada servicios en forma conlinua o interrumpida, tisnen derecha 2 ser jubilados por sus
empleadores.

Adicionzalimente, los empleados gue a la fecha de su despida hubieran cumplido veinte aftos o mas y
menas de veinlicinco afies de lrabajo continua o inlemumpido, lienen deracho a la pare proporciana!

da oste beneficio.

Ademdas el Cddigo dat Trabajoe, eslablece gque fa Compaiiia liene |z obligacién de otorgar a sus
empleadns y trabajadores a la lermiracion de la relacidn laberal una bonilicacion por desshucio
aquivalente 2l 25% de la GHima remuneracidn mensual por cada uno de los afios de servicios

prestados a la misma empresa o empleador,
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£ movimiento de la provisidn por [ubilacidn pabronal y bonificacién por desahocie en los afios
terminados ef 31 de diciembire de) 2018 y 2017 a5 como sigue:

Provisiones
Bonificacidn
JuBilacidn par Todal
paironal desahlicio
Salda al 1 de eneso del 2017 - 794 794
Fagos - (624} {5248)
Incramonto en i3 provisidn pod:
Caosto laboral 1,303 353 1,656G
Coato linanclar a0 32 122
Pardida {ganancia} actuarial 558 261 820
Sahklo al 31 de diciembree da 2017 1,852 813 2, 7BA
FPagos - (128} {12G)
Inciemento en la provision por
Casta fahoral 1,251 485 1,710
Caosto nanciorm 74 32 111
Pardida {ganancia} actuarkal (BT2) 238 Gl
Saldn al 31 de diciembia de 2018 2,608 60 1,426 4,035

El coslo laboral es contahitizado en el gasto de ventas y gaslos de adininistracién, neto del monto por la
disminucion de las safldas, el coste financtero es parte de s inlereses pagados y la perdids {ganancia)
acluarial es contabllizada en el paliimonio come otros resullados integralas.

La Compafiia acumula eslos beneficios en base a esludios anuales elaborados por una firma de
acluarios consultores. Segin 52 indica en los esfudios acluariales, of meiodt acfuaial uliizado es of de
“casleq de crédito unfaric proyeclade™ y las provisiones d¢ef plan consideran la remunesraclon del
empleadn y damas pardinelios eslablecidos en gl Cadigo de Trabajo.

De acuardo a los estudios actuariales conlratados por la Compafida, las provisiones de jubitacion
palropal y bonificacion por desahucio cubren a todos los empleados y el vator presente da fa reserva
matemdtica acluarial de la jubilacion patronal al 31 de diciembre det 2018 y 2017 comesponde a los
emploados cuya antigitedad o5 monor 2 10 afos.

Las lasas ulifizadas para la determinacion de las reservas al 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017 son como
skgue:

_2018 2017
Taza de descuento 4.25% 4 .02%
Tasa de rendimientos financiaros NIA M
Tasa de incremento salariat 1.650% 1.50%
Tasa de rofacion {promedio) 27.24% 11.80%
Tablz de moralidad e Inwalidez TH IESS 2002 TM IESS 2002
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El andlisis de sensibilidad para variaciones en tasa de descuenlo y lasas de incrementos salariales es
COmo sigue:

_ 2014 2017

Variacign en OBD:

Taza de dascuents -0.5% pail:} 213

Taza de dascuenta 10,5% (142} (1913
Porcengale Je Impaclo en ) OH1:

Tasa de dascucnio -0.5% 10%% Ti%

Tasa e dascusnto 10,5% 0% -i0%
Vagacion en OBO:

Taza de Incremento salariad 0,59 (2300} {197}

Tasg de incramonto saladal +0,5% 275 218
Forceniate de impaclo en el QBD:

Tasa de incremenlo salanal -0,5% -10% -{10%

Tasa de incresmentn salanal 10.5% L 1% 1%

La Comgafila controla este riesgd actualizando la valvacidn acluarial cada afin, por consiguientn, las
variacinnes endre las fasas y suplestos acteariales viiizados y los cambios efectivamento pourridos se

ajuslan en base anual.

NOTA 17 — PATRINONIO

Caplial acciones

Al 31 de diciembre de 2018 ¥ 2017 de las acciones ordinarias autorizadas, suscritas ¥ pagadas son de
324,874 accionas de USS 1.00, cada una.

Reserya leqal

Lz Ley de Compaiias de la Republica det Ecuador requiere que las compafiias andninias lranslieran
& reserva lega! un porcentsis ne menor al 10% de fas ulilidades anuales, kasta igualar por fo menos &l
5% del capitat social de la compahia,

Esta regervs no puede distibuirse a los accinniztas, excepta en caso da Equidacidn de 1a Compania;
sin embango, pueds ser uliizada para aumentes de capilal la porcion que excede al 50% o para cubsir
pérdidas en las operacionas.

Resultados acwmilados

El saldo de esta cuenta esla a disposicion de los accionistas de la Compafia ¥ puede ser utilizado
para la distribucion de dividendos, conformado principalmente par witidades de afos anterioras,
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MOTA 18 - VENTAS ¥ COSTO DE VENTAS

Las ventas y costa de ventas de los afos terminados £ 31 de diciembre del 2018 y 2017, consliluyen
Iransacciones ejecutadas con persona naturales domiciliadas en el Ecuador por la venta de los
praducios que comercializa ia Gompshia y cuyo delalie es ef sigoienle:

Guayaquil

Yenta de bodega

Dewluciones Suayaquil

Devolusiones venta de bodega

Wenlas Costo de venbas
2018 2017 2018 2017
1,243,119 1,074, 478 641,152 622,930
2,229 2,520 h 261 8,936
1,245,348 1,077,398

{29 576) {24 320}
{15] {36}
{29,621) (24, 35G)

1,215,727 1,053,042 646,413 621,866

Obligaciones de desempefio_y reconocimiento de ingresos

La informacion de las obligaciones de desempeiio, v 1as polificas conlahles para ol recaonocimiznlo de
las ingresos se resumen & continuacian;

Reconocmlento de ingresos

NIIF 15 (aplicable a

NIC 11 y 18 {aplicable

Producto o Chligaciones de desempeno y pastir del 1 de enern antes el 1 de enero de
sarvicio términos de pago de 2018} 2018)

Venta de |Los ingeesos por la venla de | Los  ingresos  se | Los ingresos Se

producto producles se reconocen cuando los | recondcern coando f reconncen on 8l

clientes obtienen el contrd de los | los bienes | momento  qgue las

produclos  cuando reciben o | enfregades  por la | prendas  de  wvesiir,

acaplan los mismos. Compania. zapatos y bisuleria son

Las facluras emitidas se cobran a
los 10 dfas como maximo las
dovolicdones $e aceptan como
maxiino hasta los 30 dlas para
cualquier develucian de prendas.

La Compafila no clrece descuentos
¢ ‘ebajas a2 la mercadaria, a no ser
que eslas sean mercaderias fuera
de wwmporada de moda donde los
precios de venla ya son ajustados,
La Compahia realiza una provision
pata esto sifuacion,

La Compailia en sus
Operaciones
normales no  offece
descuentos o rebajas
de |as mercaderias
vendidas a excepcidn
de que

endregaios a los

clientes.
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NOTA 19 - GASTOS DE VENTAS ¥ ADMINISTRACION

Un delafle de fos gasios de venlas v adminisliacian de fos afios terminados el 31 de diciembre del
2018 y 201 7 es come sigue:

Gaslos venlas . Gastos admindstralivas
2018 2017 2018 2067
Sueldos y benalicios sociales 58,232 54,523 -
Jubllasion patronal ¥ desahucia 1,720 1,666 - -
Camisienes 5t,250 23,730 - -
Heonararios 2,08BY 2,287 4,362 3,307
Senvicios condratados 1,845 1,846 30,150 &G
Manienimiznta ¥ reparaciones 5,817 1,836 424 -
Arrendamianlo 1,208 44 216 - -
Sequros 2097 1,700 - -
Transporle 1,014G 797 - -
Depraciaciones y amorizaciongs 54,150 04,0349 . -
>aztos de gestidn 1,714 301 - -
Gastos de vigja L1 - - -
Impuesios, contribuciones y olios 2,382 2,298 2,058 525
Impuestio a la salida de divisas - - 27 982 22,808
Promocién y publicidad 4370 986 - .
Provisidn inventarios 2127 0,245 - -
Provisitn contrate franguicka 24 210 20 085 - -
Senvicios bisicos ' G,4G2 6,680 - -
Interéses por préstamaos - - - 10,234
Olras ) 14,048 12,185 5,184 £.325
266,781 235,816 70,168 43,366

NDTA 20 — IMPUESTOS CORRIENTES POR RECURPERAR ¥ FOR PAGAR

Los saldos de impuestos corrientes por recuperar ¥ pagar al 31 dg dlciesmbre de 2018 v 2017 son
COMG sigue;

Por recuperar:

2018 2017
Impuesto al Valor Agregado "IVA™ - 3,047
Refanciones en la lueate {L R} 41,504 48,450
41 504 852,437

Loz saidos de relenciones en la fuente y ef crédito fributario per impuesto a ta renla, conslituye ias
retenciones que le efeclian a la Compania como anticipa al impuesle a la renta, los cuales =p
compensaran con el impuesla anual de la Compaitia duranle los periodos gue esté disponible para s
compensacion.
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Por pagsrn:

2018
irapuaslos por pagar 13,455
Impueslo a la renla det aiig 30,926

53,3481

2017

4,026
25,660

29,683

NOTA 21 - IMPUESTO A LA RENTA

El gaslo par impuesla a la renda de los afios lerminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 es coma

sigle!
2018
Corrienie 35,926
Cilenido iz
' 39,998

Conciliacion tribularia

2047

25,660

El gaslo del impueslo a la ranta de los afios que lerminaren al 21 de diciernbre de 2018 y 2017 difiere
de la aplicacion de la 1asa del impueslo a renta del 25% a las wlilidades contables debido a lo

siquiente:
Monto de las pailidas impuesto & la renla
2018 2‘}1?_ 2018 2017
Utilidad {perdida} antes de paticipacion
da empleados e impussto a[a renla 218,862 149,027 61,281 37,257
Participacion de los emplaados en las (42,8207  (22,354) (2, 183) {5,580]
ufilidadas
Uitilidad {p2rdicfa) antes de impuesto 186,023 128 673 Ha, 088 31,664
fngresos (o gravados - (1243 - {31)
Diterenglas Tamporarias {48,333} {27 458) (13,533} {B,855)
Farticipacidn frabajadoras proviens de ingy - 19 - )
Gastos no daducibles _ 4891 A.53% 1,370 883
Base trlbatana f Impussto & (a3 renla 142, 581 192 640 29,826 25 6E0
Efecto da ajuste por impuesio diferldo Tz {1,2G7)
Anticipa de Imptieslo a |a renla deleminado & 944 -
Tasa da Impueste a l& renta efactiva 28% 2550

El impuesio a fa renfa de fa Compaiifa se cafcula en forma anual at cieme al 31 de diclembre dg cada
pericdo fiscal, aplicando a las uiidades gravables ia tasa del impuesio a la rents vigente.

Las sociedades nusvas que se constituyan fuera d¢ 25 2onas urbanas de los cantonas Chskdlo y
Guayagui! y denlio de cierios seclorns econdmicos, estan exentas del pago da! impueslo a la renta
par el pericdo de cinco afiog & patlir de su constilucidn, siempre y cuando as inversiones nuevas y

productivas se realicen fuera de las jursdicciones urbanas antes

miencicnadas.
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Eslan exenlas de! pago del impuaste a la renla, las nuevas Inversiones productivas que se realicen en
las provincias de Manzbi y Esmeraldas en los tres afios siguienies contados a parlie de la vigencia de
la Ley QOrgénica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Cindadana para la Recunslaecidn y
Heaclivacidn de las Zonas Aecladas por el Teramolo del 18 de abrl de 206, publicada en &
Suplemenlo dal Regisico Oficial No. 759 del 20 de mayo de 2046,

Tasa de! impuasto a la renta

Las disposiciones kibularias viganles estabfecen que fa farifa del impueesto a (a renda del 25% on of
2018 y 2017, La tarifa del impugsto a la renta se increnenlard def 25% &l 28% en el 2018 en los

sidcientas casos:

- Cuande la sociedad tenga accionistas, socios, pailicipes, consliluyenles, beneficiarios o
shmilares, residentes o eslablecidos en paraisos fiscales o regimenes de menar imposicidn; con
una participacitn direcla o indirecta, individual o conjunia, igual a mayor al 50% del capital
sacial.

- Cuando fa pailicipacidn de los accionislas domicitiados en paraisos fiscales o regimenes do

fmenol IMposicion sea menor al 50%, la tarifa def impuesto a la renta se aplicard sobre Ia
proporcidn de 1a base imponible que corresponda a disha paricipaciin.
En &l evenle de que Iz sociedad que ncumpla con el deber de informar la composician de sus
accionislas, soclos, panicipes, contribuyentes, beneliciarios o similares, conforme a lo que
establerca la Ley Omdnica de Régimen Trbutario Interno y las rescluciones que emita
Servicio da Ranlas lnlemas, sin perjuicic de otras sanciones que fueren aplicables.

En caso de que la Compadiia minviela sus ulitidades en el pajs en los lérmiitos ¥ condiciones que
eslablace ta Ley Organica de Regimen Tribulario Interno, podrfa obtener una reduccian en la taza det
impuesto a la renfa de 10 punios parcenluales sobre & monto rejnverido, siempre y cuando efeclien
el correspandiente aumento de capital hasla et 31 de diciembro del sigulente affo.

Anlicipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina eh forma anual y en base la basa de la declaracion del impueslo a |a renta del
ane anterior, aplicando ctertos porcenlajes 8! valor del aclivo tolal (menos ciertos componenles),
patrimonio 1otal, ingresos, costas y gastos. El anticipo 8% cotmpensado con el impuasto a Iz renla
calsado, siempra y clando y no es suscepkible de devolucidn, salvo casos de excapein. En caso de
gue el impuesto 2 fa renla causado were menaor al anticipo determinado, gl anticipe se convierte en
impuasto a la renla minino.

En de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta se excluyen los gastos incrementales par
generacidn de mueve emplen 0 mejora de masa salarial, y en general aquelias inversiones y gasloz
efeclivamente realizados, relacionados con los benaficlos libitarios que para &l page del inpuesto a
la renta reconoce el Codigo Organico de fa Produecion, Comercio s Inverslones para las nuevas
inversiones, asf como otras ateclacionss por apicacidn da noras y priadipias conlablas,

Adicionalmonle 2sl4n exoneradas del page del anticipo de impuesta a la renla las soctedades nuevas
conslifuitdas a parlic de [a vigencia del Cadigo de la Produceiin, Comercio e Inversionas hasta por un
periodo de 5§ afles de operacion efecliva, eilendiéndose por tal a la iniciaclén de su proceso

proguctive ¥ comercial.

Cividendos en efeclive

Los dividendos y ullldades, calculados despuas del pago det impuesto a la renla, distribuidos por
soCiedades nacionales o exbranjuras residentes en Ecuadeor, 2 favor de otras socedades nacionales o

exfranferas, no domiciliadas en paralsos fiscales o jurisdiceion de menor imposicién o de personas
naturales no residentes en el Ecuader, estan exentos del impuesic a la renta,
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La exencitn anles mencionada no aplica =i el beneficiario efoclive; quien econdmicsmenta o de hecho
{izne el poder da conlrolar 12 atripucion de disponser de! beneficlo, 5 una persona nalusal residents on
Cowador; al cual se debe realizar una retencidn de los dividendos o wilidades quo se aplique al
ingreso gravado, el cual dependo donde estd localizado el beneficiario efeclive, sin qgua supere fa
diferencia enlre la maxira tarila del impueslo a la renla para personas nalurales (35%) y la Larila
general det impueslo a la renla prevista para sociedades {26% o 25%).

En el caso de que los dividendps sean disliibuidos & sociedades doimiciliadas en parmisos liscales o
regimanes de menor mposicidn e dabe aphcar wea refendtn adicionsl por fa diferencia entie 2 @sa
maxima de Uributacidn de una persona natural (35%} ¥ la tarifa de impuesto a la renla corporativo
aplicable para sociedades (26% o 25%}.

La socledad qua diskiibuye ios dividendos o ulifidades que no ha informado sobre su composicion
accionaria se debe relener dol impuesio a la renta sohres dichos dividendos como si existiera un
beneficiari efeclivo residente en Eceador.

La distribucion anticipada dividendas anles de la terminacidn del ajefcicio econfimico W otorgue
préstamos de dinefo a sus socios, accionistas o alguna do sus partes refacionadas (préstamos no
comerciales), se consideraran comio pago anticipado de dividendos y por consiguienle so debera
efecivar la relencidn correspondiente a 1a tarifa del impuesto & 18 renta corparativo vigente 81 afo en
curse, sobre el monto de tales pagos. La retencidn debe ser declarada y pagada al mes siguiente de
efechiada y consliluirg crédito tribularia para la empresa en su declaracion del impueslo a fa ronta.
Enajenacion de acciohes y pardlcipaciones

Las witidades que perciban las Compafilas rosidentes en el pals o el exterior, provenientes de la
angjenacién direcla o inwirecla de acciones o parlicipaciones de sociedades domicilfadas o
establecimlantas permanenies en Ecuiader se encuenlyan exen'as a partir del afio 2018,

Enajenacion de acelones y participaciones

Estan gravadas con & [impuasto a 1a renla, las viilidadas que perciban las sociedades domicifiadas o
no en Eruador ¥ las personas naturales, ecuaioranas, reskionies o no en el pals an la enajenacién
directa o indirectz de acciones o parlicipaclones de sociedades domicifiadas o eslablecimienlos
permanenies en Ecvador y eslan sujelas a un impyasto dnico enlre el 0% v 10%.

Impuesto a la Salida de Bivisas [ISD)
E! Impuesto a la Salida e Divisas es det 5% y grava 3 las siguientes fransacciones:

# Latranslerancia o iraslado de divisas al exlerior,

¥ Los pagos elecluadas desde el exterior, inclusive aguelfos realizados con recursos financieros en
el exlerior de la persona natural ¢ Iz sociedad o de lerceras.

¥  Lasimportaciones pandinnies de pago reqisfradas por mae de docs (12} meges.

¥ Llas exportaciones de hienes y senvicios geberadas en el Ecuader, efectuadas por personas
nalurales o sociedades domicifladas en el Ecuador, cuando las divisas correspondienles a los
pagos por conceplo de dichas exporaciones no ingresan al Ecuador.

¥ Cuando la salida de divisas 58 firoduzea como resultadn de la compensacitin o neleo de saldos
deldoras ¥ acreedores con &l exlerior, ia base imponible eslard constituida por I tolalidad de la
operacisn, es decir, tanto por el saldo neto transfarido como por el monta compensado.

Estd exento de! Impueslo a la Salida de Divisas {{SD), entre ofros lo sigiionle:

¥ Transferencla do dinero de hasta lres salardos basicos unificados por mes.
¥  Pagorealizados al exlarior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000
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¥  Pagos mealizados al exlerior por amorlizacidn de capital e intereses do créditos olorgados por
inslfiluciones financieras inlerpacionates, con un pldzo mayor 8 ua afo, deslinados al
financiamianly de inversiones previslas on ¢! Cadige Organico de |z Froduccldn, Corercio e
Inversiones ¥ gue devahguen intereses a las fasas referenciales,

¥ Pagos realizados al exlerior por concepio de dividendas distribuidos por sociedades nacionales o
extranipras demictiadas en el Couador, despuds del pago del impuoste a la renla, a favor de
otras sociedades extrapjoras o de personas naturales na rosidenles eh el Ecuador, siempre ¥
cuando no gstén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor impoesicion,

¥ Hasta por un afio, los pagos por imporlaciones efecluadas por contribuyenies gue hayan sufricdo
uma alectacion ecaondimica direcla en sus activos produclives come consecuencia del dasasire
natural ceurrido el 16 de abrit do 2016 v que lengan domicilio en las provincias de ManabE y
Esmeraldas, pagos por bienes de capital no producidos on ¢l Ecuador y que se deslinen a
pracesos produclivas o 3 la prestacion de servicies ubicados en las zonas alecladas.

El Impuesto a la Salida de Divisas (IS} podra ser aliizado caomo crédito Uibutarie para la
determinacian del impueslo a ia renta hasta per 5 afios, siempre que haya side originado en la
Imporlacidn de malerias primas, insumos y bienes de capilal con la finalldad de qoe sean incorporados
en procests productivos ¥ gue consten en o [stado emilide por et Comité de Polllica Tribuaria.

Impuesto diferide

Un resumen de las pariidas e |mpueztos diferidos al 31 de diciembre dol 20158 y 2017 es como sigue:

Monto de las partidas fmpuesio ala renla
Faridas de impueslo diferido 2018 iy 2018 2017
Amolizacion de perdidas 4,108 5 0BS5S 1. 190 1,267
Provisidn por bonificacion dasalgio 159 - o a5 -
1,195 1,267
{Cizminucidn) incremento det aflo f caga i
en los resultadas _ {1,267} -
&3 -

Para el caleula de impuesto diferide se ha considerado la laga del 25% para ef 2008 y 2017
respeclivamente.

El SERVICIO DE RENTAS INTERMAS mediante Circular Mo, NAC-DGECCGC5-00000012,
puhlicada en el Suplemento del Registro Oficlal No. 653 del 21 de Diciembre del 2015, manifissta que
para propositos ributarlos £& permite el registro contable de aclivos y pasivos por Impueslos diferidos,
iintcammente &n 1o casos que establezca el reglamanto ¥y &n caso de conlroversia enfre Ias normas
lributarias ¥ las normas contables y financieras (MIIFs), prevalecerdn las primeras. El Servicio de
Renlas Internas "SRIT 2n la circular antes mencionada establece (o sipulenle:;

&)  Los estados {inancieros consliluyen lz base para la presentacion de las dadaraclones de
Impuestos, asi como para la presentacion a los Organismos de Condrol (Superinlendencia de
Companias, Valores ¥ Seguros y a la Superintendencia de Bancos).

i) La Noarma Ifernacional de Confabifidad Mo 12- impussio a fas ganancias (MIC 13 v en (a
Seccidn 28 de la NIIF para PYMES oslablecen v requisren el reconocimiento, medicién y
ravalacion de las impueslos diferidos, sin embargo ef 511 establece que dnicamenle se
reconocerdn los elecios de |z aplicacion de actives v impuestos diferidos en los casos y
condiciones establecidos en l notmativa Iributaris perlinente, provenientes de sucesos
econdmicos, transactiones o regislios contables, que se arigines a parlir del 1 de enero dal
20158, a excepaidn de los efeclos provenientes de las pérdidas vy los crédilos tibutaiios
conforme la normativa tribularia vigante,
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G} Los pasivos por impeeslos diferidos condabilizados, en cumplimiente del marco normalivo
tribulario ¥ por la aplicacion de fas MIFs, se mantendran vigenles para su respectiva liguidacian,

o} La Larila dei impuesto a la renla gue se utilizara para la estimacion de los activos y pasivos por
impuestas corrientes y diferidos conforme o eslablecen las NilFs, serd [a eslablecida en 3
narmativa libularia.

e} Les aclivas y pasivos por impuesios diferldos puedsn ser recuparados o pagados
pasterionnente a traves da la conciliacton tibutaria, deben ser roconocidos cantablermente en el
balaince genafal, en la cuoanlla respeciiva ¥ on el momento adecuado, respelands las
disposiclones Iributarias vigentes y en las MilFs mencionadas en la presente resolucién segian
sea el caso.

Revisionas fiscales

El Servicio de Renlas Internas de acuordo con disposiciones legates, fiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuasto a la renla de la Compania, dentro de los lres afios posteriores a parlir de la
fecha da prezenlacidn de 13 declaracion de impueeslos. La Compafiia no ha sido rovisada hasta el 31
de diciembre del 2018,

Refoermas fiscales

E) 28 de Agosto del 2018 en el suplemento de! Registro Oficial No. 309 se publicd la Ley Orgénica
para el Fomenio Froducliva, Alraccion de Inwvarsiones, Generacidn de Empleo, y Estabilidad y
Equitibrio Fiscal, la cual eslablece ciertos incenlivas v cambios frihutarios, que principakmenle se
reswmen a continuacian;

- Exencion en el pago impuesto a la renta ¥ del anliclpo al impuesto a 1a renta entre 8 y 12 anos a
laz nuevas inversiones produclivas que e reaficen en seciores o en indusirias bdsicas
establecidas en el Codige Organien de la Prodeccion, Comercio @ fnversion, sean estas nuevas
sociedades o realizadas por las actuales sociedades, 12 exoneracién antes mencionada se
ampdia entre 3 ¥ 8§ afios cuando ostas wversiones se realizan en seclores fronterzos.

- Exoneracion de! knmpueslo a la Salida de Divisas “150° epfre 8 ¥ 20 afios a las nuevas
inversiones produclivas en los pagos por imporiacion de Dlenez de capital y materias primas asi
como &n la distibucién de dividendos a beneficiarios efeclivas, cuande suscriban conlratos de
[nwersidn.

- Exoneracion en el impuesto a la renta e “ISD" por la reinversion de ilidades de al menos el
50% en la adguisicitn de nuevos activas produclivos,

- Elimia el impuesio minimo - anlicipo de impuesto a la renta y cuando existe axceso en el pago
es recuperable cuandy no se genera impueslo a la renta o gn @) evento de gue el impuesto a la
renta callsado en el gjercicio fuese inferior al anticipo p2gada més 1as retenciones.

La wlilidad generada an la enajenacitn direcla o indirecla de acciones, padicipaciones, olros
derechos de capltal estan sujelos a una tarifa dnica endre &l (96 v el 10% en base al monto dg ia
utiliclaad oblenida.

- Los dividendos v uiflidades distribuidos a favor de olras sooiadades nacionales o extranjeras
fexcluyande paralsos fiscales y jurisdicciones do menoe imposician) o de personas naturales no
residentes en el Ecuador se ancueniran exenlos, esta exencién no aplica cuando &) benaficiario
efectivo sea wna persona nalural residente en o} Ecuador; o Ja sociedad que dislribuye el
dividendo no cumpla con informar sUs beneficiatios efectivos, los coales estan sujolos 8 una
retencion del 10% sohre el dividenda efectivo.

- Devolucion del Impuesle al Valor Agregada — VA para las socledades que desasolien
proyeclos de vivienda de interas soclal
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NOTA 22 — PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los saldos de las cuentas por colwar ¥ pagar con compariias
refacionadas son como sigud;

_ Cueriles porcolear - Relechtn Tipo the trarsaaciin 2018 T
Locses
Macroroda 5.4 Feclorislas comunes Compa fenta 178 15
Erpifstion SA Arcicrislas contnes Comos £ wenda - o
173 A
o Qwerlss porpager '
Liocaes
Cuimooa 5.4 Aocionistas cormunes Conpa f venia 4p4 123
Exuafashinn 5.A Accinpistas comunes Compea f venta X -
Hapamoda 5.A Accionistas comunes Compea § verta 3,508
Weommita S.A Aocinyistas coorunes Cormpr f venta 112 B
5,34 138
Extasior o
hiccka Trading Arcicristss COMKES Senjcios 313 -
8,520 135

Préstaimss por pagar lago plazo
Moacromada 5.4 Acciopictas comuanes Pidslamos - 11556

Las fransacciones con partes relacionadas al 31 de didelnbre de 2018 y 2017 realizadas en los afios
gue lerminaron e} 21 de diciembre ds| 2018 y 2047 son como sigus:

{Ver pagina slyuienls)
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. . i .

2018 Macremoda Guimada 8.4, Hispamoda Veemoda S.A Equifashion Mada Trading Total USE

—— 54 =L gA
Yenta de productes terminados - - 2229 - - - 2,229
Sendtios empresarialas - - 22,22+ - - E,1493 26.422
Campra de producte terinade 54 B3 200 178 - g2z
Comision FOB - - - - - 22,8905 22 803
Macram gea . Hizpamada
.y

2my S.h fluimgda S S A Total WSS
ventg de progustas teminades - . 2420 2920
Campra de producta tenwinads 180 107 - 2a7
Zasies porintenises 10,234 - - 10,2384
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Dividandos par pagar

Dirramts ! aflo 2018 se ha efeciuado ol slgutente pago de dividendes sobre utilidades & accionislas de
te Compafiia de! afio 2017, los cuales han sido previamenle aprebades por la Junta General de

Accionistas;
- 2018
Satdo inlcial -
Asignacidn 02 052
Fagos {92,052)
Sardo knal -

MOTA 23 - ADMINISTRAGION DE RIESGOS FINANCIEROS

a)

Ohjativos y peliticas de adminisiracion da rinsgo flnanclaro

La Compaiifa por |a nalurateza de sus aclividades, esla expuesta a niesgos de orédilo, tasa de
inlerés, liguidez ¥ tipe de cambio, los cuales son moidoreados constantemente 5 fin de
identilicar y madir y sus inpactos y establacer o5 llmites y controles qua reduzcan los eleclos en
las resuitados de la Compafila.

B proceso de evaluacidn y confro! d2 los riesgos en ef negocio es critice para la rentabilidad y ia
Compalia es responsable por {as exposiciones de riesgo.

Ei proceso dao control de resgos no incluye rtesgos de negosio como cambios on o medio
ambiente, techologla & industria.

La estructura de geslién de riesgos liene como base los Accionistas y la Gerencia de [a
Compatiia, Gerencia General y Contraloria que sen los respohsables de idenlificar ¥ controlar
los riesgos en coordinacion con otras dreas como se explica a continuacion:

{E) Accionistas

Los accicnisias son los responsables del enfoque generat para el manejo de los riesgos,
proporcionan los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas
para areas especificas, como riesgos de Epo de cambio, desgo de lasa de interés, riesgo
da crédio y el usa de instrumentos financieros derivados.

(il Gerencia General

La Gerencia Genaral es responsable del enfogue general para el manejo de fiesgos, la
cual proporclona los principios para ef mangfo de nesgos, asl como las politicas
glaboradas para areas especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesge ds tasa de
inferés, riosgo de erédito ¥ el uza de instrmentos financieros derivados.

(it Contraloria General

El depariamerio de Conlraloria es responsable del conlrot ¥ administracion det flujo de
fondos da la Companla en base a las polfiicas, procedimlentos y imites eslablecidos por
las accionisias, directores ¥ la Gerencia de Iz Compafia, incluyendo e seguimientos a
dichos procedimlentos para mejorar la admindsiracion de resgos de la Compaiia.
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b)

Coordina el accesn a los mercados financieros npacionales ¥y administra 105 riesgos
Anancisrns.

Estos riesgos soiv riesgo do mercado (vanacion de la moneda y 1a tasa de inlgrés} v
rinsga de crédifo. Bl objetive principal es suparvisar y manlener una minima exposicidn a
los resgos sin utilizar conlratos dorivades (swaps y forward) vy evaluar y conlrolar los
rinsgos de crédito ¥ liquidoz,

Asi tambign el conbral v recuperaclén de fas cuentas por cobrar por las ventas geperadas
en el perindn y por las qua posiblomenle se gueden resegados, delerminando
conjunlamante con el depariamento de comercializacion opoiones de descuentos 3 sus
clienles que ayudaran a mitigar el efeclo nogalivo &n la recuperacion da gslas Nujos.

Mitigacién de riesgos

La Campafia evaiia conslaiemenle los diferenles escenarios e idenlifica diferentes eskrategias
para mansfar las exposiciones resultanlos de cambios en las tasas de Wlerds, moneda
extranjera, riesge de capital ¥ riesgos de cradifo.

La Adminislracidn, revisa y evalla ios cambios en poliiicas para la administracion de tales
riesgos los cuales se rosimen a continuacion:

Riesgao de mercado

El riesgo de mercado controta ¢l valor justo de los inslrurmentos financieros por Ips cambios en
los procios de mercada, los cualas dependen de las variaciones de la fasa de interds, tasa de
cambic y olios riesges de precios, entre los cualas esld el iesgo de patrimonio.

Los inslrumenlos Anancieros afeclados por el riesgo de mercado incluyen los depdsitos en
bancos ¥ las ohfigaciones con bancos.

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de fa tasa de interés permite evaluar ¥ monitcrear el valor justo da fog inslrsmentos
financieros, debido a cambios en las tasas de finlerés de mercado. La exposiclén de la Coinpafhia
al flesgo de cambios on las {azas de interds de! mercade ostd arincipalmente relacionada con |as
obtigacionas de la Compania de deuda da large plazo por las lasas de interds varizbles La
Compafila evalGa pericdicamenla la exposicién de la deuda de corto ¥ largo plazo frente a los
cainbios en fa tasa de inlerés, considerando sus expoclativas propias respecto de la eyplucion

futura da tasas.

A& conlinuacion se presenla informacion acerca de 105 insliementos financieros con tasas de
interds fija y variable:
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Tasa de interes

Tasa de
Fija Yariabla Sk ikterds iords
Ano 2018 i . ] Tolal Homedio
Aciivos Financhoros
Efecibe ¥ equisaleales de eleolive - 24¥ 17 138 268 3BE, (MG 0.75%
Inwnaes s financieres poe cobaAuras - - &), 7 20,721 -
Pasivos Finahcieros:
Ctigaciies financiens por cebi bl . - 0,72 A, 723
LucrHas po gagar - prowesedives - - 59,344 50344 -
. Ao AT
Activos Financiaros:
Lfective y equewlentes de ekoiho - G1,436 17,234 233832 0. 70%
Irarsicncs dog coberliams . - 17,14 7,141 -
Pasivos Fluaancieras:
Obligacdones financierss por cooilue . - 17,141 17, 141
Cuenfas pod pagar - proveedoes - - 7,231 &N -
faenfas por pagar - compaRias relecionadas 11,355 - - 11,3566 700

A conlinuacian se mueslra la sensibilidad del estado de ganancias y pérdldas por e posible
efeclo de los cambios en la lasa de intergs en los gastos finandieras por un ano, ankes del
impeiesto a |a renla, asurmienda gue los pasivos financieros al 31 de diclembre de 2008 y 20107
S0 FeNOVaran a su iarming ¥ e mardendrdn por 1o gee resla del ane siguiente:

Efeclo &n resuitados antes

Cambios en puitos

_ bisicos __ 2018 2017
Pasvos fnanciems - 11,360
+ - 0.5% " 67
+ - 1.0% - i14
+ -1.5% - 170
+-2.0% _ . o227

Esla calcutado sobre los pasivas financieros con costo.

Las sensibilidades de las lasas do inlerés mostradas gn gl cladro anlerior son sdlo Hustralivas y
sa basan en escenarfos simplificados. Las cifras represenian el efoclo de los movimientos
proforma en &l gasle Enanciero nele, en base a los esconzfios proyectados de la curva de
rerdimienic y el perfil de riesgos de fasa de inlorés que liens actualmenta la Compafita. Sin
embargo, este efacto N0 iNCUYE fas acciones que seifan lamadas par b Serendia para mitigar &
intpacto de esie fesgo en las tazas de interds.
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Riesao de tipo te camhlo

Ei rigsgo de lipe do cambio es el riesgoe do que el valor razonable o fiujos de caja futuros de un
instrumiento Bnanciera fuclien debldo a cambios an Ios Epos de cambio. La Gompaiiia realiza
505 operacionss principales con sus proveedores et euros, ¥ &l riesge de la voladitidad dal lipo
e camiito en esta moneda se controla mediante una coberlusa a lravés de la compra de divisas
a [uiure (Forward), ¥ los efzclos por las varaciones de lipos do cambio se 1econocen on los
eslados financieros (vease nota 9).

Riesgo de liguide:

El riesgo de liguidez es el riesgo de que la Compafita no pueda cumplie con sUs obligaciones do
hago relacionadas con pasivos financieros ab vencimiento y reemplazar los fondes cuande sean
rotirados. La consecusncia seria el incumplimlenlo &n el pago de sus obligaciones frente a
terceros. La liguidez se condrola @ través del calce de los vencimienlos de sus activos y pasivos,
te ia oblencidn de lineas de crédilo yfo mantenisndo los excedentes de liguader, lo cual le
pennile a la Compafiia desarrotlar sus aclividades nofmalmenta,

La administracion del desgs de Equidez implica mantener suficienle efecliva v disponibitidad do
linanciamienio, 5 ravés de yna adecuada canfidad da fuantes de crédilo compromelidaz ¥ la
capacidad de liguidar transaceciones principaimente de endeudamienta. Al espectn, la Gerencia
2 la GComparia orieita sus esfusrzos 2 mantensr Tuentes da financianienio a través de la
disponlhilidad de lineas do erédilo.

E} siguienle cuadro mueslia gl vencimiento de las obligaciones condratdas por la Comparia a la
fecha det balance genceraf ¥ los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos

rie desconlados que se realizaran:
Hasta 30 De 302 82 PHa1BGa

Afio 2018 ) _ dias dias 360 dias  Total

Aclivos Financiaros:
Efectlvn y equivaientes de efuclivo 385,045 - - 386G, 085
inversionas financieras por coberturas - 30,723 - 50,723

Pasivos Flrancioros:

OBligaciones financleras por cobertura - 723 - 30,723
Cuentas por pagar - provesdorns 590,286 LT - 0 344
Afo 2047
Actlves Financieros:
Efncliva ¥ equivalenlas Jda efnclivo 233,672 - - 233,672
Inversiongs por cobarturas . 17,141 - i7, 14
Paslvos Financieros;
Ohligaciones nanelras por cobedura - 17,141 - 17,141
Cuenlas por pagar - proveedares 36,285 9465 - 372N
Cuanlas por pagar - corpafilzs ralacionadas 160G g73 10,033 11,366
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Riesgo da gesitdn de capital

La Comparia adminislra de maneta acliva una base de capilal para cubeir los riesges inherenlos
en sus actividades. La adecuacidn del capital de la Compadiia es monitoreada usando, entre

ofras medidas, los raiio: eslablecidos por la gerencia,

Los objetivos de la Compania cuande maneja capital, gua es un concopto mas amplo gue el
"Matrimonio nelo™ que 52 muestra en el batance genersl son:

(il Salvaguardar la capacidad de la Compadia para conlinuar operando de manera que
contindie brindando reternos 2 los acelanistas y beneficios a los otros paricipantes, y
(il  Mantener una fueite base de capilal para apoyar el desarroflo do sus aclividades.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no han existido cambios en |as aclividades y politicas de
manein de capital en la Compafiia.

El indice deudz-palrimonio, nela sjuslado de |a Compafia al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es
cono siguisnte:

2018 2017
Total pasivos 2040 212 132,541
Menos: efeclivo y sguivalenles de efectivo __ (38G,085) (233.67%)
Dauda nala {176,873) {101,131}
Patrimanlo, nelo __J:Hp_,EE{J_ o 42_6_,_54i
Indice deuda-patimonie, nele ajustado _ {0.37} [(0.24)

Rinsgo de crédito

La Compafifa esld expuesla a riesgo crediticio por sus actividades oparacionalos principaiments
por el efectivo y equivatentes de slectiva- depositos can bances, inversiones, cuenlas por cobrar
clientes y otras cuentas por cobrar y ofros inslrumentos financieros.

£n lo refarente al efectivo vy otros aguivalentes de efectivo en bancos e insliluciones financieras y
que coiesponden a operacionas de cotlo plazo ¥ de liguidez inmediata, el riesgo se monitorea a
través de las ecalilficaciones requeridas por los Qrganismos de Control, las cuales son paniddicas
y son realizadas por larceros {Independientes) especializados y calificados por los entes de

contral.

Ei riesgo credilicic es administrado de acuerdo a las polilicas, procedimientos y controles
azlzblecidos por la Compafiia. La calidad credilicia del cliente se evalia en forma permanante.
Los cobros pendientes de los clientes son supervisados. La maxima esposlciin al nesgo
craditicla a la lecha de presenlacién del informe es el valor de eada clase de aclivos financieros.

La Compaiia ha establecido upa politica de riesgo, para el olorgamiento de créditos a los
clientes gue incluys:

. Revizidn y andlisis de la informacidn recabada de Fuenles publicadas o de lerceros de
acuerdo con parametros establecidos por la Administracian de la Compahia.
- Aprobacion por parte de la Gerencia General v Conlialorla Genaral, del plazo de crédlie.
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La Compafifa ha deflinido en su pollica da calificacién de crédilo, gue las entidades def seclor
pundico no seran sujelas a andlisis de crédido, i reskiccidn en los cupos, ya que et plazo de
cobro eslarg definido en los terminos y condiciones contracluales.

La Compafia agrupa los dienles per seclores y evalia |as dificuflades financioras por sectores.
En base a la infonmaciGn disponible a la fecha de los estados financieros, fa Compaiila no ha
reconocido pérdidas para su posible delerioro.

NGTA 24 - FRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gohigrne Ecualeriano mediante Decreto Ejecudive Mo, 2430, publicado en et Suplemento det
Registro Oficial Mo, 424, del 31 de Diciembre de 2004, establecid que 125 Compaidiizs quo realicen
opnraciones con sus partes relacionadas domiciliadas en el exlerior, presentaran al Servicio de Renlas
Infernas el Anexo y un estudio de Procios de Transferencia relerenle a sus Iransaceiones con parles
refacionadas det exterior.

La Adminislracisn Tributaria medianle Resoluclén Mo, DGERCGG15-0000455 publicada en el Regisiro
Hicial Mo, 878 de 25 do mayo de 2015, dispusc modificar 2 aleance para la presentacién de
Infarmacion, incluyendo tambidn a las Fansacciones realizadas con partes relacionadas locales y sus
mohlos para el elercicio fiscal gue fermine el 31 de diciembre da 2014, De acueido con las
disposiciones  tribulazias  vigentes las obligaciones en referencia al cumplimienfo de precios
transforencia son como sigue:

a) Infarme Integrat de Pracins de Trangferencia

Las compaiiias que reaficen operaciones o {ransacciones con una sola compafiia por mas da
US315,.000,000 {liznen 13 ohligaciin de presentar un informe inlegral de precios de
transfarencia,

h] Anexo de Pregios de Transfarencla

Las compafiias gua realicen operaciones o iransaccones con una sola compaififa entre
USE3 000,000 hasla US$Hi4.999,959 lienen la obligacidn de presentar Iz irformacion
suplementaria de Precios de Transferencia en un Anexo establecido por el SRI.

Las compafias que realicen fransacciones u operaciones en oz monios anles mencionados de
aceerde con las disposiciones tribufarias son conslderadas pares rejacionadas para proposilos
fribularins independienlementa da los aspeclos conlbraciuates o vineulos legales.

Asi tamblén los contribuyentes que realicen operaciones con pares relacionadas quedardn exenlos da
la aplicacitn del régimien de precios de lransierencia cuando:

Tengan un impuesty causade superior 2l tras por cienta de sus ingresos gravables;
- Mo realicen operaciones con residentes en paralsos fiscales o regimenas fiscales preferentas; v,
- Mo mantergan suscrilo con ef Estado contrafo para 1a exploracidn y oxplotacion de recursos no
renovablas.

Las compafilas que realicen fransacciones u operaciones en los meonlos anles mencionados de

acuerdo con las disposiciones tributarias son consideradas parles relacionadas para propdsilos
tribularlos independientemente de los aspecios conlractusies o vinoulos legales.
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INTIVA MODA INTIMOWER 5.A.
NOTAS A LLOS ESTADODS FINANCIEROS

A la fecha do omision de estos eslados financieros las fransacciones con pares relacionaidas no
excedan los umbrales para (a8 presenlacidn de informacitn suplmnentaria de precios de lranslerencia.

NOTA 25 — CONCILIACION FILUJGS DE EFECTIVC
Un resumen de la conciliacidn del resuflado integral, coin e efectivo provenienls (Utilizade) do los flujos

de fas aclividades de aperacidn de los afies quo lerminaron el 31 de diclembre del 2018 y 2017 es
Como sigue;

2018 2017
Resultade nelo deb afic 145,032 102,280
Cargos a resuifadns que no raprasenian efoctive
en las aclividades de operacion:
Crepreciacidn 54,150 54,039
Provisian jubllacion palronal y desahhucin 1,720 1,044
Ajuzles por gastos en provislon invenlarios 2127 5,245
Ajuste provision gastos 16,4583 7,426
Pérdidas en mohiliado ¥ equipo - 125
Intorgs compaflas relacionadas - 0,234
Camhios on aclivos y pasivos:
Disminucién (aumente) en activos
Cuentas por cobrar- clisntes 15,784 42,943
Imentanios {9,363) 42 304
Activos por Impuestos comentes 10,033 103,253
Pagos anticlpados 1,185 {5,729
Aurnento {disminucion) en pasivos
© Arreadores financleres-cuentas par pagar, proveedores (2,981) (34,073
Pasivws laborales comentes 852 22,633
Obligacionss \nbuianas pov pagar AN B, 4t
Otras cuentas por pagar relacionadas 8,052 {400
Dilkag cusnlas por pegar {6,.576) (5,838}
Flujos da efactive nates procedentas de (utllzados en}
aclividades de aperacién 271,675 357,545

NOTA 28 - COMPROMISOS ¥ CONTINGENCIAS

la Compafla al 31 de didembra del 2018 y 2017 mantiene un coblralo con la compafila OK
tanagment S.A. por e arrendamiento de uh local comercial en fa ciudad de Guayaquil, este contrate
tienen una vigencla ¢z hasta 10 afios cuyo vencimienlo es ef perioda 2023

Los canones de arrendamiento pagados en el 2018 por concepto de cuctas fijas fueron de US% 35,137
¥ cuolas variables por USE 47 557, ¥ durante el 2007 USS 93,170 y USE 123,259 respectivamenla,
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INTIM A MODA INTIMOWER S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Las obligacianes minimas Tuluras en base al valor fjo establecido en los contratos de arendamisnto y
el indice de nllacion actual de [os préxines cineo afos SO coma Sigue;

Aflos Valor

20149 39,689.43
2020 41,030.83
2021 4241778

NOTA 27 — RECLASIFICAGIONES

Los sallos de Ips sstados financieros del afln que lerming el M de diciembre oal 2017, han sido
roclasificados para propdsiips comparativos oot los del ane 2018, con <l objelo de prosontar
consislentenente.

NOTA 28 - EVENTOS SUBSEGUENTES

Entre ¢l 31 do diciembre de 2018 ¥ la fecha ds emisidn de eslos eslados linancieros, 15 de matzo de
2019, no se produleran eventes que, en la opinidn de Iz Administracién de la Coimpania, pudieran tener

un electo significafive sobre dichos estados financieros que no sa hayan revelado en los mismos o en
stIE Notas.

LA, S ; Fiy S Y r' L 'r. . 'fl

" Johana Hernandez Hubetney Caslafic . hanica Garca
Represzentacionas Contraior General Contadora Genetal
Azcamarepre Cla, Lida,

Representante Lega!
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