VENTA DIRECTA GLOD CIA. LTDA.

Estados financieros individuales y notas

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América)

E. Notas a los Estados Financieros

Informacién general de la entidad
Razon social: VENTA DIRECTA GLOD CIA. LTDA. (en adelante la companiia).
RUC: 1792451132001

Domicilio principal: Av. 6 De Diciembre N63-174 y Av. Galo Plaza Lasso, de la ciudad
de Quito de la Repdblica del Ecuador,

Forma legal: Responsabilidad Limitada.

Constitucion: En la Republica del Ecuador mediante escritura plblica otorgada ef
11 de junio de 2013 e inscrita en el Registro Mercantil del cantén
Quito el 19 de jullo de 2013, con plazo social de 50 afios.

Actividad econdmica:  Comercializacion al par mayor y menor de prendas de vestir.

Estos estados financieros individuales, para el periodo terminado al 31 de diciembre de 2018,
fueron autorizados para su emision por la administracion de la compafia el 17 de abdl de
2017.

Bases de preparacion de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos y sus notas son responsablidad de la administracion de
la compafia y han sido elaborados de acuerdo con las Nomas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Nommas Internacionales de
Contabilidad (IASE), vigente al 31 de diciembre de 2016.

b. Bases de medicion

Los presentes eslados financieros han sido preparados en base al costo histérico, exceplo
por las obligaciones por beneficios a empleados largo plazo que son valorizadas en base a
métodos actuariales. El costo histérico estd basado generaimente en el valor razonable de
la contraprestacion entregada a cambio de bienes o servicios.

c. Moneda funcional y de presentacidn

Los estados financieros adjuntos se presentan en ddlares de los Estados Unidos de
América, moneda funcional de presentacién de la compania y de curso legal en e Ecuador;
a menos que se indique lo contrario, las cifras fimancleras Incluidas en los estados
financieros adjuntos estan expresadas en la unidad monetaria (u.m,) de Iz Replblica del
Ecuador (Ddlar de los Estados Unidos de América).

d. Estimaciones y jicios confables

La preparacion de los estados financleros de acuerdo con lo previsto en las NIIF requiere
que i3 administracion de |la compafifa efectle certas estimaciones, juicios y establezca
algunos supuestos inherentes a |a actividad econémica de la compaiiia, con el propdsito de
determinar |a valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros, en opinion de la administracidn, tales estimaciones y supuestos
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estuvieron basados en la mejor utilizacion de Ia informacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar & diferir de sus efeclos reales finales.

Las eslimaciones y juicics subyacentes se revisan sobra una base regular; las revisiones a
las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisidn y periodes futuros si
la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

Politicas de contabilidad significativas

A continuacin se resumen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de eslos estados financieros:

a. Clasificacidn de saldos comientes y no corrigntes

Los saldos de aclivos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcidn de su vencimiento, es decir, como comientes aquelios con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, contados desde la fecha de cierre de los
estados financiercs, y como no corrientes, los de vencimiento superior a ese periodo.

b. Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible
en c¢aja y bancos e incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos que se
puedan transformar rapidamente en efactive en un plazo inferior a fres meses: dichas
cuentas no eslan sujetas a un riesgo significativo de cambios en su valor.

¢ [nstrumentos financieros

Activos financieros no derlvados

La compafifa reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en |a fecha
en que se orginan; los otros activos financiercs se reconocen inicialmente en la
fecha de negociacion en la cual la compafila comienza a ser parte de las
provisiones contracluales del documento.

La comparnia da de baja un active financiero cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos
a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccién,
en la cual se ftransfieren substanclaimemte todos los riesgos y beneficios
relacionados con |a propiedad del activo financiero, cualquier participacién en los
aclivos financieros transferidos que sea creada o retenida por la compafia se
reconoce como un aclivo o pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y presentados & monto neto en
el estado de situacidn financiera cuando, y s6lo cuando, la compafiia cuenta con un
derecho legal para compansar los montos y tiene ef proposio de liguidar sobre una
base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente; la compadila
tiene como actives financieros no derivades las partidas por cobrar.
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Il. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Son reconccidas inicialmente a su valor razonable, la mayor parte de las ventas se
realizan en condiclones de crédito normales, y los importes de las cuentas por
cobrar no tienen intereses; cuando el crédito se amplia mas alld de las condiciones
de crédito normales, 1as cuentas por cobrar se miden al costo amortizado utiizando
el método de interés efectivo que se reconocerd como ingreso financiero en el
estado de resultados. Al final de cada periodo sobre el que se informa, los mportes
en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para
determinar si exists alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables,
el deteriorc del valor de las cuentas por cobrar se constituye en funcion de un
analisis de Ia probabilidad de su recuperacion. Si se identifica dicha evidencia, se
reconocera una pérdida por detarioro del valor en los resuttados,

lll. Pasivos financieros no derivados

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mds
cualquier costo de transaccion directamente atribuible en |a fecha de la lransaccion,
en la cual la compafiia se hace pane de las disposiciones contracluales del
documento; posterior al reconocimiente inicial, estos pasivos financieros se
valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo; los acreedores
comerciales son cobligaciones basadas en condiciones de crédito normales y no
ienen intereses. La compafia da de bajs un pasivo financiero cuando sus
obligaciones contractuales se cancelan o expiran,

IV. Capital social

El capitai soclal autorizado estd compuesto por participaciones que son clasificadas
como patrimonio,

d. Inventarios
Se encuentran valuados como sigue:
I. En proceso y terminados: al imporie menor enlre el costo y el precio de venta
menos los costos de terminacion y venta; el costo se calcuta aplicando el método de
valoracion de inventarios promedio.

Il Importaciones en lrénsito: al costo de adquisicdn mas gastos de importacion
Incurridos hasta la fecha de los presentes estados financleros.

Il Materias primas, suministros, herramientas, repuestos y materlales: al costo
promedio de adquisicion, los cuales no exceden su valor neto de realizacléon

e. Propiedad, planta y equipo
|, Reconocimiento y medicidn

Las partidas de propledades, pianta y equipo se miden al coslo menos la
deprecacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumuiado.

Se reconcce como activo si es probable que se deriven de efios beneficios
econdmicos fuluros y su costo puede ser determinado de una manera confiable.
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El costo de Ia propledad, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente refacionados con su ubicacidn y puesta en
condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la administracion; cuando
parles significativas de una partida de propiedad, planta y equipo poseen vidas
utiles distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del
activo.

La ganancia o pérdida que surja del retiro o venta de un elemento de propiedad,
planta y equipo, se determina comparando el precio de verta y el valor en libros del
activo, que se reconoce en &l resultado del periodo.

. Costos postaeriores

Mejoras y renovacionss mayores que incrementen ia vida Ol de! aclivo o su
capacidad productiva, son capitalizados sdlo si es probable que se deriven de ellos
beneficios econdmicos fuluros para la compariia y su costo puede ser estimado de
manera fiable. El valor en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los gastos
de reparaciones y mantenimientos son reconocidos en el resultado del periodo en
que se producen.

Depreciacion

La depreciacidn de los elementos de propiedad, planta y equipo se calcula sobre el
monto depreciable, que corresponde al coslo de un activo u otra monto Que se
sustituye por el costo, menos su valor residual; la depreciacion es reconocida en
resultados con base en el método de linea recta, considerando la vida il
establecida para cada componente de la propiedad, planta y equipo, en funcién de
un analisis técnico. Los métodes de depreciacion, vidas Utles y valores residuales
son revisados en cada ejercicio y se ajuslan si 28 necesario,

Los elementos de propiedad, planta y equipo se depracian desde |a fecha en la cual
estan Instalados y disponibles para su uso.

A continuacidn se presentan las pencipales partidas de propiedad, planta y equipo,
y las vidas Utles utilizadas en el caiculo de la depreciacion, para el periodo actual y
comparativo:

Partidas Vida Util (en afios)
Edificios e instalaciones 20
Maquinanas y egquipo 10
Vehiculos y equipos de transporte 5
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3

Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de
depreciacion, vida Ulil o valor residual de un aclivo, se revisa la depreciacion de esa
activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

Activos intangibles

Los activos intangibles son programas informéaticos adquindos que se expresan al
coslo menos |a amortizacidn acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas. Se
amortizan a lo largo de la vida estimada entre tres y diez afios ampleando el método
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fneal. Si existe algin Indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa
de amortizacion, vida Otil o valor residual de un activo intangible, se revisa la
amortizacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expeciativas.

9. Deterioro del valor de los activos

En cada fecha sobre la que se Informa, se revisa las propledades, planta y squipo,
activos intangibles ¢ inversiones para determinar si existen indicios de que esos actives
hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un posible
deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier activo
afeclado (o grupo de activos relacionados) con su importe en libros. Si el importe
recuperabie estimado es inferior, se reduce el importe en libros al Importe recuperable
estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

De forma simitar, en cada fecha sobre la que se informa, se evaliia si existe deterioro
del valor de los inventarios comparando el importe en lbros de cada partida ded
inventario (0 grupo de partidas simiares) con su precio de venta menos los costos de
terminacion y venta. Si una partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha
deteriorado, se reduce su importe en libros al precio de venta menos los costos de
terminacion y venta, y se reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro del valor
en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor se reviene posteriormente, &l importe en libros
del activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada
de su valor recuperable (precio de venta menos costos de terminacion y venta, en el
caso de los inventarios), sin superar el importe que habria sido determinado si no sa
hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de activos)
en afos anteriores. Una reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce
en resultados.

h. Beneficios a empleados
I. Jubdlacion patrenal y bonificacién por desahucio

La obligacién de la compadia con respecto a planes de beneficios de jubilacion
patronal esta definida por el Cédigo de Trabajo de la Repdablica del Ecuador, el cual
establece la obligacién por parte de los empleadores de conceder jubilacion
palronal a lodos aquellos empéeades que hayan cumplido un tiempo minimo de
servicio de 25 afos en una misma compafia; esta obiigacion califica como un plan
de beneficlos definidos sin asignacion de fondos sepatados.

De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabsjo, en los casos de lerminacion
de Ia relacion laboral por desahucio solicitado por el empleadar o por & trabajador,
la compafiia entregara el 25% de la Ultima remuneracion mensual por cada uno de
los afios de senacio.

La compafia determina la obligacién neta relaclonada con el beneficio por jubilacidn
patronal y bonificacion por desahucio por separado, calculando e monto del
beneficio futuro que los empleados han adguirido a cambio de sus servicios durante
el periodo actual y perfodos previos, ese beneficio se descuenta para delerminar su
valor presente. El célculo es reakizado anualmente por un profesional mdependiente
usando el método de unidad de crédito proyectado. La compaiiia reconoce todas
las ganancias o pérdidas actuariales en otro resultado integral
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La administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos
beneficios. Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la
compafifa, utilizando informacién financiera pablica. Estos supuestos incluyen una
lasa de descuento, los aumentos esperados en las remuneraciones y permanencia
futura, entre ofros.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcién del baneficio
mejorado que tiene relacién con servicios pasados reakzados por empleados, serd
reconocida en resultados usando el método lineal en el pericdo promedio
remanente hasta que los empleados tengan derecho a tales beneficios. En la
medida en I3 cual los empleados lengan derecho en forma inmediata a tales
beneficios, el gasto sera reconocido en resultados. Cuando lengan lugar
reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la compahia
procedera a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos en
resultados. Estas ganancias o pérdidas comprenderdn cualquier cambio que
pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos
contraldos por fa entidad.

Il. Beneficlos por terminacion

Las ndemnizaciones por terminacidn o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decision de dar por terminada |a relacién contractual con los
empleados.

lIl. Beneficios a corto plazo

Las obligaciones por beneficlos a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacién de leyes
laborales ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos en la medida en
la cual el empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la compadia posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar esle monto como resultado de un sanvicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacion puede ser estimada de manera flable,

a) Sueldos, salarios y contribuciones a la seguridad social: son beneficios cuyo
pago es liquidade hasta el término de los doces meses sigulentes al glerre del
periodo en el que los empleados han prestado los servicios; se reconoceran
como un gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que
se han de pagar por tales servicles, las principales acumulaciones reconocidas
por este concepto corresponden al pago de la decimotercera remuneracion,
decimocuarta remuneracion y vacaciones,

b) Participacién de trabajadores: la compadia reconoce en sus estados financieros
un pasivo y un gasto por la parlicipacion de los trabajadores sobre las ulilidades
de la compaiiia, este beneficio se calcula a la tasa del 15% de la utilidad
contable antes del impuestc a Ia renta, de acuerdo con disposiciones legales

vigentes.
i. Provisiones y pasivos conlingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la companiia tiene obligaciones presentes
legales o asumidas, surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya

11
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cancelacion se espera una salida de recursos y cuyo iImpaorte y oportunidad se pueden
estimar fiablemente. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién
financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor de! dinero en el tiempo es significativo, las provisiones se
descuentan utiizando una tasa de interés. Cuando se reconoce &l descuento, el
aumento de la provisidn producto del paso del tiempo se reconoce como un costo
financiero en el estado de resultados integrales.

Los pasivos contingentes, son obligaciones surgidas a raiz de sucesos pasados, cuya
informacidn esta sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la empresa,
u obligaciones presentes surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser
estimade de forma fiable, o en cuya liquidacién no es probable que tenga lugar uns
salida de recursos.

Los Ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econdmicos fluirdn a la compania y puedan ser confiablemente medidos; se calculan al
valor razonable de |a contraprestacion cobrada o por cobrar, tomando en cuenta el
importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
compaiia pueda otorgar. Los sigulentes criterdos especlficos de reconocimiento
también deben ser cumplides antes de reconacer ingresos:

|, Venta de bienes: los ingreses ordinarios procedentss de la venta de bienes son
reconocidos cuando la compafia transfiere los resgos y beneficios de tipo
significativo, derivado de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los
costos Incurridos o por ocurrir, en relacion con ia transaccion pueden ser medidos
con fiabilidad, y es probable que la comparia reciba los beneficios econdmicos
asociados con 1a transaceion,

Il Ingresos por prestacion de servicios! los Ingresos son reconocidos en la cuenta de
resultados en funcidn del citeno de! devengado, es decir, en I3 medida que los
servicios han sido prestados y con independencia del momento en que se produzca
el cobro en efectivo o financiamiento derivado de ello, siempre y cuando el resultado
de la transaccian pueda ser estimado con fiabilidad.

Costos y gastos: los coslos y gasios son reconocidos con base en lo causado o
cuando son incumidos, independientemente de la fecha en que se efectlie el pago; se
reconoce inmediataments un gasto cuando el desembolso efectuado ne produce
beneficios econdmicos futuros.

Ingresos v costos financieros

Los ingresos por infereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es Is tasa de
descuento que iguala exactamente los fujos de efectivo por cobrar estimados a lo largo
de |2 vida estimada del Instrumento financlero.

Los costos financieros estdn compuestos por  intereseés en préstamos o

financiamientos, que se reconocen en el resultado del periodo en el que se incurren,
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

12
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Impuesto a ls ganancias

El gasto por impuesto a ias ganancias representa la suma del impuesto por pagar
corriente y el impuesto diferido,

El impuesto a la renta comente y diferido es reconocido como ingreso o gasto en
resultados del periodo, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion
O suceso que sc reconoce fuera del estado de resullados, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera de los resutados.

Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, la compania
considera el impacto de las posiciones fiscales incietas y sl pueden adeudarse
impuestos e intereses adiclonales. La comparia cree que la acumulacién de sus
pasivos tributarios son adecuados para todos los afios fiscales abiertos sobre Ia base
de su evaluacidn de muchos factores, Incluyendo las interpretaciones de la ley
nbutaria y la experiencia anterior; esta evalacidn depende de estimaciones y
supuestos que pueden involucrar una serie de |ulcios acerca de eventos futuros, Puede
surgir nueva informacion que haga que la compafila cambie su juicio acerca de la
ioneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales
mpaclaran el gasto fiscal &n el periodo en el cual se determinen.

I Impuesio corriente: se basa en la utllidad gravable (lribularia) registrada durante el
ano; la utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o
deducibles. E) pasivo de la compania por concepto del Impuesto corriente se calcula
utilizando |a tasa de impueslio a la renta aprobada por la autoridad tributaria al final
de cada perlodo.

Il Impuestos diferidos: es reconocido sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los actives y pasivos incluidos en el estado financero y las
bases fiscales comespondientes utiizadas para determinar Ia utilidad gravable; es
medido a la tasa de impuesto que se espera apkque al momento de la raversion de
las diferencias lemporarias de acuerdo con la ley promulgada a 1a fecha de reporte.

Un activo por mpuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a
ejercicios futuros y diferencias temporarias deducibles, an la medida en 2 cual sea
probable que estardn disponibles ganancias gravables futuras contra las cuales
pueden ser utilizados, Los aclivos por impuestos diferidos son revisados en cada fecha
de reporte y son reducidos en la medida en la cual no sea probable que los beneficios
peor impueslos relacionados seran realizados.

Los activos y pasivos por impuesto corientes son compensados y consecuentemente
se presentan en el estado de situacion financiera por su importe neto, sl existe un
derecho legal de compensar los pasivos y aclivos por impuestos corrientes, y estan
relacionados con el impuesto a las ganancias aplicados por la misma autoridad
tributaria o en distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y
aclivos por impuestos cormientes en forma neta o sus activos y pasivos tributarios serdn
realizados al mismo tiempo.

Sélo se compensan enfre si y, consecuentemente, se presentan en el estado de

situacién financlera por su importe neto, los salkdos deudares y acreedores tributarios,
reconocidos como tales por 1a autondad tributaria, y siempre que los créditos tributanos
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respectivos no se hallen prescritos y que, ademas, se relacionen con ef mismo tipo de
impuesto a compensar.,

m. Arrendamientos

Les arendamientos se clasifican como amendamientos financieros siempre que los
términos ded arrendamiento transfieran sustancialmente todos los riesgos vy las ventajas
inherentes a la propiedad del activo arrendado & la compadia. Todos los demas
arrendamientos se clasifican como operativos. Las rentas por pagar de arrendamientos
operativos se cargan a resultados sobre una base lineal a lo largo del plazo del
arrendamiento correspondiente,

n. Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del periodo que proveen informacién adicional sobre
la situacion financiera de |la comparnia a la fecha del estado de siluacidn financiera
(eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros; los eventos posteriores
importantes que no son eventos de ajuste son expuesios en notas a los estados
financieros.

4, Determinacién de valores razonables

Las politicas contables requieren que se determinen los valores razonables de los activos y
pasivos financieros y no financiercs para propésitos de valoracidn y revelacion, conforme los
criterios que se detalian a continuacion. Cuando corresponda, se revela mayor Informacion
acerca de los supuesios efectuados en fa determinacion de los valores razonables.

Deudores comerciales y olras cuentas por cobrar

El valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, se
registra al monto original de la transaccion y no superan su valor recuperable; kos montos
en libros de los deudores comerciales se aproximan a su valor razonable, dado su
vencimiento de corlo plazo, excepto por las cuentas por cobrar a largo plazo.

Pagivos fingncieros

Los montos registrados por préstamos y anticipo se sproximan a su valor razonable, dado
que las 1asas de interés de las mismas son similares a las lasas de mercado, para
instrumentos financiercs de similares caracteristicas; los montos registrados de cuentas
por pagar comerciales y olras cuentas por pagar se aproximan a su valor razonable debido
a que tales instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo.

5. Administracién de riesgos

a8,

Marco de

La admmnistracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion
de riesgos, asl come el desarollo y seguimiento de las politicas de administracion de
riesgos de la compania. Las politicas de administracién de riesgos de la compafiia son
establecidas con el objeto de identificar y anakzar los riesgos enfrentados por la compadia,
fyar limites y controles de riesgos adecuados, y para monitorear los riesges y el
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cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de
administracién de riesges de la compadia a fin de que refiejen los cambios en las
condiciones de mercado y en las actividades. La compadia, a través de sus normas y
procedimientos de administracidn, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinade
y constructivo en el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La administracion hace seguimiento al cumplimiento de las politicas y los procedimientos
de administracidn de riesgos y revisa si su marco de administracion de riesgos es
apropiado respecto a los riesgos que enfrenta la compadia.

Ri 0 liguic

El riesgo de liguidez es el nesgo de que la compafia tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la
entrege de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de |8 administracdn para
administrar fa liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensidn, sin Incurrir
en pérdidas inaceptables o amesgar la reputacion de ls compania.

La companiia hace seguimientc al nivel de entradas de efectivo de los deudores
comerciales y olras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para
préstamos, cuenlas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Riesgo de mercado

El nesgo de mercado es el rlesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interéds, afecten los ingresos de la compariia o el
valor de los instrumentos financiercs que mantiene. El objetivo de la administracion del
nesgo de mercado es administrar y controlar Ias exposiciones 3 este riesgo dentro de
pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar |a rentabllidad.

Es la posibiidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como preclos de
productos, tasas de mierés, tipo de cambioc, elc., produzca pérdidss econdmicas debido a
la desvalorizacion de fiijos o aclivos o a la valorizacion de pasivos, debido a la nominacion
o indexacién de éstos a dichas variables,

Las politicas en la administracion de estos riesgos son establecidas por la compania. Esta
define estrategias especificas en funcion de los anéksis pernddicos de tendencias de las
vanables que inciden en los niveles de tipo de cambio e interés.

Riesgo de moneda
La moneda utilizada para las transacclones en el Ecvador es el dolar americano y las

fransacciones que realiza la compafiia son en esa moneda, por lo tanto, la administracion
eslima que |a exposicion de la compania al nesgo de moneda no es relevante.

Ri o ¢ &0 inters
Este nesgo estd asodado con las 1asas de interés variable de Iss obligaciones contraidas

por la compania y que por lo mismo generan incertidumbre respecto a los cargos a
resultados por concepto de Intereses y por |a cuantia de los flujos futuros.
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La compafiia administra este riesgo tratando de asegurar que un alto porcentaje de su
exposicién a los cambios en las tasas de interés sobre los préstamos y obligaciones
financieras se mantenga sobre una base de tasa fija

. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la compafia si un
cliente o contraparte en un instrumento financiere no cumple con sus oblgacicnes
contraciuales, que se origina principalmente en los deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar,

6. Efectivo y equivalentes de efectivo
El saldo de efectivo en caja y bancos es de fibre disponibilidad y se compone de lo siguiente:

2018 2015
(en U.S. délares} (en U.S, délares)
Efectivo en caja 4873 72.250
Efectivo en bancas 1.484 6112
Total 6.357 78.362

7. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
El resumen de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

2016 2015
(en U.S, dolares)  (en U.S. délares)
Deudores comerciales - no relacionadas 199 953 126.466
Otras cuentas por cobrar - no relacionadas 28.394 -
Pagee anticipados 82.958 1.369.859
Total 311.305 1.496,325

8. Inventarios
El resumen de inventarios &s como sigue

2016 2015
(en U.S. dblares) (en U.S. dolares)
Materia pima 101.533 196.459
Producios terminados y mercaderfa en amacén 662 447 628.417
Total 763.980 B824.876
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8. Activos y pasivos por impuestos corrientes
Un resumen de actives y pasivos por impuesios cormientes es como sigue.

2016 2015

fen U.S. délares) (en U.S. dblares)
Crédito tributanio por VA . 75.850
Crédito tributano por Impuesto a la Renta (a) 2763 -
Total 2.763 75.950
Pasi : jant
A Ia Administracién Tributarda (167.923) (160.781)
Impuesto a la Renta comente (a) - (25.335)
Total {167.923) (186.116)

a. De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se cakuls
en un 22% sobre la utdidad gravable. Una concliacion entre la ulilidad segin astados
financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2016 2015

(en U.S. délares)  (en U.S. dolares)
Ulilidad (pérdida) del penodo 203.449 116.850
(-) Participacion a trabajadores (30.517) (17.528)
Ulilidad (pérdida) antes de Impuesto a la rema 172.932 99.322
{+) Gastos no deducibles 30.601 2131
Utilidad (peérdida) gravable 203.533 120.633
Tavifa (lasa) de impuesio 22% 2%
Impuesto a la renta causado - segdn Larifa 44777 26539
Impuesto a la renta causado - impuesto minimo 53.038 -
(=) Gasto (ingreso) por impuesto a la renta comente 53.038 26.
(-) Retencionas y pagos anticipados (55.801) (1.204)
Crédito tributaric por Impuesto a Ia Renta (a) (2.763) -
Impuesto a la Renta comente (a) . 25335

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del Impuesto a la renta del afo
precedente, aplicando clertos porcentajes sl valor del activo total (menos ciertos
componentes), patrimonic total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El
anticipo sera compensado con e mpuesto a la renta causado y es susceptible de
devolucion, para el periodo 2016 y en adelante se crea la tasa impositiva efectiva (TIE),
mediante la cual se establece la devolucion del excedente del anticipo de impuesto a |a
renta, para contribuyentes que sobrepasen la tasa impositiva efectiva (TIE) promedio; para
acogerse 5 este beneficio los contribuyentes deben evidenciar que of anticipo pagadoe sea
mayor al impuesto a la renta causado y que su tasa impositiva efectiva (TIE) individual sea
mayor a ia tasa imposiiva efectiva (TIE) promedio, que para el afio 2016 es de 1,7%, el
valor de la devolucion comesponde al excedente entre el TIE individual y el TIE promedio,
el TIE individual se determinara al dividir el anticipo minimo para e total del ingreso. EI
anticipo no objeto de devolucidn se convierte en impuesto a la renta minimo,
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Las socledades recién constituidas, las Inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al
Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones, las personas naturales
obligadas a levar contabilidad y las sucesiones indivisas obligadas a Yevar contabiidad.
que inicen sus actividades, estaran sujetas al pago de este anticipo después del quinto
afio de operacion efectiva, entendiéndase por tal la iniciacion de su proceso productivo y
comercial,

b. El gasto por impuesto a las ganancias reconocido en el estado de resultados integrales se
compone de la siguiente manera:

2016 2015
(on U.S. délares) (en U.S. dolares)
Gasto {ingreso) por impuesto a la renta corrients 53.038 26.539
(*+} Gaslo per Impuesto a |a renta diferido 4.688 -
(-} Ingreso por impuesto a |a renta diferido (3.799) (4.688)
Gasto por impuesto a las ganancias 53.927 21.851

10, Propiedades, planta y equipo
El movimiento de propledades, planta y equipo es como sigue:

2016 2015

{en U.S. délares)  (en U.S. délares)
Costo 2.680,348 668943
Depraciacidn y deterera acumulado (ppe) (144 208) {49.803)
Total 2.536.140 619.140
Clasificacion
Terrencs 550.000 -
Edificios y otros inmueblas 1.470.000 -
Construcciones en curso - 75.809
Mucbies y enseres 41.895 30.161
Maquinaria, equipo e instalacicnes 84,035 76.652
Equipo de computacién 104,043 89.358
Vehiculos, equipo de transporte y caminero movil 420.375 396.963
Total 2.680.348 668.943
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11. Activos y pasivos por impuestos diferidos

El detalle de activos (pasivos) por impuestos diferidos es como sigue:

2016 2015
[en U.S, délares)  (en U.S. délares)
Activos por impuestos difendes 3.799 4.688
Total — 00 4688
Por ofras diferencias temporarias 3.795 4.688
Total 3.799 4,688

12. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar no corriente

El resumen de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar no cormente s como sque:

2016 2015
(en U.S. dolares] (en U.S. dolares)
Otras cuentas por cobrar no comiente - no relaclonadas - 135 560
Total - 135.560

13. Otros activos no corrientes

14.

El detalle de ofros activos no comientes es como sigue:

2016 2015
(en U.S. délares) (en U.S. dolares)
Garantias entregadas no comentes 7.413 7113
Total 7.413 7.413

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
El detalle de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar ¢s comao sigue:

2016 2015
(en U.S. dolares) (en U.S. délares)
Cuentas por pagar comerciales - no relacionadas (1,155.458) (1.414.050)
Otras cuentas por pagar - relacionadas (288 852) -
Otras cuentas por pagar - no relacionadas (157.982) (199,329)
Total

1.602.293 (1.613.379)
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15. Pagos a y por cuenta de empleados

16.

17.

El detalle de pages a y por cuenta de empleadas es como sigue:

2016 2015
(en U.S. dolares) (en U.S, délares)
Participacion a trabajadores (30.517) (17.528)
Obligaciones con el IESS (23.891) (16.643)
Sueldos y beneficios empleados (120.573) (76.969)
Total (174.981) (111.140)

Obligaciones con instituciones financieras
El detafie de obligaciones con instituciones financieras es como sigue:

2016 2015
(en U.S. délares)  (en U.S. délares)
Obligaciones comentes {73.685) (65 065)
Total (73.685) (65.065)
Obligagi o
Con instituciones fnancieras no relacionadas locales (73.885) (65.085)
Total (73.685) (65.065)

Obligaciones a largo plazo por beneficios a empleados
El detalle de obligaciones a largo plazo por beneficios 8 empleados es como sigue:

2018 2015
(en U.S, dolares)  (en U.S. délares)
Por jubilacidon patronal no corriente (32.056) (35.388)
Por desahucio no corriente (16.371) (12.022)
Total (48.427) (47.410)
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Jubliacion Indemnizacién Total
Ratrenal Roe desahucio
(en U.S. dolares)  (en U.S. dofares) (en U.S. délares)

Valar presente de cbligsciones por beneficios

definides a 01 da enaro de 2015 30.271 8.011 33.284
Casto |abore por sarvicios acluales 15,606 7815 23421
Costo Anancien 1.880 517 2497
Efecto de reducciones y liquidaciones (4.947) (1.165) E.112)
Gaslto del periodo 12639 787 12 806
Perdidas (garancias | reconocikdss sn ORI (7.524) (3.156) (10.680)

Valor presente 08 oblgaciones por banatcios

definkdos al 31 de diciembre de 2014 35.388 12.022 AT A10
Costo laboral por serdcios sctunies 15.004 5530 20564
Costo francern 223 747 2,580
Efoclo de reducciones y liquidaciones {8.907) (7.155) 114.062)
Gasto del parkodo 10. (878} 3.482
Perddas (gananciss) reconccidas en ORI (13.652) 5227 {8.465)

Valor presenle de cbiigacionss por berefdcios

definides al 31 de dcambre da 2016 32.086 16.371 48.427

Cuentas por pagar comerclales y otras cuentas por pagar no corrientes
El detalle de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar no corriente es como
sigue:

2016 2015
(en U.S. délares)  (en U.S. délares)
Otras cuentas por pagar no comentes - reéfacionadas (1.150.317) {1.031.842)
Total (1.150.317) (1.031.842)
Patrimonio
a Capilal Social

El capital social de la compafriia consta de 100.000 participaciones su valor nominal es de un
ddlar americano cada una.

b. Un resumen de reservas es como sigue:

2016 2015
(en U.S. délares) (en U.S. dolares)
Resena legal (8.799) -
Total (8.799) .

Reserva legal.- por disposicion legal, de las utiidades liquidas que resulten de cada ujercicio
se tomard un porcentaje del cinco por clento, destinado a formar el fondo de resarva legal,
hasta que éste alcance por lo menos el veinte por ciento del capital socal,
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¢ Un resumen de otros resultados integrales es como sigue;

2018 2015
(en U.S. dolares) (en U.S. dolares)
(Ganancias) pérdidas actuariales (19.145) (10.680)
Total (19.145) (10.680)
d. Unresumen de los resultados acumulados es como sigue:
2016 2015
(en U.S, délares) (en U.S, délares)
Ganancias acumuladas (167.183) (98.510)
Ganancia neta del penodo (119.004) (77.472)
Total (286.187) {175.982)
. Ingresos de actividades ordinarlas
Los Ingresos de aclividades ordinarias se componen de bo siguiente’
20186 2015
(en U.S. dolares) (en U.S. délares)
Venta local de bienes (8.183.415) (6,767 882)
Prestacion local de sendcios . (18.314)
Total —{8:183.415) __ (6.786.296)
Costo de ventas
El detalle def costo de ventas es como sigue:
2016 2015
(en U.S. délares) (en U.S. délares)
Cansumo de inventarios 4.269.115 3.450.816
Beneficios a los empleados 379.352 347.418
Depreciaciones 94 403 23.256
Suministros, heramientas, matenales y repuesios 484 210 490.273
Otros bienes y senicios 6871.914 367.878
Total 5.898.994 4.688 841
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Un resumen de otros Ingresos es como sigue:

Reversion de jubilacién patronal y desahucio
Intereses ganados - no relacionadas

Otros ingresos

Total

Gastos de administracién y ventas
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2016 2015
(en U.S. dolares) (en U.S. délares)
(14.062) (6.112)
(3) -
(113.160) (26.905)

(127.225) {103.017)

Un resumen de gastos de administracidn y ventas es como sigue:

Beneficios a los empleados
Promocion y publicidad
Transpore

Combustibles y lubncantes
Gastos de vaje

Gastos de gestidn
Amendamientos operativas
Mantenimiento y reparaciones
Seguros y reasequros
Impuestos, contribuciones y otros
Comisiones y similares

Otros bienes y serecios
Total

Gastos financieros
El detalle de gastos financieros es como sigue:

Gasto fnanciero - no relaclonadas
Intereses en obligaciones por beneficios definidos
Total
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2016 2015
(en U.S. dolares) (en U.S. dolares)
BR7. 137 1.030.591
175.011 425938
176.353 112.354
5.802 7.568
16.031 5.689
42.740 55.619
124 990 106.116
37.460 30.392
5642 7.550
55703 420
395140 139.904
42852 75.180
241,398 54.325

220708 2071.378_

2016 2015
(en U.S. délares} (en U.S. délares)
28.676 27 476
2.980 2.497
31,656 29973
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25. Eventos subsecuentes

la fecha de autorizacion para su emisién 17 de zbril de
4 no han oagﬁdo eventos gue requieran revelaciones

Q(f() ( !‘?C((k:/

,—

Desde el 31 de diciembra de 2048
2017 en estos estados fingricie
adicionales y/o ajustes,

Denisse Dal Rg Pilar Pel Carmen Noble Chulca
> : Contador General
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