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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de
DANUB CIA. LTDA.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de DANUB CIA. LTDA., (una Compafia
limitada constituida en el Ecuador) y que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2019, y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y las notas a los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de DANUB CIA. LTDA., al 31 de diciembre de 2019,
y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio neto y sus flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequenas y Medianas Empresas (NIIF PYMES) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Bases para la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en
nuestro informe en la secciéon Responsabilidades del Auditor en relacion con la Auditoria de los
Estados Financieros. Somos independientes de la Compafiia de acuerdo con el Cédigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (Codigo de Etica del IESBA), conjuntamente con los requerimientos de ética
que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido
con otras responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos y con el Cédigo
de Etica emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA).
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion.

Otra informacion distinta a los estados financieros e informe de auditoria

La Administracion es responsable por la preparacidon de otra informacién. Otra informacion
comprende el Informe de la Administracion, pero no incluye los estados financieros y nuestro
informe de auditoria. Se espera que dicha informaciéon sea puesta a nuestra disposicion con
posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compafia no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacion adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta.



Si, basados en el trabajo que hemos efectuado, concluimos que existen inconsistencias
materiales, estamos obligados a reportar dichas inconsistencias a la Junta de Accionistas.

Responsabilidades de la Administracion de la Compaiiia en relacion con los estados
financieros

La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros adjuntos de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera para Pequefas y Medianas Empresas (NIIF PYMES) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la
Administracidn como necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén
libres de distorsiones importantes, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
habilidad de la Compania para continuar como empresa en funcionamiento, revelar cuando
corresponda, los asuntos relativos con la Empresa en Funcionamiento; y utilizar el principio
contable de empresa en funcionamiento; excepto si la Administracion tiene intencion de liquidar
la Compafiia o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista para poder
hacerlo.

La Administracion es responsable de la supervisién del proceso de reporte de informacion
financiera de la Compainiia.

Responsabilidades del Auditor en relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros
tomados en su conjunto estan libres de distorsiones importantes, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un nivel alto de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria siempre detecte distorsiones importantes cuando estas existan. Las
distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas materiales si,
individualmente o de forma agregada, podrian razonablemente esperarse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios tomen en base a esos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante la auditoria. Nosotros, ademas:

e Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos identificados y obtenemos evidencia de auditoria que
sea suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de
no detectar una distorsidon importante que resulte de un fraude es mayor que si la
distorsion importante resulta de un error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacion, omisiones intencionales, manifestaciones falsas o la evasion del control
interno.

e Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con
el propdsito de disefiar los procedimientos de auditoria que son apropiados en funcién
de las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Compaiia.



e Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas hechas por la Administracidén son razonables.

e Concluimos si la base de contabilidad de empresa en funcionamiento usada por la
Administracién es apropiada y si en base a la evidencia de auditoria obtenida existe una
incertidumbre importante relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la habilidad de la Compafiia para continuar como una empresa
en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre importante, somos
requeridos de llamar la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la informacion
revelada en los estados financieros; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar
nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo, hechos y condiciones futuras
pueden ocasionar que la Compafia cese su continuidad como empresa en
funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo sus revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y
hechos subyacentes de una manera que alcance una presentacién razonable.

Hemos comunicado a la Administracion, entre otros asuntos, el alcance planeado y la
oportunidad de la auditoria, y los hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier
deficiencia significativa en el control interno que identificamos en nuestra auditoria.

Informe sobre otros requisitos legales y normativos

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaifiia, por el afio
terminado al 31 de diciembre del 2019, se emite por separado.
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DANUB CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Ano terminado

Notas
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos 3
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 4
Activos por impuestos corrientes 8
Total activos corrientes
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipo 5
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 4y 13
Otros activos financieros 6

Total, activos no corrientes
TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 7y 13
Pasivo por impuestos corrientes 8
Total pasivos corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO: 10
Capital social

Reserva legal

Reserva facultativa

Reserva de revaluacion de propiedades

Resultados acumulados

Resultado del ejercicio

Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

T % ez /E‘L‘?/-:j’

Ing. Javier Cardenas T.
Gerente General

31/12/2019 31/12/2018
(en U.S. délares)
35.038 31.186
75.987 99.500
27.628 9.024
138.653 139.710

1.107.307 673.717
52.030 298.735
722.107 722.107
1.881.444 1.694.559
2.020.097 1.834.269
409.656 221.379
272 14.859
409.928 236.238
409.928 236.238
234.708 234.708
14.842 13.980
3.048 3.048
316.553 316.553
1.029.742 719.355
11.276 310.387
1.610.169 1.598.031
2.020.097 1.834.269

e

Ing. Katherine Gonza
Contadora General



DANUB CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

INGRESOS

Otros ingresos

Gastos de administracion y ventas
Gastos financieros

Otros gastos

RESULTADOS ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
(-) Gasto impuesto a la renta
(-) Reserva legal

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros
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Ing. Javier Cardenas T.
Gerente General

Notas

Ano terminado

31/12/2019

11

11
12
12
12

31/12/2018

(en U.S. ddlares)

288.911

26.905
(297.950)
(126)
(499)

17.241
(5.103)

(862)

11.276

276.000

495.248
(448.789)
(145)
(815)

321.499
(11.112)

310.387

Ing. Katherine Gonza
Contadora General



DANUB CIA. LTDA.
ESTADOS DE MOVIMIENTOS DE LAS CUENTAS DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

APORTES
CAPITAL FUTURAS RESERVA
SOCIAL CAP. LEGAL

Saldos, al 31 de diciembre de
2016

Traspaso a cuentas por pagar
socios

Traspaso a resultados
acumulados

Resultados del ejercicio 2018 - - -

234.708 13.596 13.980

- (13.596) -

38!1(1803, al 31 de diciembre de 234 708 ) 13.980
Traspaso a cuentas por pagar
socios

Traspaso a resultados
acumulados

Resultados del ejercicio 2019

955

Saldos, al 31 de diciembre de 234 708 ) 14.035

2019

Ver notas a los estados financieros
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Ing. Javier Cardenas T.
Gerente General

SUPERAVIT RESULTADO
RESERVA POR RESULTADOS DEL
FACULTATIVA REVALUACION ACUMULADOS EJERCICIO TOTAL

(en U.S. dolares)

3.048 316.553 657.747 61.608 1.301.240
- - - - (13.596)
- - 61.608 (61.608) -
- - - 310.387 310.387

3.048 316.553 719.355 310.387 1.598.031
- - 310.387 (310.387) -
- - - 11.276 11.276

3.048 316.553 1.029.742 11.276 1.610.169

Ing. Katherine Gonza
Contadora General




DANUB CIA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Recibido de clientes

Pagos a proveedores

Impuesto a las ganacias

Pagos a empleados

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicion de propiedades, planta y equipo
Ventas de propiedades, planta y equipo
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Incremento (disminucién) en préstamos
Flujo neto de efectivo provenientes de actividades de financiamiento

AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL COMIENZO DEL ANO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL ANO

TRANSACCIONES QUE NO GENERARON MOVIMIENTO DE
EFECTIVO

Reclasificacion cuenta por cobrar con otros activos financieros
(Ver notas 4 y7)

Compensacion cuentas por cobrar con otfras cuentas por pagar no
corrientes (Ver notas 4 y10)

Compensacion cuentas por cobrar no corrientes con otras cuentas por

pagar no corrientes (Ver notas 7 y 10)
Reclasificacion aportes de socios para futura capitalizacién a otras
cuentas por pagar no corrientes (Ver notas 10y 12)

Continua...

g /42/ el :,_’;_vv'-;i

Ing. Javier Cardenas T.
Gerente General

31/12/2019

31/12/2018

(en U.S. dolares)

287.326 265.325
(325.831) (179.686)
(16.215) (17.377)
(54.720) 68.262
(500.269) -
(500.269) -
558.841 (43.868)
558.841 (43.868)
3.852 24.394
31.186 6.792
35.038 31.186

- 442.576

- 120.049

298.735 143.841

- 13.596

;

Ing. Katherine Gonza
Contadora General



DANUB CIA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

31/12/2019 31/12/2018
(en U.S. dolares)

CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL CON EL EFECTIVO
NETO (UTILIZADO) PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO 11.276 310.387

Ajustes que concilian el resultado integral con efectivo neto usado en
flujos de operacion:

Depreciacion de propiedad, planta y equipo 47179 67.763
Ganancia en venta de propiedad, planta y equipo (26.036) (489.357)
Ajustes propiedad, planta y equipo - (5.036)
Gasto Impuesto a la renta corriente 5.103 11.112
Gasto participacion trabajadores 3.043 56.735
Aumento reserva legal 862 -

Cambios en activos y pasivos de operaciones:

Cuentas por cobrar comerciales 99.308 10.625
Otras cuentas por cobrar (82.289) (50)
Otros activos corrientes (18.604) -
Cuentas por pagar (80.775) 148.376
Otras cuentas por pagar 2.428 (3.666)
Impuesto a la renta (16.215) (17.377)
Participacion a trabajadores - -
Total ajustes al resultado integral (65.996) (242.125)

EFECTIVO NETO DE (UTILIZADO) PROVISTO POR ACTIVIDADES
DE OPERACION 54.720 __68.262

Ver notas a los estados financieros

s ‘%?/ S :é."ﬁtz---fx_'}f.f;i

Ing. Javier Cardenas T. Ing.L'Katherine Gonza
Gerente General Contadora General



DANUB CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

INFORMACION GENERAL

DANUB CIA. LTDA,, (la Compaiiia) es una Compafiia de Responsabilidad Limitada, legalmente
constituida y domiciliada en la ciudad de Quito, bajo control y vigilancia de la Superintendencia de
Compafias Valores y Seguros del Ecuador. Su objeto social esta orientado a adquirir bienes
inmuebles urbanos y rurales, dedicarse a la administracion de los mismos, y para el cumplimiento
de este objeto podra ejercer toda clase de actos civiles y mercantiles.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de
la Compania.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

23

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y
Medianas Empresas (NIIF PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compania es el Délar de los Estados
Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre la base del
costo histérico. El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios.

El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor
razonable a efectos de medicion y o de revelacion en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a pagos
basados en acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones
de arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene
algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el
valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacidn financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacion:



2.4

2.5

2.6

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S. Ddlares.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depésitos en efectivo
en cuentas corrientes.

Propiedades, planta y equipo

2.5.1 Mediciéon en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades,
planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

2.5.2 Mediciéon posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor

2.5.3 Método de depreciacion y vidas ttiles - El costo de propiedades, planta y equipo
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de muebles y equipos y las
vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion

Vida util
item (en afos)
Edificios 20
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Propiedades de inversién - Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o
ambas y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transaccion. Las
propiedades del Grupo mantenidas bajo contratos de arrendamiento operativo para ganar
renta o plusvalia se contabilizan como propiedades de inversion. Luego del reconocimiento
inicial, las propiedades de inversidon son registradas al costo menos la depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

10



2.7

Una propiedad de inversién se da de baja al momento de su disposicion o cuando la
propiedad de inversion es retirada permanentemente de uso y no se espera recibir
beneficios econémicos futuros de esa baja. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la
baja de la propiedad (calculada como la diferencia entre los ingresos por venta netos y el
importe en libros del activo) se incluye en los resultados del periodo en el cual se dio de
baja la propiedad.

2.6.1

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.7.1

2.7.2

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la Compania por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros consolidados y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las
diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la
combinacion de negocios) de otros activos y pasivos en una operacién que no
afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por
impuesto diferido no se reconocen si la diferencia temporal surge del
reconocimiento inicial de la plusvalia.

Se debe reconocer un pasivo diferido por diferencias temporarias imponibles
relacionadas con inversiones en subsidiarias y asociadas, y participaciones en
negocios conjuntos, a excepcion de aquellos en los que la Compaiiia es capaz de
controlar el reverso de la diferencia temporaria y cuando exista la posibilidad de
que ésta no pueda revertirse en un futuro cercano. Los activos por impuesto
diferido que surgen de las diferencias temporarias deducibles asociadas con
dichas inversiones y participaciones son Unicamente reconocidos, en la medida en
que resulte probable que la entidad disponga de una utilidad gravable (tributaria)
futura contra las que cargar esas diferencias temporarias y cuando exista la
posibilidad de que éstas puedan revertirse en un futuro cercano.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision
al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida
que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria),
en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
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2.8

2.9

realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan
sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que
la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar
el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos,
frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la
Compaiiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.7.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar la
obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando
el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligaciéon presente, su importe en libros
representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero
en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacidon de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo
si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar
puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilaciéon patronal y bonificaciéon por desahucio - El
costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio)
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afo en
el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligaciéon de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono al resultado
integral, en el periodo en que se producen (NIIF para PYMES). El reconocimiento
de las ganancias y pérdidas actuariales en el resultado integral se reflejan
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2.10

2.11

2.12

2.13

inmediatamente en las ganancias acumuladas y son parte de la utilidad o pérdida
del periodo.

2.9.2 Participacion a trabajadores - La Compafia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar.

2.10.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compafia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe
de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relaciéon con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Companiia reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

2.10.2 Prestacion de servicios - Los ingresos por servicios son reconocidos en
resultados en el periodo en que se presta el servicio.

Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y
esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes
categorias: activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”,
“inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles para la
venta”, y “préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacion depende de la naturaleza y
proposito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial.
Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de
baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares son todas aquellas
compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del
marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

2.13.1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva
es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de
imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por
cobrar o por pagar estimados (incluyendo comision, puntos basicos de intereses
pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén
incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada
del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con
el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.
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2.13.2

2.13.3

2.13.4

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda.

Préstamos y cuentas por cobrar — Los préstamos y cuentas por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son
cotizados en un mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar (incluyendo
las cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo) son medidos al
costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva,
excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del
interés resulte inmaterial.

Deterioro de valor de Activos Financieros - Los activos financieros son
probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa.
Un activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del
deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después
del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del
activo financiero se han visto afectados.

La evidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir:

Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o
moras en el pago de los intereses o el principal; o

- Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera; o

- La desapariciéon de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por
cobrar, un activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es
evaluado por deterioro sobre una base colectiva.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la
pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor
presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés
efectiva original del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar
es incobrable, se elimina contra la cuenta de provision. La recuperacién posterior
de los montos previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de
provisién. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se
reconocen en el estado del resultado del periodo.

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compafia dara de baja en
cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere
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214

2.15

de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo
financiero a otra entidad. Si la Compafiia no transfiere ni retiene substancialmente
todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continua reteniendo el
control del activo transferido, la Companiia reconocera su participacion en el activo
y la obligacién asociada por los montos que tendria que pagar. Si la Compafiia
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de
un activo financiero transferido, la Compania continuara reconociendo el activo
financiero y también reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por
los ingresos recibidos.

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como otros pasivos
financieros.

2.14.1 Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros que incluyen las
cuentas por pagar comerciales se miden posteriormente al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo
del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que
iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos
los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés
efectiva, los costos de transaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo
largo de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un
periodo mas corto con el importe neto en libros en el momento de reconocimiento
inicial.

2.14.2 Baja en cuentas de un pasivo financiero — La Compafiia dara de baja en cuentas
un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de
la Compaiiia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de
baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del
periodo.

Novedades de la Norma NIIF para las PYMES de enero 2020:

Actualizacion sobre la revision integral de 2019 de la Norma NIIF para las PYMES

El Consejo publicé una peticion de informacion (PDI) a finales de enero 2020. La PDI
completa asi la primera fase de la revision integral de 2019 de la Norma NIIF para las
PYMES. En la PDI el Consejo invita a las partes interesadas responder a una serie de
preguntas sobre la alineacién de la Norma NIIF para las PYMES con las Normas NIIF
completas. Se receptaran los comentarios hasta el 27 de julio de 2020.

La Administracion de la Compafia considera que la actual situaciéon del Consejo no
representaria un impacto en los estados financieros del afio 2019. En caso de presentarse
modificaciones futuras a NIIF para las PYMES, estas serian acatadas dentro del marco
aplicable y expedido por la Compaiia.
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3. EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo y bancos se presentan en el estado de situacion financiera a su valor nominal. Incluye
los fondos en bancos que son de libre disponibilidad y no generan intereses.

El efectivo y bancos al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es como sigue:

31/12/2019 31/12/2018
Efectivo en bancos (1) 35.038 31.186
Total 35.038 31.186

(1) Son los valores por saldos disponibles en cuenta corriente en el Banco Pichincha C.A., y en el
Banco de la Produccion S.A.

4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de cuentas por cobrar es como sigue:

31/12/2019 31/12/2018
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales (1) 45.728 99.500
Subtotal 45,728 99.500
Otras cuentas por cobrar:
Relacionadas (2) - 298.735
Terceros (3) 82.030 -
Anticipo proveedores 259 -
Subtotal 82.289 298.735
Total 128.017 398.235
Clasificaciéon
Corrientes 75.987 99.500
No corrientes 52.030 298.735
Total 128.017 398.235

(1) Corresponde a valores por cobrar a clientes que pertenecen a sociedades, contribuyente
especial, persona natural obligada a llevar contabilidad, persona natural no obligada a llevar
contabilidad.

(2) Durante el afo 2019, la Compaiiia a través de convenios efectué una compensacion de cuentas
por cobrar no corrientes y cuentas por pagar no corrientes por US$.298.842 (US$.143.841 afio
2018) (Ver nota 7), situacién que fue eliminada del estado de flujos de efectivo.

(3) Corresponde a un préstamo realizado al sefior José Oleas por US$30.000, dicho préstamo no
cuenta con convenio de pago, ni tasa de interés aplicable. El saldo restante corresponde
valores por cobrar a la empresa Creditline S.A.
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Durante el ano 2019, el detalle de propiedad, planta y equipo es como sigue:

5. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

31/12/2019 31/12/2018

Costo o valuacion 1.682.600 1.244.286

Depreciacion acumulada y deterioro (572.293) (570.569)

Total 1.107.307 673.717

Clasificacion

Terrenos 513.528 513.528

Construcciones en proceso 432.144 -

Edificios 94.403 131.997

Vehiculos 67.232 28.192

Muebles y Enseres - -

Equipos de Computacion - -

Total 1.107.307 673.717

MUEBLES EQUIPOS
CONSTRUCCIONES , Y DE
TERRENOS EN PROCESO EDIFICIOS VEHICULOS ENSERES COMPU. TOTAL
Costo o valuacién
Saldos al 31 de
diciembre del 2017 513.528 - 563.911 238.673 6.844 3.929 1.326.885
Adquisiciones ) ) ) 35.705 ) ) 35.705
Ventas - - - (118.304) - - (118.304)
Saldos al 31 de
diciembre del 2018 513.528 - 563.911 156.074 6.844 3.929 1.244.286
Adquisiciones - 432.144 - 68.125 - - 500.269
Ventas - - - (61.955) - - (61.955)
Saldos al 31 de
diciembre del 2019 513.528 432.144 563.911 162.244 6.844 3.929 1.682.600
EQUIPOS
CONSTRUCCIONES . MUEBLES DE
TERRENOS EN PROCESO EDIFICIOS VEHICULOS YENSERES COMPU. TOTAL

Depreciacion
acumulada y deterioro
Saldos al 31 de
diciembre del 2017 - - (363.007) (134.062) (6.844) (3.929) (507.842)
Venta de activos - - (31.313) 36.349 - - 5.036
Gasto por
depreciacion - - (37.594) (30.169) - - (67.763)
Saldos al 31 de
diciembre del 2018 - - (431.914) (127.882) (6.844) (3.929) (570.569)
Venta de activos - - - 42.455 - - 42.455
Gasto por
depreciacion - - (37.594) (9.585) - - (47.179)
Saldos al 31 de
diciembre del 2019 - - (469.508) (95.012) (6.844) (3.929) (575.293)
Saldos neto al 31 de
diciembre de 2019 513.528 432.144 _ 94403 __67.232 - - 1.107.307
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6. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de la inversién en otros activos financieros es como
sigue:

31/12/2019 31/12/2018
Fideicomiso (1) 722.107 722.107
Total 722.107 722.107

(1) Corresponde a participacion de la Compafiia en el Fideicomiso EI Rampiral.

7. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de cuentas por pagar y otras cuentas por pagar se
desglosa como sigue:

31/12/2019 31/12/2018

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales (1) 11.601 147.376
Subtotal 11.601 147.376

Otras cuentas por pagar
Relacionadas (2) 315.106 -
Subtotal 315.106 -

Obligaciones acumuladas

Participacion a trabajadores 73.716 70.673
Beneficios sociales 4.414 2.466
Sueldos por pagar 3.955 -
Otros impuestos y seguro social (IESS) 864 864
Subtotal 82.949 74.003
Total 409.656 221.379

(1) Las cuentas por pagar y provisiones comerciales comprenden principalmente importes
pendientes de pago por compras comerciales y costos continuos. El periodo de crédito
promedio tomado para compras comerciales es de 30 a 60 dias. La mayoria de los
proveedores no cargan intereses para los primeros 30 dias desde la fecha de la factura.
Posteriormente, se cargan intereses sobre los saldos pendientes a diferentes tasas de interés.
La Compaiiia cuenta con politicas de gestién de riesgos financieros para garantizar que todas
las cuentas por pagar sean pagadas dentro de los términos de crédito pre-acordados.

Los directores consideran que el valor en libros de las cuentas por pagar comerciales se
aproxima a su valor razonable.

(2) Corresponde a cuentas por pagar por servicios recibidos de su compafia relacionada El
Rampiral S.A. y el accionista Javier Cardenas. Durante el afo 2019, la Compania a través de
convenios efectud ciertas compensaciones para conciliar el saldo por pagar a terceros
accionistas.
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8.

IMPUESTOS

8.1 Activos y pasivos del ano corriente. -

como sigue:
31/12/2019
Saldos al comienzo del afio 70.673
Provision del afio 3.043
Pagos efectuados -
Saldos al fin del ano 73.716

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de impuestos se desglosa como sigue:

31/12/2019
Activos por impuesto corriente:
Crédito tributario 16.146
Retenciones impuesto al valor agregado 2.724
Retenciones en la fuente impuesto a la renta 6.693
Anticipo impuesto a la renta empresa 2.065
Total 27.628
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado por pagar -
Retenciones impuesto al valor agregado 52
Retenciones en la fuente impuesto a la renta 220
Impuesto a la renta por pagar -
Total 272

7.1 Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provisién para participacion a trabajadores fueron

31/12/2018

13.938
56.735

70.673

31/12/2018

3.306

8.2 Conciliacion tributaria contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion

entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es

como sigue:

Utilidad segun estados financieros antes de impuesto a
la renta

Ingresos exentos

Gastos no deducibles

Participacion trabajadores atribuible a ingresos exentos y no
objeto
Utilidad gravable

Impuesto a la renta causado 22% (1)
Anticipo calculado (3)

Impuesto a la renta cargado a resultados

31/12/2019 31/12/2018
17.241  321.499

- (489.457)

5.954 74.861

- 73.404

23.195 19.693
5.103 -
7.168 11.112
5.103 11.112
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8.3

8.4

8.5

Retenciones en la fuenta del ejercicio 6.693 -
Crédito tributario por anticipo 2.064 -
Saldo a favor del contibuyente 8.758 -

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la
tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion, no obstante, la tarifa
impositiva se incrementa al 28% sobre la proporciéon de la base imponible que
corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios
o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposiciéon. Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para la
compafiia sera del 28%. Se puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre
las utilidades sujetas a capitalizacion. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la tarifa
porcentual a aplicar para las Micro y Pequefias empresas es la del 22%.

a. A partir del ano 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos
rubros deben incrementarse o diminuirse por conceptos establecidos en disposiciones

tributarias.
Movimiento de la provision para impuesto a la renta
31/12/2019 31/12/2018
Saldos al comienzo del afio 11.112 17.377
Provision del afio 5.5103 11.112
Pagos efectuados (16.625) (A7.377)
Saldos al fin del ano - 11.112

Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo de impuesto a la renta determinado, pagado
mediante retenciones en la fuente.

Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad
segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue:

31/12/2019 31/12/2018
ptll|dad segun estados financieros antes de 17241 321.499
impuesto a la renta
Ingresos exentos - (489.357)
Gastos no deducibles 5.954 74.861
Participacion trabajadores atribuible a ingresos
exentos y no objeto - 73.404
Utilidad gravable 23.195 (19.593)
Impuesto a la renta cargado a resultados 5.103 11.112
Tasa efectiva de impuestos _22% ___NA

Nuevos aspectos tributarios. -
El 29 de diciembre del 2018, se emiti6 la Ley Organica para la reactivacion de la economia,

fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacion de la gestidn financiera, a continuacion,
se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:
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Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de
la dolarizacion y modernizacion de la gestion financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones ya
constituidas en anos anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios anteriores que
hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberan reversarse
contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcion que
hubieren sido deducibles o no. Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un
impuesto diferido relacionado con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por
desahucio y pensiones jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del
2019, el cual podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda
efectivamente de recursos para cancelar la obligacion hasta por el monto efectivamente
pagado.

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de
Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2019, se emiti6 la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién
de Inversiones, Generacidon de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacion, se
detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

e Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas tales
como:

- Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en
sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del 2019 por 12 afios,
contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa
y Unicamente a la nueva inversiéon, y que se encuentren fuera de las
jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por 8 afios.
Esta exoneracién aplicara solo en sociedades que generen empleo neto. Para
los sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los
cantones de frontera, gozaran de esta exoneracion por 15 anos.

- Exoneracién del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados
al exterior por importacién de bienes y dividendos relacionadas con nuevas
inversiones productivas que suscriban contratos de inversién.

- Exoneracioén del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las
sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al
menos el 50% de las utilidades.

- Exoneracién del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a
partir de la vigencia de esta ley en los sectores econémicos determinados como
industrias basicas por 15 afios, contado desde el primer afio en el que se
generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversion y se
ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que dichas inversiones se realicen en
cantones fronterizos del pais. Esta exoneracién aplicara solo en sociedades que
generen empleo neto.
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Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto a la renta

Ingresos

Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion; siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una persona
natural residente en el Ecuador.

Se elimino el ultimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente:
“En la determinacion y liquidacion del impuesto a la renta no se reconoceran mas
exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales
0 especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquier
contribuyente, con excepcion de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios
para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y de Prestacion de
Servicios”.

Se determiné nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como:
agricola; oleoquimica; cinematografia y audiovisuales, eventos internacionales;
exportacién de servicios; desarrollo y servicios de software, produccién vy
desarrollo de hardware tecnolégico, infraestructura digital, seguridad informatica,
productos y contenido digital, servicios en linea; eficiencia energética; industrias
de materiales y tecnologias de construccion sustentables; y, sector industrial,
agroindustrial y agroasociativo.

Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago del
impuesto a la renta y su anticipo por los primeros 10 anos, contados a partir del
primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales.

Gastos Deducibles

Tarifa

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencion del ISD
relacionados con los pagos originados por financiamiento externo seran aplicables
a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los
criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y
con estandares internacionales de transparencia

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando
la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en
un paraiso fiscal, jurisdiccionU de menor imposicion o régimen fiscal preferente y
el beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enajenacién de acciones

Se establece un impuesto a la renta Unico a las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas
o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacioén directa o
indirecta de derechos representativos de capital; de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador. Adicionalmente, se establece que en
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restructuraciones societarias no se entendera producida enajenacion directa ni
indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

- Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto
minimo y se establece su devolucion, en el caso en que éste supere o no exista
impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

- Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA.

- Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por
accidentes agropecuarios; los servicios de construccion de vivienda de interés
social; y el arrendamiento de tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar
0% de IVA.

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afos
contados desde la fecha de pago.

- Se podra solicitar al SRI la devoluciéon o compensacion del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

- Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucion del IVA de los bienes
y servicios adquiridos para la exportacion de servicios

Impuesto a la Salida de Divisas

- Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del
sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD.

- Seincluye como exencion de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones
financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos.

- Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados
por intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que
cumplan con ciertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo
360 dias, destinado a microcrédito o inversiones productivas.

- Se establece la devolucién ISD a exportadores de servicios, por la importacion de
materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean
necesarios para la prestacion del servicio que se exporte.

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016

- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco afos
contados a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de
Manabi y Esmeraldas estaran exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta
por 15 afios, contados desde el primer afio en el que se generen ingresos
atribuibles unicamente a la nueva inversion. Para el caso del sector turistico, esta
exoneracion sera de hasta 5 afios adicionales.
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Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria

El 31 de diciembre del 2019, se publicé en el Registro Oficial la Ley Organica de
Simplificacién y Progresividad Tributaria que establece las nuevas reglas impositivas para
el 2020, a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Eliminacion del anticipo del impuesto a la renta

- Se elimina el anticipo obligatorio de Impuesto a la Renta, este podra anticiparse
de forma voluntaria, y sera equivalente al 50% del impuesto a la renta causado
del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho
ejercicio fiscal.

Creacion del régimen impositivo para microempresas

- Este régimen simplifica el cumplimiento de las obligaciones tributarias de los
microempresarios respecto al Impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado
(IVA) e Impuesto a los Consumos Especiales (ICE). Adicionalmente, se elimina la
obligacion de ser agentes de retencion, excepto en los casos previstos en la
normativa tributaria vigente.

Distribucion de dividendos

- Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del Impuesto a la Renta,
que se distribuyan a partir del afio 2020 por sociedades nacionales o extranjeras
residentes en el Ecuador, estaran exentas del Impuesto a la Renta unicamente
cuando sean a favor de otras sociedades nacionales.

- Se simplifica la férmula para calcular y retener el Impuesto a la Renta en la
distribuciéon de dividendos, el ingreso gravado sera igual al 40% del dividendo
efectivamente distribuido, valor sobre el cual se efectuara la respectiva retencion
del Impuesto a la Renta.

Jubilacién patronal y desahucio

- Seran deducibles a partir del 1 de enero de 2021, las provisiones por desahucio y
por jubilacion patronal. En el caso de la provisién por jubilacion patronal, para su
deducibilidad debera referirse a trabajadores que hayan cumplido por lo menos
10 afios de trabajo y los aportes de estas provisiones deberan ser administrados
por empresas Administradoras de Fondos.

Contribucién tnica temporal

- La Contribucién Unica y Temporal se grava a las sociedades que hayan generado
ingresos gravados, iguales o superiores a un millén de ddlares, en el ejercicio
fiscal 2018, inclusive aquellas sociedades que se encuentren bajo un régimen de
Impuesto a la Renta Unico; en ningun caso esta contribucion sera superior al 25%
del Impuesto a la Renta causado del ejercicio fiscal 2018 y no podra ser utilizada
como crédito tributario ni como gasto deducible para otros tributos.
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8.6

Impuesto a la salida de divisas

Exoneracion de ISD en la distribucion de dividendos a sociedades o personas
naturales domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

Eliminacion de plazo y condiciones de los pagos realizados al exterior,
provenientes de rendimientos financieros, ganancias de capital y capital, de
aquellas inversiones provenientes del exterior, ingresadas al mercado de valores
del Ecuador.

Exoneracion en los pagos realizados al exterior en la ejecuciéon de proyectos
financiados en su totalidad con créditos o fondos, ambos con caracter no
reembolsable de gobierno a gobierno.

Disminucion en el plazo de financiamiento por créditos externos de 360 dias a 180
dias calendario o mas, se incluye la actividad destinada a la inversién en derechos
representativos de capital.

Impuesto al valor agregado

Estan gravados con tarifa 0% los siguientes productos:

Otros

Flores, follajes y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas y preservadas.
Tractores de llantas de hasta 300 hp, incluyendo los utilizados en la actividad
agropecuaria u otro cultivo agricola;

Glucometro, tiras reactivas para medicion de glucosa; bombas de insulina;
marcapasos.

Papel periddico.

Embarcaciones, maquinarias, equipos de navegacion y materiales para el sector
pesquero artesanal.

Estan gravadas las importaciones de servicios digitales, el suministro de dominios
de paginas web, servidores (hosting) y computacion la nube (cloud computing).

Precios de transferencia. - De conformidad con disposiciones legales vigentes, los
contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15
millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine
si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe
acumulado de las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante el afio 2019,
no supera el importe acumulado mencionado.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros - En el curso de sus negocios y actividades de financiamiento, la
compafiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados
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A continuacioén, se presenta una definicion de los ingresos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de
la Compaiiia, si es el caso.

a) Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultado de una pérdida financiera para la Compania. La
Compafiia mantiene cuentas por cobrar, sobre las cuales efectua un seguimiento periddico; vy,
a la fecha de emision del presente informe se considera que no esta expuesta a un riesgo
inminente.

b) Riesgo de liquidez - La Administracion es la que tiene la responsabilidad final por la gestion
de liquidez. La Administracion ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo, asi como la gestidn de liquidez de la Compafiia.

c) Riesgo de capital - La Compania gestiona su capital para asegurar estar en capacidad de
continuar como negocio en marcha.

Categorias de instrumentos financieros:

31/12/2019 31/12/2018
Activos Financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo 35.038 31.186
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 75.987 75.987
Total 111.025 573.262
Pasivos Financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar comerciales 11.601 148.376
Otras cuentas por pagar 315.106 130.245
Total 326.707 278.621

10. PATRIMONIO

El patrimonio de la Compaiiia asciende a US$ 1.610.169 (US$ 1.598.031 afio 2018) y se encuentra
compuesto por el capital social, reservas, utilidades acumuladas y resultados del ejercicio.

10.1 Capital. - El capital social autorizado esta constituido por 234.708 participaciones de
US$ 1,00 cada una, a valor nominal.

N° de Participaciones Participaciones
Nombres de los socios Participaciones (USD) %
Felipe Cardenas 1 1 0
Jacqueline Traquet 234.707 234.707 100
Total 234.708 234.708 100

10.2 Reserva Legal - La Ley de Companias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

10.3 Reserva facultativa - Corresponde a la apropiacion de las utilidades de ejercicios anteriores
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de acuerdo con las resoluciones constituidas en las actas de la junta general de los
accionistas.

10.4 Utilidades acumuladas - Valores de utilidades por entregar a los socios de los anos
anteriores al 2019.

31/12/2019 31/12/2018

Utilidades retenidas — distribuibles 1.029.742 719.355
Total 1.029.742 719.355

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF:
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de
las NIIF. El saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del
ultimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

10.5 Resultado del ejercicio - Corresponde a la utilidad obtenida durante el ejercicio econémico
del afio 2019 y 2018.

31/12/2019 31/12/2018
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11. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Por los afios 2019 y 2018, los ingresos de actividades ordinarias se detallan como sigue:

31/12/2019 31/12/2018

Ingresos de actividades ordinarias

Ingresos netos provenientes de la prestacion de servicios (1) 288.911 276.000
Total 288.911 276.000
Otros ingresos

Utilidad en venta de activos fijos 26.037 489.357
Otros ingresos 868 5.891
Total 26.905 495.248

(1) Prestacion de Servicios - La Compafiia ha reconocido como ingresos operacionales las ventas
de servicios prestados de consultoria y asesoria.

(2) Otros ingresos. - La Compania ha reconocido en otros ingresos a la utilidad por venta de dos
vehiculos.
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12. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Por los afios 2019 y 2018, el detalle de gastos de administracién y ventas es como sigue:

Gastos de administracion y ventas
Gastos Financieros

Otros gastos
Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Honorarios profesionales y servicios contratados

Sueldos y beneficios sociales

Depreciacion de propiedades, planta y equipo

Mantenimiento y reparacion
Arriendos y alicuotas
Seguros

Antencion médica

Servicios basicos

Vigilancia

Impuestos y contribuciones
Suministros y materiales
Otros gastos

Gastos de viaje y de gestion

Gastos por beneficios a los empleados

Sueldos y salarios
Aportes al IESS y fondos de reserva
Beneficios sociales

Otros beneficios
Participacion a trabajadores
Total

Gastos financieros
Comisiones bancarias

Intereses bancarios
Total

Otros gastos
Multas tributarias

Retenciones asumidas
Total

31/12/2019

31/12/2019

117.483
66.044
47179
16.105
14.612
13.429

9.730
6.906
2.793
1.704
726
669
570

297.950

31/12/2019

47.667

31/12/2019

126

12

(o))

31/12/2019

425
74
499

31/12/2018

31/12/2018

125.300
120.392
67.763
23.060
12.476
6.404
7.390
4.525
2.612
15.568
270

45
62.984

448.789

31/12/2018

48.033
8.838
6.786

56.735
120.392

31/12/2018

115
30
145

31/12/2018

249
566
815



13. TRANSACCIONES CON RELACIONADAS

13.1 Transacciones Comerciales

Durante el afio 2019 y 2018, la Compaifiia realizé las siguientes transacciones con partes
relacionadas:

Compra de
bienes/servicios
31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018

Venta de bienes/servicios

Transacciones Comerciales:
El Rampiral S.A. - - -

n

0.00

o

Las ventas de bienes a relacionadas se realizaron a los precios de lista usuales de la
Compafiia. Las compras se realizaron al precio de mercado.

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

Saldos adeudados por Saldos adeudados a
partes relacionadas partes relacionadas
31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018

El Rampiral S.A. - - 55.000 55.000
Javier Cardenas - 298.735 260.106 -
Total 315.106 298.375 315.106 55.000

14. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 17 del
2020) no se produjeron eventos que en opinidon de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

15. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por
la Administracion de DANUB CIA LTDA en marzo 17 del 2020 y seran presentados a los
Accionistas para su aprobaciéon. En opinién de la Administracién de la Compaiiia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones.
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