COMPANIA NALFEDER S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1.

INFORMACION GENERAL

NALFEDER S.A., (en adelante NALFEDUER o la Compafiia), se constituvd et 9 de Agosto del 2013
como una sociedad andénima de nacionalidad ecuatoriana con domicilio principal en la ciudad de
Guayaquil. Se dedica principalmente 4 la compra, venta, alquiler y explotacion de bienes immucbles.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3
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Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad

con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIIY), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - 1.a moneda funcional de ta Compaiiia es el dolar de los Estados Unidos de
America {(1J. S. délar), el cual es la moneda de circulacién en el Eguador.

Bases de preparacion - 1Los cstados financicros de la Compaiiia, han sido preparados sobre las
bascs del costo historico. El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contrapresiacion entregada a cambio de biencs v servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
fransferir un pasivo entre participantes de un mercado cn la fecha de wvaloracion,
independientemente que ese precio es directamente obscervable o cstimado utilizando olra
técnica de valoracion.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
£slos cstados lnancicros:

Efective y equivalentes de efective - Incluye activos financieros liquidos, depdsitos o©
mversiones financieras liquidas, gue sc pueden transformar raipidamente en efectivo en un plazo
infcrior a lres mesces.

Propiedades

2.5.1  Medicion en el momento del reconocimiento - S¢ miden inicialmente por su costo. El
costo de propiedades comprende su precio de adquisicidn mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacidn v la puesta en condiciones de
funcionamiento.
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2.5.2  Medicion posterior al reconocimiento: meodelo del costo - Después del reconocimiernto
inicial, las propicdades son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

2.5.3  Métode de depreciacion y vidas wiiles - El costo de propedades se deprecia de acucrdo
con ¢l método de linea recta. La vida otil estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva,

A continuacion se presentan las principales clases de propiedades v tas vidas utiles
usadas en ei calculo de la depreciacion:

Vida atil

Clases de activos (¢nafios)
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2.5.4 Retiro o venia de propiedades - 1.a utilidad o pérdida gue surja del retiro o venta de una
partida de propiedades es calculada como la diferencia entre €l precio de venta y ¢l valor
en libros det activo v reconocida en resultados

Impuesto corriente - S¢ basa en la utihidad gravabie (tributaria) registrada durante ¢l ano. La
utilidad gravable dificre dec la vtilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y parfidas que no scran gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas liscales aprobadas
para cada periodo.

Beneficios a empleados

2.7.1  Participacion a trabajadores - 1.a Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
patticipacion de los trabajadores en las utilidades de la Comparifa.  Este beneficio se
calcula a ta tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de 1a contraprestacion cobrada o
por cobrar, fentendo en cuconta el imporfe estimado de cualguier descuento o bonticacion gue la
Compaifiia pueda otorgar.

Son reconocidos cuando se realiza Ia prestacion de los servicios, el tmporte de los ingresos v los
costos incurridos, o por incurrir, on rclacidn con la transaccion pueden ser medidos con
flabilidad v es probable que la Compaiiia rectba los beneficios ccondmicos asoctados con la
transaccion.

2.9 Gasfos - Sc registran al costo hisidrico y se reconocen a medida que son incurridos,

independientemente de la [echa en que se haya realizado el pago, v se registran en el periodo en
el gue se conocen.

2.10 Cempensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no

s¢ compensan los activos v pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los



que la compensacion sea requerda o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los mngresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contempian la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados del aiio.

2.11 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de

negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son micialmente
medidos al valor razonablc y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable v se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion
{inanciera, que sc presentan como activos corrientes.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar. La clasificacién depende
del proposito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La Administracion
determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momenio del reconocimiento
inicial.

2.11.1 Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, gque clasifican como activos no corrientes,

Despues del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualqumer deterioro. La
determmacion de la tasa de intercs efectiva v el reconocimiento de ingresos por interés
sc¢ rcalizard para aquellas cuentas por cobrar con vencimiento mayor a 365 dias,

siempre que su efecto sea material. El periodo de crédito promedio sobre 1a prestacion
de servicios es de 30 dias.

Las cucntas por ¢obrar comerciales incluyen una provision para reducie su importe en
libros a su valor de probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcion de
un analisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas.

2.11.2 Méfodo de lu tasa de interés efectiva - Es un método de calculo del costo amortizado
de un instrumente financiero vy de imputacién del ingreso financiero a lo largo del
periodo relevante. La tasa de interés efectrva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo
comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos, costos de transaccion y otras
primas o descuentos gue estén incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo
largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un
periodo mas corto, con €l importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

2.11.3 Baja de un active financiero — La Compaiiia da de baja un activo fimanciero
unicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
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activo financiero, v transfiere de manera sustancial los riesgos v beneficios inherentes a
fa propicdad del activo [inancicro. &1 la Compafila no (ransfiere niy relienc
sustancialmente todos 1os riesgos v beneficios inhcrenics a la propicdad vy continga
retemiendo ¢l control del activo transferido, la Compagiia reconoce su participacion en
el activo y la obligacion asociada por los valores que tendria gue pagar.

Pasivos financieros

2.12.1 Cuaemtas por pagar - Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o

determinables, que no cottzan en un mercado activo.

Despuds del reconocimiento inicial, a valor razonable. se miden al costo amortizado
utilizando ef metodo de la tasa interés efectiva. La tasa de intercs efectiva se determina
para aquellas cuentas por pagar con vencimiento mayor a 365 dias, siempre que su
efecto sea material. El periodo de crédito promedio con proveedores es de 60 dias.

2,12.2  Meétodo de la tasa de inferés efective — Es un método de caleulo del costo amortizado
de un pasivo Tinancicro y de impatacion del gasio financiero a o largo del periodo
relevante. La tasa de interes elfectiva es la tasa de descuento que 1guaia exactamente los
fluyjos de efectivo por cobrar o por pagar {(incluyendo todos los honorarios v puntos
pagados o recibidos gue forman parie de la 1asa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero {0, cuando sea adecuada), en un periodo mas corto con el imporie
neto en hbros en el momento de reconocimiento micial.

2.12.3  Baja de un pasive financiero — 1.4 Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, vy solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligactones.

Estimaciones contables - La preparacion dc los presentes estados tinancieros en conformidad
con NHF requiere que la Administracion de la Compafila realice clertas estimaciones y
cstablczca algunos supucstos inherentes a la aclividad economica de la Compaiiia, con el
proposito de determinar la valuacion v presentacidon de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinion de la Administracion de la Compafiia, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la mformacion disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus ctectos finales.

Las estimaciones v juicios subyacentes se revisan sobre tna base regular. [as revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en ¢l periodo de la revisidn y periodos futuros si lIa revision
afecta tanto al periodo actual comao a periodos subseccuentes.

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

Durante el afio en curso, la Compaifiia ha aplicado la norma nueva v revisada emitida por el
Conscjo de Normas Internacronales de Contabilidad {IASB), eleclivas & parlir del 1 de enero del

2014,

NIIF Titulo Efectiva a partir

NIC 32 Compensacion de activos v pasivos Enero 1, 2014
financieros
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La Administracion considera que la aphicacion de las normas nuevas y revisada durante el adio
2014, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto maicrial sobre la posicion financiera de la
Compafiia, os resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

Narmas nuevas y revisadas emitidas pere aiin no efectivas

La Adminastracion no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financicra (NIIF) v Normas Internacionales dc Contabtlidad (NIC) nuevas y revisadas que han
sido emitidas pero afnin no son efectivas:

1IF Titulo Efcctiva a partir
NIIE Instrumentos financieros. Fnecro 1, 2018
NIEF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes. Fnero 1, 2017

Modificaciones a laNIC 16y Clartficacion de los métodos

la NIC 38 aceptables de depreciactén v
amortizacion. Enero 1. 2016
Modificaciones a la NIC 19 laites de beneficios definidos:
Aportaciones de los empleados. Juhio 1, 2014

La Admimistracion considera que la aplicacion de las normas nuevas v revisadas detalladas
anteriormente, no tendrd un efecto material sobre {a posicion financiera de la Compaiiia, los
resultados de sus operaciones o sus lujos de efectivo. Sin embargo, no es posible proporcionar
una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado hava sido completado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

. Dictembre 31 ...

2014 2013

{en LS, dolares)
Caja y bancos 765 140
Totai 765 1 46)

—

Al 31 de diciembre del 2014, Caya v bancos representan principalmente saldos en cucntas corrientes en
bancos locales que no generan intereses.



4 PROPIEDADES

Ln resumen de propiedades es como sigue:

... Diciembre 31...
2014 013
(cn ULS, délares)

b

Costo 480,574 180,574
Depreciacion acumuliada 0.60) (0.G0)
TFotal 480,574 480,574

5 PATRIMONIO

3. 1t Capital social - El capital social autonzadao, suscrito v pagado consisie de 1.600 de acciones con
vator nominal de UUS$1cada una.

5.11 Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que désta como minimo alcance et 50% del capital social.
Esta reserva no es disponible para ¢l pago de dividendos en cfeciivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad.

5.12 Pérdida - Un resumen de la pérdida es como sigue:

... Diciembre 31...
2014 2013
(cn LIS, dolares)

Pérdida del Ejercicio 102 0,00
Total 102 (4,00

6 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre ¢f 31 de diciembre del 2014 y la fecha de aprobacion de los estados [nancieros {abnl 29 del
2015) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracién pudicran tener un efecto material
sobre los estados financieros adjuntos,

7 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

[.os estados financieros por ¢l afio termimado ¢l 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por la
Administracion de la Compania en abril 29 del 20715 v serdan presentados a los Accionistas para su
aprobacion. En opinrion de la Administracion de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados
por los Accionistas sin modificaciones.




