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N O T A S  A  L O S  E S T A D O S  F I N A N C I E R O S  C O R R E S P O N D I E N T E  A L  
P E R I O D O  T E R M I N A D O  A L  3 1  D E  D I C I E M B R E  D E L  2 0 1 5  

( E n  d ó l a r e s  A m e r i c a n o s )  

 

 
 

N O T A  1 . -  OPERACIONES 
 
S O L U C I O N E S  E L E C T R I C A S  T & C  S O L E C S A  S . A . :  ( E n  a d e l a n t e  “ L a  e m p r e s a ” )  
E s  u n a  E m p r e s a  l e g a l m e n t e  c o n s t i t u i d a  e n  e l  E c u a d o r ,  s e g ú n  e s c r i t u r a  d e l  1 4  d e  J u n i o  d e l  
2 0 1 3 ,  i n s c r i t a  e n  e l  R e g i s t r o  M e r c a n t i l ,  N o t a r í a  t r i g é s i m a  s e g u n d a  d e l  c a n t ó n  Q u i t o   c o n  
f e c h a  1 5  d e  J u l i o  d e l  2 0 1 3 .  

 
L a  a c t i v i d a d  p r i n c i p a l  d e  l a  c o m p a ñ í a  e s  d e d i c a r s e  a  l a  c o m e r c i a l i z a c i ó n  d e  m a t e r i a l e s  
e l é c t r i c o s  y  d e  c o n s t r u c c i ó n .  L a  e n t i d a d  s e  e n c u e n t r a  d o m i c i l i a d a  e n  l a  p r o v i n c i a  d e l  
P i c h i n c h a ,  c a n t ó n  Q u i t o  e n  l a s  c a l l e s   1 2  d e  O c t u b r e  N 2 4 - 7 3 9  C o l o n .  

 
L o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  f u e r o n  a p r o b a d o s  p o r  l a  j u n t a  g e n e r a l  d e  a c c i o n i s t a s  e l  4  d e  m a r z o  
d e l  2 0 1 6  

 

 
 

N O T A  2 . -  B A S E S  D E  PREPARACION Y  PRESENTACION D E  L O S  
ESTADOS FINANCIEROS 

 

 
 

a )        Declaración d e  cumplimiento - 
 

L o s   e s t a d o s   f i n a n c i e r o s   a d j u n t o s   s o n   p r e s e n t a d o s   d e   a c u e r d o   c o n   Normas 
I n t e r n a c i o n a l e s  d e  I n f o r m a c i ó n  F i n a n c i e r a  p a r a  P Y M E S  ( N I I F  P A R A  P Y M E S  para 
P Y M E S ) ;  y ,  r e p r e s e n t a n  l a  a d o p c i ó n  i n t e g r a l ,  e x p l i c i t a  y  s i n  r e s e r v a s  d e  d i c h a s  normas. 

 
B a s á n d o s e  e n  l a s  o p c i o n e s  q u e  d i c h a  n o r m a  e s t a b l e c e ,  l a  a d m i n i s t r a c i ó n  d e  l a  compañía 
h a   d e c i d i d o    p o r   p r e s e n t a r    E s t a d o s    F i n a n c i e r o s    c o m p l e t o s ,    c u y a   p r e s e n t a c i ó n    se 
e n c u e n t r a  n o r m a d a  e n  s e c c i ó n  3.17. 

 

 

b )       M o d e l o  d e  Presentación d e  e s t a d o s  financieros - 
 

D e  a c u e r d o  a  l o  d e s c r i t o  e n  l a  s e c c i ó n  3 ,  l a  C o m p a ñ í a  c u m p l e  c o n  e m i t i r  l o s  siguientes 
e s t a d o s  financieros: 

 
  E s t a d o  d e  S i t u a c i ó n  Financiera 
  E s t a d o  d e  R e s u l t a d o s  p o r  función 
  E s t a d o  d e  F l u j o s  d e  E f e c t i v o ,  m é t o d o  directo 
  E s t a d o s  d e  c a m b i o s  e n  e l  Patrimonio 
  R e v e l a c i o n e s  e n  n o t a s  explicativas 
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N O T A  2 . -  B A S E S  D E  PREPARACION Y  PRESENTACION D E  L O S  
ESTADOS FINANCIEROS (continuación) 

 
 

c )        M o n e d a   f u n c i o n a l   y  d e  presentación 
 

L o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  a d j u n t o s  s o n  p r e s e n t a d o s  e n  d ó l a r e s  d e  l o s  E s t a d o s  U n i d o s  de 
N o r t e a m é r i c a ,  m o n e d a  a d o p t a d a  p o r  l a  R e p ú b l i c a  d e l  E c u a d o r  e n  m a r z o  d e l  2000 

 

 
 

d )       U s o  d e  estimaciones y  juicios 
 

L a   p r e p a r a c i ó n   d e   l o s   e s t a d o s   f i n a n c i e r o s   d e   a c u e r d o   c o n   N I I F   P A R A   PYMES, 
r e q u i e r e n   q u e   l a   A d m i n i s t r a c i ó n    d e   l a   C o m p a ñ í a   e f e c t ú e   c i e r t a s   e s t i m a c i o n e s    y 
s u p u e s t o s  c o n t a b l e s  i n h e r e n t e s  a  l a  a c t i v i d a d  e c o n ó m i c a  d e  l a  e n t i d a d  q u e  i n c i d e n  sobre 
l a  p r e s e n t a c i ó n  d e  l o s  a c t i v o s  y  p a s i v o s  y  l o s  m o n t o s  d e  i n g r e s o s  y  g a s t o s  d u r a n t e  el 
p e r í o d o  c o r r e s p o n d i e n t e ;  a s í  c o m o ,  t a m b i é n  l a s  r e v e l a c i o n e s  s o b r e  a c t i v o s  y  pasivos 
c o n t i n g e n t e s   a   l a   f e c h a   d e   l o s   e s t a d o s   f i n a n c i e r o s .     L a s   e s t i m a c i o n e s   y   supuestos 
u t i l i z a d o s  s e  b a s a n  e n  e l  m e j o r  c o n o c i m i e n t o  p o r  p a r t e  d e  l a  A d m i n i s t r a c i ó n  d e  la 
C o m p a ñ í a  d e  l o s  h e c h o s  a c t u a l e s ,  s i n  e m b a r g o ,  l o s  r e s u l t a d o s  f i n a l e s  p o d r í a n  v a r i a r  en 
r e l a c i ó n  c o n  l o s  e s t i m a d o s  o r i g i n a l e s  d e b i d o  a  l a  o c u r r e n c i a  d e  e v e n t o s  futuros. 

 
L a s  e s t i m a c i o n e s  y  s u p u e s t o s  r e l e v a n t e s  s o n  r e v i s a d o s  r e g u l a r m e n t e .  L a s  r e v i s i o n e s  de 
l a s   e s t i m a c i o n e s   c o n t a b l e s   s o n   r e c o n o c i d a s   e n   e l   p e r i o d o   e n   q u e   l a   e s t i m a c i ó n   es 
r e v i s a d a  y  e n  c u a l q u i e r  p e r i o d o  f u t u r o  afectado. 

 
 
 
 

N O T A  3 . -  RESUMEN D E  L A S  PRINCIPALES PRÁCTICAS CONTABLES 
 

 
 

a )        Clasificación d e  s a l d o s  e n  corrientes y  n o  corrientes 
 

 
E n  e l  e s t a d o  d e  s i t u a c i ó n  f i n a n c i e r a  a d j u n t o ,  l o s  s a l d o s  s e  p o d r í a n  c l a s i f i c a r  e n  función 
d e  s u s  v e n c i m i e n t o s ,  e s  d e c i r ,  c o m o  c o r r i e n t e s  a q u e l l o s  c o n  v e n c i m i e n t o  i g u a l  o  inferior 
a  d o c e  m e s e s  y  c o m o  n o  c o r r i e n t e s ,  l o s  d e  v e n c i m i e n t o  s u p e r i o r  a  d i c h o  período. 

 
E n  e l  c a s o  q u e  e x i s t i e s e  o b l i g a c i o n e s  c u y o  v e n c i m i e n t o  e s  i n f e r i o r  a  d o c e  m e s e s ,  pero 
c u y o   r e f i n a n c i a m i e n t o   a   l a r g o   p l a z o   e s t é   a s e g u r a d o   a   d i s c r e c i ó n   d e   l a   Compañía, 
m e d i a n t e   c o n t r a t o s   d e  c r é d i t o  d i s p o n i b l e s   d e  f o r m a  i n c o n d i c i o n a l   c o n  v e n c i m i e n t o   a 
l a r g o  p l a z o ,  s e  p o d r í a n  c l a s i f i c a r  c o m o  p a s i v o s  a  l a r g o  plazo. 

 

 
 

b )       Instrumentos financieros n o  derivados 
 

 
L o s  i n s t r u m e n t o s  f i n a n c i e r o s  n o  d e r i v a d o s  a b a r c a n  i n v e r s i o n e s  e n  c a p i t a l  y  t í t u l o s  de 
d e u d a ,  d e u d o r e s  c o m e r c i a l e s  y  o t r a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r ,  e f e c t i v o  y  e q u i v a l e n t e s  de 
e f e c t i v o ,  p r é s t a m o s  y  f i n a n c i a m i e n t o s ,  a n t i c i p o s  d e  c l i e n t e s  y  o t r a s  c u e n t a s  p o r  pagar. 
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E f e c t i v o  y  e q u i v a l e n t e  d e  e f e c t i v o  - 
 

 

E l   e f e c t i v o   y   e q u i v a l e n t e s   a l   e f e c t i v o   i n c l u y e n   e l   e f e c t i v o   e n   c a j a ,   b a n c o s   y   los 
d e p ó s i t o s   a   p l a z o   e n   e n t i d a d e s   d e   c r é d i t o ,   o t r a s   i n v e r s i o n e s   a   c o r t o   p l a z o   d e   gran 
l i q u i d e z  c o n  u n  v e n c i m i e n t o  o r i g i n a l  d e  t r e s  m e s e s  o  m e n o s  y  l o s  s o b r e g i r o s  bancarios. 
E n  e l  b a l a n c e   d e  s i t u a c i ó n ,   l o s  s o b r e g i r o s   s e  c l a s i f i c a n   c o m o   r e c u r s o s   a j e n o s   e n  el 
p a s i v o  corriente. 

 
 

I n v e r s i o n e s  f i n a n c i e r a s  - 
 

 

L a  c o m p a ñ í a  c l a s i f i c a  s u s  i n v e r s i o n e s  f i n a n c i e r a s ,  y a  s e a n  p e r m a n e n t e s  o  temporales, 
e x c l u i d a s  l a s  i n v e r s i o n e s  c o n t a b i l i z a d a s  p o r  e l  m é t o d o  d e  p a r t i c i p a c i ó n ,  l a s  siguientes: 

 
 

•  A c t i v o s  f i n a n c i e r o s  m a n t e n i d o s  h a s t a  e l  vencimiento 
 

S e  c l a s i f i c a n  e n  e s t e  g r u p o  l o s  t í t u l o s  d e  d e u d a   q u e  l a  c o m p a ñ í a  t i e n e  l a  i n t e n c i ó n  y 
c a p a c i d a d  d e  m a n t e n e r l a s  h a s t a  s u  v e n c i m i e n t o .  E s t a s  i n v e r s i o n e s  s e  reconocen 
i n i c i a l m e n t e  a  s u  v a l o r  r a z o n a b l e ;  d e s p u é s  d e  s u  r e c o n o c i m i e n t o  i n i c i a l  s e  m i d e n  al 
c o s t o  a m o r t i z a d o  u s a n d o  e l  m é t o d o  d e  i n t e r é s  e f e c t i v o ,  m e n o s  c u a l q u i e r  p é r d i d a  por 
deterioro. 

 
•  A c t i v o s  f i n a n c i e r o s  a l  v a l o r  r a z o n a b l e  c o n  c a m b i o s  e n  resultados 

 
U n  i n s t r u m e n t o  e s  c l a s i f i c a d o  a l  v a l o r  r a z o n a b l e  c o n  c a m b i o s  e n  r e s u l t a d o s  s i  es 
m a n t e n i d o  p a r a  n e g o c i a c i ó n  ( s e  c o m p r a n  c o n  e l  p r i n c i p a l  o b j e t i v o  d e  v e n d e r l o s  en 
u n  f u t u r o  c e r c a n o )  o  e s  d e s i g n a d o  c o m o  t a l  e n  e l  r e c o n o c i m i e n t o  i n i c i a l .  Los 
i n s t r u m e n t o s    f i n a n c i e r o s    s o n   d e s i g n a d o s    a l   v a l o r   r a z o n a b l e    c o n   c a m b i o s    en 
r e s u l t a d o s  s i  l a  C o m p a ñ í a  a d m i n i s t r a  t a l e s  i n v e r s i o n e s  y  t o m a  d e c i s i o n e s  d e  compra 
y  v e n t a  c o n  b a s e  a  s u s  v a l o r e s  r a z o n a b l e s  d e  a c u e r d o  c o n  l a  a d m i n i s t r a c i ó n  d e  riesgo 
o  l a  e s t r a t e g i a   d e  i n v e r s i ó n   d o c u m e n t a d a s    p o r  l a  C o m p a ñ í a   c o n  l a  i n t e n c i ó n   de 
o b t e n e r    g a n a n c i a s    d e   c o r t o    p l a z o .    A l   r e c o n o c i m i e n t o    i n i c i a l ,    l o s   c o s t o s    de 
t r a n s a c c i ó n  a t r i b u i b l e s  s o n  r e c o n o c i d o s  e n  r e s u l t a d o s  c u a n d o  s e  i n c u r r e n .  Los 
i n s t r u m e n t o s    f i n a n c i e r o s    a l    v a l o r    r a z o n a b l e    c o n    c a m b i o s    e n    r e s u l t a d o s    son 
v a l o r i z a d o s  a l  v a l o r  r a z o n a b l e  y  l o s  c a m b i o s  c o r r e s p o n d i e n t e s  s o n  r e c o n o c i d o s  en 
resultados. 
 

 
•  D o c u m e n t o s  y  c u e n t a s  p o r  cobrar 

 
L o s  d o c u m e n t o s  y  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  a  c l i e n t e s  e s t á n  r e g i s t r a d o s  a l  v a l o r  d e  venta 
d e  l o s  s e r v i c i o s  e n  c o n d i c i o n e s  d e  c r é d i t o s  n o r m a l e s ,  m e n o s  l o s  c o b r o s  realizados; 
a d e m á s ,  i n c l u y e  p r é s t a m o s  o t o r g a d o s  a  t e r c e r o s  y  o t r a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r ,  n e t o  de 
c u a l q u i e r  a j u s t e  d e  p e r d i d a  p o r  deterioro. 

 
L a s   c u e n t a s    p o r   c o b r a r    s e   r e g i s t r a n    i n i c i a l m e n t e    a   s u   v a l o r   r a z o n a b l e    que 
n o r m a l m e n t e  e s  e l  v a l o r  p r e s e n t e  d e  l o s  c o b r o s  f u t u r o s  d e  l a  t r a n s a c c i ó n  r e a l i z a d a  a 
u n a  t a s a  d e  d e s c u e n t o  p a r a  i n s t r u m e n t o s  s i m i l a r e s ,  t o m a n d o  e n  c o n s i d e r a c i ó n  lo 
siguiente: 
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N O T A  3 . -   RESUMEN D E  L A S  PRINCIPALES PRÁCTICAS CONTABLES 
(continuación) 
 

o   L a s  p a r t i d a s  p o r  c o b r a r  a  c o r t o  p l a z o ,  q u e  d e v e n g u e n  i n t e r e s e s  s e  m i d e n  p o r  el 
i m p o r t e  d e  l a  t r a n s a c c i ó n  s i  e l  e f e c t o  d e  a p l i c a r  l a  t a s a  d e  d e s c u e n t o  s o b r e  los 
f l u j o s  f u t u r o s  n o  e s  i m p o r t a n t e  r e l a t i v a m e n t e .  D e s p u é s  d e l  reconocimiento 
i n i c i a l ,   l o s   i n t e r e s e s   d e v e n g a d o s    s e   r e g i s t r a r á    c o m o   u n   i n g r e s o   e n   los 
r e s u l t a d o s  d e l  periodo. 

 
o   L a s  p a r t i d a s  p o r  c o b r a r  a  c o r t o  p l a z o ,  s i n  t a s a  d e  i n t e r é s  e s t a b l e c i d a ,  s e  miden 

p o r  e l  i m p o r t e  d e  l a  t r a n s a c c i ó n  s i  e l  e f e c t o  d e  a p l i c a r  l a  t a s a  d e  d e s c u e n t o  no 
e s  i m p o r t a n t e  relativamente. 

 
o   L a s  p a r t i d a s  p o r  c o b r a r  d e  l a r g o  p l a z o  q u e  n o  d e v e n g a  i n t e r e s e s ,  s e  estiman 

c o m o  e l  v a l o r  p r e s e n t e  d e  t o d o s  l o s  c o b r o s  d e  e f e c t i v o  f u t u r o s  descontados 
u t i l i z a n d o  l a  t a s a  o  t a s a s  d e  i n t e r é s  d e  m e r c a d o  v i g e n t e s  p a r a  instrumentos 
s i m i l a r e s   ( l a   t a s a   d e   d e s c u e n t o   a p l i c a d a   d e b e n   t e n e r   s u s t a n c i a l m e n t e   las 
m i s m a s  c o n d i c i o n e s  y  c a r a c t e r í s t i c a s ,  i n c l u y e n d o  l a  c a l i d a d  c r e d i t i c i a  del 
i n s t r u m e n t o ,  e l  p e r i o d o  r e s t a n t e  e n  e l  q u e  l a  t a s a  d e  i n t e r é s  c o n t r a c t u a l  e s  fija, 
l o s  p l a z o s  d e  d e v o l u c i ó n  d e l  p r i n c i p a l  y  l a  m o n e d a  e n  l a  c u a l  s e  r e a l i z a n  los 
p a g o s . ) .  T o d o  i m p o r t e  a d i c i o n a l  p r e s t a d o  s e r á  u n  g a s t o ,  a  m e n o s  q u e  cumpla 
c o n  l o s  r e q u i s i t o s  p a r a  s u  r e c o n o c i m i e n t o  c o m o  a l g ú n  o t r o  t i p o  d e  activo. 

 

 
 

C u a n d o  e l  c r é d i t o  a  c l i e n t e s   y  d e m á s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  s e  a m p l í a  m á s  a l l á  d e  las 
c o n d i c i o n e s  d e  c r é d i t o  n o r m a l e s  e n  e l  c o r t o  p l a z o ,  l a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  s e  m i d e n  al 
c o s t o  a m o r t i z a d o  u t i l i z a n d o  e l  m é t o d o  d e  i n t e r é s  efectivo. 

 
A l  f i n a l   d e  c a d a   p e r i o d o   s o b r e  e l  q u e   s e  i n f o r m a ,   l o s  i m p o r t e s   e n  l i b r o s   d e  los 
d e u d o r e s  c o m e r c i a l e s  y  o t r a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  s e  r e v i s a n  p a r a  d e t e r m i n a r  s i  existe 
a l g u n a  e v i d e n c i a  o b j e t i v a  d e  q u e  n o  v a y a n  a  s e r  r e c u p e r a b l e s .  S i  e s  a s í ,  s e  reconoce 
i n m e d i a t a m e n t e  e n  r e s u l t a d o s  u n a  p é r d i d a  p o r  d e t e r i o r o  d e l  valor. 

 

 
 

P r o v e e d o r e s  y  o t r a s  c u e n t a s  p o r  pagar 
 

L o s  p r o v e e d o r e s  s e  r e c o n o c e n  i n i c i a l m e n t e  a  s u  v a l o r  r a z o n a b l e  y  p o s t e r i o r m e n t e  se 
v a l o r i z a n  a  s u  c o s t o  a m o r t i z a d o  u t i l i z a n d o  e l  m é t o d o  d e  l a  t a s a  d e  i n t e r é s  efectiva. 

 
E l  v a l o r  r a z o n a b l e  s e  c a l c u l a  s o b r e  l a  b a s e  d e l  v a l o r  p r e s e n t e  d e l  c a p i t a l  f u t u r o  y  los 
f l u j o s   d e   i n t e r é s ,   d e s c o n t a d o s   a   l a   t a s a   d e   i n t e r é s   d e l   m e r c a d o   p a r a   transacciones 
s i m i l a r e s  a  l a  f e c h a  d e l  balance. 

 
L a s  c u e n t a s  c o m e r c i a l e s  p o r  p a g a r  s o n  o b l i g a c i o n e s  b a s a d a s  e n  c o n d i c i o n e s  d e  crédito 
n o r m a l e s  y  n o  d e v e n g a n  intereses. 
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D e n t r o  d e  e s t a  c u e n t a  s e  c o n s i d e r a  s e r v i c i o s  y  m a t e r i a l e s ,  l o s  c u a l e s  s e  c a n c e l a n  a  corto 
p l a z o .  N o  s e  r e a l i z a  l a  c a n c e l a c i ó n  d e l  a c r e e d o r  h a s t a  q u e  n o  s e  t e n g a  l a  f i r m a  de 
c o n f o r m i d a d  p o r  e l  r e s p o n s a b l e  d e l  p r o y e c t o  u  o b r a  d e  s e r v i c i o  q u e  s e  h a  contratado 

 

 
 

c )        Propiedades, planta y  equipos 
 

S e  m u e s t r a  a l  c o s t o  h i s t ó r i c o ,  m e n o s  l a  d e p r e c i a c i ó n  a c u m u l a d a  y  p é r d i d a  p o r  deterioro 
d e l  v a l o r  a c u m u l a d a  c u a n d o  e s t a   ú l t i m a  corresponda. 

 
E l   v a l o r   d e   l a s   p r o p i e d a d e s ,   p l a n t a   y   e q u i p o s   y   l a   d e p r e c i a c i ó n   a c u m u l a d a   d e   los 
e l e m e n t o s  v e n d i d o s  o  r e t i r a d o s  s e  d e s c a r g a n  d e  l a s  c u e n t a s  c o r r e s p o n d i e n t e s  c u a n d o  se 
p r o d u c e  l a  v e n t a  o  e l  r e t i r o  y  e l  r e s u l t a d o  d e  d i c h a s  t r a n s a c c i o n e s  s e  r e g i s t r a  c u a n d o  se 
c a u s a .  L o s  g a s t o s  d e  m a n t e n i m i e n t o  y  r e p a r a c i o n e s  m e n o r e s  s e  c a r g a n  a  l o s  resultados 
d e l  a ñ o  y  l a s  r e p a r a c i o n e s  m a y o r e s  s o n  r e c o n o c i d a s  c o m o  p r o p i e d a d ,  p l a n t a  y  equipo 
c u a n d o  é s t o s  c u m p l e n  c o n  l o s  r e q u i s i t o s  d e f i n i d o s  e n  S e c c i ó n  17. 

 
L a   d e p r e c i a c i ó n   s e   c a r g a   p a r a   d i s t r i b u i r   e l   c o s t o   d e   l o s   a c t i v o s   m e n o s   s u s   valores 
r e s i d u a l e s  a  l o  l a r g o  d e  s u  v i d a  ú t i l  e s t i m a d a ,  a p l i c a n d o  e l  m é t o d o  l i n e a l .  E n  la 
d e p r e c i a c i ó n  d e  l a s  p r o p i e d a d e s ,  p l a n t a  y  e q u i p o  s e  u t i l i z a n  l a s  s i g u i e n t e s  tasas: 

 
• M u e b l e s  y  E n s e r e s   1 0  p o r  ciento 
• M a q u i n a r i a s  y  E q u i p o s   1 0  p o r  ciento 
• I n s t a l a c i o n e s   1 0  p o r  ciento 
• V e h í c u l o s   2 0  p o r  ciento 
• E q u i p o s  d e  C o m p u t a c i ó n   3 3  p o r  ciento 

 

 
 

S i  e x i s t e  a l g ú n  i n d i c i o  d e  q u e  s e  h a  p r o d u c i d o  u n  c a m b i o  s i g n i f i c a t i v o  e n  l a  t a s a  de 
d e p r e c i a c i ó n ,   v i d a  ú t i l  o  v a l o r  r e s i d u a l  d e  u n  a c t i v o ,  s e  r e v i s a  l a  d e p r e c i a c i ó n  d e  ese 
a c t i v o  d e  f o r m a  p r o s p e c t i v a  p a r a  r e f l e j a r  l a s  n u e v a s  expectativas. 

 
C u a n d o  e l  v a l o r  d e  u n  a c t i v o  e s  s u p e r i o r  a  s u  i m p o r t e  r e c u p e r a b l e  e s t i m a d o ,  s u  v a l o r  se 
r e d u c e  h a s t a  s u  i m p o r t e  recuperable. 

 
L a s  p é r d i d a s  y  g a n a n c i a s  p o r  l a  v e n t a  d e  p r o p i e d a d e s ,  p l a n t a  y  e q u i p o ,  s e  calculan 
c o m p a r a n d o  l o s  i n g r e s o s  o b t e n i d o s  c o n  e l  v a l o r  e n  l i b r o s  y  s e  i n c l u y e n  e n  e l  e s t a d o  de 
r e s u l t a d o s .  A l  v e n d e r  a c t i v o s  r e v a l o r i z a d o s ,  l o s  v a l o r e s  i n c l u i d o s  e n  s u p e r á v i t  por 
r e v a l o r i z a c i ó n  s e  t r a s p a s a n  a  u t i l i d a d e s  retenidas. 

 

 
 

C u a n d o  u n a  p r o p i e d a d  p l a n t a  y  e q u i p o  s e  s o m e t a  a  u n a  r e v a l u a c i ó n ,  y  e s t o  o r i g i n e  un 
i n c r e m e n t o  e n  e l  i m p o r t e  e n  l i b r o ,  e s t e  a u m e n t o  s e  r e c o n o c e r á  d i r e c t a m e n t e  e n  otro 
r e s u l t a d o   i n t e g r a l   y   s e   a c u m u l a r á    e n   e l   p a t r i m o n i o    e n   l a   c u e n t a   s u p e r á v i t    por 
r e v a l u a c i ó n .  S i n  e m b a r g o ,  e l  i n c r e m e n t o  s e  r e c o n o c e r á  e n  e l  r e s u l t a d o  d e l  p e r i o d o  e n  la 
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m e d i d a   e n  q u e  s e a  u n a  r e v e r s i ó n   d e  u n  d e c r e m e n t o   p o r  u n a  r e v a l u a c i ó n   d e l  mismo 
a c t i v o  r e c o n o c i d o  a n t e r i o r m e n t e  e n  e l  r e s u l t a d o  d e l  periodo. 

 
C u a n d o  s e  r e d u z c a  e l  i m p o r t e  e n  l i b r o s  d e  u n  a c t i v o  c o m o  c o n s e c u e n c i a  d e  una 
r e v a l u a c i ó n ,  t a l  d i s m i n u c i ó n  s e  r e c o n o c e r á  e n  e l  r e s u l t a d o  d e l  p e r i o d o .  S i n  e m b a r g o ,  la 
d i s m i n u c i ó n  s e  r e c o n o c e r á  e n  o t r o  r e s u l t a d o  i n t e g r a l  e n  l a  m e d i d a  e n  q u e  e x i s t i e r a  saldo 
a c r e e d o r  e n  e l  s u p e r á v i t  d e  r e v a l u a c i ó n  e n  r e l a c i ó n  c o n  e s e  a c t i v o .  L a  disminución 
r e c o n o c i d a   e n  o t r o  r e s u l t a d o   i n t e g r a l   r e d u c e   e l  i m p o r t e   a c u m u l a d o   e n  e l  patrimonio 
c o n t r a  l a  c u e n t a  d e  s u p e r á v i t  d e  revaluación. 

 

 
 

d )       Deterioro d e l  valor d e  l o s  activos 
 

A c t i v o s  financieros 
 

U n  a c t i v o  f i n a n c i e r o  e s  e v a l u a d o  e n  c a d a  f e c h a  d e  b a l a n c e  p a r a  d e t e r m i n a r  s i  existe 
e v i d e n c i a  o b j e t i v a  d e  d e t e r i o r o .  U n  a c t i v o  f i n a n c i e r o  e s t a  d e t e r i o r a d o  s i  e x i s t e  evidencia 
o b j e t i v a  q u e  u n o  o  m á s  e v e n t o s  h a n  t e n i d o  u n  e f e c t o  n e g a t i v o  e n  l o s  f l u j o s  d e  efectivo 
f u t u r o s  d e l  activo. 

 
U n a  p e r d i d a  p o r  d e t e r i o r o  e n  r e l a c i ó n  c o n  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  v a l o r i z a d o s  a l  costo 
a m o r t i z a d o  s e  c a l c u l a  c o r n o  l a  d i f e r e n c i a  e n t r e  e l  v a l o r  e n  l i b r o s  d e l  a c t i v o  y  e l  valor 
p r e s e n t e   d e   l o s   f l u j o s   d e   e f e c t i v o   f u t u r o s   e s t i m a d o s ,   d e s c o n t a d o s   a l  t i p o   d e   interés 
e f e c t i v o .  U n a  p e r d i d a  p o r  d e t e r i o r o  e n  r e l a c i ó n  c o n  u n  a c t i v o  f i n a n c i e r o  d i s p o n i b l e  para 
l a  v e n t a  s e  c a l c u l a  p o r  s u  v a l o r  d e  referencia. 

 
L o s  a c t i v o s   f i n a n c i e r o s   i n d i v i d u a l m e n t e   s i g n i f i c a t i v o s   e s t á n  s u j e t o s  a  pruebas 
i n d i v i d u a l e s   d e   d e t e r i o r o .   L o s   a c t i v o s   f i n a n c i e r o s   r e s t a n t e s   s o n   evaluados 
c o l e c t i v a m e n t e  e n  g r u p o s  q u e  c o m p a r t e n  c a r a c t e r í s t i c a s  d e  r i e s g o  c r e d i t i c i o  similares. 

 
T o d a s  l a s  p e r d i d a s  p o r  d e t e r i o r o  s o n  r e c o n o c i d a s  e n  r e s u l t a d o s .  C u a l q u i e r  pérdida 
a c u m u l a d a  e n  r e l a c i ó n  c o n  u n  a c t i v o  f i n a n c i e r o  d i s p o n i b l e  p a r a  l a  v e n t a  reconocido 
a n t e r i o r m e n t e  e n  e l  p a t r i m o n i o  e s  t r a n s f e r i d a  a  resultados. 

 
L a  r e v e r s i ó n  d e  u n a  p e r d i d a  p o r  d e t e r i o r o  o c u r r e  s o l o  s i  e s t a  p u e d e  s e r  relacionada 
o b j e t i v a m e n t e  c o n  u n  e v e n t o  o c u r r i d o  d e s p u é s  d e  q u e  f u e  r e c o n o c i d a .  E n  e l  c a s o  d e  los 
a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  v a l o r i z a d o s  a l  c o s t o  a m o r t i z a d o  y  l o s  d i s p o n i b l e s  p a r a  l a  v e n t a  que 
s o n  t í t u l o s  d e  v e n t a ,  l a  r e v e r s i ó n  e s  r e c o n o c i d a  e n  resultados. 

 

 
 

e )        Provisiones 
 

L a s  p r o v i s i o n e s  s e  r e c o n o c e n  c u a n d o  l a  e n t i d a d  t i e n e  u n a  o b l i g a c i ó n  p r e s e n t e ,  y a  sea 
l e g a l  o  i m p l í c i t a ,  c o m o  r e s u l t a d o  d e  s u c e s o s  p a s a d o s ,  o  b i e n ,  e s  p r o b a b l e  q u e  v a y a  a  ser 
n e c e s a r i a  u n a  s a l i d a  d e  r e c u r s o s  p a r a  l i q u i d a r  l a  o b l i g a c i ó n  y  e l  i m p o r t e  s e  h a  estimado 
d e  f o r m a  fiable. 
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L a s  p r o v i s i o n e s  s e  v a l o r a n  p o r  e l  v a l o r  a c t u a l  d e  l o s  d e s e m b o l s o s  q u e  s e  e s p e r a  q u e  sean 
n e c e s a r i o s  p a r a  l i q u i d a r  l a  o b l i g a c i ó n  u s a n d o  l a  m e j o r  e s t i m a c i ó n  d e  l a  Entidad. 

 

 
 

f )        Capital Social 
 

E l   c a p i t a l   s o c i a l   e s t á   r e p r e s e n t a d o   p o r   a c c i o n e s   o r d i n a r i a s   y   s e   c l a s i f i c a n   como 
p a t r i m o n i o   n e t o .   L o s   c o s t o s   i n c r e m e n t a l e s   d i r e c t a m e n t e   a t r i b u i b l e s   a   l a   e m i s i ó n   de 
n u e v a s  a c c i o n e s  s e  p r e s e n t a n  e n  e l  p a t r i m o n i o  n e t o  c o m o  u n a  d e d u c c i ó n ,  n e t a  de 
i m p u e s t o s ,  d e  l o s  i n g r e s o s  obtenidos. 

 

 
 

g )       Reconocimiento d e  ingresos 
 

L a  m e d i c i ó n  d e  l o s  i n g r e s o s  s e  e f e c t ú a  u t i l i z a n d o  e l  v a l o r  r a z o n a b l e  d e  l a  contrapartida, 
r e c i b i d o  o  p o r  recibir. 

 
E s t o s  i n g r e s o s  s e  r e c o n o c e n  e n  f u n c i ó n  d e l  e s t a d o  d e  r e a l i z a c i ó n  d e  l a  v e n t a ,  siempre 
q u e  e l  r e s u l t a d o  d e l  m i s m o ,  p u e d a  s e r  e s t i m a d o  confiablemente. 

E s t á  c o m p u e s t o  p r i n c i p a l m e n t e  p o r  l a  v e n t a  d e  p r o d u c t o s  p r o p i o s  d e l  g i r o  d e l  negocio. 

L o s  i n g r e s o s  s o n  r e c o n o c i d o s  c u a n d o  s e  h a n  t r a n s f e r i d o  t o d o s  l o s  r i e s g o s  y  beneficios 
i n h e r e n t e s   a   l a   t r a n s a c c i ó n   r e a l i z a d a ,   o   e s   p r o b a b l e   q u e   l o s   b e n e f i c i o s   económicos 
a s o c i a d o s    f l u y a n   a   l a   C o m p a ñ í a    y   e l      m o n t o   d e l   i n g r e s o   p u e d e   s e r      medido 
c o n f i a b l e m e n t e ,   i n d e p e n d i e n t e m e n t e   d e l   m o m e n t o   e n   e l   q u e   s e     h a   r e a l i z a d o .   Los 
i n g r e s o s  s e  m i d e n  p o r  e l  v a l o r  r a z o n a b l e  d e  l a  c o n t r a p r e s t a c i ó n  r e c i b i d a  o  p o r  recibir, 
t e n i e n d o  e n  c u e n t a  l a s  c o n d i c i o n e s  d e  p a g o  d e f i n i d a s  c o n t r a c t u a l m e n t e  y  s i n  incluir 
i m p u e s t o s  n i  aranceles. 

 
L o s  i n g r e s o s  p o r  v e n t a  d e  l o s  a r t í c u l o s  d e  f e r r e t e r í a ,   s o n  r e c o n o c i d o s   c o m o  ingresos 
c u a n d o  l o s  r i e s g o s  y  b e n e f i c i o s  a s o c i a d o s  s o n  t r a n s f e r i d o s  a  l o s  d i s t r i b u i d o r e s  o  clientes 
f i n a l e s ,  y  e l  f l u j o  d e  b e n e f i c i o s  e c o n ó m i c o s  d e r i v a d o s  d e  d i c h a  v e n t a  e s  p r o b a b l e .  Los 
d e s c u e n t o s  o t o r g a d o s  e n  l a  v e n t a   s o n  r e c o n o c i d o s  c o m o  d e s c u e n t o  e n  e l  precio. 

 

 
 

h )       Ingresos y  g a s t o s  financieros. 
 

L o s   i n g r e s o s   f i n a n c i e r o s   e s t á n   c o m p u e s t o s   p o r   i n g r e s o s   p o r   i n t e r e s e s   e n   fondos 
i n v e r t i d o s  ( i n c l u i d o s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  d i s p o n i b l e s  p a r a  l a  v e n t a ) ,  i n g r e s o s  por 
d i v i d e n d o s ,  g a n a n c i a s  p o r  l a  v e n t a  d e  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  d i s p o n i b l e s  p a r a  l a  venta, 
c a m b i o s  e n  e l  v a l o r  r a z o n a b l e  d e  l o s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  a l  v a l o r  r a z o n a b l e  c o n  cambios 
e n  r e s u l t a d o s .  L o s  i n g r e s o s  p o r  i n t e r e s e s  s o n  r e c o n o c i d o s  e n  r e s u l t a d o s  a l  costo 
a m o r t i z a d o ,  u s a n d o  e l  m é t o d o  d e  i n t e r é s  e f e c t i v o .  L o s  i n g r e s o s  p o r  d i v i d e n d o s  son 
r e c o n o c i d o s  e n  r e s u l t a d o s  e n  l a  f e c h a  e n  q u e  s e  e s t a b l e c e  e l  d e r e c h o  d e  l a  C o m p a ñ í a  a 
r e c i b i r  pagos. 
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L o s  g a s t o s  f i n a n c i e r o s  e s t á n  c o m p u e s t o s  p o r  g a s t o s  p o r  i n t e r e s e s  e n  p r é s t a m o s  o 
f i n a n c i a m i e n t o s ,  s a n e a m i e n t o  d e  d e s c u e n t o s  e n  l a s  p r o v i s i o n e s ,  d i v i d e n d o s  acciones 
p r e f e r e n c i a l e s  c l a s i f i c a d a s  c o m o  p a s i v o s ,  c a m b i o s  e n  e l  v a l o r  r a z o n a b l e  d e  l o s  activos 
f i n a n c i e r o s   a l   v a l o r   r a z o n a b l e   c o n   c a m b i o s   e n   r e s u l t a d o s .   T o d o s   l o s   c o s t o s   por 
p r é s t a m o s   o   f i n a n c i a m i e n t o s   s o n   r e c o n o c i d o s   d i r e c t a m e n t e   e n   r e s u l t a d o s   u s a n d o   el 
m é t o d o  d e  i n t e r é s  e f e c t i v o ,  s a l v o  l o s  c a s o s  q u e  e l  a c t i v o  s e a  c u a l i f i c a d o  s e  contabilizará 
s e g ú n  e l  a l c a n c e  d e  n o r m a  correspondiente.. 

 

 
 

i )         Impuesto a  l a  R e n t a    
 

E l  g a s t o  p o r  i m p u e s t o s  a  l a s  g a n a n c i a s  r e p r e s e n t a  l a  s u m a  d e l  i m p u e s t o  c o r r i e n t e  por 
p a g a r  y  d e l  i m p u e s t o  diferido. 

 
I m p u e s t o  corriente 

 

E l  p a s i v o  p o r  i m p u e s t o s  c o r r i e n t e s  s e  c a l c u l a  u s a n d o  l a s  t a s a s  i m p o s i t i v a s  q u e  hayan 
s i d o  a p r o b a d a s ,  o  c u y o  p r o c e s o  d e  a p r o b a c i ó n  e s t é  p r á c t i c a m e n t e  t e r m i n a d o ,  a l  f i n a l  del 
p e r i o d o  s o b r e  e l  q u e  s e  i n f o r m a ,  y  c u a l q u i e r  a j u s t e  a l  i m p u e s t o  p o r  p a g a r  e n  relación 
c o n  a ñ o s  a n t e r i o r e s .  U n  a n u n c i o  f o r m a l  d e l  g o b i e r n o  s o b r e  c a m b i o s  e n  l a s  tasas 
i m p o s i t i v a s  o  e n  l a s  l e y e s  f i s c a l e s  s e  c o n s i d e r a  u n  p r o c e s o  d e  a p r o b a c i ó n  prácticamente 
t e r m i n a d o  e n  l a  jurisdicción. 

 
I m p u e s t o  diferido 

 

E l  i m p u e s t o  d i f e r i d o  s e  r e c o n o c e  a  p a r t i r  d e  l a s  d i f e r e n c i a s  e n t r e  l o s  i m p o r t e s  e n  libros 
d e  l o s  a c t i v o s  y  p a s i v o s  e n  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  y  s u s  b a s e s  f i s c a l e s  correspondientes 
( c o n o c i d a s  c o m o  d i f e r e n c i a s  temporarias). 

 
L o s  p a s i v o s  p o r  i m p u e s t o s  d i f e r i d o s  s e  r e c o n o c e n  p a r a  t o d a s  l a s  d i f e r e n c i a s  temporarias 
q u e  s e  e s p e r e  q u e  i n c r e m e n t e n  l a  g a n a n c i a  f i s c a l  e n  e l  f u t u r o .  L o s  a c t i v o s  p o r  impuestos 
d i f e r i d o s  s e  r e c o n o c e n  p a r a  t o d a s  l a s  d i f e r e n c i a s  t e m p o r a r i a s  q u e  s e  e s p e r e  q u e  reduzcan 
l a  g a n a n c i a  f i s c a l  e n  e l  f u t u r o ,  y  c u a l q u i e r  p é r d i d a  o  c r é d i t o  f i s c a l  n o  u t i l i z a d o .   Los 
a c t i v o s  p o r  i m p u e s t o s  d i f e r i d o s  s e  m i d e n  a l  i m p o r t e  m á x i m o  q u e ,  s o b r e  l a  b a s e  d e  la 
g a n a n c i a  f i s c a l  a c t u a l  o  e s t i m a d a  f u t u r a ,  e s  p r o b a b l e  q u e  s e  recuperen. 

 
U n  a c t i v o  p o r  i m p u e s t o  d i f e r i d o  e s  r e c o n o c i d o  e n  l a  m e d i d a  e n  q u e  s e a  p r o b a b l e  q u e  las 
g a n a n c i a s  i m p o n i b l e s  f u t u r a s  e s t é n  d i s p o n i b l e s  e n  e l  m o m e n t o  e n  q u e  l a s  diferencias 
t e m p o r a r i a s  p u e d a n  s e r  u t i l i z a d a s .  E l  i m p o r t e  e n  l i b r o s  n e t o  d e  l o s  a c t i v o s  p o r  impuestos 
d i f e r i d o s  s e  r e v i s a  e n  c a d a  f e c h a  s o b r e  l a  q u e  s e  i n f o r m a  y  s o n  r e d u c i d o s  e n  l a  medida 
q u e  n o  e s  p r o b a b l e  q u e  l o s  b e n e f i c i o s  p o r  i m p u e s t o s  r e l a c i o n a d o s   s e a n  r e a l i z a d o s ,  es 
d e c i r ,  s e  a j u s t a  p a r a  r e f l e j a r  l a  e v a l u a c i ó n  a c t u a l  d e  l a s  g a n a n c i a s  f i s c a l e s  futuras. 
C u a l q u i e r  a j u s t e  s e  r e c o n o c e  e n  e l  r e s u l t a d o  d e l  periodo. 

 
L o s  i m p u e s t o s  a  l a s  g a n a n c i a s  a d i c i o n a l e s  q u e  s u r j a n  d e  l a  d i s t r i b u c i ó n  d e  dividendos 
s o n  r e c o n o c i d o s  a l  m i s m o  t i e m p o  e n  q u e  s e  r e c o n o c e n  l o s  p a s i v o s  d e s t i n a d o s  a  p a g a r  el 
d i v i d e n d o  relacionado. 
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E l  i m p u e s t o  d i f e r i d o  s e  c a l c u l a  s e g ú n  l a s  t a s a s  i m p o s i t i v a s  q u e  s e  e s p e r a  a p l i c a r  a  l a  
g a n a n c i a  ( p é r d i d a )  f i s c a l  d e  l o s  p e r i o d o s  e n  l o s  q u e  s e  e s p e r a  r e a l i z a r  e l  a c t i v o  por 
i m p u e s t o s  d i f e r i d o s  o  c a n c e l a r  e l  p a s i v o  p o r  i m p u e s t o s  d i f e r i d o s ,  s o b r e  l a  b a s e  d e  las 
t a s a s  i m p o s i t i v a s  q u e  h a y a n  s i d o  a p r o b a d a s  o  c u y o  p r o c e s o  d e  a p r o b a c i ó n  esté 
p r á c t i c a m e n t e  t e r m i n a d o  a l  f i n a l  d e l  p e r i o d o  s o b r e  e l  q u e  s e  informa. 

 
U n a  e n t i d a d  r e c o n o c e r á  e l  g a s t o  p o r  i m p u e s t o s  e n  r e s u l t a d o s ,  e x c e p t o  e n  e l  c a s o  que 
e s t é  r e l a c i o n a d o  c o n  p a r t i d a s  r e c o n o c i d a s  d i r e c t a m e n t e  e n  e l  p a t r i m o n i o ,  e n  c u y o  caso 
s e r á  r e c o n o c i d a  e n  o t r o  r e s u l t a d o  i n t e g r a l  o  e n  p a t r i m o n i o ,  s e g ú n  l a  t r a n s a c c i ó n  u  otro 
s u c e s o  q u e  h a y a  d a d o  l u g a r  a  d i c h o  gasto. 

 

 
 

j )         Participación d e  l o s  trabajadores e n  l a s  utilidades 
 

P r o v i s i ó n  c o n  c a r g o  a  r e s u l t a d o s  d e l  e j e r c i c i o  e n  q u e  s e  d e v e n g a  a  l a  t a s a  d e l  1 5 %  d e  la 
u t i l i d a d  anual. 

 

 
 

k )       E s t a d o   d e  f l u j o s  d e  efectivo 
 

E l  E s t a d o  d e  F l u j o s  d e  E f e c t i v o  c o n s i d e r a  l o s  m o v i m i e n t o s  d e  c a j a  r e a l i z a d o s  durante 
c a d a  e j e r c i c i o  c o m e r c i a l  d e t e r m i n a d o s  m e d i a n t e  e l  m é t o d o  d i r e c t o ,  p a r a  l o  c u a l  se 
consideran: 

 
C o m o  f l u j o s  d e  e f e c t i v o  l a s  e n t r a d a s  y  s a l i d a s  d e  e f e c t i v o  d e  b a n c o s ,  l a s  i n v e r s i o n e s  a 
p l a z o  i n f e r i o r  a  t r e s  m e s e s  d e  g r a n  l i q u i d e z  y  b a j o  r i e s g o  d e  a l t e r a c i o n e s  e n  s u  valor. 

 
C o m o  a c t i v i d a d e s  d e  o p e r a c i ó n  o  d e  e x p l o t a c i ó n ,  l a s  q u e  c o n s t i t u y e n  l a  f u e n t e  principal 
d e  i n g r e s o s  o r d i n a r i o s ,  c o m o  t a m b i é n  o t r a s  a c t i v i d a d e s  n o  c a l i f i c a d a s  c o m o  d e  inversión 
o  d e  financiamiento. 

 
C o m o  a c t i v i d a d e s  d e  i n v e r s i ó n ,  l a s  a d q u i s i c i o n e s ,  e n a j e n a c i ó n  o  d i s p o s i c i ó n  p o r  otros 
m e d i o s  d e  a c t i v o s  n o  c o r r i e n t e s  y  o t r a s  i n v e r s i o n e s  n o  i n c l u i d a s  e n  e l  e f e c t i v o  y  sus 
equivalentes. 

 
Y  f i n a l m e n t e  c o m o  a c t i v i d a d e s  d e  f i n a n c i a m i e n t o  a q u e l l a s  q u e  p r o d u c e n  c a m b i o s  e n  el 
t a m a ñ o  y  c o m p o s i c i ó n  d e l  p a t r i m o n i o  n e t o  y  d e  l o s  p a s i v o s  d e  c a r á c t e r  financiero. 



  

 

 

N O T A  4 . -  ADMINISTRACION D E  RIESGO FINANCIERO 
 

L a   C o m p a ñ í a   e s t a   e x p u e s t a   a   l o s   s i g u i e n t e s   r i e s g o s   r e l a c i o n a d o s   c o n   e l   u s o   de 
i n s t r u m e n t o s  financieros: 

 
• R i e s g o  d e  crédito 
• R i e s g o  d e  liquidez 
• R i e s g o  d e  mercado 

 
E n  e s t a  n o t a  s e  p r e s e n t a  i n f o r m a c i ó n  r e s p e c t o  d e  l a  e x p o s i c i ó n  d e  l a  C o m p a ñ í a  a  cada 
u n o  d e  l o s o  r i e s g o s  m e n c i o n a d o s ,  l o s  o b j e t i v o s ,  l a s  p o l í t i c a s  y  l o s  p r o c e d i m i e n t o s  d e  la 
c o m p a ñ í a  p a r a  m e d i r  y  a d m i n i s t r a r  e l  r i e s g o .  L o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  a d j u n t o s  incluyen 
m á s  r e v e l a c i o n e s  cuantitativas. 

 
L a  A d m i n i s t r a c i ó n  e s  r e s p o n s a b l e  p o r  e s t a b l e c e r  y  s u p e r v i s a r  l a  e s t r u c t u r a  de 
a d m i n i s t r a c i ó n  d e  r i e s g o  d e  l a  C o m p a ñ í a ,  a s í  m i s m o  e s  r e s p o n s a b l e  p o r  e l  d e s a r r o l l o  y 
e l  m o n i t o r e o  d e  l a s  p o l í t i c a s  d e  a d m i n i s t r a c i ó n  d e  riesgo. 

 
L a s  p o l í t i c a s  d e  a d m i n i s t r a c i ó n  d e  r i e s g o  d e  l a  C o m p a ñ í a  s o n  e s t a b l e c i d a s  c o n  e l  objeto 
d e   i d e n t i f i c a r   y   a n a l i z a r   l o s   r i e s g o s   e n f r e n t a d o s   p o r   l a   C o m p a ñ í a ,   f i j a r   l í m i t e s   y 
c o n t r o l e s  d e  r i e s g o  a d e c u a d o ,  y  p a r a  m o n i t o r e a r  l o s  r i e s g o s  y  e l  c u m p l i m i e n t o  d e  los 
l í m i t e s .  S e  r e v i s a n  r e g u l a r m e n t e  l a s  p o l í t i c a s  y  l o s  s i s t e m a s  d e  a d m i n i s t r a c i ó n  d e  riesgo 
a  f i n  d e  q u e  r e f l e j e n  l o s  c a m b i o s  e n  l a s  c o n d i c i o n e s  d e  m e r c a d o  y  e n  l a s  a c t i v i d a d e s  de 
l a  C o m p a ñ í a .  L a  C o m p a ñ í a  a  t r a v é s  d e  s u s  n o r m a s  y  p r o c e d i m i e n t o s  d e  administración 
d e  r i e s g o ,  p r e t e n d e  d e s a r r o l l a r  u n  a m b i e n t e  d e  c o n t r o l  d i s c i p l i n a d o  y  c o n s t r u c t i v o  e n  el 
q u e  t o d o s  l o s  e m p l e a d o s  e n t i e n d a n  s u s  r o l e s  y  obligaciones. 

 

 
 

R i e s g o  d e  Crédito 
 

E l  r i e s g o  d e  c r é d i t o  e s  e l  r i e s g o  d e  p é r d i d a  f i n a n c i e r a  q u e  e n f r e n t a  l a  C o m p a ñ í a  s i  un 
c l i e n t e  o  c o n t r a p a r t e  e n  u n  i n s t r u m e n t o  f i n a n c i e r o  n o  c u m p l e  c o n  s u s  obligaciones 
c o n t r a c t u a l e s ,   y  s e  o r i g i n a   p r i n c i p a l m e n t e   d e  l a s  c u e n t a s   p o r  c o b r a r  c l i e n t e s   y  otras 
c u e n t a s  p o r  c o b r a r  y  l o s  i n s t r u m e n t o s  d e  i n v e r s i ó n  d e  l a  Compañía. 

 

 
 

D e u d o r e s  c o m e r c i a l e s  y  o t r a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  
 

L a  e x p o s i c i ó n  d e  l a  C o m p a ñ í a  a l  r i e s g o  d e  c r é d i t o  s e  v e  a f e c t a d a  p r i n c i p a l m e n t e  p o r  las 
c a r a c t e r í s t i c a s  i n d i v i d u a l e s  d e  c a d a  c l i e n t e .  L a  A d m i n i s t r a c i ó n  d e  l a  C o m p a ñ í a  ha 
e s t a b l e c i d o  u n a  p o l í t i c a  d e  r i e s g o  b a j o ,  p a r a  e l l o  s e  a n a l i z a  e l  s e r v i c i o  r e q u e r i d o ,  la 
c a p a c i d a d  y  s o l v e n c i a  d e l  c l i e n t e  e n  c a d a  n u e v o  p r o y e c t o  a  ejecutar. 

 
L a  c o m p a ñ í a   n o  r e q u i e r e   g a r a n t í a s  e n  r e l a c i ó n  c o n  l o s  d e u d o r e s  c o m e r c i a l e s   u  otras 
c u e n t a s  p o r  cobrar. 

 
L a  C o m p a ñ í a  e s t a b l e c e  u n a  p r o v i s i ó n  p o r  d e t e r i o r o  d e  v a l o r ,  c u a n d o  l a  s i t u a c i ó n  lo 
a m e r i t e ,  q u e  r e p r e s e n t a  s u  e s t i m a c i ó n  d e  l a s  p é r d i d a s  i n c u r r i d a s  e n  r e l a c i ó n  c o n  los 
d e u d o r e s  c o m e r c i a l e s ,  o t r a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  e  i n v e r s i o n e s  financieras. 



  

  

 

N O T A  4 . -  ADMINISTRACION D E  RIESGO FINANCIERO (continuación) 
 
 
I n v e r s i o n e s  f i n a n c i e r a s  

 

E s   p o l í t i c a   d e   l a   C o m p a ñ í a   l i m i t a r   s u   e x p o s i c i ó n   a l   r i e s g o   d e   c r é d i t o   invirtiendo 
s o l a m e n t e   e n   i n s t r u m e n t o s   l í q u i d o s   y   s o l o   c o n   c o n t r a p a r t e s   q u e   t e n g a n   u n a   alta 
c a l i f i c a c i ó n  d e  c r é d i t o  positiva. 

 

 
 

Garantías 
 

N o  e s  p o l í t i c a  d e  l a  C o m p a ñ í a  e n t r e g a r  g a r a n t í a s  f i n a n c i e r a s  o  a c t u a r  c o m o  garante 
s o l i d a r i o  c o n  terceros. 

 

 
 

R i e s g o  d e  liquidez 
 

E l  r i e s g o  d e  l i q u i d e z  e s  e l  r i e s g o  d e  q u e  l a  C o m p a ñ í a  n o  p u e d a  c u m p l i r  c o n  sus 
o b l i g a c i o n e s   f i n a n c i e r a s   a   m e d i d a   q u e   v e n c e n .   E l   e n f o q u e   d e   l a   C o m p a ñ í a   para 
a d m i n i s t r a r  l a  l i q u i d e z  e s  a s e g u r a r ,  e n  l a  m a y o r  m e d i d a  p o s i b l e ,  q u e  s i e m p r e  contará 
c o n  l a  l i q u i d e z  s u f i c i e n t e  p a r a  c u m p l i r  c o n  s u s  o b l i g a c i o n e s  c u a n d o  v e n c e n ,  t a n t o  en 
c o n d i c i o n e s  n o r m a l e s  c o m o  d e  t e n s i ó n ,  s i n  i n c u r r i r  e n  p é r d i d a s  i n a c e p t a b l e s  o  arriesgar 
l a  s e g u r i d a d  d e  l a  Compañía. 

 
L a  C o m p a ñ í a  r e a l i z a  u n  e s t r i c t o  c o n t r o l  p r e s u p u e s t a r i o  q u e  a y u d a  a  m o n i t o r e a r  los 
r e q u e r i m i e n t o s  d e  f l u j o  d e  e f e c t i v o  y  o p t i m i z a r  s u  r e t o r n o  d e  e f e c t i v o  e n  l a s  inversiones. 
P o r  l o  g e n e r a l ,  l a  C o m p a ñ í a  a s e g u r a  q u e  c u e n t a   e l  e f e c t i v o  n e c e s a r i o  a  l a  v i s t a  para 
s o l v e n t a r  l o s  g a s t o s  o p e r a c i o n a l e s  e s p e r a d o s ;  e s t o  e x c l u y e  e l  p o s i b l e  i m p a c t o  de 
c i r c u n s t a n c i a s  e x t r e m a s  q u e  n o  p u e d e n  p r e d e c i r s e  r a z o n a b l e m e n t e ,  c o m o  l o s  desastres 
n a t u r a l e s .  A d e m á s ,  l a  C o m p a ñ í a  m a n t i e n e  a c u e r d o s  c o n t r a c t u a l e s  d e  l í n e a s  d e  crédito 
l o c a l e s  a b i e r t a s  c o n  i n s t i t u c i o n e s  financieras: 

 
• L í n e a s  d e  s o b r e g i r o s  b a n c a r i o s  n o  g a r a n t i z a d o s .  E l  i n t e r é s  e s  p a g a d e r o  a  l a  t a s a  de 

i n t e r é s   v i g e n t e   e n  e l   b a n c o   s i n   q u e   s u p e r e   l a  m á x i m a   e s t a b l e c i d a   p o r  e l  Banco 
C e n t r a l  d e l  Ecuador. 

 

 
 

R i e s g o  d e  mercado 
 

E l  r i e s g o  d e  m e r c a d o  e s  e l  r i e s g o  d e  q u e  l o s  c a m b i o s  e n  l o s  p r e c i o s  d e  m e r c a d o ,  por 
e j e m p l o   e n   l a s   t a s a   d e   i n t e r é s ,   d e v a l u a c i ó n   d e   l a   m o n e d a ,   s i t u a c i ó n   e c o n ó m i c a     y 
f i n a n c i e r a  n a c i o n a l ,  r i e s g o  p a í s ,  o  p r e c i o s  d e  l a s  a c c i o n e s ,  a f e c t e n  l o s  i n g r e s o s  d e  la 
C o m p a ñ í a  o  e l  v a l o r  d e  l o s  i n s t r u m e n t o s  f i n a n c i e r o s  q u e  m a n t i e n e .  E l  o b j e t i v o  d e  la 
a d m i n i s t r a c i ó n  d e l  r i e s g o  d e  m e r c a d o  e s  a d m i n i s t r a r  y  c o n t r o l a r  l a s  e x p o s i c i o n e s  a  este 
r i e s g o  d e n t r o  d e  l o s  p a r á m e t r o s  r a z o n a b l e s  y  a l  m i s m o  t i e m p o  o p t i m i z a r  l a  rentabilidad. 

 
P a r a  p r o t e g e r s e  d e  l a s  v a r i a c i o n e s  d e l  m e r c a d o  e n  c u a n t o  a  l o s  c o s t o s  d e  c o n s t r u c c i ó n  la 
C o m p a ñ í a  d e t e r m i n a  c o n t r a c t u a l m e n t e  c o n  l o s  c l i e n t e s  q u e  e l  v a l o r  d e l  c o n t r a t o  podrá 
s u f r i r   u n   i n c r e m e n t o   d e p e n d i e n d o   d e   l a  f l u c t u a c i ó n   d e   p r e c i o   d e   l o s   m a t e r i a l e s   los 
m i s m o s  q u e  a j u s t a n  e n  l a s  c o r r e s p o n d i e n t e s  planillas. 



 

 

N O T A  4 . -  ADMINISTRACION D E  RIESGO FINANCIERO (continuación) 
 

 
Administración d e  capital 

 
L a   p o l í t i c a   d e   l a   C o m p a ñ í a   e s   m a n t e n e r   u n a   b a s e   d e   c a p i t a l   s ó l i d a   d e   m a n e r a   de 
c o n s e r v a r  l a  c o n f i a n z a  d e  l o s  a c c i o n i s t a s ,  l o s  a c r e e d o r e s  y  e l  m e r c a d o ,  y  s u s t e n t a r  el 
d e s a r r o l l o   f u t u r o   d e l   n e g o c i o .   L a   c o m p a ñ í a   m o n i t o r e a   e l  r e t o r n o   d e   c a p i t a l ,   q u e   es 
d e f i n i d o  p o r  l a  C o m p a ñ í a  c o m o  e l  i n g r e s o  d e  o p e r a c i ó n  n e t o  d i v i d o  p o r  e l  patrimonio 
total. 

 
L a  A d m i n i s t r a c i ó n   d e  l a  C o m p a ñ í a   i n t e n t a  m a n t e n e r   u n  e q u i l i b r i o   e n t r e  l o s  retornos 
m á s  a l t o s  q u e  p u e d e n  o b t e n e r s e  c o n  m a y o r e s  n i v e l e s  d e  c r é d i t o  y  l a s  v e n t a j a s  y  la 
s e g u r i d a d  e n t r e g a d a s  p o r  u n a  p o s i c i ó n  d e  c a p i t a l  s ó l i d a .  E l  o b j e t i v o  d e  l a  C o m p a ñ í a  es 
a l c a n z a r  u n  r e t o r n o  d e  c a p i t a l  r a z o n a b l e  s i e n d o  u n  f a c t o r  i m p o r t a n t e  d e  e v a l u a c i ó n  el 
a n á l i s i s   d e  l o s  i n c r e m e n t o s   d e  v e n t a s ,   a n á l i s i s   d e  l o s  a v a n c e s   d e  o b r a  y  evaluación 
c o n t i n u a  d e  l a  c a l i d a d  d e  l a  c a r t e r a  d e  c r é d i t o  c o n  l o s  clientes. 

 

 
 

N O T A  5 . -  EFECTIVO Y  EQUIVALENTES D E  EFECTIVO 
 

 
 

S u  s a l d o  e s t á  c o m p u e s t o  p o r  l o s  s i g u i e n t e s  rubros 
 

 

                                                                                                                                                2015             

B A N C O S  N A C I O N A L E S      42,889.03 

INVESRIONES CORTO PLAZO   1,000.00 

 4 3 ,889.03 
 

 
 

A l   3 1   d e   d i c i e m b r e   d e l  2 0 1 5   c o r r e s p o n d e   a  l o s   d e p ó s i t o s   a  l a  v i s t a   q u e   p o s e e   la 
c o m p a ñ í a  e n  e l  B a n c o  d e l  Pichincha e inversiones a Corto Plazo en la misma Institución 
Financiera. 
 

 
 
NOTA 6.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CORRIENTES 
 
A l  3 1  d e  d i c i e m b r e   s e  r e f i e r e  a  l a s  s i g u i e n t e s  partidas 
 

    2 0 1 5  

C U E N T A S  P O R  C O B R A R  
 

7 6 . 4 4 2 , 7 1  

O T R A S  C U E N T A S  P O R  C O B R A R  
 

3 7 6 , 7 6   

 
  7 6 . 8 1 9 , 4 7   

 

 
 



 

 

NOTA 7.- OTROS ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES 
 
A l  3 1  d e  d i c i e m b r e   s e  r e f i e r e  a  l a s  s i g u i e n t e s  partidas 
 

    2 0 1 5  

C R E D I T O  T R I B U T A R I O  I V A  
 

     1 8 . 8 2 8 , 9 9   

C R E D I T O  T R I B U T A R I O  I M P U E S T O  A  L A  R E N T A          3 . 2 7 7 , 1 1   

C R E D I T O  T R I B U T A R I O  I S D               9 6 3 , 5 0   

 
       2 3 . 0 6 9 , 6 0   

 
 

 
 

N O T A  8  . -  INVENTARIOS 
 

A l  3 1  d e  d i c i e m b r e   s e  r e f i e r e  a  l a s  s i g u i e n t e s  partidas 
 

 

    2015   

I N V E N T A R I O S  D E  M E R C A D E R Í A  E N  A L M A C É N     2 8 3 ,805.29 
 

 

 2 8 3 ,805.29 
 

 
 

C o r r e s p o n d e   a l  s a l d o  d e  I n v e n t a r i o s   d e  m e r c a d e r í a s   c o m p r a d a s   a  t e r c e r o s  disponible 
p a r a  l a  venta. 
 
 
 
 
 
N O T A  9  . -  P R O P I E D A D  P L A N T A  Y  E Q U I P O S 
 
A l  3 1  d e  d i c i e m b r e   s e  r e f i e r e  a  l a s  s i g u i e n t e s  partidas 

 

    2 0 1 5  

M U E B L E S  Y  E N S E R E S  

 

1 . 5 0 0 , 3 6  

E Q U I P O  D E  C O M P U T A C I O N  

 

2 7 9 , 1 0  

D E P .  A C U M .  P R O P .  P L A N T A  Y  E Q U I P O S    ( 4 1 0 , 5 6 )  

 

  1 . 3 6 8 , 9 0  

 
 
 
 
 
 
 



 

 

 
N O T A  1 0 . -  O T R O S  A C T I V O S  N O  C O R R I E M T E S  
 
A l  3 1  d e  d i c i e m b r e   s e  r e f i e r e  a  l a s  s i g u i e n t e s  partidas 
 

    2 0 1 5  

D E P O S I T O S  E N  G A R A N T I A  

 

4 . 0 5 0 , 0 0  

  

4 . 0 5 0 , 0 0  

 
 

 

 
 
N O T A  1 1 . -  C U E N T A S   Y  DOCUMENTOS P O R  PAGAR CORRIENTE S 
 
A l  3 1  d e  d i c i e m b r e   s e  r e f i e r e  a  l a s  s i g u i e n t e s  partidas 
 

    2 0 1 5  

P R O V E E D O R E S  

 

4 2 6 . 4 8 2 , 8 5  

O T R A S  C U E N T A S  P O R  P A G A R  

 

6 . 8 1 1 , 9 4  

C O N  L A  A D M I N I S T R A C I O N  T R I B U T A R I A S  2 2 5 , 3 4  

I M P U E S T O  A  L A  R E N T A  P O R  P A G A R  

 

2 . 0 6 1 , 9 2  

  

4 3 5 . 5 8 2 , 0 5  

 
 
 
 
N O T A  1 2 . -  P A S I V O S  C O R R I E N T E S  P O R  B E N E F I C I O S  A  L O S  E M P L E A D O S  
 
A l  3 1  d e  d i c i e m b r e   s e  r e f i e r e  a  l a s  s i g u i e n t e s  partidas 

 
 

    2 0 1 5  

P A R T .  T R A B A J .  P O R  P A G A R  1 5 %  

 

1 . 6 0 7 , 5 0  

I E S S  P O R  P A G A R  2 1 . 6 0 %  

 

6 5 1 , 8 4  

B E N E F I C I O S  A  E M P L E A D O S  

 

1 . 3 6 2 , 0 9  

  

3 . 6 2 1 , 4 3  

 
 

 
 



 

 

 
N O T A  1 3 . -  INGRESOS 

 
A l  3 1  d e  d i c i e m b r e   s e  r e f i e r e  a  l a s  s i g u i e n t e s  partidas 
 

 

  2 0 1 5  

I N G R E S O S  A C T I V I D A D E S  O R D I N A R I A  

 

2 6 9 . 9 3 0 , 3 2  

O T R O S  I N G R E S O S  

 

1 , 4 6  

  

2 6 9 . 9 3 1 , 7 8  

 
 

 

 

 

N O T A  1 4 -  C O S T O   D E  VENTA 
 

A l  3 1  d e  d i c i e m b r e ,  e l  m o v i m i e n t o  f u e  e l  siguiente: 
 
 

    2 0 1 5  

I N V E N T A R I O  I N I C I A L  M E R C A D E R I A S  

 

1 4 3 . 2 3 5 , 4 5  

C O M P R A S   

 

1 1 . 6 6 3 , 2 5  

I M P O R T A C I O N E S  

 

3 0 0 . 6 0 4 , 4 9  

I N V E N T A R I O  F I N A L  M E R C A D E R I A  

 

( 2 8 3 . 8 0 5 , 2 9 )  

  

1 7 1 . 6 9 7 , 9 0  

 
 
 
 

 

N O T A  1 5 -  PATRIMON IO D E  L O S  ACCIONISTAS 

Capital Social 

E l  c a p i t a l  s o c i a l  s u s c r i t o  d e  l a  c o m p a ñ í a  e s  d e  $800. 
 

Reserva Legal 
 

L e y  d e  C o m p a ñ í a s  d e l  E c u a d o r  r e q u i e r e  q u e  p o r  l o  m e n o s  e l  1 0 %  d e  l a  u t i l i d a d  liquida 
a n u a l  s e a  a p r o p i a d a  c o m o  r e s e r v a  l e g a l ,  h a s t a  q u e  é s t a  a l c a n c e  c o m o  m í n i m o  e l  5 0 %  del 
c a p i t a l   s u s c r i t o   y   p a g a d o .   E s t a   r e s e r v a   n o   p u e d e   s e r   d i s t r i b u i d a   a   l o s   accionistas, 
e x c e p t o  e n  c a s o  d e  l i q u i d a c i ó n  d e  l a  compañía. 

 



 

 

 
 

N O T A    1 6 . -   PARTICIPA CION  D E   TRABAJADORES  E   IMPUESTO  A   
LA RENTA 

 
D e  a c u e r d o  c o n  d i s p o s i c i o n e s  l e g a l e s  l a  t a r i f a  p a r a  l a  p a r t i c i p a c i ó n  d e  t r a b a j a d o r e s ,  s e  
e s t a b l e c e  e n  e l  1 5 % .  
 
D e  a c u e r d o  c o n  d i s p o s i c i o n e s  l e g a l e s  l a  t a r i f a  p a r a  e l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a ,  s e  establece 
e n  e l  2 2 % .  

 

 

N O T A  1 7 . -  EVENTOS SUBSECUENTES 
 

E n t r e  e l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 5  y  l a  f e c h a  d e  e m i s i ó n  d e  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  n o  se 
p r o d u j e r o n  e v e n t o s  q u e ,  e n  l a  o p i n i ó n  d e  l a  A d m i n i s t r a c i ó n  d e  l a  C o m p a ñ í a ,  pudieran 
t e n e r  u n  e f e c t o  s i g n i f i c a t i v o  s o b r e  d i c h o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  q u e  n o  s e  h a y a n  revelado 
e n  l o s  mismos. 

 

 


