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He auditado-los estados financieros que se adjuntan de FORTUFOREST S. A. que
comprenden el Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre del 2019 y el Estado
de Cambios en el Patrimonio por el afio terminado en la misma fecha, asi como las
respectivas Notas que incluyen un resumen de las politlcas contables significativas y.
explicaciones a los referidos Estados Financieros.

. En mi opinién, excepto por la no presentacion’ del Estado de Flujos de Efectivo, los
" Estados Financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales o significativos, ia posicién f‘[nanciera de FORTUFOREST S.A. al 31 de
diciembre- del 2019, de conformidad con {a ‘Norma Internacional de -Informacién
Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitida por-
el Consejd de Normas internacionales de Contabilldad (IASB por sus siglas en mglés)

Fqndamentos de la Opimén

. La auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intemaclonales de Audltorfa (NiA).
Nuestras responsabitidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante
en este informe en la seccion “Responsabrl‘ dades del auditor en relacién con la auditoria
de los estados financieros”. Soy un auditor lndependrente de FORTUFOREST 8. A. de
acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de .

Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) ylas -
disposiciones de independencia dispuestas por la Superintendencia de Compaiiias, "
- Valores y Seguros del Ecuador, y he cumplido las demas responsab;lldades de ética de

conformidad con dicho Cédigo. . : S

Considerg que la evidencia de auditoria que he obtenido es suf ciente y aprop;ada para
: proporclanar una base para mi opinién ,

Responsabnlldad de la Admmlstrac:énfy de los Encargados del Gobierno de la
Compaiiia por los Estados Financieros - :

~ La Administracién es responsable de la preparacién y presentaclon razonable de Jdos
Estados Financieros de .conformidad con la Norma Intemacional de Informacion
Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitida por
el Consejo de Normas intemacionales de Contabilidad (1ASB por sus s:glas en mgies} y
del control interno determinado por la Administracién como necesario para permitic la
preparamon de los estados financieros libres de efTores matenaies debzdo a fraude o
emor.
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‘En la preparacion, de los Estados Financieros, ia 'Administracién es responsable de
" evaluar la capacidad de ia Compafiia para continuar como negocio . en ‘marcha,

revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el
uso de ia base contable de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga.la
intencién de liquidar la Compafia o cesar sus’ operaclanes o bien, no tenga ofra

. alternativa realista-que hacerlo.
: La Administracion y los Encargados det Gobterno son responsabies de. la superv:snon

del proceso de repone f'nancrero de ta Compama

Rasponsab:lidad del Auditor en.Relacion con_ Ia Audltoria de Ios Estados
Financieros -

Los ObjethOS de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los Estados
Financieros en su conjunto estan libres de errores. materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya la respectiva opinién. Seguridad razonable es .
un atto grado de segurzdad pero no garantiza que una auditoria realizada de

"-conformidad con Normas Internacionales dé Auditoria (NIA), detectard siempre un error

material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son
considerados materiales o significativos si, individuaiments o en su conjunto, pueden
razonablemente preverse que influyan en las decisiones econdmicas que fos usuarios -
toman baséndose enlos estados financieros. '

’Coma parte de uha audrtorla efectuada de conforrmdad con las Nonnas Internacionales

de Auditofia (NIA), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de

< 'escepticlsmo profesional durante toda la audlton’a También:

. ldentlﬁque y evalué los nesgos ‘de eror material en los Estados Financieros, .
" debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria
~ para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
‘adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no
" detectar un srror material debido a fraude es méas elevado que en el caso de una
incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
fa!srﬁeacaon. omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas o vulneracion def control interno. . o
» Obtuve conocimiento def control internc relevante para la auditoria con el fin-de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en.las circunstancias,
pero no con el proposito de expresar una Qplmon sobre la efectividad del conirol
interno de la Compafiia. -
o ‘Evalué si las politicas contables aplicadas son apropladas y si las estlmac:ones
_ contables y ia oorrespondlente informacion ‘revelada por la Admlmsh-aclon es
razonable." ,
« - Coticluf sobre lo adecuado de la ut:lizamon por parte de la Admm:strac;on deia
" base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria
obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre matevial relacionada -con
eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha.
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.o Las conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
' ‘de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros
pueden ocasionar que la Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.
» Evalué la presentacion general, la estructura y el contenido de los Estados
Financieros, incluyendo las - revelaciones;, y si los Estados Financieros
representan las’transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren

uha presentacion razonable

Comun;que a los responsables de Ia Administracion de la Compafiia respecto a, entre
ofros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de ta auditoria planificada y los
hallazgos sngmf icativos, asi como cualquier deficiencia de control mterno que identifique
en el transcursc de fa audltoria _

Otros asuntos

- Los Estados Financieros por e! afio termmado ei 31-de dlc[embre del 2018 fueron -

audn;ados por otro Auditor Independiente, quren con fecha abril 28 de 2019, emitié una
Opinién de Auditoria con satvedad

. _Informes sobre otros requls:tos Iegales y regulatonos

De -acuerdo con diSpOSiCIOhBS tributarias, e! lnfonne sobre el Cumphmiento de
‘Obligaciones Tributarias del afia fiscal 2019, serd presentado por separado cuando la
Compaiiia disponga de I0s anexos tributarios para nuestra revision. El plazo
regiamentano para . la presentacién del informe es hasta Nowembre del 2020,
conjuntamente con Ios anexos exigidos por el SRI.

IO‘ROd-HgHET Mlte

ING. COM

. Guayaquil, 9 de marzo de 2020

RNAE 200 RNC 10.754 - T
Teléfono: 0999878536 : o




FORTUFOREST S.A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

- AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
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ING. MAX AGUIRRE AUAD
GERENTE GENERAL

o\ . C .

1.225.370

(Expresado en USS$ )
ACTIVOS 2019 2018
ACTIVOS CORRIENTES
* BFECTIVO EN CAJA BANCOS B 344
INVENTARIOS- INSUMOS 491 627
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 491 971
ACTIVOS NO.CORRIENTES ) - .
INSTALACIONES Y EQUIPOS 'NOTA4 - 29328 ,
TERRENOS » NOTA 5 343.309 343.309
- ACTIVOS BIOLOGICOS N NOTA 6 852,242 772.262
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 1.224.879 1115571
TOTAL ACTIVOS 1.225.370 1116.542
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES :
'~ CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES 7.333 3.908 -
OTRAS CUENTAS POR PAGAR ' 630 3.613
TOTAL PASIVO CORRIENTES 7.963 7.519
PASIVOS NO CORRIENTES ' . :
CUENTAS POR PAGAR ~ACCIONISTA NOTA 7. 310.525 239.821
OBLIGACIONES CON LA CORPORACION ‘ | ' )
FINANCIERA NACIONAL (CFN) . NOTA 8. 295.396 257716
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 605,921 . 497837
TOTAL PASIVOS - 613.884 505,056
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS i .
CAPITAL SOCIAL - E NOTA 9 20.000 20.000
APORTE DE ACCIONISTAS PARA FUTURO ' :
AUMENTO DE CAPITAL NOTA 10 531,486 531.486
TOTAL PATRIMONIO o 611.486 611.486
" TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 1116542

ARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

™

ING.MAYT MENDOZA MACIAS

CONTADORA
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FOR-TUFOREST S.A

ESTADO DE CAI\IBIOS EN EL PATRIMONIO :
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2{)18

- (Expresado en US$)

_ Aportes para Futaro . Total

_ . Capita'l_.Sm:‘ial _ Aumente de Capital: Patrimonio
SALDO AL 31-12-2017 80.000 531486 611.486
Sin mov_imientos ’ "9 i ) 0
SALDO AL 31.12.2018 $0.000  53i486 611,436
Sin :movimientos”- 0 0 0
SALDOAle-liezols ~ 80.000

- 531,486 611,486

LAS NOTAS 0 N

JNG' R
GERENTE GENERAL

NPARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

CONTADORA
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FORTUFOREST S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadoumdensa) :

1. OPERACION ES

FORTUFOR‘EST S.A.se bonshtuy& mediante escritura pubiica el 19 de marzo del 2013 en Ia»c:ud'adk
de Guayaquil ~Ecuador, ante el Notario décimo sexto del Canton Guayaquﬂ ¢ inscrita en el Registro _

- de la propiedad’y mercantil del rmsmo cantén el 4 de juho del mismg afio.

La Compaiiiz se dedica al desarrollo de explotaciones forestales a la creacion de viveros de arboles

madereros, siembra de bosque madera, especialmente | Teca; a Ja explotacidén de maderas de sus -

_propios bosques o de terceros, a la exportacion de madera en trozas o con valor agregado, tablas,
tablones, cuartones, etc comercializacion de madera en el mercado focal, elaboracion de muebles y

articulos de Ia construccion; a la plantacion replante, trasplante, aclareo 'y conservacion de bosques
y zonas forestadas; al manejo de plantaciones forestales de Teca yotras variedades a laproduccién.
Para ¢l cumplimiento de su objeto social podra ejecutar todos los actos y contratos permitidos gor
las Leyes ecuatorianas y que tengan relacién con sus objetivos. El plazo de esta sociedad es de 50
afios contados a partir de la fecha de inscripcién de su escritura de constitucion en el Registro
Mercantil. La Superintendencia de Compafiias le asigné el expediente # 171501 y ¢l Servicio de
Rentas Internas (SR1) le asigno el RUC # 0992822732001.

La Compafiia desde su constitucién esta deSar;‘ollando en forma exclusiva un cultivo de teca. Para
éstos Activos bioldgicos, en terrenos que la compaiiia adquiri6 en el sector Cadecito, del cantén -

- Pedro Carbo, provincia del Guayas, con una superficie total de 197,14 hectireas. Fl plan de Ia
- inversion total para 164Ha.- En el cultive de teca al final se estima invertir un totai de US$

1.181.353, el 53.58% de dicho valor es financiada por la Corporacién Financiera Nacional,
mediante compromiso formal firmado por el Comité Regional de Negocios de la CFN el 14 de
octubre del 2014, financiacién utilizada para._ el mantenimiento, manejo agncola, poda,
infraestructura, asistencia técnica,  de 164,09 hectireas de Teca cuya siembra émpezo entre los afios
2014y 2015.- Se estima que-¢l inicio de corte o cosecha se efectué mas adelante'a partir de la edad
de 20 afios de ios arboles de teca, segun los plancs de la Administracion .

La contablhdad yia présentac:on de los estados financieros de la Compama, se expresan en dolares.

americanos, por cuanto ¢l dolar de los Estados Unidos de América es la moneda de curso legal en’

Ta Repiblica del Ecuador. La informacién contenida en estos estados financieros y sus notas es

responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia; los estados financieros fueron apr_obados por
la Gerencia General el 12 de febrero del 2018

... La Superintendencia de Compaﬁla Valores y Seguros (SCVS) para efectos de Ia aphcacxon de las
_Normas Internacionales de Contabilidad en el registro y preparacion de los Estados Financieros,
califica a la compadiia en ¢l grupo de Pequefias y Med1anas Entidades (PYMES), por cuanto cumple

todas las siguientes condiciones:
(a) Monto de Activos inferiores a cuatro mlﬂones de dolares.
(b} Registren un valor bruto de Ventas Anuales dé hasta cinco millones de délares; y .
(c)Tengan menos de 200 trabajadores (Personal Ocupado) Para este cilculo se tomara el -
promedlo anual ponderado. : .

Declaracién de cumphmnento. Los estados financieros han sido preparados de conformidad con
la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para

. las PYMES) emitidas en el afio 2009, por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad

(IASB por sus siglas en inglés), normas, modificadas por el mismo Consejo en el 2015, normas’
vigentes al 31 de diciembre de 2019.

En el Registro Oficial No.39 de septiembre 13 de 2019 se pubhco ia Resolucion SCVS-INC-
DNCDN-2019-0009, emitida por la Superintendencia d¢ Compaiiias, Valores y Seguros (SCVS),
la misma que contiene el nuevo instructivo para la aplicacién de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NHF) completas y de la Norma Intemacional de Informacién Financiera




FORTUFOREST S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS .
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

- {Expresado en délares estadoumdenses}
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para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Ias PYMES), basados en la refenda Normatwa Ia
Administracién de la compafiia consider6 seguir aplicando la NIIF para las P'YMES. Cabe indicar
quela compama no ¢s entidad pablica por cuanto los titulos de acciones que ella emite, no estan
cofizados en ningiln mercado de valores. ni tiene obhgacmn&s ﬁnancleras dnrectas con

i mvc;smmstas

Bases de 'preSentacién.- Los estados financieros han sido preparados sobre Jas bases del costo

“histérico. El costo histdrico-estd basado generalmente en ‘¢l valor razonable de la contraprestacion

entregada a cambio de bienes y servicios.- El valor razonable es el precio que se recibiria por

vender un activo o el valor pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en

1a fecha de valoracién, independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado
utilizando otra técmca de valoracmn :

2. POLITICAS CONT AB_LES SIGN]FICATIVAS

A continuacidn sé describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de‘estos
estados financieros. Estas politicas han sido definidas en funcién de la NITF para las PYMES; -
modificadas en el 2015 y vigentes al cieire del periodo sobre ¢l que se mfoma, y fueron aplicadas
de mancra uniforme en el penodo antcnor

21 -Efecmra ¥y equwalentes de efective - El efectivo yrcquwale_ﬁtes de efectivo incluye aqucllds

activos financieros liguidos, depésﬁos o inversiones financieras liquidas ‘en un plazo inferior
a fres mcses, desde su origen, inversiones sin mayor riesgo, que s pueden transformar
rapldameute en efectivo mcluye los sobrcglros bancarios.

22 Imrentanas ‘Los inventarios consistén en insumos para cultzvos en crecimiento de arboles
~de Teca, s¢ valoran al costo de. adquisicidn o valor neto realizable, e} menor, si fuere
necesario.- Estos insumes son-valuyados al costo promedio ponderado para efectos del calculo
de costos y control de existencias. Lag nnportacxones en-transito se encuentran: regnstradas a
su costo de adquisicion. Cuando sca necesario, se régistra una provision para’ reconocer
pérdidas por obsolescencis, la cual es determinada en funcidn de un anslisis de la posibilidad
" real de utilizacion en el consumo o venta. El valor neto realizable; en determinados items
deteriorados, reprasenta el precio de vetita estimado menos todos los costos de terrmnacmn
y los costos necesarios para la venta.

2.3 Instalaaones yEqutpas
2.3.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las Instalacmnes y Equipos se miden
inicialmente al costo.- El costo de Instalaciones y equipos comprende su precio de -
- adquisicién mds todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta
en condiciones de funcionamiento.~ No es necesario la estimacién inicial de cualquier
" costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de futura rehabilitacién de la
ubicacién del activo, al final de 1a vida util, por cuanto no aplica dicha condicién o sé
estima que tiene un efecto inmaterial.
2.3:2 Medicién posterior al reconocimiento.- En consideracién de que Tas Instalaciones y
_equipos de la compafifa son activos cuyo valor. ¢n libros no difiere significativamente
* de su valor razonable.- La medicion de éstos activos después del reconocimiento inicial
.. serealiza de acuerdo al modelo del costo.
'2.3.3 Método de depreciacion y vidas utiles - Las Instalaciones y equlpos s depreman por el
- método de linea recta basado ‘en los afios de vida titil estimada de los respectivos activos,
- segin los siguientes .porcentajes anuales: mstalacmnes 10% (10 anos) equlpos_
electronicos computarizados 33% (3 ‘afios).
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2.4

" Deterioro del valor de los act:vos ‘Al final de cada penodo, se evalua los valores en-libros
de los actives a fin de determinar si existe algin indicativo de que estos. han sufrido pérdida
por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de
efectivo a fin de determinar ¢l alcance de 1a pérdida por deterioro (de haber alguna). - De
conformjdad con la NHF para las PYMES, las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo -

.caso se debe considerar la perdlda por deterioro como una disminucién en la revaluacion,

Determinar si los activos har sufrido deterioro implica el ¢alculo del valor de uso de las
unidades generadoras de efectivo. - El célculo del valor de uso requiere que la Compafiia

. determine los flujos de efectivo-futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
* efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcalar el valor presente. En el caso de que

el importe recoperable sea inferior al valor neto en libros:del activo, se registrard la -
correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia. Cuando una pérdida por
deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor estimado revisado de su
importe recuperable, de tal manera que el ‘valor en libros incrementado no exceda al valor en

~ fibros que se habria calculado si no se hubiera reconocido 1a pérdida por deterioro para dicho

‘activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido

autemat:camente en resultados, salve si el activo correspondiente se registra al importe

-~ revaluado, en cuyo caso el reverso de Ia’ perdida por determro se maneja como un aumento en

Ia revaluacion.

2.5 Actwas Btologtcos Los actwas bmloglcas (plantacmnes de teca) tienen un ciclo establecido

26

de 20 afios para la primera rotacion, edad de la plantacién que la Administracién. considera
que esta apta para la venta .- Se miden desde el reconocimiento inicial al costo.- Al 31 de
diciembre del 2019, consistia en un cultivo en proceso con una edad promedio de 4 y 5 afios.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compaifa tiene una obligacién presente
(va sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, y es probable que la Compafiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos para cancelar la
obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
pard cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo eni cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes: Cuando se miide tha provisién usando el flujo de efectivo

- estimado para cancelar ia obhgacmn presente su valor en libros representa el valor presentz

2.7

2:8

de-dicho ﬂujo de efectivo.

Reconocumento dei mgresos. Los ingresos se generardn a partir de la venta de los arboles de

-~ teca.- La‘empresa esta en una etapa inicial preoperativa. Hasta Ia fecha de los estados

financitros adjuntos la empresa tiene como politica deﬁmda vcnder la madf:ra una vez que los
arboles tengan 20 afios de edad : .

C'ompensacio’n de saldos_ y transacc_ionw.- Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o penmtlda por alguna norma y esta presentac:on sca el
reﬂqo de la esencia de'la transaceién. :

. Actwos ﬁnanczems Todos los actlvos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
* negociacion cuando se réaliza und compra o venta de un activo financiero y son medidos

inicialmente al costo, mds los costos de la transaccion.. Todos los activos financieros
reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo amortizado o al valor
razonable, La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: Cuentas

 por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propésito coii
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FORTUFOREST S.A

NOTAS ALOS ESTADOS FINANC[EROS '
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares &stadoumdensm) ;

el que se adquirieron los instrumentos financieros. La Administracion determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.9.1 C'uentas por cobrar camerc:ales ¥ atras cuentas por cobrar- Las cuentas por cobrar_
comerciales y otras cuentas por’ cobrar son activos financieros no derivados con pagos

fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después. del

-reconocimiento inicial (a valor razonable); se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectxva, menos. cualquier deterioro, én los casos
‘necesarios.

"2.9.2 Deterioro de activos financieros al costo amamzado Los activos fmancxeros que se
miden 4] costo amortizado, son probados por deteriore-al final de cada periodo. Fl
importe de la pérdida por deterioro del valor para una cuenta por cobrar comercial o
un préstamo medido al costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y -
los fhyos de efectivo estimados futuros, descontados a 1a tasa de mteres efectiva
original del activo financiero, cuando sea necesario.

El valor en libros del active financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en -
libros s¢ reduce .a través de una cuenta de provisién (correctora de activos). " La
recuperaciﬁn"posteﬁor de los valores previamente provisionados se ajustan conira la
cuenta de provision y se acreditan a otros ingresos. Los cambios en ¢l rmportc cn

libros de la cuenta de provision se reconocen en ¢l estado de restiltados.
2.9.3 Buja de un active financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero umcamente _
~ cuando expiren los derechos contractuales sobre-los flujos de efectivo del activo -
- financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inhetentes a la = .
- propiedad del activo financiero. —_—

210 Pas:vos Jinancieros de la Compama -
2.10.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar Las cuentas por pagar
: comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
- fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Despugés del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado

- utilizando el método de la tasa de interés efectiva, en caso de ser necesario. Elperiodo

de credlto promcdlo otorgado por los proveedores pacionales por las compras de

ciertos bienes y servicios es de hasta 30 dias. :
+2.10.2 Baja de un paswo financiero. -La Coripaitia da de baja un pasivo ﬁna.nclero sty
. solo si, expiran, cancela o se cimple con sus obligaciones la Companm )

217 Beneficios a largo plazo {Post — Empleo) Jubllacmn patronal y bomﬁcacmn por

_desahucio.- El costo de los beneficios definidos se determinara, en su oportunidad,
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, de conformidad con la Seccion
28 Beneficios a los empleados de la NIIF para las PYMES.

Al 31 de diciembre del 2019, la Administracién no ha contratado un profesmnal para
caleular las provisiones necesarias por -los beneficios de Jubilacion patronal e
Indémnizacion por desahucio del personal de la compafiia por cuanto la-Politica de la
Compaxua es reconocer ¢l beneficio de Jubilacion Patronal a los trabajadores que’laboraran
maés adelante por un periodo de 10 afios.
La Compafiia se constituyé el 19 de marzo del 2013, Actualmente los .trabajadores que
laboran en la Compaiiia son 8 ytienen un promedio de edad laboral de 4.5 afios, la
compafifa considera que existe a dicha fecha, una contingencia remota para lograr una
jubilacién patronal al cabo de laborar 25 afios segin disposiciones legales vigentes, por

“tante ne es posiblé registrar Ningtin pasivo de conformidad con la Seccién 21 Provisiones

y Contingencias de la NIIF para las PYMES. En estas circunstancias la Administracion




0330304933333 3d3d344d340334848333J3d4d333333333334838%

FORTUFOREST S.A

7 NOTAS ALOS ESTABOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

~ considera que ¢l efecto de dichos beneficios es inmaterial para los Estados Financieros,
Ademds contratar a usi ‘profesional independiente para calcular el referido bencﬁcio
represeuta para la Compaiiia un esfuerzo y costo desproporc;onado

3. IN])ICES DE PRECIOS AL CONSUM}DOR

El poder adqu151t1vo de la monieda US délar seglin-lo mide el Indzce de Preclos al Consmmdor
- calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue: . :

.
o

Alles © % anual

2017 7 10,20)

2018 0.27
2019 . {0,07)

. X INSTALACIONES Y EQUIPOS
A131 de dlciembre del 2019 las Instalaciones y Eqmpos estaban confomlados pot:

_ INSTALACIONES B INMUEBLES 10.683 -
VEHICULOS ' ' 7.500
POZO DE AGUA' - 15237
DEPRECIACION ACUMULADA (4092

5.- TERRENOS CULTIVADOS CON TECA

" Al 31 de diciembre def 2019, los terrenos tenfan un costo de $ 343.309.- . Comprende la

" adquisicién de 2 lotes de terrenos agricolas en el sector Cadecito del cantén Pedro Carbo,

Provincia del Guayas, con areas de 171.88 Has y 25,2595 Has, dando un fotal de 197,14 Has.
Terrenos donde esta cultivada la plantacién de teca.

6.- ACTIVOS BIOLOGICOS.- BOSQUES DE TECA

Al 31 de diciembre del 2019, los bosques de teca suman una inversién de § 852. 242 neto de las
. subvenciones o pagos de incentivos para 99,86 Ha. recibidos del Ministerio de Agricultura,
* Ganaderia, Acuacultura y Pesca (MAGAP) por US$ 185.121. que constituyen en forma directa ~
en abonos de capital ¢ intereses del préstamos. hipotecario con la CFN.- La plantacién de teca
al 31 de diciembre del 2019, es un cultivo en proeeso con una edad promedio de 4 a 5 afios en
164,09 Has. sembradas, los cuales se desarrollan en un total de 171.88 Has, terrenos ubicado
en el sector Cadecito perteneciente al canton Pedro Carbo, provincia de Guayas.
. Las subvenciones del gobiemno por la siembra de teca, se denominan subvenciones de Activos,
segin Ia NIC 41 Agricultura, por cuanto en forma directa el MAGAP abona al crédito
hipotecario que la compafiia tiene con la CORPORACION FINANCIERA NACIONAL {CFN)
~ BANCA PUBLICA, crédito especifico para financiar parte del costo total del referido proyecto
de siembra de teca . Al 31 de diciembre del 2018, la CFN habia desembolsado US$ 412.000.
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De conformidad con la NIC 41 Agr:cuimra v con la NIC 20 Contabilizacion de Ias
Subvenciones del Gobierno e Informacién a Revelar sobre Ayudas Gubernameniales, cuando
las subvenciones se relacionen con activos, como en este caso los incentivos o subvrnciones

‘no reembolsables para la plantacion de teca, es preferible que las subvenciones se acrediten al

valor de los activos.- Al31 de diciembre del 2019, existenraproximadamente sembrados 89 429
arboles de una edad promedio de aproximadamente 4 y 5 afios

La compaiiia tiene. como politica contabilizar la plantacién de teca con ¢l modelo del costo,
porque existe un solo proyecto, es una plantacion que ha sido sembrada graduahnente, estos

- lotes de tecas espera que esten listos para venta en un plazo de 20 afios desde su origen.- La

compaiifa durante todo este tiempo ha acumulado como costo del proyecto los gastos y costos

.. por sembrar dichas plantas, insumos, labores de mantenimiento del cultivo, gastos operativos y

de admnistracion y los costos de financiacion. Modelo del costo basado en el parrafo 24 de la-

_ NIC 41, Los costos pueden, en ocasiones, ser aproximaciones del valor razonable de los Activo

7.

Biolégicos, en partlcular cuando:

() haya tenido lugar poca transfonnacién biologica desde que se incurrieron los primeros . -
costos (por ejemplo, en el caso de semillas de 4rboles frutales plantadas inmediatamente”
antes de! final del periodo de presentacion o de ganado adquirido recientemente); o

(b) no se espere que sea importante ¢l impacto de la transformacion biologica en el precio (por
ejemplo, para las fases iniciales de crecimiento delos pmos en una plantacién con un ciclo
de produccion de 30 aﬁos) - -

BOSQUES DE TECA EN MADURACION ] : 31-12-2019
' PLANTACIONES DE TECA (NETO DE SUBVENCIONES)" ' 210759
INSUMOS, MANTENIMIENTO Y GASTOS PREOPERATIVOS 641483

' _ 8R4

CUENTAS POR PAGAR -ACCIONISTA

Al 31 de diciembre del 2019, la Cuenta por pagar a Accionista era de US$ 310,525, los mismos
corresponden a aportes realizados por el principal accionista para financiar parte del fomento
agricola de la referida plantacion de 164,09 Has de Teca y sus correspondientes gastos -
administrativos, los mismos que se cubrirdn con recursos del accionista Ing. Max Aguirre

. Auad

OBLIGACIONES CON LA CORPORACION FINANCIERA NACIONAL CFN -
BANCA PUBLICA

Ai 3 l1de diciembre del 2019 las obligacionescon la Corpcracmn Financiera Nacional - CFN3
Banca Piblica, tenian un saldo de US$ 295.396, ( Incluyen: prestamos por US$ 412.000 mas
los respectivos intereses devengados por USS 68.517 y menos los aportes directos del
MAGAP, en calidad de incentivos no reembolsablés por USS$ 185.121 ).- Estos créditos
otorgados a favor de la compaiiia cuyo objetivo es el financiamiento para el establecimiento
de la referida plantacién de teca, proyecto de 20 afios plazo a partir del afio 2014,

El/éiguiente cuadro-describe L-as coqdiciouéé del compromiso de financiar éra_dﬁaimente parte

" del proyecto, resténdole al 31 de diciemibre de 2019, por desembolsar US$ 336,000
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Fecha de Concesion: "T14/10/2014
#de Operacion: 20554603
Monto total a desembolsar: | USD 5 633.000
- 7,200 Dias (20 afios) que incluye el periodo de
Plazo Total: . gracia parcial y total. :

Periodo de Gracia: 4,320 Dias {12 afios)

Periodo de Gracia Parcial: . | 2,880 Dias (8 afios)

Periodo de Grada de Capital: 16,840 Dias (19 afios)

Forma . de Pago: Un solo paga' al vericimienta {20 afios)

A

La Compaiiia ha otorgado ala Corporacmn Financiera Nacmnal CFN Banca Phblica, ent
garantia una hipoteca abicria sobre dos Lotes de terreno ubicados en el sector Cadecito del
¢antdn Pedro Carbo, provincia del Guayas, con édreas de 171,88 Has y 25,26 Has, de propiedad.
dela compam& A partir del primer desembolso la cobertura de garantias se incrementa con
fas inversiones que se realicen en cada aflo, con su respectivo castigo del 50% y sin considerar
el valor de asistencia técnica.

Una vez que la compafiia obtuvo-del MINISTERIO DE AGRICULTURA, GANADERIA,
ACUACULTURA Y PESCA (MAGAP), Mediaate la resolucién MAGAP-SPF-2014-0177-
R del-2 de junio del 2014; suscrito por el subsecretario de produccién forestal, se aprobé la-
propuesta de neforestacmn comercial a la empresa FORTUFOREST S.A., siembia de arboles
de teca a ejecutarse en el predio de su propiedad ubicada en la provmcm del Guayas, cantén .
Pedro Carbo, parroquia Sabanilla, sitio “El Cadecito™. ]
Al 31 de diciembre del 2019, el MAGAP ha desembolsado gradualmente US$ 185,121 los -
‘mismos queé directamente se abonaron a los préstamos realizados por la CFN capital e
intereses, subvenciones o incentivos para financiar parte del cultivo de teca.- A connnuacmn
¢l crednto otorgado ¥, los abonos a capml ] mtcrcses a dlcha fecha, '

Dcsembolsos de la CFN- o 412,000

Abonos- incentivos del MAGAP (185,121)

Inteteses a favor de CFN 6R.517
- 225,396

9, CAPITAL SOCIAL

E! capital suscrito.y pagado de la cdmpaﬁia al 31 de Diciembre del 2019, corﬁﬁ}enden 80,000 -
Acciones ordinarias ¥ nominativas de un valor de § 1,00 c/u - El detalle de los Accionistas
Ecuatorianos se presenta como sigue: :

o m.gs.ién Nombre de los Accignistas Barticipacign Valor
. 1300612726 AGUIRRE AUAD MAX ELIAS o 99% 79.200
1301497614 PICO GOMEZ ASISCLO ARISTIDES ’ ) L% 806
100% 800

10, APORTES‘PARA FUTURO AUMENTO DE CAlslTAL

Al 31 de diciembre del 2019 los aportes para futuro aumento de capital suman US$ 531.486
se originaron én afios anteriores- por las aportaciones de los accionistas para financiar la
adquisicién del terreno, las inversiones iniciales necesarias en el terreno para asegurar el

0833330049833 3339354034830003338333d3933333000800380
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proyccto de plantacién de ia teca y para fortalecer la capacldad ﬁnanmera mlciai para solventar

los. costos de las operaciones’ administrativas de la oompama- Estos aportes no gencran

mtereses i tienen plazo deﬁmdo

-.ExrbsmmN ALOS RIESGOS

La Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de creiiito . liquidez y capital, la
Administracién revela que estos Tiesgos en las operaclones ‘son narmales a pesar de las
circunstancias politicas y economicas del pais. Los riesgos estin controlados por la Gerencia,

* mediante un monitoreo constante de las operacmncs y del mercado de teca internacional como

12,

- 13.

-se explica a cununuacmn

a. - Riesgo de crédito. - La Compafiia ticne un buen control de las inversiones en costos
¥ gastos relacionados con ef mantenimiento de la plantac;on de teca, esto contribuye
" a traba_;ar con un aceptable nivel de liquidez y un riesgo controlado que le facllmn
la provisién oportuna de fondos de la CFN .
b. Riesgo de liquidez - La Comnpafiia administra en forma adecuada su hqmdez en.
- proporeién al -nivel de sus operaciones realizadas. Los fondos se ongman
pnncxpahnentc de! financiamiento de la CFN en condiciones especificas paga el giro
del negocio, también permite dicho financiamiento las. aportacmnes del Gobierno. y'
-+ del aporte sistemdtico de los accionistas -
¢ Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar un nivel
- apropiado de operaciones y su capacidad de concretar en el largo plazo ¢l proyecto.-
El objetivo es continuar como empresa en marcha, mientras se desarrolla la
_ plantacién de teca y lograr la realizacién del activo. .

"PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Durante el afio 2019 la Compafifa no ba realizado transacciones con partes relacionadas - quie
requicran ia aphcaclon dela metodologla y los ajustes en precios de transferencia, ni tampoco

_ la preparacion de anexos de operaciones con partes relacionadas ¢ inforine sobre precms de
transfei'encias, requendo por el Servicio de Rentas Intemas

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERiono somiE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31l de dl.clembre del 2019 y la fecha de aprobaclon de los estados financieros adjuntos, -
12 de febrero del 2020, no se produjeron eventos que en opinién-de la Administracién pudieran
tener un efecto importante sobre los refendos estados financieros o reqmemn ser revclados

ING. ! UIRRE AUAD INGMAYT MENDOZA MACIAS
' GERENTE GENERAL S CONTADORA |




