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TPAuditec Consultores Cia. Ltda.
Pedro Ponce Carrasco E8-06 y Diego de Almagroe
Edif. Almagro Plaza, ofic. 612-613

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Accionistas de la Compafila Zatotek S.A.
Quito, 03 de Marzo de 2019
Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Zatotek S.A., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y los correspondientes estados
de resuitados integral, de cambios en el patrimonio, de flujos de efectivo y notas a los
estados financieros por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos.
los aspectos materiales, la situacion financiera de Zatotek 5.A., al 31 de diciembre del 2019,
el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
de acuerde con Normas intemacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (JASB).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria - NIA.
Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe més adelante en la
seccion “Responsabilidad del auditor en relacidn con la auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe.

Somos independientes de Zatotek S.A., de acuerdo con el Cddigo de ética para
Profesionales de la Contabilidad emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los requerimientos de
ética que son aplicables a nuestra auditoria de fos estados financieros en £cuador y hemos
cumplido las demas responsabilidades de ética de acuerdo con esos requerimientos y con
el codigo de ética de IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién,



Otros asuntos y otra informacion

Otros asuntos

Los estados financieros de Zatotek S.A., por el afio terminado ef 31 de diciembre del 2018,
fueron auditados por Aguirre y Asoctados Cia. Ltda., quienes emitieron una opinidn impia
el 18 de marzo del 2019.

Otra inf "

La Administracion de la Compariia es la responsable por la preparacion del informe anual
de los Administradores a la Junta General de Accionistas, que no incluye los estados
financieros y nuestro infarme de auditoria sabre los mismaos. A la fecha de sste informe na
hemos recibido esta informacion y se espera que sea puesta a nuestra disposicion con
posterioridad.

Nuestra gpinion sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha informacién
¥ no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre ia misma. En
conexion con la auditoria de bos estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacion adicional, y considerar si esta informacion contiene inconsistencias materiales
en relacion con los estados financieros con muestro conocimiento obtenido durante el
desarrollo de nuestra auditoria y que deban ser reportadas.

Cuando obtengamos el informe anual de los Administradores a la Junta General de
Accionistas, st existiera un error material en esta informacitn, es nuestra obligacion reportar
este asunto a los Accionistas de la Compaiiia.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros.

La Administracion de la Compariia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerde con Normas Internacionales de
Informacion Financiera — NIIF, y del control interno que considere necesario para permitir
la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o
error.

En !a preparacién de los estados financieros adjuntos, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad la Entidad para continuar como negocio en marcha, revelando, segtin
corresponda, los asuntos relacionadas con empresa en marcha y utilizando el principio
contable de empresa en marcha a menos que la Administracion tenga la intencion de
liquidar la Compaiiia o de cesar sus operaciones, o bien no exista alguna otra alternativa
redtista. La Administration de Zatotek S.A. &5 responsable de fa supervisidn del proceso
de informacidn financiera de la Compafiia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluye nuestra apinian. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las
Normas Intemacionales de Auditoria detecte siempre un error material cuando existe. Los



errores materiales pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en su conjunto, podrian razonablemente influir en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman, basandose en los estados financieres.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. Ademas, como parte de nuestra auditorfa;

. Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error
material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de un etror material
debido a error, ya que e! fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracién de control
intemo.

) Obtenemos conocimiento del contro! interno relevante para la auditorfa con el fin de
dissfiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del
control internio de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas san apropiadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la comespondiente informacion revelada por la
Administracion de la Compaiiia.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, del
principioc contable de empresa en marcha y, determinamaos sobre la base de la
evidencia de auditoria obtenida, si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compafia para continuar como empresa en marcha. 8i concluimos
que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos ia atencion en
nuestro informe de auditoria sobre |la correspondiente informacién revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemoes
una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestrg informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que la Compafia deje de ser una empresa
en marcha.

. Evaluamos |a presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la infarmacion revelada, y si los estados financieros representan
las Wransacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafifa en relacion con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados
y fos hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
controf interna gue identificamos en el transcurso de la auditoria.



También proporcionamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia una
declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con
la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra
independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacion con los responsables de [a
Administracién de la Compariia, determinamos los mas significatives en la auditoria de los
estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos claves de
la auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que ias
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente estos asuntos o, en
circunstancias extremadamente poco frecuenies, determinemos que un asunto no se
deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razanablemente esperar que las
consecuencias adversas superaran los beneficios de interés publico del mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019, sobre cumplimiento
de las obligaciones tributarias de la Compefiia, de acuerdo a lo eslablecido en la
Resolucion del Servicio de Rentas Internas NAC-DGERCGC15-00003218 de la Compaiiia,
se emite por separado.
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ZATOTEK S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar
inventarios

Total activos corrientes

PP, N N,

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos
Activos intangibles
Activo por derecho de uso
Impuestos diferidos
Otrog activos

Totai activos no corrienies

TOTAL ACTIVOS

10
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2019 2018
171.747 49.509
4.245,987 3.332.102
1.924.760 1.977.260
6.342.494 5.358.871
2.133.348 2.219.596
400.000 400.000
22810

3.865 -
17.500 17.500
2.577.523 2.637.096
8.920.017 7.995.967

Las notas explicativas anexas son parie infegrante de los estados financieros.

Silvio{Befancourt
Gerenle General

;0

Lucia Proafio
Contadora



ZATOTEK S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
i. 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresado en délares estadounidenses)

PASIVO Y PATRIMNAIN

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comercisles v otra
Cuentas por pagar
Obligaciones zcumutsdas

Obligaciones por arrendamiento
Fasivos por impuestos carrientes

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Beneiicios definidos y total pasivo

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO:
Capital social
Anortag para futuras cg
Reserva legal

Resuitados acumuiados
Utilidad del afio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL

— wdh
W m
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17

2019 2013
2.846.552 3.559.634
431.812 372.203
22.810
365.526 315.554
3.666.700 4.247.391
54.544 46.567
3.721.244 4.283.958
920.000 920.000
45 .
365.069 222515
2.202.940 1.133.955
1.710.719 1.425.539
5.198.773 3.702.009
8.920.017 7.995.967

Las notas explicativas anexas son parte integrante de Ios astados financiaras.

Waltar liln!:f»ma wi
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ZATOTEK S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR £L ARC TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

{Expresado en délares estadounidenses)

ESTADOQ DE RESULTADO INTEGRAL

INGRESOS

COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

Gastos administrativos
Gastos de ventas
Gastos financieros

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA
RENTA
Menos gasto por impuesto a la renta:
Corrienie
Diferido

TOTAL UTILIDAD Y RESULTADO
INTEGRAL DEL ANO

Notas

18

-
{6

19
19
20

2019 2018
12357134 11888128
(3.800.726)  (9.834.136)

3.456.408 3.053.992

(526.479) (476.620)

(672.077) (657.932)

(18.928) {17.570)
2.238.924 1.901.870
(532.070) (476.331)

3.865 -
1.710.718 1.425.535

Las notas explicalivas anexas son parie integrante de los estados financieros

>,

Walter ncourt Lucia Proaino
Geren nefai Contagora
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ZATOTEK S.A.

E3TADU DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Recibido de clientes y relacionadas
Pagos a proveedores y a empleados
Impuestos pagados
Gasius nanuieivs
Total efectivo neto proveniente de actividades de operacion

Flufo de efectivo de las actividades de inversion:
Propiedades, planta y equipo y total y total efectivo
neto utilizado en actividades de inversion

Flujo de fondos de las actividades de financiamiento:
Dividendos pagados
Otros

Total efectivo neto proveniente de actividades
de financiamiento

Incremento (disminucidn) neta de efectivo
Efectivo al principio del afo

Efectivo al fin del afio

ESPACIO EN BLANCO

2019 2018
11,314,550  10.929.904
(10.440.626)  (10.569.636)
(410,739) (366.938)
{18.527) (17.570)
435.258 (24.240)
(99.020) -
(214,000)
- {1.608)
(214,000) (1,608)
122.238 (25,848)
49.509 75.357
171.747 49,509
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ZATOYEK S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ARG TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresado en délares estadounidenses)

Cqﬂciiiacién de la utilidad neta con el efectivo neto
utilizado en actividades de operacién:

Utilidad del afio

Mas cargos a resultados que no representan movimiento de
efectivo:

Frovision de deterioro de cuentas por cobrar
Depreciacion de propiedades y equipos
impuestos diferidos

Bajas de propiedades ¥ equipos

Jubilacion patronal, neta de pagos

Subtotal

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas comerciales por cobrar y otras
cuentas por cabrar
Invertarios
Activos por derecho de uso
Cuentas comerciales por pagar y ofras cuentas por pagar
Obligaciones acumuladas
Pasivos por derecho de uso
Pasivos por impuestos corrientes

Efective neto proveniants de actividades d

&
(4]
o
®
D

o
e

1.712.858 1435657
1.236 -
168,000 184,955
(3,865)
17.267 23.203
(214) 2.204
1.900.143  1.647.109
(913.885) (962.433)
52 500 360.452
(22.810) -
(T13,081)  (1.566.408)
59.609 488.040
22 810 -
49.972 -
435.253 {24.240)

Las rioias expiicaiivas anexas son parie iniegranie de ios estados financieros.

M Gl

Waiter Begwmurt Lucia Proafio

Gere

neral Contadora



1.4

ZATOTEK S.A.

RUOTAS A LUS ESTAIS FIRANGIERAE
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y oby .

Zatotek S.A,, en adelante “La Compania”, fue constituida y existe bajo las leyes
ecuaiorianas desde su inscripcion en escritura ei 20 de mayo de 2013, ante ia Notaria
Trigésima Primera de! Canton Quito Dra. Mariela Pozo., e inscrita en el Registro Mercantil
de Quito, el 01 de iulio del 2013.

Su domicilio principal se encuentra en Quito, provincia de Pichincha, en la Panamericana
Norte Oe1-51 y Juaquin Mancheno.

El objeto social de la Compafila es la produccion, comercializacion y distribucion de
pinturas en polvo y afines, como empastes, masillas, latex, fondos, esmaltes,
anCoroOSIVDS, 1acas, DAEIMICes, TeSNas, pEs eleciosiaucas en poivo, ende sus
principales productos se encuentra el fijador de agua, pinturas de resistencia solar,
mascarilla poliéster para carrocerias, pintura para encellado de enlucidos, pintura de
aCabads male, aca de poliurelancs para pisos y superficies de maders, pintura latex,
permaseal impermeabilizante elaborado con resinas acrilicas elastoméricas de alta calidad
ideal para terrazas, techos y paredes, esmalte para acabados metdlicos, pintura
elecroestEuca en poivo.

pafifa mantiene un capital de US$820.000, distribuido entre los accionistas de la

r'-
@
s O
10
3

Accionistas Valor %
Belahcousl Liaz Canos Anores : TU3 DR 1%
Betancourt Diaz Jessica Alexandra 103.500 11%
Betancourt Diaz Juan Sebastian 103.500 11%
Betancourt Diaz Walier Dawvid 103.500 11%
Betancourt Rodriguez Aida Rocio 92.000 10%
Betancourt Bastidas José Rene 92.000 10%
Arias Betancourt Alexis Xavier 46,000 Y
Arias Betancourt Andrea Valeria 46.000 5%
Arias Betancourt Diego Hernan 46.000 5%
Betancourt Betancourt Edison Femando 46.000 5%
Betancourt Betancourt Silvana Evelyn 46.000 5%
Retancourt Batancnurt Vardnicra Manali 48 Ndn Ro%
Aguilar Cardenas Milton Fabian 46.000 5%
Total 920,000 100.00

El personal de la Compariia fue de 62 y 59 empleados en 2018 y 2018, respectivamente.

12



1.2 Transacclones significativas

135

2.1

Lurante ei 8t 2U1Y, 105 INGIesoSs Ue a LOMpania NCrementarcn Con relacion ai ano 2uis,
principalmente por incrementc de ventas con el cliente relacionado Trecx S.A. La
Administracion de fa Compaﬁfa continuara efectuando los esfuerzos necesarios para

P

HOUTIO 11TYWuAUD Gl IJODG & nucvad Gauau:glaa y 'JUUG[ ulVGi amual \Jﬂi I.GIG Gl bIIGIILGD o

relacionadoes.

En e! aﬁo 2019 el precio interna‘cional del petrﬁieo se mantuvo en Ios pr‘omedibs de Ios
pubhca. interna y externa, se ha incrementado y persnste en este ano un deficit ﬁscal
importante. Las protestas y parahzac:ones producidas en el mes de octubre produ;eron

HNPAtIos Negatvos R 1as DPEraciones U8 IMUChas empresas privatas y pubhcas y en
consecuencia en la economia del pais.

Las principaies acciones que & Gobiemic ha impiementads pava enfrentar esla siluacion,
han sido: la priorizacion de la inversion y gasto publico; incremento de la inversion
extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios; financiamiento
0Bl OBUCH USCHl TMECIaME 1B eMusion 08 DONOS Gel ESa00, a raves 08 ofgansmoes
internacionales (Fondo Monetario Intermacional) y gobiemos extranjeros (China); reformas
tributarias y focatizacién de subsidios; entre otras medidas.

Durante el afio 2019, la situacién del pais no originé disminuciones de {os ingresos de la
Compafiia con relacion al afio 2018.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacian, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros.

MONBNa TUNRCIONAE! Y 08 PreSSnlacion - La moneas WNcional oe 1a Lompania s e ueiar
de los Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con ius Nomnas inlemacicnaless de nformacion Minanciera (NI ) emitidas por

el Consejo de Normas Infernacionales de Contabilidad {IASB).Bases de preparacion

LO0S Presemes esiaoos BRantcieros e fa COmparia 2 31 De GICIemore 081 LUy ¥ 2010
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIlF ) emitidas por el Consejo de Normas Intemac‘ionales de Contabilidad {IASB), las que
nian sido adoptadas en Ccouador, ¥ raprésantain laa duUpblUIl in tegr al whpuuld ¥ sin reseivas

de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que
se presentan.

La preparacién de estos Estados Financieros conforme con las NIIF, exigen el uso de
ciertas estimaciones contables. También exige a la Gerencia que ejerza su juicio en el

s ek

abal
HIUWQU UG QPIIUGI PUIII.IUCIB CONM@Eaies.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracidn,
MOEPENTIBIIIEMENE U 5 BBE Precio 85 DIECIAMerie CUSEvabie 0 eStmaco Jiizanoo cira
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£

técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo gue los participantes det mercado
InaETiEn BN CUSHE & Thar &1 Precio OBl atuve § pasive & 1a echa 0e meticion. © valor
razonable a efectos de medicidon y/o de revelacién en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepeitn de las mediciones gue tienen algunas similitudes
COiT &) valor razZonable, peiv (O SO0Nn AU vaisi Tazonable, tales como & valor nelo de

realizacion de la NiC 2 o &| valor en uso de la NIC 36.

ADICIDNENNENE, 8 SIBCIDS U IMONnhatinn INanciera, Jas meqcDnes eteciualas a vaior
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los
instimos para 1a medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a

P TR Ly A
LI il

Nivel 1: San precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.
NUEVAS NIOTMAs, Srienaas e INeTpretacione s emninas por €1 IASE aun no etectivas

A ta fecha de emision de los estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretacionss a las normas existentes que no han entrado en vigencia y gue la Compafiia
no ha adoptado con anticipacion. Ef [ASB considera como necesarios y urgentes, (os
siguientes proyectos aprobados, de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas
a Cornuacion.
Aplicacion abligatoria
Nonma Tema para ejerciclos iniciados
a pariy ge,

Madificaciones para aclarar e! concepto de materialidad y

NC1yNC8 alinearlo con ofras modificaciones 1 de enero 2020
MIF 3 Aclaracidn sobre [a definicidh de negocio T de enero 2020
NiF 17 Norma que reermplazara a la NIF 4 "Contratos de Seguros”. 1 de enero 2021
NI 8, NIC 38 & FRS Carbios a las consideraciones a las tasas deinterés:

(refenrenciales). 1 de enerp 2020

La Lompahnia estima que la adopaion de 1as nuevas Rommas, enmendas a 1as Nk y 1as
nuevas interpretaciones antes descritas, no tendran impacto en los estados financieros en
el afio de su aplicacién inicial, ya que én gran parte no son aplicables a las operaciones de
ia Coinpaiiia.

14



2.5 Adopcion y medificaciones de las Normas internacionales de Infarmacion Financiera
efectivas

Las siguientes normas y modificaciones han entrado en vigencia a partir del 1 de enero

da 2012:
Aplicacion
Norma Tema iy
a partir de:
MNIiF 186 Arrendamiantos. 1.de enero. 2019
NIF 9 Moumuac;urles para fas Caraciensucas o pago ANuCipausu con 1 de enero 2018
compensacion negativa
MNIC 28 hAodlflcactones htereses a largo plazo en asociadas y negocios 1 de enero 2019
“CLAYITCRS
NIC 19 Maodificacién, reduccion o liquidacian del plan de beneficio a largo plazo 1 de enero 2019
CINWF 23 ncertidumbre frente al impuesto a las ganancias 1 de enerc 2019

l.a mayoria de las modificaciones no tuvieron impacto material en los importes reconocidos
en periodos anterores y no se espera que afecten significativamente los periodos actuales
0 TIIUTOS, SH1 SrHDErgn, 8n 1as que TIUDD IMPacio Se Qelaian a3 Conunuacion.

NIIF 18 Arrandamientos

La Compaiia implementd la NIIF 16 {emitida por e IASB en enero de 2016), la cual
establece requerimientos nuevos o modificados respectoc a la contabilidad de
SMENDEFHREIIOS. WITDUUTE CAMDIDS SIGAMCAUIVOS 3 13 COMBDNNaD 081 afrenadano,
eliminande la distincion entre un amendamiento operativo y financiero y requiriendo ei
reconocimiento de un activo por derechos de uso y un pasiva por arrendamiento en la fecha
de comienzs de Wados los arrandamienios, excepluanad aqusiios gue s& considsian de
cotte plazo o de activos de bajo valor. En contraste a la contabilidad del arrendatario, los
reguerimientos para el arrendador permanecen significativamente sin cambios. Los
gelalies para 10S MUEVDS FEqUeriTHertos Se Jescriben en 1a nola Y.

La fecha de aplicacién inicial de |a NIIF 16 para la Compafiia fue et 1 de enero de 2019,

La Compafila ha aplicado la NIIF 16 usando el enfoque retrospectivo modificado,
reformulando la informacion comparativa,

(a) Impacto de la nueva definicitn de arrendamiento

La Companiia ha determinado aplicar la solucion praclica disponible para la transicion a
NIF 16 para no revalorar si un contrafo es ¢ contiene un arrendamienio. Porlo tanto, la
dafinicidn de arrandamiantn confarme a la NIC 17 v ia CINUF 4 contintia anlicdndnse 3 Ins

contratos celebrados o modificados previo al 1 de enero de 2019,

El cambio e g definicién de un arendamiento principatmente se refiere al concepto de
control. La NIIF 16 determina si un contrato contiene un arrendamiento en funcién de si el
cﬁente tiene derecho a contmiar el uso de un activo identiﬁcadn por un periodo de tiem’pb

i A o
ﬂ. Uﬂi]“—fm \JT—- u‘ﬂﬁ W‘i h.'( G.!Il Gﬁm\.ﬂ\-ﬂ T LB'I.U AT \l‘l dmﬂ W'l‘l \.-v‘l 'ici \\U\l‘.ﬂu AV ie) umauu:': I W\ fGIT\iIU'\')

de la NIC 17 y de la CIN{IF 4.
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(b)

La Compafila aplica la definicién de un arrendamiento y las quias relacionadas delineadas
en [a NIiF 16 a todos los contratos celebrados o modificados en o partir del 1 de enero de
2Ul. Para 1a auepTion ckal Qe NAr 19, ja COmpania uevo a Tapo un proyetilo oe
implementacidn, que reveld que la nueva definicion de arrendamiento bajo NIIF 16 no
cambia de forma significativa el alcance de los contratos que cumplen la definicién de

amomamm Bm ™ s i:a

arrendamienio paia o woiipan

: : bilidad atari

i} Arrendarnientos operativos previos

La NIF 16 cambia Iz forma en que la Compahiz contabiliza los arrendamientos

previamente clasificados como arrendamientos operativos bajo la NIC 17, los cuales se
mantenian fuera del estado de situacion financiera.

Al aplicar fa NIIF 18, para todos los arendamientos (exceptuandc los mencionados
posteriormente), la Comparifa:

(a) Reconoce los activos por derechos de uso y los pasivoes por arrendamientos en el
estado de situacion financiera, medido inicialmente al valor presente de la serie de
pagLS pOF ATENQETIIENTD TURHOS.

{b) Reconoce la depreciacion de los actives por derechos de uso y el interés generado
por ios pasivos por arrendamienio en ei esiado de resuiado integrai,

(c) Separa el monto total de efectivo pagado a capital e intereses producto de la nueva
contabilizacion.

Los incentivos en arrendarmientos {por giemolo, periodos fibres de remta) se reconocen en
la medicion inicial como parte de los activos por derechos de uso y los pasivos por
arrendamiento, cuando bajo NIC 17 generaban el reconocimiento de un incentive en

qqqqq s e 3 b e ol o rrmm wadiisaise e e - oo o wm ol o -

A VO T TR T T D, 9111’\.1’!!.11—0’“\) \.rvli'l’\z WITG O LAY U‘G Nw uﬁ\u\aﬁ b ﬁ‘i‘icifuﬂ'il'lﬂ-ﬂ!\‘\a,

generalmente bajo el método de linea recta.

{7} Arrendarmentos financieros previos

L as principales diferencias entre la NHIF 16 y la NIC- 17 respecto a les contratos clasiicados
como arrendamientos financieros es la medicion del valor residuail de las garantias
proporcionadas por el arrendador al arrendatario. La NIIF 16 requiere que la Compa#fiia
raconnzea comn narts de Ins pasivas nor arrendamientn dnicamente pl montn esperarin a
pagarse bajo una garantia de valor residual, a diferencia del monto maximo de la garantia
requerido por la NIC 17. Este cambio no generd ningan impacto material en los estados
financieros de ta Compaitia.
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{c)

{d)

! o de ilidad o

La NHF 16 no contiene cambios sustanciales en la manera en la que un arrendador
contabiliza un arrendamiento. Bajo NIIF 16, un arrendador contintia clasificando los
arrendamientos como arrendamientos financieros o arrendamientos operafivos y la
contabllizacion para esios dos fipos de arrendamienios se iieva de manera distinia,

Por ofro lado. la NIIF 16 cambid v amnlid las revelaciones necesarias, en particular
aqueflas referentes a como el arrendador administra los riesgos resultantes del interés
residuai en activos arrendados.

Bajo NIIF 16, un arrendador intermedio debe contabilizar el arrendamiento principal y ef
subarrendamiento como ‘gos contratos separado’s El arrendador intermedio debe
Y [P - JUR IR RPN e [P T - — e g . [ 11, L L T

(W TF P13 (W7} I Py ) auuunu\luunn\.pi 1 \.A.nli\.) onc-nuanwci I\.U lﬂiﬂ‘n\:{clu \J off’ﬁi"ﬁai‘""ﬂs- v UyUlGll ii./
en referencia al activo por derechos de uso resultante del arrendamiento principal (y no en
referencia al activo subyacente como era bajo la NIC 17).

; L ia adoncién de la NIF 16
Reconooimiento:

El contrato de arrendamiento gue mantiena Ia Compaﬁia supone ba;o ta NIIF 16 adquirir

-1 I N Jy | P 1~ E.
oy GOi ||.||.|| ST Ul feduisd y, CUiiiu Gt GuciiGia uE Cied, quu roicy uulluqblul &3 CGﬁualuao =1

el contrato sean un pasivo para la entidad. Por lo tanto, la Compaiiia reconoce un activo
por derecho de usc y un pasivo por arrendamiento por el afio 2018 hasta la fecha de
VENCHTHERID qUE TIene el CONTae {31 de enero aeal cudy).

A continuacidn, se muestran los valores de ajuste para cada concepto de los estados

e

financieros afeciados por ia apucacmn de ia NiiF 1o para el ano 2019,

Ajustes al
Impacto en estado financiero iMi2019
Aumento en activo por derecho
de uso (1) 2481658
JMATERIS S8 pOSIVS PO S0TSShS z
de uso (1) 261.586

Alustes al
impacto en estado de resultados 1/1/2019
AMLEETIL BT, YasiUs | ) 18l
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Ajustes al

Impacto en estado financiero 31/12/2019
Qgrgsgt& )en activa por derecho 22810
;\:i::s’é;it((i )e.. pasivo poi asiecha 22 810

Ajustes al
Impacto en estado de resultados 31/12/2019
Aumento {disminucidn} en resuitado del afio 16.548

AV ]l m anli;mmniAm Aa la MNMHD 48 m Arvrandsamssiantae nrasvismantsa slasifinadae cama
3} wmsa ApSRALASAEN D aAe WA s mass L e L e

arrendamientos operativos bajo la NIC 17 resultaron en el reconocimiento de activo y
pasivos por derechos de uso al 1 de enero del 2019 por US$249 mil y US$261 mil,
respectivamente v al' 31 de diciembre del 2013 por $22:810. £l impacio por |3 adopcion
de NIIF 16 fue un efecto directamente a resuitados del afio 2019 por $16.548. La
Compania no efectud ajustes al 1 de enero de 2019, porque considerd que no es material
T SRELI UG TSaiial 1d apiuauidil i Siuspouiva inuuiivaud.

La adopcion de NilF 16 no genera impactos en ios flujos de efectivo netos.

CINHE 23 Incerfidumbre frente 2 los Tratamientos del | ‘0.2 las G .

513 iMerpreiation atata coimo. aicar 105 TeQUETIMIETOS. G TeCONOUMIETAO Y Tetiion
de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias. Establece que una entidad determinard si considerar cada tratamiento

Tvmmmmibinrm lmmimebe; sy moapmmvmed; . oA At rate memin mbEe 11 mtram fretameisntbae imnoae it e
IIIIPU\JILI'U 1II\JIUI L\.I ..JUI U\.l'.!uluuu U ull wui Iju]lhu WSl Al AT I AT ATV L) i MMAIIIIUIIW'\J llllpv-aulvva

inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la resolucion de la incertidumbre.
Adicionalmente, establece que una entidad considerara si es probable que la autoridad
HUSCAl ACEIIE UN UAlaTIentio HMpoSIivo INCIENO ¥ fehejara el resuilano. oe ticna evaluacion
en la determinacion de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas
fiscales no utllizadas, créditos fiscales no utiizados y tasas fiscales.

Esta interpretacidn aplica para periodeos que inicien en o después del 1 de enero de 2019.

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIC 12 y NIC 23, que aln no son

o T T T O . . B e | R L T T W
UG ial s NG TIGLIvas Haia ia wJihipai Ha ¥ YUT 00 UTLiAl a VU Q.

. NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la misma forma
todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos.

« NI 23 COSIOS 08 FInanciafniento - CIaNRCca QuUe una entoad debe Consierar como
parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente efectuado para
desarrollar un active, cuando el activo esta listo para el uso pretendido o su venta.

La Administracion de la Compafiia DETERMINA que la aplicacion de estas modificaciones
no ha tenido impacto significativo en los estados financieros de la Compania.
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Efectivo y bancos

£l €1echvo ¥ DANCDS COMPrennen &l e1ectivo JISPONIDIE, 0eDOSIOS a 12 VISa R DaRCos, que
se pueden iransformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y
sobreqiros bancarios.

Activos y pasivos financieros

£.1.1 ReCONOCHTHEN G ¥ HedHCOn MCION HUCIal 'ypns:etm’
Reconocimiento

Una entidad reconoce un activo o pasivo financiero en su estado de situacion
financiera solo cuando se convierte en parte de las cldusulas contractuales del
WNSTUMEento.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la adquisicidn, que, de ser significativo, es reconocido
COmMG parie oel acuve O Pasivg; siempre gue el aClivo O pasing TInancierc no sea
designado como de “valor razonable con cambios en resultados™. Los costos de
transacci(‘m de activos ﬂnanciems a valor razonable a través de resultados se

P TPy I Pre PN |

Compaiiia reglstros los mstrumentos financieros como se descnbe a continuacion:
Medicion poSienor -
(a) Activos financieros a costo amortizado

Paosterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compania presenta las siguientes
cuenias GenRuro de esia categona:

(i Quamaﬂmumtxamamenja}g& Corresponden dlos montos adeudadeos por

HEe )

aua hllb‘llkﬁu‘.‘o ;}Ul |a UGHIG \..IU pl UUUL’L\JB G|I GI La\.lIDU IIUHHC\E \-ll'; IUC} ||cauwua
Si se esperan cobrar en un afic o menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como aclivos no corrientes. Se
TeConDCen 8 Su VaIOT NOMmNal (e €5 eqUIVEIENIE a SU COSI0 2MOorizado pues
no generan intereses y son exigibles hasta en 120 dias, menos la provision
por deterioro correspondiente.

(i) Cuentas por cobrar compafias relacionadas: Corresponden a los montos

adeudados por compafiias relacionadas por servicios prestados o venta de
ProQUCtoS. Se recontien & SU Valor TOMHNal que €5 equivaiente a SuU cosio
amortizado pues no generan intereses. Las transacciones de financiamiento
se registran a su valor nominat que no diﬁeren de su vator razonab{e pues
intereses se reconocen en el estado de resultados mtegrales bajo el rubro
{gastos) ingresos financieros, netos.
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(i} Oftras cuentas por cobrar: Comesponden a otras cuentas, que se liquidan en

el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado, que es
eduivaiente & su cOSi0 amoOruzagn.

{b) Pasivos finantieros a costo amortizado
Posterivi & su ielwoiiocimisnto inidial s& miden ai cosiu anwitizado aplicando &
método de interés efectivo. La Compafiia mantiene las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

() Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores en el curso normatl de los negocios Se

by e,

oY o o
IGUUI“JU‘GII & Su VC'IUI IIUIHII |c.u \.'L.IG [+ CL'U!VCIIGIII.G o Su Wal.U aiioi U‘-OUU yﬂ

que no generan intereses y son pagaderas en plazos menores a 30 dias.

! I0Na0as. L.orresponden a obhgaciones
de pago pnncnpaimente por ia compra de un terreno. Se reconocen a su valor
nominal que es eguivaiente a su costo amortizado.

(i) Otras cuentas por pagar. Corresponden a otras cuentas, que se liquidan en

el corto plazo.

(i

2.7.2 Deterioro de activos financieros

- o -,

EI UU}GHUU UG IUb IU\{UGHIII e It S dl; UGLGI IUI U \.!G VCI%U! ca IGCUI !UUUI |qa ]JGIUIUHO
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, para todos los instrumentos
financieros en los cuales existen incrementos significativos en el riesgo crediticio desde
2} FECONDCHTRERIC INITIA), BVARIAND SODTE URA Dase colechiva & Inovioual.

En razon de que no existen componentes de financiamiento significativos, para las
Cuenilas por COUFar comerciaies vy parles relacionadas la Compaiiia uliliza & enfogue
simplificado, permitido por la NIIF 9, mediante el cual las pérdidas por deterioro son
reconocidas desde el registro inicial de los mencionados activos financieros, utilizando
una Matnz e provSICRES POr IaMOS, €N 105 ue Se apican POrCeniales o en INCen al
numero de dias que el saldo estd pendiente de pago.

La Adiministracicn de ja Cuinpaiiia, considera qus la eslimadion por delenoo de las
cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2019 y 2018, cubre
adecuadamente el riesgo de crédito de estas partidas a esa fecha. Ver Nota 7.

2.7.3 Baja de activos y pasivos financieros

i mmfliie Do s faninn ma o Meac i e ar pmia af - mbe = = o e milad r: N R R a7

ILJ ] a I\I‘U fli iﬂl IUIGIU bU G:IIIIII lu LJUCIIILIU GAPH clll IUD UGIGbiIUb (=3 =W | ¥]] jU (W] ] UUVG
del activo o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero fiquidandolo. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia se han extinguido, esto es, cuando la
obHgGacION eSPECicaca Raya SN0 Pagada 0 Canceiala, @ haya expiral.

20



2.8

2.9

Impuesto a la renta

£} gasio poF IMPUEesIo a 1a renta representa ia Suma gel HpuesiD d 18 Tens por pagar
corriente y el impuesto diferido.
a

1 L F e T B e 3

NI UTIIU CaiTieiite - Ot basa o o ubindad HIGI‘CIUIU \u isuiar u:q reg'ou ald Guiane

el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos exentos o gastos no deducibles y deducciones adicionales y amortizacion
0B PErMIUaS DUIanas. ©l Pasivo OB ia Lompania pol Conceplo el wnpuesio
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

o
Uty

|2
ry

Fone pn i g on S ilom AL ot o oy s 1
HITQUESIo3 Gni€rialos ~ O€ TEGoNoGE 3S00IC
determinadas entre el valor en libros de los activo
estados financieros y sus bases fiscales.

o P Az e s o
ad UNGIGHiuLias AGH ISl 1D
3

y pasivos incluidos en los

Un pasivo por impuesto diferidc se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles Un activc: por impuesto‘ diferido se reconoce pot
que la Compaiiia disponga de utlhdades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
aprobadas 0 practicamente aprobadas al ﬁnai del per(ado que se informa y que se

g e Emow om o om in

cancele, basandose en las tasas (y leyes fi sca!es) que hayan sido

L2 Lompanid COmpensa aclivos por Wpuesios GHendos Con pasivos por Impuesios
diferidos si, y solo si tiene reconocido legaimente el derecho de compensarlos,
frente a [a misma autoridad fiscal, 105 importes reconacidos en £sas panidas yia

e amn dm Paem b~

\Jalllpﬂﬂlﬂ lICIIC— ia IIILCHLriU[I UG |qu|ucu 3us ﬂLrI.IVUO y PGDIVUD Lol IIULUO

2.8.3 Impuestos coirientes y diferidos - Se reconocen corna ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
UansacCion 0 SUCES0 Jue S& TeCONOLE TUeTa Ul resuinano ya sea en oo resuliace
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto tambien se
reconoce fuera dej resuftado.

Inventarios

LOS INVETHANDS SE Fegistran ai COSIO 0 @ SU Vaiol Nelo O realZacion i Que resulie menor.
El costo de los productos terminados y de los productos en proceso comprenden los costos
de disefio, materias primas, la manoc de obra directa, los gastos indirectos de fabricacion

o o un o £ o paen R O

buaudua Gfl I..Ii Icl u::pdmdcau UpG[dllVd “UIIllal _y Ull (¥ 5 ] wSlUb ll IhUIIIUUa FQ.IG UU]C" lU-B
productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos
atribuibles a los inventarios. Se mcluye como parte del costo de los inventarios el Impuesto
@ ia Daktd 0e LIVISES NO SUEI0 8 Creoio VDWaRo.

El costo de Ios mventanos y de los productos vendidog se determina usando el método
PI UlIIGUIU 'JUII\.IGICIUU l_.l VQ}UI !IGLU IGCIII‘.CII!’_JIG ﬁ\ﬂ ﬁt Pic‘i\.du \jG \rGIliGl Gﬂlllllﬂdu '._rll G: \JUI\'."U
nomal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccion y los
necesarios para llevar a cabo la venta.
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2.10

2.1

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas ofros cargos
relacionadeos con la impeortacidn,

Propiedades y equipos

Las piopiedades y equipos a0n iegisiados al cosio hisidrico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a fa adquisicion o construccion del activo. Los
mmmmpmermesammpraawqm&mmsmswcammmmes
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compafila y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posieiioies coimesponiden a repaiaciongs o manienimiento y son registrados en 108

resultados integrales cuando son incurridos.

La Qepreciacion 0e 135 Propielales y equipos, es Caicuiata Ineanenie Dasata en ia vida
util estimada de los bienes del activo fijo, 0 de componentes significativos identificables que
posean vidas Utiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la
Administracién de la Compafiia eslima Gue &l valor Je reaizadcion de sus propiedades,
plantas y equipos al término de su vida dtil no es irrelevante. Las estimaciones de vidas
Utiles y valores residuales de las propiedades y equipos son revisadas, y ajustadas si es
NECESano, a Cala 1echa e Clerre 08 105 £51a8005 INancIeros.

Las vidas (tlles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de biengs Numero de angs
Edificios 20
Maquinarias y equipos de produccion 10
VVehiculos 5
Adecuaciones 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados
ntegrales.

Activos intangibles

Los gastos asociados al mantenimiento de programas informaticos se reconocen como
gastos a medida que se incurren. Los gastos de desarrollo directamente atribuibles al
QISEND Yy reaizacion O Pruebas U8 Programas MOHIaLCos que sean Inenuncanles, unicos
y susceptibles de ser controlados por la Compahia se reconocen como activos intangibles,
cuando se cumpien las siquientes condiciones:

»  Técnicamente, es posible completar la produccion del activo intangible de forma que
pueda estar disponible para su utilizacion;

« L3 gEecoon uene Mencion 48 CompIetar el actvo INlangible en cuesnon, parausm

* La entidad tiene capacidad para utilizar el activo intangibie;

+ Se puede demostrar la forma en que el activo intangible vaya a generar probables

v ) o o e

« Existe dlspombtlldad de Ios adecuados recursos técnicos, financieros o de ofro tipo,
para completar el desarrollo y para utilizar el activo intangible; y

* o} CESEmDOISO SNDUIDIE @i actvo Miangivie Curarnie SU 0esarTolo puece valorarse
de forma fiable,
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2,13

Los costos directamente atribuibles que se capitalizan como parte de los programas
informaticos incluyen los gastos del personal que desarrolla dichos programas y un
porceniaje anecuano 0e gasios generales.

Los gastos que no cumplan astos criterios son reconocidos como un gasto en el momento
e &l que se incuiran. Los desembiolsus sobie un activo inlaingiie reconoGidos inicialiments

como gastos del ejercicio no se reconoceran posteriormente como actives intangibles.

LOS aCUvOSs HIBNGIDIeS CON Una Vida U NGEna O 100avia NO JISpoNIDIeS para su uso
deben ser sometidos a una comprobacién de deterioro de valor anuaimente, o con mayor
frecuencia si existe cualquier indicador de que podria haberse deteriorado su valor.

Deterioro de activos no financieros

LOS acuvVDS SWEIDS a3 Cepreciacion O alnoriZaCion SE SOMEIEN a prueibas Oe OSlenoro
cuande se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
hbios del avlivo exvede & su valor recuperable. El valor recuperable de 105 acivios

corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendré de su venta o su valor en uso.

Frara €1ecios ae 1a evaluacion por Oelernoro, 105 activos 5e agrupan a 108 niveles mas
pequenos en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que ¢l monto de! valor librog del activo exceda a su monto recuperable,
& Coinipania ieygisia uiia peidida pol Jelelions &n 1os resullados del gjercicio. Los salaos ei
libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del

dewenoro.

La Compariia evaliia anualmente ia existencia de indicadores de deterioro sobre sus
aClivos o Tinancisios. Al 31 de diciembre de 2018 y 2018 no se han reconodiuo péididas
por deterioro de activos no financiercs, debido a que la Administracion ha determinado gue
no existen indicadores de deterioro.

Beneficios a los empleados

£t o} 1N 1 (o s g Jrg [

\ap 27

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

() Paricipacion de los frabajadores en las utilidades: Calculada en funcidn del
15% de {a utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
eslablecido por la legisiaciGn ecualGiiana vigeiile. Se iegistra con carge a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcidn de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.
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2.14

2.15

(i) Décimos tercer y cuario sueldos y beneficios de la seguridad social: Se

provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

(b) Beneficios definidos

Provisiones de jubilacidn patronal y desahucio: La Compaiifa tiene un plan de

beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ecualonanas.

La Compafila determina anua!mente la provisién para jubilacién patronal y

P LT L e gt o e 8

ucauhuuru uﬁll baac BII GDluulUi‘: QLiualiqico p! QULI\JDUUD pUl l...Nl IU“:DIUI {1
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados
integrales) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado
yrepresemae;vawpresemenetasomgacmesalaremauelemae
situacion financiera, el cual se determina descontando los flujos de salida de
efectivo estimados usando la tasa anual de conmutacion actuarial del 4,50%, para
gi aiio 2015 y 2018, eguivalents a la tasa promedio de 158 LONGS UEi LE8GI0 UE 108
Estados Unidos de Norte América, que estan denominados en la misma moneda
en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a
108 1erMINOS de 125 ODHgacioNes Por PERSIONES RAasla SuU VENCIMEerto.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como gon, en adicién a la tasa de

conmutacitn actuanial, lasa de miortalidad, sdad, sexo, afios de se&ivicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
otras,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el
}"}Ei’iﬁﬁﬁ &n &l Qutc 3uUiygci. LGs Coslus e U3 seivicius pnaadua 3€ feCoiniocen

inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio las provisiones cubren a
todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compania.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconacen cuandc: (i) 16 Coimpaiiia Usiie una Guugéacion prasants, ya
sea legal o implicita, como resuitado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obhgacnon Vi (m) el monto se ha estimado
ge 10MNa Nabie. LoS MOoRoS TeConosiios COMO ProviSion SOn 1a Mejor esumacion de 1a
administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar fa obligacion.

Distribucion de dividendos
La GiSribucIGn 08 DIVIDERODS 3 105 aCCIONISIas U2 12 Lompania Se aeouce Jel patmmonio

an el perfodo en el que los dividendos han sido aprobados por los accionistas de la
Companfiia.
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2.16

217

Reconocimiento de ingresos

1.8 LOMpania reConose ios Ngresns Oe 1as SIGUEIes TJuenles pancipaies 1as cuaies son. ia
fabricacion y venta de pintura liguida y en polvo y afines, como empastes, masillas, latex,
fondos, esmaltes, anticorrosivos, lacas, bamices, resinas. Entre lag mas consumibles se

mimmssmantis s wmloafseae wdl s s
ST il d. piniwina uuiaiica,

De confarmidad a la NHF 15, el ingreso se reconoce cuando el conirol de un bien o servicio
se transfiere a un cliente, concepto que reemplaza al anterior de la NIC 18 sobre la
VANSEIENTIA U NESYoS Y DENSNCIDS.

Cinco pasos son considerados para el reconocimients de ingresos:

() Identificar los contratos con clientes,

(i) Identificar las obligaciones de desempeiio,

(M} Uelerminar €l precio 02 13 uansacoion,

(iv) Asignar el precio de la transaccién de cada obligacién de desempefio; v,

(vi Recongcer el ingreso de las actividades ordinarias cuando Iz Companiia satisface cada

P TR TR o
UundaGiuil Ut GESRITIpENU.

Los ingresos de la Compafiia no se componen de obligaciones de desempefio
independientes, su reconocimiento se realiza al momento que es transferido al cliente y
Cuahoo 5@ enTega £ DIen NO EXISIEN CONTAPIeSIacioNes VaTanies SIgniicauvas Como pane
de estrategia comercial.

Los ingrescs comprenden e} valor razonable de 1o cobrado o por cobra
productos en el curso normal de las operaciones de la Compafiia. Los ingresos se muestran
netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

P T - R e SR N FRYCY
1 MU Id Volia UG 1va

La experiencia acumulada de la Compafifa ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos servicios por lo que no se constituyen provisiones por devolucionies.

Costos y gastos
LOS COSICS ¥ Jasios Se regiswan 3 CosIo, 25308 SE Teconosen a metita en JUue Se MUWTER,

independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de
la base contable de acumulacién (devengo) en la NIC 1 "Presentacion de Estados

oo PR S |
VINGNCIGIos
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3.

3.4

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compariia la exponen a una variedad. de riesgos financieros: riesgos

de

mercado (inciuyendo riesgo de {ipo de cambio, riesgo de vaior razonabie por tipo de

interés y riesgo de precio y concentracion), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El
programa qeneral de administracion de riesqos de la Compafiia se concentra
principalmente en 1o impredecible de tos mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiifa.

{a)

(i)

{b)

Riesgos de mercado

Riezan de nrecin v concentracidn:

Ri I : uct ializados:

La exposicién a la variacion de precios de la Compafifa estda relacionada con el
componente de gravamenes en importaciones y la politica de gobiemo central que

|nnv~ﬁmnnl’n el lamrdon lam maiamans T oam imamiramban moalriam “nﬂﬂr A AarGmrHEm A e
T 1R AT T TP T T T . LA M T R T e TR T Vi L W e W ey un

componente importante del costo de los productos para la venta para aquellos productos
que son importados para su comercializacion.

Esta circunstancia es medida constantemente por el departamento financiero a fin de
determinar la estructura de preclos adecuada. Sin embargo dadas las circunstancias
ARG, 1 PR LR Qi LA iU g Ggue i ﬂt::'::gu e }mt:un.i wn ud;u Wﬂbm QUG T D
prevén cambios en las politicas del gobiema central.

Rinana Ao nrasine nrpdintae plabharadng:
Jadi SR ARSI SIS H S RS HI H 0 HES 0

En cuanto a los productos que son elaborados localmente, la exposicién a la variacién
de precios esta relacionada con los costos de las principales materias primas que
Orman PaNle 02 GICROS PFROCUCIOS. LACPOS COSIOS RO Nan SUMGD un NCIemerno
significativo en los Ultimos afios debido a negociaciones globales con proveedores que
brindan ahorros importantes.

Riesgo de liquidez

L4 poifica para & Mansio 0B TesSg0 08 HPUIEZ IMVDIUCTa Bl MEHENIEMo G2 NIVl 0e
efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por
tanto fa Compafia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos

pr—. P N S T T i~
v IOVBEOUTES ¥ Oilros Caii alivguelan imenor a uin

=l
inmediatos coii saldos relacionados a
afio.

T

La Goimpafua durame e aho ZU19 CONCENTD SU apaincamisnio neElamerie toh
proveedores (compafiias relacionadas), lo cual implicd un inconveniente para la
administracic’m ya que et mismo giro del negocia u operacién no lo cubrian Las buenas

srodio o rolo i e benin mea

. e
IC-IE.ILJIUII\JD L'Ll\.d D\.- I!|ﬂ|ll.l|.4|l IUII L!Ull DUII!PQ‘IIGG lGlﬂUlUilﬂuGQ IIQII HIIPIIWU\J \-rIJI I\:II.-H\.IH

plazos que permiten acoplar sus pagos al proceso de venta de productos gue fa
Compariia mantiene.
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3.2 Administracién del riesgo de capital

LOS ODIEtVOS 08 1a LOMmpania al agminiSTar el Capial 50N &) SaWaguaraar 1a capacicad oe
la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retomos a
sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital

B W PR SN I PCerUIIS (T DN ) Y -£ Tt |
WG Al d T SUUE T WWOLWD UTTL Lapsial.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de 8siados nancieros requiere gue La LCompania realce eSHmaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluides en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por La Compaiifa se
gncusntran basadas en la experiancia histdrica, cambios &n la dustiia & inloninacidn
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultades finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas gque son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera v los resultados de ia

o e ol

™ wvovi i tafen boam reea wosiomese 1 I A I eioiem e st s Vo AT T T le il S
uumpaula "IU [ {» 0] L.||.IG IUL.}UIGI EII Uﬂ Al Bl Qauw uc jUIUIU PUI PﬂﬁG WO 14 ATEIENTTDLE V],
(a) Deterioro de cuentas por cobrar

La Lompania apita €1 emoque SHMPIICAN0 0 a NuF Y para mesi 1as peraaas
crediticias esperadas, el cual utiliza una provisién de pérdida esperada saobre la vida
del instrumento para todas cuentas por cobrar.

(b) Vida util de los propiedades y equipos y propiedades de inversion

LOS CAMINOS N CHTUNSIENCIES, Ta1eS COMMD 3VANTES 1ECNOIDGICOS, CAFIHNS en £l uso
planificado, podrian hacer que la vida ufil fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principaimente en las proyecciones de uso
fuluro de 10s aclivos, La delenninadiGii de las vidas Gliles 56 evalda al cieiie de cada

afio. Ver Nota 2.11
10  LeEnoro Ue achvos No TNEnGes

El deterioro de los activos no financieros se evalla con base en las politicas y

e a Tl  a T e ]
MCQAEHIG WD WD D Gl 1A FYYLa .

(d) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo
Las mpolesis empieatas en el caiculo acluanal de JUDHAcIoN pawronal ¥ LIeSanuicIo,
para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.
Ver Nota 2.14.

(d) Impuesto a la renta diferido
L8 LOmpana Da resizass 12 esinacion o8 Sus Impuesios. GHendos consigeranao

que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de sus activos y
pasivos se revertiran en el futuro.
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5.2

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafila no ha requerido estimaciones
contables significativas. Los principales criterios contables constan en la Nota 2.

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
5.1 Categoria de instrumentos financieros

A TOMMUJACIoN, Se preseman 105 Valres 8N #oros Je cata calegoria oe nstrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

Caiegorias de insirumenios financieros

2019 2018
Activas financieros:
Costo amortizado:
[t 2 L { P2 ATFd FAT? A0 £nn
L lCwUY L ¥ WO IO 1Y U ) L Y e o e
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar (Nota 7) 4.245.987 3.332.102
Total - 4417734 3.381.611
Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar y total (Nota 13) 2.846.553 3.559.634

Valor razonable de instrumentos financieros

Tl (LIES UL Bl ol i TALR AR UR W aulivy U Rasiva THAIIEIO Pusds apiuad) e
algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

idénticos (nivel 1).

1
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« Intormacion gistiMa a precios de CcoUuZacion CHa0S en el mvel 1 que se pueda
confimmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente
{gué se deriven de precios) (hivel 2).

. Informacién sobre el activo 6 pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar
en el mercado (informacidn no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no existen elementos medidos a valor razonable. Las
cuentas por cobrar a clientes, otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar proveedores y
gfeclivo y equivalente de efeclivo se apiuaiinan al valor racsiablie debido a ia naturaleza

de corto plazo de estos instrumentos.
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EFECTIVO Y BANCOS

Cajas

Banco Produbanco
Bancos Botivarizno
Banco Pichincha
Bancos Paclfico

Total

2019 2018
1.300 1.382
106.404 17.625
37.172 6.476
25.580 16.747
1.281 7.269
171.747 49.509

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:

Cuentas por cobrar comerciales:

Ciientes (1)
Otros

DwemsrimiAm AdAa Aabrasiaea /73Y
T kR it R ki Cudhr Wl L wd \h}

Subtotal

Cuentas por cobrar relacionadas.

Relacionadas y subtotat (Nota 14)

Otras cuentas por cobrar:

Otras cuentas por cobrar y subtotal

Total

201Q 2018
319,753 3i7.914
26.085 9.198
F00 400N 10 Ao
el % e ) Aty
325.646 308.154
3.917.950 3.022.668
2.391 1.280.
4,245,987 3.332.102 _

ESPACIO EN BLANCO
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Al 31 de diciembre del 2019, el detalle de clientes es como sigue:

Cliente

Fisa Fundiciones Industriales 5.A.
Fiproacero S.A,

Sistemas Construlivianos Cia. Ltda.
Paul Alfred Landeta Egas

ENI ECUaa0r B.A.

Amanda Hipatia Vargas Calvache
Municipio del Cantén Pasaje
Tecnoesa 5.A.

Crisartecorp S.5.

ESAIN S.A,

Hiniuras Wescoo 3, A,

Rafael Arcangel Guerra Lopera

Minefva s.a.
ALY R ST g
AV VM rid. klld,
Qtros

Total

Valor

73.244
33.751
28.556
17.773
11.L30
13.481
10.083

Ealiata k)
= E = |

8.476
1.708
D033
4,765
4.032

boaty sl
LR I

81.735

319.753

1.os movimientos de la provisién por deterioro para cuentas por cobrar es el siguiente:

2019 2018
Saldo al inicio del afo 18.956 18.856
Provisién 1.236 -
Saldo al final del afio 20,192 18.956

La antigiiedad de {a cartera at 31 de giciembire es i@ siguiemnte:

2019
Cartera por vencer 117.855
ueuaiuaias B3l
De 31 a 60 dias 48.820
De 61 a 90 dias 34123
Ce 181 5 380 dias 1781
Mayor a 360 dias 54.801
Total 319.7583
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INVENTARIOS

2019 2018
inventario materia prima 1.452.500 1.124 512
Inventario productos terminados (1) 437.905 731.401
tnventario productos en proceso 30.818 46.785
Mercaderia en transito 3.537 74.562
Total 1.924.760 1.977.260

(1)El movimiento de productos terminados es como siguer

2019 2018
Salde inicial 731.401 803.924
Compras - 8.660.882 7.477.292
Consumos (Nota 19) {8.954.188) (9.012.617)
Saldo Firiai 437.905 731.407T
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
COMposIcIon,

2019 2018
impuesto al valor agregado - IVA :
por pagar 41.533 27.335
mpuesto a ta renta por pagar 323.9593 288.219

Total 365.526 315.554

3



9.1 IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
{a) Suuacion nscai
A la fecha de emisién de los estados financieros, Ia Comparifa no ha sido fiscalizada por
1as auloridades tribularias. De acuerdo con la normaliva tibularia vigenie, 165 aiios 2616
al 2019 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

{1} Gonciiacion aei resuiiado contable-ribuiario

El impuests a la renta dé los afos 2018 y 2018 s determind como sigue:

2019 2018

Utilidad seguin estados financieros antes de

impuesto a la renta 2.238.923 1.901.870
Rentas exentas - -
Gastos no deducibles 14.460 6.795
Deducciones por incremento neto de empleo (3.339)
Utras deducciones
Base gravable 2.253.383 1.905.326-
Impuesto a la renta causado 15% e Impuesto
a la renta corriente cargado a resultades (1) 46,914 476.331
impuesto a la renta causado 25% e Impuesto
a la renta comiente cargado a resultados (1) 485,156 476.331
Impuesto a la renta causado 532.070 476.331
Menos:
Retenciones del gjercicio fiscal (122.520) (115,975)
Crédito tributario afios anteriores _ (85.557) {72.137)
Saldo a pagar por el contribuyente (1) 374 uad Z84 719

{1} La provision para impuesto a la renta comriente se caicula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utifidades gravables. Las normas tributarias vigentes
establecen una tasa de impuesto a la renta del 25% aplicable a las utilidades
distribuidas; dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por al
contribuyente en activos productivos. La Compariia al 31 de diciembre dei 2019,
dispuso la utilidad por reinversion por el valor de US$312.760.

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la
renta”, el cual en caso de gue sea mayor que el impuesto a la renta causado, se
canvertird en impuesto @ la renta definitivo, a mengs que el coriribuyente solicite at
Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas
circunstancias descritas en ta norma que nge este anticipo.
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(d)

(e)

(c) Impuesto a la renta diferido
£ MOoVIISATO del INRPUESTO a 18 renta Sl CONSINErar COMPEnsacion es e siguients:

Saldos al Reaconacido

comienzo en ios Saldos al fin
del aha resultados del afio
Ans 2040
Activas por impuestos
diferidos en relacion a:
Jiibilaciéin Patronal y Desahucio - 3.865 3.665

Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el ptincipio de plena competencia para las
operaeciones realizadas con partes relacionadas, vy solicita se prepare y remita por parte de
la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas, enbre olos, para aquellas compafiias que hayan lenido
nherarinpas ran nares ralarinnadas domiciliardas en sl axterinr an el mismn ppri’ndn fiseal
y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e Informe) o US$3.000.000
(Anexo). En la referida Resolucion se establece ademas las operacicnes que no deben
contemplarse para el analisis del Anexo e Iniforme tntegral de Precios de Transforencla vy
se menciona que no sumaran los montos de operaciones con partes que sean relacionadas
tnicamsnte por proporcion de transacciones,

La Compafiia no ha efectuado durante los afios 2019 y 2018 operaciones que superen
dicho monto.

Otros asuntos

“Ley Organica de Suuplificaciou y Frogresividad Tribulana™. £ 31 de didiewmineg dei
2019 se publico la referida Ley en el Suplemento del Registro Oficial Ne. 111, donde, entre
otros aspectos, se efectiian las siguientes reformas a la Ley de Régimen Tributario Intemo:

» Estan exentos para la determinacion de impuesto a la renta, los dividendos y utilidades,
calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por scciedades
residenies nacionales ¢ exwanjeras residenies en el tcuador, a favor dge ouas
sociedades nacionales. La capitalizacion de utilidades no sera considerada como
distribucion de dividendos, inclusive en fos casos en los que dicha capitalizacién se

l"* nm ol A e Py s Rm A o ol o a

R - Fumt mo bl
HCHDIT Pl CICLLUD UC Ia ITHIVOCEDIUTNTT UT UiHauto.

e lLas provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares
patronales, siempre gque, para estas tltimas, se cumplan las siguientes condiciones:

a) Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos diez afios de trabajo en
la misma empresa; v,

b) Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas

especializadas en administracién de fondos autorizadas por ia Ley de Mercado de
Valores.”
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Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que hayan generado ingresos
gravados iguales o supenores a (US$1.000.000) en el e}ermcm fiscal 2018, pagaran
ura CONMNDUCION Unica y lemporal, palfa i0S ejercicios liscales 2020, 2021 y 2UZ2,
calculada de acuerdo a los ingresos declarados en el 2018, con tarifas que van entre
& 0,10% hasta 0 20%, en ningfm caso esta contribucion serd supen‘or alfveinte vy cinco

I Y - LAY P mnan ok e,

Pa e |
PUI U!UIINU \L\) D) UGI IIII‘JUGCILU a II:I IGlnD \JGUDCIUU UG! GJU!UI\:IU HD\:GI LUIU [SSp-] 1]

contribucion no puede ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible.

Se emuna el anticipo obhgatono de impuesto a fa Renla, este podra anticiparse de
forma voluntaria, y serd equivalente al 50% del impuesto a la renta causado del
ejercicio fiscal anterior, menos las retenclones en la fuente efactuadas en dicho
G)BICICIO lisGal.

Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucién de dividendos. Se
considera comao ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Sclo estaran
exonherados los dividendos distribuidos a sociedades residentes en Ecuador. En el
caso que la distribucién se realice a personas naturales residentes fiscales en el
kcuador, el iIngreso gravado formara parte de su renta global. Las sociedades que
distribuyan dividendos actuaran como agentes de retencidn del impuesto aplicando
una tarifa de hasta al veinte v rinen nor cienta (25%) snbre dicha inaresn aravadn,
conforme ia resolucion que para el efecto emita el Servicio de Rentas Internas;

En el caso de gue la socledad gue distibuve los divideindos incumipla el deber de
informar sobre su composicidn societaria, se procedera a la retencion del impuesto a
la renta, scbre Jos dividendos que correspondan a dicho incurmptimiento, con ta maxima

i . A . .
torifa de impucste a I ronta aplicablo a personas naturales,

Se establece un régimen impcsitivo apiicab!e a los impuestos a la renta, al valor
que cumpian con Ia condlclon de mlcroempresas, y de acuerdo a Ias dlsposmlones
contenidas en [a ley.

L.os contribuyentes determinaran el impuesto a la renta aplicando la tarifa del dos por
ciento (2%) sobre Ios ingresos brutns del respe-ctivo ejercicio fiscal exclusivamente

e W TR P=Y ¢ P e stol ol s mmproam il Tt e
|¢GPUU|-O s ﬂ\-iUGIIUG .. iulba\}a PIUI‘\.’IHGIILGD LY L3 |ﬂ ﬂ\.«-uvluu\.l Gl"F. =1~ =T RI-] LUO ||15| Uaua

percibidos por las microempresas por fuentes distintas a la actividad empresarial se
sujetaran al régimen general del impuesto a la renta y sera de aplrcacuon obllgatona
para las microempresas. Ulertas actividades economicas comae fa inmobikaria y 1a ge
servicios profesionales, no pueden acogerse a este régimen,

Se ieidra derecihiu a credilo tibutano por &l IVA pagado e ias adquisiciunes iouaies o
importaciones de los bienes que pasen a formar parte de su activo fijo; o de los bienes,
de las materias primas o insumos y de los servicios, siempre que tales bienes y
servicios se destinen tnicamente a fa produccion y comercializacion de otros bienes y
servicios gravados con este impuesto, que podra ser usado hasta en cinco (5) afios
contados desde la fecha de exigibilidad de la.declaracidn.
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10. PROPIEDADES Y EQUIPOS

2019 2018
Maquinaria y equipos de produccion 1.247.1984 1.199.029
Edificios 660.682 660.687
Vehiculos 124.591 124.591
Adecuaciones ~ 18.480 - .

2.050.947 1.284.302
Menos depreciacion acumulada {768.917) (616.024)
Subtotal 1.282.030 1.368.278
Terrencs 851.318 851.318"
Total 2.133.348 _ 2.215.596

ESPACIO EN BLANCO
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ACTIVOS INTANGIBLES
Al 31 Oc Giciembre el 2U1Y y 2018, Corresponden a reinta y un Marcas oe pinkura por un

valor de US$400 mil, que la compaiiia evaluara periédicamente una provision por deterioro
s hubiere.

ACTIVOS Y PASIVOS POR DERECHO DE USO

COMPOoSICIon.
Impacto en activos, pasivos ¥ patrimonio 2018 2018
Activa nar derechos de uso 282.262 282.262
Depreciacidn por derecho de uso (258.452) {33.097)
Efecte neto en actives por derecho de uso 22 810 249 165
Pasivos por arrendamiento (1) 282.262 282.262
Pasivos por arrendamiento (259.452) (20.676)
Efecto neto en pasivos por derecho de uso 22.810 261.586
Efecto en el resultado del afio 16.548 12,421

{1} Al 3 t de diciembie de 20 l.‘.-i ia Lﬂ!lpdlltd thaniiens w altieauda de ap;ama.pmuuumm
y oficinas, del cual ja Compama posee el control se mantiene el control del bien, el
contrato tiene una wgencua de 2 afios a partir del 1 de febrero de 2018 hasta el 31 de

o el MY A P N a W 1 oL Ay U Uy gy
‘;l lWlu LT £ Ey UUII vliu u..lou U\J UD\’UUDI TR Wi W Wi Uy Mt \I:llll-l.), IH UV! Il'Jl'-Il lll-i lGUUl IU\;‘.’

un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento.

ESPACIO EN BLANCO
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13

CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion;

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores (1)
Tarjetas de crédito

Subtotal

Cuentas por pagar relacionadas:
Relacionas (Nota 14)
COtras cuentas por pagar relacionas
Subtotal

QOfras cuentas por pagar.
Anticipos de clientes
Otras cuentas por pagar

Subtotal

Total

1) Al 31 de diciembre det 2019, of detatle de proveedores es como sigue:

L e P
1 VW Ul

2019 208

1.665.600 1.798.474
1.021 1.320
1.666.621 1.799.794
1.099.890 1.546.783
2.237 5175
1.102.127 1.551,958
74,326 202.800
3.479 4.982
77.805 207.883
2.846.552 3.556.634

LY
LX=11%]]

Brenntag Ecuador S.A.

Planta Industriat LACEC Cia Ltda
GPEGW L, Liaa,

Poliacrilart Cia. Ltda.

Gyperfii S.A.

whiigiva 9.A.

Poliquim, Polimeros y Quimicos C.A
Fabrica de envases S A. FADESA

Yania Meicheng Advanced Materals Lia. Lidd.

Agripac 5.A

Preflex S.A

Fiitluras Conaoi 9.A.
Ambientaltec Cia. Ltda.
Comacsa Cia. Ltda.

Vyn de Mexico +roductos WUimicos 5.A,

Otras cuentas por pagar
Total

208.252
203.364
189.175
166.989

Ao Cord
[RV IV W]

101.707
82.015
46.925.
30.558
26.730

25.024
22.018
21.587
24,988,
197.254

1.665.600
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SALDOS CON COMPARIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante  los  afios
2019 y 2018 con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
compariiias y partes relacionadas a: i} las personas naturales o juridicas (companias) que
direciamenie 0 indireciamenie coniroian o son conirvjadas por ja Compalig, ienen controi
conjunto o influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave de la gerencia o
administracion.

Cuenias por cobrar relacionadas:

31/12/20189 31/12/2018
Trecx Cia. Lida. {1} 3.914.013 3.017.920
Righnae Cia | tda 3 217 4 TAR
Total 3.817.950 _ 3.022.668

{1} Al 31 diciembre de 2019 y 2018, corresponde a las venias de pinturas en un 92% con
su relacionada Trecx Cla. Ltda. Los saldos por cobrar y pagar a compafiias relacionadas
con excepcion de tas transaccionas financleras no devengan intereses y son exigibles en

e Y

Gl LU W pasny.

Cuentas por pagar relacionadas

31/12/2019 31/12/2018
Trecx Cia. Lida. 9.276 4,081
Bighoss Cia. Ltda. _ . t1eg3 128.961
Total 11.179 134.072

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, ia Compariia mantiene préstamos
entre partes relacionadas para la compra de un terreno en el afio 2016, los mismos que no
generan interés, se debe cancelai a sus acciomatas un valor de USH1T midn, & misimo que
espera ser cancelado en el 2020.
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15.

16.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

’ . . .

2019 2018
Participacion a trabajadores 395.104 335.624
Provisiones sociales 22.951 22477
[ESS por pagar 13.757 14.103
Total 431.812 372204
BENEFICIOS DEFINIDOS
Compasicidn:
2019 2018
Jubilacion Patronal 37.498 31.281
Bonificacién por desahucio 17.046 15.286
Total 51,544 A8.587

Los movimientos de la provision por jubilacion patronal y desahtcio son los siguientes:

ubilacién P [

Saldos al comienzo del afio

Costo de los servicios del periodo corriente
Costo por intereses neto

ORI

Efecto de reducciones y liquidaciones

Saldos al fin del afio

2019 2018
31.280 27.943
11.500 12.677

1.331 1.123
(3.340) (8.393)
(3.273) ~ (2.079)
37.498 31.280

ESPACIO EN BLANCO
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17.3

2019 2018
SG:dCS Z'.-: Com ..34 125 dﬁ' uﬁc 15.285 1 3."?35
Costo laboral 4378 4,936
Costo por intereses neto 641 535
ORt 201 (2.726)
Costo por servicios pasados (3.461) {945)
Saldos al fin del afio 17.045 15.286

Los principales supuestos usadas para proposiios de caiculos actuariales son las
siguientes:

2018 2018
Tond|a) U desiisiiy 4,50% 4,50%
Tasa(s) esperada del incremento salarial 2,00% 2,50%

PATRIMONIO

Capital social - Ei capial asignado consiste en el valor por e cuai ia Lompania iue
autorizada por la Superintendencia de Comparniias para operar en el pais.

.: | PP ! e

Reserva a.cga- -La LEy de uuulp dimas requiere Que por 10 imenos & 16% de la ulitidad
anual sea apropiado como reserva Iegal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero
puece ser capiaizaca en su ialoag.

Aportes para futuras caplitalizaciones - Cerresponden a apor‘taciones recibidas en afos
anteriores por parte de los accionistas de la Compafila en eleciive. La Compafila
completara los tramites comrespondientes para capitalizar dichos valores durante el afio
2020.
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18. INGRESOS

uUn resumen ge ngresos es Como sigue.

Ingresos
Devolucién en venta
Descuento en venta
Oftros ingresos

Total

19. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

lLos costos y gastos agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Caslos de ventas:

Consumo de inventario (Nota 8)
Variacion costo

Beneficios a los empleados
Depreciaciones por derecho de uso
Depreciaciones de propiedades y equipos
Insumaos y materiales

Honorarnos y Servicios

Mantenimiento
ALHOCONSUMO

Gasto arrendamientos
Gasios y generales

Total

2018 2018
12.586.656 12.152.545
(113.098) (243.181)
(120.584) (21.618)
4.160 382
12,357,134 11.868.128

2019 2018
8.954.188 9.012.617
(1.053.018) {1.130.953)
477.200 443.260
175.979 {12,421)
118.824 127.003
76.849 61.583
62.020 251.955
38.879 36.613
35.991 26.554
12.421 12.421
1.394 5.504
8.900.726 8.834.136

43



Gastos de administracién: 2019 2018
Participacitn trabajadores 395.104 335.624
Beneficios a los empleados 110.622 108.098
rpes nactng 20429 27 623
Gastos y generales 324 -
Autoconsumo . 8275

Subtotal 526.479 476.620

{iacine da vantae:

2019 2018
Honorarios y servicios 260.759 328177
Depreciaciones por derecho de uso 71.052 -
Bensafirios 2 lns emplaadns 70.485 78132
Gastos y generales 49,691 50.088
Insumos y materiales 49.365 41.056
Depreciaciones de propiedades y equipos 49177 57.952
Movilizacion 41.356 40.780
Mantammiants 35.108 36.448
Impuestos y contribuciones 34.155 28.377
Jubilacién patronal y desahucio 8.209 (4.373)
Deterioro cuentas incobrables 2.650 2.285
Subtotal 672.077 657.932
20. GASTOS FINANCIEROS
LOS COSOS Y gasios agrupados e acuerao a Su Nalraieza Son 10S sigHentes!

Composicion:; 2075 2018
Cifsrencias deé camiio 10.5002 -
Gastos bancarics 2.092 2.068
Comisiones 282 131
Intereses pagados - 15.370

Subtotal 18.926 17.569
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22,

CONTINGENCIAS
Al 31 de diciembre de 2019, la Compaila mantiene un juicio de cobro de pagaré

relacionado con ventas efectuadas al Sr. Raul Guachisaca y a la Sra. sabel Wong por un
valor de US$60 mi, por los cuales se encuenira en procesos de citaciones. En opinién de

la Compaiiis y sus asesores legales se espera recuperar el referido muniv.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisién de los estados financieros (marzo
03, de 29?9} ne se produjercn eventos gue an opinidn de la Administracion pudieran tensr
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE

LO8 EETADOS FINANCIERCS

I ne netaﬂnn fimanniarme rar sl afn barminade Al T4 de diciardaes dal 9010 raq :-irlc
s R et Wt N DN PR R WA AT PUI Al RIS RGN SLAMILS L W P G LI IR A A e EL 1] = L
aprobados por la Gerencia de la Compafiia en marzo 03, de 2012 y seran presentados a

Su junta peara gprobacion, En opinidn de lo Gerencia de la Compania, los estados

financieros seran aprobados sin modificaciones.

M Gulfd)
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