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1. Actividad de la Compaiiia

DISTRIBUIDORA JALDAB S. A., la Compaiiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil, Ecuador el 15 de abril
del 2013 e inscrita en el Registrador Mercantil el 6 de junio del 2013.

Su principal actividad es la venta, comercializacion, distribucion de productos de consumo masivo.
De acuerdo con los boletines de informacion estadisticos publicados por el Banco Central del Ecuador el

indicador relacionado con la inflacién anual en el comportamiento de la economia ecuatoriana por el ultimo afo,
fue como sigue:

indice
Diciembre 31, Inflacién Anual
2014 3.67 %
2013 2,70 %
2012 4,16 %

2. Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de Estados Financieros
Declaracion de cumplimiento — Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas

Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional — La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los Estados Unidos de América (U.S.
Ddlar), el cual es la moneda de circulacién en la Republica del Ecuador.

Bases de preparacién — Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, tal como
se explica en las politicas contables incluidas en el informe. EI costo histérico estd basado generalmente en el
valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un pasivo
entre participantes de un mercado en la fecha de valoraciéon, independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compaiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del
mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S. Doélares, excepto cuando se
especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros:

Efectivo y bancos — Incluye saldos en caja y saldos en cuentas corrientes en instituciones financieras locales.

Cuentas por cobrar — Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado activo, e incluyen cuentas por cobrar a compafiias relacionadas las cuales son registradas a su valor
razonable y se clasifican como corrientes. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.
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Deterioro del valor de los activos tangibles. - Al final de cada periodo, la Compaiiia evalda los valores en libros
de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida
por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida
por deterioro, si hubiere. Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados,
salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro
como una disminucién o un incremento en la revaluacion.

Cuentas por pagar. - Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado activo. Incluyen obligaciones con terceros y entidades relacionadas. Estos pasivos financieros son
registrados a su valor razonable, y para el reconocimiento posterior se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El periodo de crédito promedio para la compra
de bienes y servicios es de 45 dias en promedio.

Arrendamientos. - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento transfieren
sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas
arrendamientos se clasifican como operativos.

Impuesto a la renta. - El gasto por impuesto a la renta se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto
del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos corrientes. - Se reconocen como gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral
o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Provisiones. - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe
de la obligacién. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién
presente, su importe en libros representa el valor actual del referido flujo de efectivo (cuando el efecto del valor
del dinero en el tiempo es material). El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los
riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Reserva Legal. - De acuerdo a la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito.
La reserva legal no esta disponible para la distribucion de dividendos, pero puede capitalizarse o aplicarse a la
absorcion de pérdidas. Las apropiaciones que se realicen deben ser conocidas y aprobadas por la junta general
de accionistas.

Reconocimiento de ingresos. - La Compafia reconoce las ventas como ingresos cuando se efectia la
transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de la propiedad de los productos vendidos. Los
ingresos por intereses son reconocidos como rendimientos financieros en los resultados del afio.

Gastos. - Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones. - Como norma general en los estados financieros no se compensan
los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacién y la Compaifiia tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.
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Activos y pasivos financieros. - La Compafiia registra sus activos y pasivos financieros relacionados con
cuentas por cobrar y cuentas por pagar, las cuales se miden al costo amortizado. Estos son activos y pasivos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en
activos o pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos o pasivos no corrientes.

Estimaciones contables. - La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdémica de la Compaifiia, con el propoésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales. Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros. - En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la
Compafiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos
significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, que permiten identificar los referidos
riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Administracién medidas de mitigacion, ejecutar estas medidas y
controlar su efectividad. A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compaiia, si
es el caso.

e Riesgo de crédito. - Se refiere al riesgo que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafia. La Compafia ha adoptado una
politica involucrarse con partes solventes y realiza transacciones con Compafiias que cuentan con la
misma o mejor calificacion de riesgo.

e Riesgo de liquidez. - La Administracién de la Compafiia tiene la responsabilidad final por la gestiéon de
liquidez. La Administracion ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de
manera que se pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo.

La Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas y facilidades financieras, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

¢ Riesgo de mercado. - Las actividades de la Compafiia lo exponen principalmente a riesgos financieros
de cambios en las tasas de cambio, tasas de interés o precios de los instrumentos financieros que
pudieran afectar los ingresos de la Compafiia o el valor de los activos financieros que tiene.
El objetivo de la administracion de este riesgo de mercado es de administrar y controlar las exposiciones
a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad. Las
exposiciones del riesgo del mercado se miden usando el valor en riesgo complementado con un analisis
de sensibilidad.

Durante el afio 2014, no ha habido cambios en la exposicion de la Compafiia a los riesgos del mercado o la forma
en la cual estos riesgos son manejados y medidos.

Riesgo de capital. - La Compafiia gestiona su capital para asegurarse que se encontrara en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

La Administracion revisa la estructura de capital de la Compafia sobre una base anual. Como parte de esta
revision, la Gerencia considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.
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3. Efectivo en Caja y Bancos

El efectivo en Caja y Bancos esta constituido como sigue:

2014
(US Délares)
Bancos locales 13.959.76
13.959.76
4. Cuentas por cobrar
Las Cuentas por cobrar estan constituidas como sigue:
2014
(US Doélares)
Cuentas por Cobrar-comerciales 44.900,72
44.900,72
4. Inventarios
Los inventarios estan constituidos como sigue:
2014
(US Doélares)
Inventarios de productos terminados 98.556,00
98.556,00
5. Cuentas por pagar comerciales
Las cuentas por pagar comerciales estan constituidas como sigue:
2014
(US Délares)
Proveedores locales 154.525,66
154.525,66

Corresponden a facturas pendientes de pago por adquisiciones de mercaderias con plazos de 60 a 90 dia en
promedio, sin intereses.

6. Capital social

Al 31 de diciembre del 2014, el capital pagado esta representado por 800 acciones comunes con un valor nominal
unitario de US$1.00.

7. Eventos Subsecuentes
Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de entrega de estas Notas a los estados financieros no se produjeron

eventos que, en la opinidon de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.




