STANDARD MOTORS GAS-ARVAS CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

1.1 Establecimiento y filtimas reformas importantes a su estatuto sog¢ial.

La compaiiia fue constituida el 8 de julio del 2013 bajo la razdn social de STANDARD MOTORS
GAS-ARVAS CIA. LTDA,, con ¢l objetivo de dedicarse a distribucidn, comercializacion, y venta al
por mayor ¥ menor de combustibles derivados de petrdleo, grasas, aceites, lubricantes, y
servicios automotrices en general, por cuenta propia en representacion, o en asociacién con
terceras personas.

El 17 de julio del 2013, bajo el No. 454 del Registro Mercantil se realiza su inscripcién, su capital
social es de US$ 400.00, v a la vez realizo una Reforma de Estatutos. Cabe indicar que la
compaififa tiene una duracién de Cincuenta Afios, como consta en su Escritura de Constitucion.

1.2 Domicilio principal,

La direccion de la Compafiia y su domicilio principal es Avda. Espafia 2-01 y Nufiez de Bonilla
Cuenca — Ecuador.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la elaboracion de
estos estados financieros vigentes al 21 de diciembre de 2013 vy aplicadas de manera uniforme a
todos los afios que se presentan estos estados financieros.

2.1 Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico. La preparacion de
los estados financieros conforme a las NIIF requiere e] uso de estimaciones contables. También
exige a la Adminisiracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compafiia

2.2 Cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros de la Compaifiia comprenden los estados de sitnacién financiera al 31 de
diciembre del 2013, incluyen ademds los estados de resultados y otros resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado al 31 de diciembre del
2013 Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con la ltima traduccion vigente
de las NIIF, emitida oficialmente al idioma castellano por el IASB.
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2.3 Moneda funcional vy moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compatifa se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional v la moneda de presentacion
de la Compaiiia.

A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en ddlares estadounidenses.

2.4 Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aguellos activos financieros liquidos, efectivo en
caja, a depositarse el primer dia del mes siguiente, efectivo en fondos de cajas chicas, y cajas
registradoras de locales, asf como también depésitos en Instituciones Financieras, sean Bancos o
Cooperativas. Los sobregiros bancarios recurretttes son presentados como pasivos corrientes
en el estado de situacion financiera.

2.5 Activos financieros

Préstamos y cuentas por cobrar:

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un

" mercado. activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12

meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen:

(iy Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes
mayoristas y franquicias por la venta de producto en el curso normal de los negocios. El
periodo de crédito sobre las ventas es de 15 dias tanto para clientes mayorista y
franquicias.

(i) Otras cuentas por ccbrar: Representadas principalmente por anticipos a proveedores,
empleados, a compaiiias relacionadas y otras cuentas a terceros.

2.6 Pasivos financiergs

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo; &6 como patrimonio de conformidad
con la esencia del acuerdo contractual.

Reconocimiento inicial
La Compaiifa reconoce sus pasivos financieros en el estade de situacién financiera cuando, y

s6lo cuando se convierta en parte obligada, segiin las cldusulas contractuales del instrumento
financiero. _
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Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros medidos al costo amortizado.
Estos pasivos se reconocen inicialmente a su costo mas los costos que se hayan incurrido en la
transaccion.

La Compaiiia no ha reportado pasivos financieros medidos al valor razonable con cambios en
resultados.

Los pasivos financieros incluyen:

(i) Obligaciones financieras: Estas cuentas corresponden a préstamos obtenidos de
instituciones del sistema financiero ecuatoriano. Estos créditos fueron obtenidos sobre
firmas y generan intereses explicitos a tasas vigentes en el mercado financiero ecuatoriano

{(ii) Acreedores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la
Compaiiia por la compra de bienes y servicios en el curso normal de sus operaciones. El
periodo de crédito promedio sobre la prestacién de servicios es de 8, 15 v hasta de 30
dias.

iii) Otras cuentas por pagar: Representadas principalmente, anticipos recibidos de clientes y
otros pagos a deudores pequeiios.

2.7 Inventarios

Nuestros inventarios son presentados al costo de adquisicion o al valor neto realizable, el menor.
Son valorados con el método del costo promedio ponderado. En el caso de nuestros inventarios,
por tratarse de productos de consumo masivo (gasolina, siper, exira y diésel) su rotacion es
diaria, sin embargo se prevé una resexva por eventualidades que se puedan presentar.

Activos fijos
Medicidn inicial

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos fijos
comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacidn y la puesta en condiciones de funcionamiento; incluye ademds una estimacién inicial -
de cualquier costo de desmantelamiento y/o retirc del elemento o de rehabilitacién de la
ubicacién de los activos, en este caso se ha tomado como politica contable, que toda compra
inferior a US$ 1,000.00 no se considera como activo fijo, a excepcion de el equipo de
computacion. Cabe indicar que para muebles y enseres en valor individual, no se sujetan a esta
concepcién, no asi en conjunto suman un valor sujeto a ser manejado como Activos Fijos.

b} Medicién posterior al reconocimiento inigial
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Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir. Los
gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

Depreciacién

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de los activos fijos se calcula de acuerdo con sus
vidas dtiles estimadas mediante el método de linea recta. La vida 1itil estimada, valor residual y
método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de activos fijos y las vidas 1itiles usadas en
el célculo de la depreciacion:

Activo Tasas
Instalaciones 10%
Muebles y enseres 10%
Maqguinaria y equipo 10%
Equipo de computacion 33%
Vehiculos 20%

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Disposicidén de activos fijos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es reconocida en
los resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transaccién.

2.8 Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafiia proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionades por la
Compafiia comprenden:

Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes al
cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo
son reconocidos en los resultados del afic en la medida en que se devengan.
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La legislacién laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 15% de
las utilidades liquidas o contables de la Compaiiia. La participacion laboral se regisira con cargo
a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores v
se presenta como parte del costo de ventas, los gastos administrativos o gastos de ventas en
funcidén de la labor de la persona favorecida de este beneficio.

Beneficios post-empleo

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha concluido
su relacién laboral con la Compaiiia, diferentes de los beneficios por terminacién. Los beneficios
post-empleo que poseen los empleados de la Compatfiia son:

1. Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social -
IESS): El costo de estos planes fueron determinados con base en la legislacién laboral
vigente, la cual establece que los empleadores deberan pagar al IESS el 12.15% de las
remuneraciones mensuales percibidas por los empleados durante el periodo que se
informa.

2. Planes de beneficios definidos (jubilacion patronal y desahucio): el costo de tales beneficios
definidos por la leyes laborales Ecuatorianas fueron determinados utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos
independientes, realizadas al final de cada periodo scbre el que se informa. Las ganancias o
pérdidas actuariales, asi como los costos por servicios pasados fueron reconocidas de:
manera inmediata. Las obligaciones por concepto de beneficios por retiro reconocidas en el
estado de situacién financiera representan el valor actual de las obligaciones a la fecha del
estado de situacion financiera.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa
de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de
remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras. Al cierre del afio las provisiones cubren a
todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la Compaifiia, cabe indicar que
en este periodo contamos con el Estudio Actuarial correspondiente.

Beneficios por terminacién

Son beneficios por terminacién aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por
terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacién son reconoccidos en los
resultados del periodo que se pagan.

2.9 Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compaiiia espera recuperar o pagar al
liguidar el impuesto a la renta corriente del pericdo que se informa; estas partidas se muestran
en el estado de sitnacién financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes.
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Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente gue le han sido
efectuadas a la Compafiia y los pagos efectuados en calidad de anticipos del impuesto a la renta.

1y

2)

Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han side efectuadas a la Compaiiia durante el periodo
que se informa ¥ en pericdos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago del impuesto a
la renta reconocido en los resultados del periodo que se informa ¢ en el pago del impuesto a
la renta reconocido en los resultados de los préximos 3 afios) recuperado mediante
reclamos de pago en excesc ¢ pago indebido antes de que se cumplan los plazos de
prescripcién de ese derecho legal, es decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacion
de la declaracién del impuesto a la renta del afio correspondiente.

Anticipo minimo del impuesto a la renta:

A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del impuesto a la renta
que serd determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:

El 0.4% del Activo total, menos ciertas deducciones

E10.4% del total de ingresos gravables para el cdlculo del impuesto a la renta

El10.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afic y de afios anteriores.

El 0.2% del total de costos y gastos deducibles para el calculo del impuesto a la renta,
incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal
discapacitado.

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta serd cancelado por los
contribuyentes de la siguiente manexa:

Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagard el equivalente al 50% de la diferencia
establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y la
totalidad de las retencicnes en Ia fuente que le hayan sido efectuadas a la Compajiia en el
afio anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagard un valor igual al determinado en
la primera cuota.

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagaré la diferencia establecida entre el
valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en
la primera y segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con retenciones en la
fuente que le hayan sido efectuadas a la Compafiia durante el periodo que se informa.
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Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la
renta causado y el anticipe minimo del impuesto a la renta.

1)

2)

Célculo del impuesto a la renta cansado:

El calculo del impuesto a la renta causado se basé en las ganancias fiscales (base imponible
del impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo
fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de la
base imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos
que seran gravables en el futuro, 2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos
que seran deducibles en el fuluro, 3) amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan
obtenido en los dltimos 5 ejercicios tributarios anteriores, y, 4) otras partidas deducibles
establecidas en la legislacion tributaria vigente.

Calculo del pasivo por impuesto corriente:

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el
contribuyente debera cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le
hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas
para cancelar la tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo minimo del
impuesto a la renta.

Cuando el valor determinade como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al
impuesto a la renta causado, el coniribuyente podra solicitar a la Administracién fiscal la
devolucidn del anticipo pagado, cuando por caso fortnito o fuerza mayor, se haya visto
afectado gravemente la actividad econdémica del sujeto pasivo; esta opcion estd disponible
para los coniribuyentes cada trienio. En caso de que la Administracién de la Compaiiia
decida no solicitar la devolucién del anticipo, este valor se constituird en un pago definitivo
del impuesto a la renta

2.10 Costosy gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciaciéon de los activos fijos se reconocen en los
resultados del afio en la medida en que son incurridos, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.
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Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

2.11 Reserva legal

La Compaifiia formara, un fondo de Reserva que en el casgo de las Compafiias Limitadas requiere
de por lo menos el 5% de la utilidad anual, hasta que ésta como minimo alcance el 25% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede
ser capitalizada en su totalidad.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valoracién y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros y sus notas relacionadas. En
opinién de la Adminjstracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales bajo ciertas condiciones.

En la aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia, la Administracién debe hacer juicios,
estimados y presunciones que inciden en la valoracion de determinados activos y pasivos y en la
determinacion de los resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos contingentes.
Los estimados y presunciones asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que
se consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion. Los
estimados y presunciones subyacentes ge revisan socbre una base regular. Los efectos de los
cambios en las estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la

. revisién y en periodos futuros.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién
de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

Vida nitil de activos fijos.

Come se describe en la Nota 2.8, la Compafija revisa al final de cada periodo contable sus
estimaciones de la vida 1itil y el valor residual de sus activos fijos. Con la misma periodicidad la
Compaiiia también revisa el método utilizado para el calculo de la depreciacién de estos activos.

b) Deterioro de activos financieros y otros activos
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El deterioro de los activos financieros y otros activos de la Compalfiia se evalian al cierre de
cada periodo contable.

Beneficios sociales post-empleo

Las hipétesis empleadas en los célculos actuariales para medir las provisiones de jubilacion
patronal y desahucio se efectiian con base en estudios actuariales practicados por profesionales
independientes, tal como se detalla en la Nota 2.9.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
A continuacién un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo de la Compaiiia:

En esta cuenta se agrupan los saldos conciliados de las Cuentas Caja Combustible y Saldos de
Bancos que mantiene la Compaiiia.

DEUDORES COMERCIALES

6.1 Detalle de las cuentas por cobrar comerciales por vencimientos:

En esta cuenta se agrupan los saldos de clientes Comerciales, no relacionados, como son
clientes a Crédito.

Los saldos de la cartera al 31 de diciembre del 2013 corresponden principalmente a cartera no
vencida.

INVENTARIOS
A continuacién un resumen de los inventarios de la Compaiiia:

En este grupo se encuentran Inventarios de Combustible Diésel, Siper, y Extra

ACTIVOS FIJOS

En cuanto a este rubro debo manifestar que los Socios de la Compafiia arriendan a la misma las
instalaciones y Equipos, puesto que la misma fue recibida por los Socios como herencia, por
cuanto el rubro de Propiedad, Planta y Equipo, mantiene unos rubros pequefios de compras de
equipo de computacion y algo de maquinaria.
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ACREEDORES COMERCIALES

En esta categoria estan los proveedores de la compafiia tanto de bienes, y servicios, cabe
indicar que en estos valores estan englobados tanto los Proveedores relacionados como no
relacionados.

OBLIGACIONES LABORALES

En esta cuenta estdn las Obligaciones y provisiones con Empieados, como Decimos y mas
beneficios de ley, que estdn de Acuerdo con las Disposiciones Laborales vigentes.

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Situacion fiscal

Con base en la opinién de sus asesores legales, la administracién de la Compafiia considera que
ha satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislacion tributaria vigente.
Este criterio podria eventualmente ser ratificado o no por la administracién tributaria en una
eventual revision fiscal.

La normativa tributaria vigente establece que la Administracién Tributaria puede fiscalizar las
operaciones de las compaiiias para los ultimos 3 afios (contados desde la fecha de presentacién
de las declaraciones de impuesto a la renta) o 6 afios (contados desde la fecha en que debié
presentarse la declaracion de impuesto a la renta). Por lo tanto, en caso de que la
Administracién Tributaria lo requiera, los afios 2011 a 2013 podrian estar sujetos a posibles
procesos de determinacion.

Amortizacion de pérdidas tributarias

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (8) periodos
impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables.
CAPITAL SOCIAL

El capital social de la Compafiia asciende a US$ 400.00 ddélares al 31 de diciembre del 2013 El

capital social de la compafifa se encuentra dividido en 400 acciones ordinarias cuyo valor
nominal es US$1 cada una.
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11. INGRESOS ORDINARIOS

A continuacién un resumen de los ingresos ordinarios de la Compaiiia:

2013
Vents Gasolina Super 66,991.49
Ventas Gasolina Extra 257,417.84
Ventas Diesel 55,025.32
Total Ingresos Ordinarios 373,820.49

12. COSTOS DE PRODUCTOS VENDIDOS

A continuacion un resumen de los costos de Produccién de {a Compatfiia:

2013

Costo Combustible Diesel 43,821.23
Costo Combustible Extra 233,078.76
Costo Combustible Super 55,025.32
331,925.31

13. GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRAETIVOS

A continuacién un resumen de la composicién de los gastos de venta de la Compaiiia,
establecido con base en la naturaleza del gasto:

2013
Gastos de Personal de Ventas 10,595.88
Varios Gastos de Venta 7,485.55
Gastos del Personal Administrativo 6,295.75
Varios Gastos Administrativos 7,744.30
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Gastos Financieros 1,253.45
Total Gastos 33,374.93

14. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 no se produjeron eventos que, en la opinién de la
Administracion de la Compafiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos.

15. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por
la Junta General de Socios de la Compafiia el 13 de marzo del 2014 En opinidon de la
Administracién de la Compafifa, los estados financieros serén aprobados por la Junta General de
Socios sin modificaciones.

.........................

: arita Ullauri G.
CONTADOR STANDARD MOTORS
GAS - ARVAS CIA. LTDA.
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