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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Thoughtworks Software Ecuador S. A.:
Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Thoughtworks Software Ecuador S. A. (una compafiia
anénima constituida en el Ecuador vy subsidiaria de Thoughtworks International, Inc., de E.U.A, que comprenden
el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2018, y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, y las notas a los
estados financieros gue incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de Thoughtworks Software Ecuador S. A. al 31 de diciembre de 2018, y los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Bases para la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras responsabilidades
de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro informe en |a seccion Responsabilidades del
auditor sobre la auditoria de los estados financieros. Somos independientes de la Compafifa de acuerdo con el
Cadigo de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas
en inglés), conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditorfa de los estados
financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabilidades de ética de acuerdo con dichos
requerimientos y el Codigo de Etica emitido por el IESBA.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinién de auditoria.

Responsabilidades de la gerencia de la Compafiia sobre los estados financieros
La gerencia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros adjuntos de
acuerdo con Normas Internacionales de Infoermacion Financiera y de su control interno determinado como

necesario por la gerencia, para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de distorsiones
importantes debidas a fraude o error.
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En la preparacidn de los estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la habilidad de la Compafiia
para continuar como un negocio en marcha; revelando cuando sea aplicable, asuntos relacionados con negocio en
marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos gue la gerencia intente liguidar la
Compafiia o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder hacerlo.

La gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la Compafiia.
Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son el obtener sequridad razonable de si los estados financieros tomados en su conjunto estan
libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un informe de auditoria que incluya nuestra
opinién. La seguridad razonable es un nivel alto de sequridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre detectard distorsiones importantes cuando estas
existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas materiales si, de manera
individual o en su conjunto, podrian razonablemente esperarse que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios tomen baséndose en estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria. Nosotros ademas:

. Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en |los estados financieros, debidas a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aguellos riesgos identificados y
obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una distorsion importante que resulte de fraude es mayor gue aquel que
resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones intencicnales,
manifestaciones falsas y elusién del control interno.

. Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con el propdsito de disefiar
los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafiia.

. Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las revelaciones
relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

. Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por |la gerencia es apropiada y si basados
en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con hechos o
condiciones que puedan generar dudas significativas sobra la habilidad de la Compafiia para continuar como
un negocio en marcha. Si concluimos de gque existe una incertidumbre significativa, somos requeridos de
[lamar la atencidn en nuestro informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados financieros;

A member firm of Ernst & Young Global Limited



EY

Building a better
working world

Informe de los auditores independientes (continuacién)

0, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones estdn basadas
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo, hechos y
condiciones futuras pueden ocasionar que la Compafiia cese su continuidad como un negocio en marcha.

. Evaluamos la presentacidon general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo sus
revelaciones y silos estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de una manera
que alcance una presentacion razonable.

Hemos comunicado a |la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la auditoria, y los
hallazgos significativos de auditoria, incluyendo en caso de existir, cualquier deficiencia significativa en el control
interno que identificamos en nuestra auditoria.

Otros asuntos
Los estados financieros de Thoughtworks Software Ecuador S.A. al 31 de diciembre de 2017 y por el afio

terminado en esa fecha, fueron auditados por otros auditores, cuyo informe de fecha 27 de abril de 2018 contiene
una opinién sin salvedades.

Enes]

RNAE No. 462

A

710 Cevallos
CPA No. 21.502

Quito, Ecuador
8 de agosto de 2019

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Thoughtworks Software Ecuador S. A.

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2018
Expresados en Délares de E.U.A.

Activo

Activo corriente:

Efectivo en caja y bancos

Deudores comerciales, neto

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Impuestos por cobrar

Gastos pagados por anticipado

Total activo corriente

Activo no corriente:
Instalaciones, muebles y equipos, neto

Activos intangibles, neto
Total activo no corriente

Total activo

Notas

10

1"

12
13

2018 2017
60,860 2,092
512,774 771,524
2,005,539 4,525,786
78,075 60,728
447,009 283,628
11,944 1,955
3,116,201 5,645,713
476,585 405,792
7,299 7,172
483,884 412,964
3,600,085 6,058,677

S

Iina Sarmanego—/

Gerente Financiera

Ivonne Paez
Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Thoughtworks Software Ecuador S. A.

Estados de situacion financiera (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2018
Expresados en Dolares de E.U.A.

Pasivo y patrimonio
Pasivo corriente:

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Impuestos por pagar

Beneficios a empleados

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente:
Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Beneficios a empleados
Total pasivo no corriente

Total pasivo

Patrimonio:
Capital emitido
Reserva legal

Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Notas

14
10
141
15 (a)

10
15 (b)

20

= VL

2018 2017

218,945 212,860
1,202,089 1,528,653
314,565 194,285
309,992 235,756
2,045591 2,171,554
- 2,950,818

98,434 59,999
98,434 3,010,817
2,144,025 5,182,371
900,000 900,000
89,871 36,606
466,189 (60,300)
1,456,060 876,306
3,600,085 6,058,677

—~H

Gerente Financiera

lvonne Paez

Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Thoughtworks Software Ecuador S. A.

Estados de resultados integrales
Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2018
Expresados en Ddlares de E.U.A.

Ingresos provenientes de contratos con clientes
Costos de ventas

Utilidad bruta

Gastos de administracion y ventas
Otros ingresos

Utilidad en operacion

Gastos financieros, neto

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Utilidad neta del ano

Otros resultados integrales del afio
Ganancia actuarial

Resultados integrales del afio, neto de impuestos

(f\k‘l 20U

Y —_—
Lina iego I
Gerente Financiera

Nota 2018 2017
18 8,084,420 6,516,742
19 (4,762,473)  (3,349.483)

3,321,947 3,167,259

20 (2,486,752)  (2,436,985)
45,105 16,454

880,300 746,728

(6,243) (7,775)

874,057 738,953

16 (295,688) (208,305)
578,369 532,648

- 1,527

- 1,527

578,369 534,175

Ivonne Paez
Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Thoughtworks Software Ecuador S. A.

Estados de cambios en el patrimonio neto
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018

Expresados en Délares de E.U.A.

Saldo al 31 de diciembre de 2016
Mas:

Capitalizacion de aporte

Utilidad neta del afio

Ganancia actuarial (Ver nota 15 (b))

Saldo al 31 de diciembre de 2017
Mas (menos):
Apropiacion de reserva legal (Ver nota 17 (b))

Utilidad neta del afio
Ajustes de afios anteriores (Ver nota 17 (c))

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Resultados acumulados

Aportes para Otros Utilidades/
Capital futuras Reserva resultados (pérdidas)
emitido capitalizaciones legal integrales retenidas Total Total
300,000 600,000 36,606 - (594,475) (594,475) 342,131
600,000 (600,000) - - - - -
- - - - 532,648 532,648 532,648
- - - 1,627 - 1527 1,627
900,000 - 36,606 1,527 (61,827) (60,300) 876,306
- - 53,265 - (53,265) (53,265) -
2 = - - 578,369 578,369 578,369
- - - - 1,385 1,385 1,385
900,000 - 89,871 1,527 464,662 466,189 1,456,060

= s )
d []mﬁﬁ

\Lina Samanieg&’
Gerente Financiera

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

L O

lvonne Paez

Contadora General



Thoughtworks Software Ecuador S. A.

Estados de flujos de efectivo
Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2018
Expresados en Délares de E.U.A.

Flujos de efectivo netos de actividades de operacién:
Utilidad antes de impuesto a la renta

2018

2017

874,057

Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuesto a la renta con el efectivo neto de

actividades de operacion-

Depreciacion y amortizacion

Beneficios a empleados a largo plazo
Estimacion por pérdidas futuras esperadas

Variacion en capital de trabajo

Variacion de activos = (aumento) disminucién
Deudores comerciales

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Impuestos por cobrar

Gastos pagados por anticipado

Variacion de pasivos — aumento (disminucion)
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Impuestos por pagar

Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Beneficios a empleados

Impuesto a la renta pagado
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacién

Flujos de efectivo de actividades de inversién:
Adiciones de instalaciones, muebles, equipos y vehiculos, neto
Adiciones de activos intangibles, neto

Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversion

Incremento (disminucién) neta del efectivo en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio

Saldo al final

157,411
46,232

258,750

2,521,632
(17,347)
(163.381)
(9,989)

6,085

63,998
(3,277,382)

66,439

(239,408)

738,953

123,939
11,542
114,054

219,688
(4,504,319)

23,507
(135,531)

1,633

(173,402)

(23,847)
3,582,567
61,683

(236,144)

287,099

(195,677)

(225,831)
(2.500)

(159,092)

(228,331)

(159,092)

58,768

2,092

(354,769)

356,861

60,860

2,092

=¥ ¥

Link Samaniego /‘ =
Gerente Financiera

\
lvonne Paez
Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Thoughtworks Software Ecuador S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018
Expresadas en Doélares de E.U.A.

1. OPERACIONES
Thoughtworks Software Ecuador S.A. (la Compaiia), subsidiaria de Thoughtworks International, Inc.,
de los Estados Unidos de América, fue constituida mediante escritura publica el 7 de junio de 2013,
aprobada por la Superintendencia de Compafias Valores y Seguros.

La actividad principal de la Compaiiia es el desarrollo de software y tecnologias de la informacion, asi
como la prestacién de servicios de asesoria y gestion relacionados con el desarrollo de software y
tecnologias de la informacion. También se encarga de la venta y concesion de licencias de productos
de software.

La direccion registrada de la Compania es la Avenida Republica del Salvador N34-107 y Avenida de
los Shyris, Ifiaquito, Quito — Ecuador.

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la gerencia de la Compafia para su
distribucion el 26 de julio de 2019 y seran presentados para la aprobacién de la Junta General de
Accionistas. En opinién de la gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacion.

2. BASES DE PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento-

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante “NIIF”), emitida por el Consejo de Normas Internaciones de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2018.

Base de medicion-

Los estados financieros de la Compania han sido preparados en base al costo histérico, a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Compafiia con excepcion de los beneficios a empleados
alargo plazo que son valorizados en base a métodos actuariales. Los estados financieros se presentan
en Dolares de E.U.A. que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de
presentacion de la Compaiiia.

3. CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES Y REVELACIONES
Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afos anteriores,
excepto que la Compafiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC'’s revisadas que son obligatorias para
los periodos que inician en o después del 1 de enero de 2018, y que son aplicables a la Compafiia
segun se describe a continuacion:



Notas a los estados financieros (continuacion)

- Interpretaciéon CINIIF 22 — Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones
anticipadas.

- Modificaciones a la NIC 40 — Transferencia de propiedades de inversion.

- Modificaciones a la NIIF 2 — Clasificacion y valoracion de transacciones con pagos basados en
acciones.

- Modificaciones a la NIIF 4 — Aplicacion de la NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4
Contratos de seguro.

- Modificaciones a la NIC 28 — Inversiones en asociadas y negocios conjuntos — Aclaracién de que
la valoracion de las participadas al valor razonable con cambios en resultados es una eleccién
de forma separada para cada inversion.

- Modificaciones a la NIIF 1 — Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera — Supresién de exenciones a corto plazo para quienes las adoptan por
primera vez.

Debido a la estructura de la Compaiia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcién de dichas
normas no tuvo un efecto significativo en su posicion financiera y resultados de operacion; por lo tanto,

no ha sido necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compahia.

Durante el afo 2018, la Compafia ha adoptado NIIF 15y NIIF 9 por primera vez. La naturaleza y los
efectos de los cambios originados por la aplicacion de estas nuevas normas se detallan a continuacion:

NIIF 15 — Ingresos provenientes de acuerdos con clientes

NIIF 15 reemplaza a la NIC 11 Contratos de construccién, NIC 18 Ingresos e interpretaciones
relacionadas y se aplica, con excepciones limitadas, a todos los ingresos derivados de acuerdos con
sus clientes. NIIF 15 establece un modelo de cinco pasos para contabilizar los ingresos que surgen
de los contratos con clientes y requiere que los ingresos se reconozcan en un valor que refleje la
contraprestacién a la que una entidad espera tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o

servicios a un cliente.

NIIF 15 requiere que las entidades ejerzan su juicio, tomando en consideracion todos los hechos
relevantes y circunstancias en las que se aplica cada paso del modelo a los acuerdos suscritos con
sus clientes. Esta norma también especifica la contabilidad de los costos incrementales de obtener un
acuerdo con clientes y los costos directamente relacionados con el cumplimiento de estos. Ademas,

la norma requiere revelaciones adicionales a fin de cumplir con esta nueva norma.

Como resultado del andlisis de implementacion efectuado por la Compafia se establecié que bajo la
politica mantenida previa adopcién de NIIF 15 los ingresos se reconocian cuando cada obligacion de
desempeno identificada en los acuerdos con clientes se cumple y la asignacién de precio de la
transaccion se encuentra relacionada a cada obligacion de desempefio, por lo que la Compania

cumplia con los lineamientos que actualmente NIIF 15 requiere en el reconocimiento de sus ingresos.

Por otro lado, tras la adopcion de NIIF 15, a partir del 1 de enero de 2018 la Companiia distingue dentro
de los deudores comerciales, 1,166 como activos contractuales y segun lo establece la norma, mismos
que para el afio 2017 fueron presentados como parte de los deudores comerciales por 303,885.



Notas a los estados financieros (continuacion)

NIIF 9 — Instrumentos financieros

NIIF 9 “Instrumentos Financieros” reemplaza a NIC 39 “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicion”, para los periodos anuales que empiecen a partir del 1 de enero de 2018 y que cubren los
aspectos relacionados con la clasificacién y medicion de instrumentos financieros y deterioro de estos.

Pérdida futura esperada

La adopcién de NIIF 9 ha modificado la valoracién y contabilizaciéon de las pérdidas por del valor de
sus activos financieros, al reemplazar el enfoque de pérdida incurrida de NIC 39 por un enfoque de
pérdida de crédito esperada. NIIF 9 requiere que la Compafia reconozca una provision por este nuevo
enfoque para todos sus activos financieros medidos al costo amortizado y aquellos valorados a valor
razonable con cambio en otros resultados integrales.

La Compaiiia actualizé la metodologia de provisién de deterioro de activos financieros bajo pérdida
incurrida aplicada previa adopcién NIIF 9, ajustando el modelo para incluir las probabilidades futuras.
Los efectos calculados con la incorporacion de estas variables en el analisis no generaron un efecto
significativo en la fecha de adopcion.

4., RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafia en la preparacion de sus estados
financieros son las siguientes:

a) Efectivo en caja y bancos-
El efectivo incluye todos los saldos del efectivo en caja y en bancos locales denominadas cuentas
corrientes en doélares de los Estados Unidos de América, de libre disponibilidad que no generan
intereses.

b) Instrumentos financieros-

Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial
Los activos financieros se clasifican, al momento del reconocimiento inicial, como: medidos
subsecuentemente a costo amortizado, valor razonable con cambios en otros resultados

integrables — ORI, y valor razonable con cambios en resultados.

La clasificacion de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de
las caracteristicas del flujo de efectivo contractual del activo financiero y el modelo de negocio
de la Compania para la gestién de cada activo financiero. Con excepcién de las cuentas por
cobrar comerciales que no contienen un componente financiero significativo, la Compafia mide
inicialmente un activo financiero a su valor razonable mas los costos de transaccion. Las cuentas
por cobrar que contienen un componente financiero significativo son medidas al precio de

transaccion determinado bajo NIIF 15.

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costo amortizado o valor razonable con
cambios en otros resultados integrales — ORI, es necesario que estos otorguen el derecho a la



Notas a los estados financieros (continuacion)

Compaiiia a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses (SPPI por sus
siglas en inglés) sobre el monto del capital (principal). Esta evaluacion se conoce como la prueba
“SPPI” y se realiza a nivel de cada instrumento.

El modelo de negocio de la Compafiia para la gestiéon de sus activos financieros se refiere a la
manera en la cual administra sus activos financieros para generar sus flujos de efectivo. El
modelo de negocio determina si los flujos de efectivo resultaran de la recuperacion de flujos de
efectivo contractuales a través del cobro, a través de la venta de activos financieros, o ambos.

Medicion Posterior

Para efectos de la medicidn posterior, los activos financieros se clasifican en cuatro categorias:

- Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda).

- Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales
(instrumentos de deuda).

- Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales
(instrumentos de patrimonio).

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)

Esta categoria es la mas relevante para la Compaiia y mide sus activos financieros a costo

amortizado, si ambas de las siguientes condiciones se cumplen:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de
mantener los activos financieros con el fin de recuperar los flujos de efectivo contractuales
a través del cobro, y;

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos
de efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital
(principal) pendiente de pago.

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando el método de
interés efectivo y estan sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados
cuando el activo se da de baja, es modificado o deteriorado.

Los activos financieros a costo amortizado de la Comparia se presentan en la Nota 7.

Activos financieros a valor razonable con cambios en ORI (instrumentos de deuda)

La Comparia mide los instrumentos financieros de deuda a valor razonable con cambios en ORI
si se cumplen las dos siguientes condiciones:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de
recuperar los flujos de efectivo a través del cobro y de la venta de estos, y;

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos
de efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital
(principal) pendiente de pago.



Notas a los estados financieros (continuacion)

Para instrumentos de deuda a valor razonable con cambios ORI, los ingresos financieros,
valuacion por tipo de cambio y deterioro se reconocen en el estado de resultados y se calculan
de la misma manera que los activos financieros medidos al costo amortizado. Los cambios de
valor razonable restantes se reconocen en ORI. Sobre la baja en cuentas, el cambio en el valor
razonable acumulado reconocido en ORI se registra en el estado de resultados integrales.

La Compafia no mantiene activos financieros a valor razonable con cambios en ORI
(instrumentos de deuda).

Activos financieros a valor razonable con cambios en ORI (instrumentos de patrimonio)

Tras el reconocimiento inicial, la Compafnia puede optar por clasificar irrevocablemente sus
inversiones de capital como instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en ORI
cuando cumplen con la definicion de patrimonio neto segun NIC 32 “Instrumentos: Presentacion”
y no se mantienen para su comercializacion. La clasificacion se realiza por cada instrumento de
capital.

Las ganancias y pérdidas de estos activos financieros nunca se reciclan a resultados. Los
dividendos son reconocidos como otros ingresos en el estado de resultados cuando se haya
establecido el derecho de pago, excepto cuando la Compania se beneficia de dichos ingresos
como una recuperacion de parte del costo del activo financiero, en cuyo caso, tales ganancias
se registran en ORI. Los instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en ORI no
estan sujetos a la evaluacion de deterioro.

La Compafia no mantiene activos financieros a valor razonable con cambios en ORI
(instrumentos de patrimonio).

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen activos financieros
mantenidos para negociar, activos financieros designados en el momento del reconocimiento
inicial a valor razonable con cambios en resultados, o activos financieros obligatorios requeridos
para ser medido al valor razonable. Los activos financieros se clasifican como mantenidos para
negociar si se adquieren con el propésito de vender o recomprar en el corto plazo. Los derivados,
incluidos los derivados implicitos se clasifican como mantenidos para negociar a menos que se
designen como instrumentos de cobertura efectivos.

Activos financieros con flujos de efectivo que no son Gnicamente pagos de capital e intereses se
clasifican y miden a valor razonable con cambio en el estado de resultados integrales,
independientemente del modelo de negocio. No obstante los criterios para instrumentos de
deuda a clasificarse al costo amortizado o al valor razonable a través de ORI, como se describe
anteriormente, los instrumentos de deuda pueden ser designado a valor razonable con cambios
en resultados en el reconocimiento inicial si al hacerlo elimina, o significativamente reduce, un
desajuste contable.
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Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se registran en el estado de
situacion financiera a valor razonable con cambios en el valor razonable reconocidos en el estado
de resultados.

La Compafia no mantiene activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (0, cuando corresponda, una parte de un activo financiero o parte de un
grupo de activos financieros similares) se da de baja principalmente (es decir, se elimina del
estado de situacion financiera) cuando:

- Los derechos para recibir flujos de efectivo del activo han expirado.

- La Compafiia ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo del activo o ha
asumido la obligacion de pagar los flujos de efectivo recibidos en su totalidad sin demora
material a un tercero bajo un acuerdo, y;

- La Compania ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, o la
Compaiia no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo, pero ha transferido el control del activo.

Cuando la Compania ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo de un activo o ha
ingresado en un acuerdo, evalla si, y en qué medida, ha retenido los riesgos y beneficios de este

activo financiero.

Cuando no haya transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo,
ni tiene el control transferido del activo, la Compafia continGa reconociendo el activo. En ese
caso, la Compania también reconoce una responsabilidad asociada a este. El activo transferido
y la responsabilidad asociada se miden sobre una base que refleja los derechos y obligaciones
que la Compaiiia tiene retenido.

La participacién continua que toma la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide
de acuerdo al valor mas bajo de su costo original en libros y el monto maximo que la Companhia
puede ser requerida para pago.

Deterioro del valor de los activos financieros
La Compafia reconoce una provisién para pérdidas crediticias esperadas para todos los
instrumentos de deuda que no se mantengan a valor razonable a través de resultados.

Las pérdidas crediticias esperadas se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales conforme los acuerdos con clientes y todos los flujos de efectivo que la Compafiia
espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original. Los flujos de efectivo esperados
incluiran flujos de efectivo por la venta o recuperacion de valores por garantias otorgadas por
clientes u otras mejoras crediticias que son parte integral de los términos contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfoques:
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- Enfoque general, aplicado para todos los activos financieros excepto deudores comerciales
y activos contractuales
- Enfoque simplificado aplicado para deudores comerciales y activos contractuales

Enfoque general
Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas. Para las exposiciones de crédito

para las cuales no ha existido un incremento significativo en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial, las pérdidas crediticias esperadas se reconocen sobre eventos de
incumplimiento o mora que pueden ser posibles dentro de los préximos 12 meses.

Para aquellas exposiciones de crédito para las cuales ha existido un incremento significativo en
el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, se requiere una provision de deterioro por las

pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de duracion restante del activo financiero.

Enfoque simplificado

Para las cuentas por cobrar comerciales y los activos contractuales, la Compafia aplica un
enfoque simplificado en el calculo de las pérdidas crediticias esperadas. Por lo tanto, la
Compafia no realiza un seguimiento de los cambios en el riesgo de crédito, sino que reconoce
una provisién para pérdidas crediticias esperadas sobre todo el tiempo de duracién del activo
financiero en cada fecha de reporte.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resultados y préstamos y cuentas por pagar, o
como derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva, segin

corresponda.
Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en el caso de
préstamos y cuentas por pagar se reconocen al valor neto de los costos de transaccion

directamente atribuibles.

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos
financieros mantenidos para negociacion y pasivos financieros designados en el momento del
reconocimiento inicial como a valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se incurren con el
propésito de recomprar en el término cercano. Esta categoria también incluye instrumentos
financieros derivados suscritos por la Compariia que no estan designados como instrumentos de

cobertura en relaciones de cobertura segun lo definido por NIIF 9.
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c)

d)

Los pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial a valor razonable
con cambios en resultados se determinan al momento de su reconocimiento, y solo si se cumplen
los criterios de NIIF 9.

La Compania no ha clasificado ningln pasivo financiero a valor razonable con cambios en
resultados.

Préstamos y cuentas por pagar

Esta es la categoria mas relevante para la Compania. Después del reconocimiento inicial, se
miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo. Las ganancias y
pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como
a través del proceso de amortizacion bajo el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion
y las tarifas o costos que son parte integrante de la determinacién de la tasa de interés efectiva
del pasivo financiero. La amortizacion de la tasa de interés efectiva, se incluye como costos
financieros en el estado de resultados.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion derivada del pasivo haya sido pagada
0 cancelada.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo acreedor
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se
modifican de manera sustancial, tal intercambio o modificacién se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en
libros se reconocen en el estado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el
importe neto en el estado de situacion financiera si existe un derecho actual legalmente exigible
de compensar los importes reconocidos, y existe la intencién de liquidarlos por el importe neto,
o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultéanea.

Gastos pagados por anticipado-
Los gastos pagados por anticipado se registran al costo y corresponden a principalmente a
primas de seguros anuales, los cuales se amortizan en funcion al tiempo de vigencia de las

pélizas.

Instalaciones, muebles y equipos -
Las instalaciones, muebles y equipos se encuentran valorizados a costo de adquisicién, menos

la depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

El costo inicial comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos de compra no
reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacion y, en el caso de
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e)

activos que califican, el costo de financiamiento. El precio de compra es el importe total pagado
y el valor razonable de cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir el activo.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, operatividad, eficiencia
0 una extension de la vida Gtil de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos
cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de reparacion y

mantenimiento se cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en que se incurren.
Las instalaciones, muebles y equipos se deprecian desde el momento en que estan en
condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida util

estimada.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio v,
si procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida util estimada de los bienes, que son:

Aihos
Instalaciones (mejoras en locales arrendados) 10
Muebles y enseres 10
Equipos 10
Equipos de computacion 3

El valor residual de estos activos, la vida util y el método de depreciacion seleccionado son
revisados y ajustados, si es necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el
método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econémico y las
expectativas de vida de las partidas de instalaciones, muebles y equipos.

Un componente de instalaciones, muebles y equipos o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener
beneficios econémicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al
momento de la baja del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de
la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados cuando se da de
baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor
de los activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable.
Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta
comparacion, se registra con cargo o abono a los resultados integrales segun corresponda.

Activos intangibles-

Los activos intangibles adquiridos en forma separada se miden inicialmente por su costo de
adquisicion. Después del reconocimiento inicial, los activos intangibles se contabilizan por su
costo menos cualquier amortizacién acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro de

valor, en caso de existir.
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f)

g)

Los activos intangibles con vidas Utiles finitas se amortizan a lo largo de sus vidas utiles
econdmicas y se revisan para determinar si tuvieron algun deterioro del valor en la medida en
que exista algun indicio de que el activo intangible pudiera haber sufrido dicho deterioro. El
periodo y el método de amortizacién para un activo intangible con una vida util finita se revisan
al menos al cierre de cada periodo sobre el que se informa. Los cambios en la vida Util esperada
0 el patron esperado de consumo del activo se contabilizan al modificarse el periodo o método
de amortizaciéon, segln corresponda, y se tratan prospectivamente como cambios en las
estimaciones contables. El gasto de amortizacién de los activos intangibles con vidas utiles finitas
se reconoce en el estado de resultados en la categoria de gastos que resulte coherente con la
funcion de los activos intangibles.

Las tasas de amortizacion estan basadas en la vida util estimada de los activos intangibles, que
son:
Aihos

Software 3

Arrendamientos-

La determinacion de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en la esencia
del acuerdo a la fecha de su celebracién. El acuerdo se analiza para determinar si su
cumplimiento depende del uso de uno o mas activos especificos, o de si el acuerdo concede el
derecho de uso del activo o de los activos, incluso si ese derecho no se encontrase especificado

en forma explicita en el acuerdo.

Los arrendamientos financieros que transfieran a la Compania sustancialmente todos los riesgos
y los beneficios inherentes a la propiedad del bien arrendado, se capitalizan al inicio del plazo
del arrendamiento, ya sea por el valor razonable de la propiedad arrendada o por el valor
presente de los pagos minimos de arrendamiento, el importe que sea menor. Los pagos por
arrendamientos se distribuyen entre los cargos financieros y la reduccién de la deuda, de manera
tal de determinar un ratio constante de interés sobre el saldo remanente de la deuda. Los cargos

financieros se reconocen como costos financieros en el estado de resultados.

El activo arrendado se deprecia a lo largo de su vida util. Sin embargo, si no existiese certeza
razonable de que la Compania obtendra la propiedad al término del plazo del arrendamiento, el
activo se depreciara a lo largo de su vida Util estimada o en el plazo del arrendamiento, el que
sea menor.

Los pagos por arrendamientos operativos se reconocen como gastos operativos en el estado de
resultados, en forma lineal a lo largo del plazo del arrendamiento.

Deterioro de activos no financieros-

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compafia evalua si existe algin
indicio de que un activo no financiero pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe algun indicio,
0 cuando se requieran pruebas anuales de deterioro del valor para un activo, la Compafia estima
el importe recuperable de ese activo.
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El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos
de venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso. Ese
importe recuperable se determina para un activo individual, salvo que el activo no genere flujos
de efectivo que sean sustancialmente independientes de los flujos de efectivo de otros activos o
grupos de activos. Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de
efectivo exceda su importe recuperable, el activo se considera deteriorado y se reduce el valor a
su importe recuperable.

Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo estimados se descuentan a su valor presente
aplicando una tasa de descuento antes de impuestos que refleje las evaluaciones actuales del
mercado sobre el valor temporal del dinero y los riesgos especificos del activo. Para la
determinacion del valor razonable menos los costos de venta, se toman en cuenta transacciones
recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de transacciones, se
utiliza un modelo de valoraciéon que resulte apropiado en las circunstancias. Estos célculos se
verifican contra multiplos de valoracién, cotizaciones de acciones para sociedades que coticen
en bolsa, u otros indicadores disponibles representativos del valor razonable.

La Compania basa su célculo del deterioro del valor en presupuestos detallados y célculos de
proyecciones que se confeccionan por separado para cada una de las unidades generadoras de
efectivo de la Compania a las cuales se les asignan los activos individuales. Por lo general, los
presupuestos y calculos de proyecciones cubren un periodo de cinco afos. Para los periodos de
mayor extension, se calcula una tasa de crecimiento a largo plazo y se la aplica a los flujos de
efectivo futuros de las proyecciones a partir del quinto ario.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas se
reconocen en el estado de resultados integrales en aquellas categorias de gastos que mejor se
correspondan con la funcién del activo deteriorado, salvo para las propiedades revaluadas
previamente, donde la revaluacién se registré en el otro resultado integral. En estos casos, el
deterioro del valor también se reconoce en el otro resultado integral hasta el importe de cualquier
revaluacion previamente reconocida.

Para los activos no financieros en general, excluida la plusvalia, a cada fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa se efectia una evaluacién para determinar si existe algun indicio
de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas previamente ya no existen o hayan
disminuido. Si existiese tal indicio, la Compafia efectia una nueva estimacién del importe
recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo, segun corresponda. Una pérdida
por deterioro del valor reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en los
supuestos utilizados para determinar el importe recuperable desde la Ultima vez en que se
reconocié dicha pérdida por deterioro del valor. La reversién se limita de manera tal que el
importe en libros del activo o de la unidad generadora de efectivo no exceda su importe
recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera determinado, neto de la depreciacion,
si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese activo o esa unidad
generadora de efectivo en los periodos anteriores. Tal reversién se reconoce en el estado de
resultados integrales, salvo que el activo se contabilice por su valor revaluado, en cuyo caso la
reversion se trata como un incremento de revaluacion.
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h)

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Companiia no ha reconocido pérdidas por deterioro de sus
activos, pues a criterio de la gerencia no existen indicios de deterioro.

Cuentas por pagar y provisiones -

Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de situacion
financiera, surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera
una salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se puede estimar fiablemente. Las
provisiones son reconocidas cuando la Compania tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las
obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar
la mejor estimacién que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando
una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos
especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto
del paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Beneficios a empleados-

Corto plazo:
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre

del periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto
por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacién a trabajadores, que se
calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo:
La Compania, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que

corresponde a un plan de jubilacién patronal y desahucio, y se registran con cargo a resultados
integrales del afo y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado
de situacion financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados
por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente
de las obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de
efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el actuario.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente:

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente del periodo corriente se miden por los
importes que se espera recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la
normativa fiscal utilizadas para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. La gerencia evalla en forma periodica las
posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las que
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k)

las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a interpretacion, y constituye provisiones
cuando fuera apropiado.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el
importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una
prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicién del activo o como parte del
gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de
impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda
pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar 0 una cuenta por pagar en
el estado de situacion financiera, segun corresponda.

Reconocimiento de ingresos provenientes de acuerdos con clientes

Los ingresos de la Compafia provienen de la prestacion de servicios de desarrollo de software
y tecnologias de la informacion, servicios de asesoria y gestion relacionados con el desarrollo de
software y tecnologias de la informacién y la venta y concesién de licencias de productos de
software, y se reconocen cuando el control de los bienes y servicios se transfieren al cliente por
un importe que refleja la contraprestacion a la que la Compania espera tener derecho.

Los ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen a lo largo del tiempo midiendo
la progresién hacia el cumplimiento completo del servicio.

Ingresos con entidades relacionadas

Los ingresos provenientes de servicios técnicos, profesionales y/o de consultoria se reconocen

a las tasas contractuales en la medida en que se incurran en horas de prestacion de servicios.

Los ingresos provenientes de servicios de soporte administrativos se reconocen de acuerdo al
tiempo transcurrido de forma proporcional las horas incurridas para las actividades solicitadas.

Componente de financiamiento significativo

En general, la Compaiiia recibe anticipos a corto plazo de sus clientes. Utilizando la solucion
practica en la NIIF 15, la Compania no ajusta el importe de la contraprestacion por los efectos
del componente de financiacién si espera, al inicio del contrato, que el periodo entre la
transferencia del bien o servicio al cliente y la correspondiente fecha de pago del cliente sea de

un ano o0 menos.
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Activos y pasivos derivados de los ingresos provenientes de acuerdos con clientes

Activos por contratos

Un activo por contrato es el derecho de la Compafia una contraprestacion a cambio de los bienes
o servicios que la Compafiia ha transferido al cliente. Sila Compaiiia transfiere bienes o servicios
a un cliente antes de que el cliente pague la contraprestacion o antes de la fecha de vencimiento
del pago, se reconoce un activo por contrato por la contraprestacién obtenida que esta
condicionada.

Cuentas a cobrar comerciales

Una cuenta a cobrar representa el derecho incondicional de la Compafia a recibir una
contraprestacién (es decir, solo se requiere el paso del tiempo antes de la fecha de vencimiento
del pago de la contraprestacion). Ver las politicas contables de activos financieros en la seccién
b) Instrumentos financieros - Reconocimiento inicial y valoracion posterior.

Reconocimiento de costos y gastos-

Los costos y gastos se registran al costo histérico y se reconocen a medida que se devengan,
independientemente del momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales
se relacionan.

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes-
La Compaiiia presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados
como corrientes y no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando la Companiia:

) espera realizar el activo o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion;

) mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

o espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el
que se informa; o

o el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y
no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de

doce meses después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compaiiia:

. espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

) mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

. el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa; o

. no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo durante, al menos,

los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

5.

n) Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que provean informacién adicional sobre la
estimacién financiera de la Compaiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de
ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros de la Compania requiere que la gerencia deba realizar
juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y
pasivos informados y la revelacién de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se
informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en
el futuro a resultados que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos
afectados.

La preparacién de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas
utilizadas por la gerencia.

Estimaciones y suposiciones-

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de
ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el
proximo ejercicio, se describen a continuacién. La Compafia ha basado sus suposiciones y
estimaciones considerando los parametros disponibles al momento de la preparacién de los estados

financieros.

. Provision por pérdidas crediticias esperadas:
La estimacién por pérdidas crediticias esperadas es determinada por la Gerencia de la
Compaiiia, en base a una matriz de provisiones para calcular las pérdidas crediticias esperadas.
Las provisiones se basan en los dias vencidos y tasas de incumplimiento observadas
histéricamente. La Compania calibrara la matriz para ajustar la experiencia histérica de pérdidas
de crédito con informacion prospectiva. En cada cierre, las tasas de incumplimiento histéricas
observadas se actualizan y se analizan los cambios en las estimaciones prospectivas. La
evaluacién de la correlacion entre las tasa histéricas de incumplimiento observadas, las
condiciones economicas previstas y las pérdidas crediticias esperadas son estimaciones
significativas. La estimacién por pérdidas crediticias esperadas se carga a los resultados
integrales del afo y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

. Vida util de instalaciones, muebles y equipos:
Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida Util de los activos deberia
disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién
estimado, de acuerdo a la vida Util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso
planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida dtil de los activos se viera

disminuida.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

. Amortizacion de activos intangibles:
Las estimaciones del periodo de amortizacion se basan principalmente en el periodo durante el
cual sus activos intangibles generan beneficios para la Compania.

. Deterioro del valor de los activos no financieros:
La Compania evalla los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en
las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a
la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion
de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del
periodo.

. Impuestos:

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. La Compafia cuenta con asesoria profesional en materia tributaria
al momento de tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compafia considera
que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma
consistente en los periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control
tributario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de
ajustes por impuestos en el futuro.

. Beneficios a empleados a largo plazo:

El valor presente de las obligaciones de planes de pensién se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la
determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad
y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacién, las
suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios
definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas
suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas
por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segun R.O. No. 650 del 28 de agosto de
2002. Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros
esperados para el pais.

. Provisiones:
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe
de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos
originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinaciéon de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

6. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA PUBLICADAS, NO VIGENTES
A continuacion se detallan las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera y enmiendas
emitidas, pero con vigencia a partir del 1 de enero de 2018. En este sentido, la Compaiia tiene la
intencién de adoptar estas normas cuando sean aplicables, cuando entren en vigencia.

NIIF 16 — Arrendamientos

NIIF 16 se emitié en enero de 2016 y reemplaza a la “NIC 17 Arrendamientos”, “CINIIF 4 determina si
un acuerdo contiene un arrendamiento”, “SIC 15 arrendamientos operativos, incentivos” y “SIC 27
Evaluar la sustancia de transacciones que involucran la forma legal de un arrendamiento”.

NIIF 16 establece los principios para el reconocimiento, medicién, presentacién y revelacién de
arrendamientos y requiere que los arrendatarios implementen un modelo similar al tratamiento
contable de arrendamientos financieros segin NIC 17.

La norma incluye dos exenciones de reconocimiento para arrendatarios: arrendamientos de activos
de poco valor (valor de compra de un activo nuevo sea menor a 5,000) y contratos a corto plazo, es
decir, arrendamientos con un plazo de arrendamiento de 12 meses 0 menos.

En la fecha de inicio de un contrato de arrendamiento, un arrendatario reconocera un pasivo para los
pagos de arrendamiento pendientes de efectuar y un activo que representa el derecho de uso del
activo subyacente durante el plazo del arrendamiento. Se requerira que los arrendatarios reconozcan
por separado el gasto financiero originado por la valoracién presente del pasivo por arrendamiento y
el gasto por amortizacién del activo por derecho de uso.

Los arrendatarios también deberan volver a medir los cambios significativos del arrendamiento en el
caso de que se produzcan ciertos eventos (por ejemplo, un cambio en el término del arrendamiento,
cambio en los pagos de arrendamiento, etc.). El arrendatario generalmente reconocera el monto de la
nueva medicién del pasivo de arrendamiento como una actualizacién del activo por derecho de uso.

La contabilidad del arrendador conforme a NIIF 16 se mantiene sustancialmente sin cambios respecto
de la contabilidad actual segin NIC 17. Los arrendadores continldan clasificando todos los
arrendamientos utilizando el mismo principio de clasificacion que en la NIC 17 y distinguir entre dos
tipos de arrendamientos: arrendamientos operativos y financieros.

NIIF 16, es de aplicacion obligatoria para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de
2019, y requiere que los arrendatarios y los arrendadores efectlen revelaciones adicionales para dar
cumplimiento al requerimiento de esta norma.

Transicion a NIIF 16

La Compainia aplicara NIIF 16 de acuerdo al enfoque retrospectivo modificado. La Compafnia utilizara
la solucién practica para valorar su efecto al 1 de enero de 2019, sobre los contratos que se
identificaron previamente como arrendamientos bajo NIC 17.

La Compania utilizara las exenciones aplicables, a fin de que los contratos de arrendamiento para los

cuales el periodo de vigencia del arrendamiento es menor a 12 y aquellos de bajo valor, no sean
identificados como un contrato de arrendamiento bajo NIIF 16.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

La Compafia se encuentra realizando la evaluacion del impacto de esta Norma y se estima que se
reconozcan efectos sobres sus contratos de arrendamientos relacionados con el arrendamiento de
sus oficinas. Sobre estos contratos de arrendamiento, la Compania estima que sus efectos seran
determinados durante el segundo semestre del afio 2019 y sus efectos se reconoceran conforme lo
establece esta norma.

Adicionalmente, a partir del 1 de enero de 2019 los pagos de capital e interés del pasivo por
arrendamiento se presentaran como actividades de financiamiento en el estado de flujos de efectivo.

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez a partir del 1 de enero de 2019;
sin embargo, de acuerdo a la conclusién de la gerencia, estas no tienen impacto alguno en los

presentes estados financieros de la Compania.

Fecha efectiva de

Normas vigencia
Modificaciones a la NIIF 9 — Caracteristicas de pagos anticipados con compensacion negativa 1 de enero de 2019
Modificaciones a la NIC 28 — Inversiones a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos 1 de enero de 2019
Modificaciones a la NIC 19 — Modificacion, reduccion o liquidacion del plan 1 de enero de 2019
CINIIF 22 — Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas 1 de enero de 2019
CINIIF 23 — Incertidumbre sobre los tratamientos de los Impuestos a los ingresos 1 de enero de 2019
Mejoras anuales a las NIIF — Ciclo 2015-2017 (emitidas en diciembre de 2017) 1 de enero de 2019
NIIF 17 — Contratos de seguro 1 de enero de 2021

Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 — Venta o contribucion de activos entre un inversionista y su
asociada o negocios conjuntos Por definir

7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se conformaban de la siguiente
manera:

2018 2017
No
Corriente Corriente corriente

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo en caja y bancos 60,860 2,092 -
Deudores comerciales, neto 512,774 771,524 -
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 2,005,539 4,525,786 -
Otras cuentas por cobrar 78,075 60,728 -
Total activos financieros 2,657,248 5,360,130 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 218,945 212,860 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 1,202,089 1,528,653 2,950,818
Total pasivos financieros 1,421,034 1,741,513 2,950,818
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Notas a los estados financieros (continuacion)

8. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el efectivo en caja y bancos se formaba de la siguiente manera:

2018 2017
Caja 500 211
Bancos 60,360 1,881
60,860 2,092

9. DEUDORES COMERCIALES, NETO
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los deudores comerciales se formaban de la siguiente manera:

2018 2017
Valor Pérdida crediticia Valor Valor Pérdida crediticia Valor
bruto esperada neto bruto esperada neto
Clientes del exterior (1) 511,608 - 511,608 885,579 (114,055) 771,524
Activos contractuales 1,166 - 1,166 - - -
512,774 - 512,774 885,579 (114,055) 771,524

(1)  Las cuentas por cobrar a clientes corresponden a servicios prestados por desarrollo de software y tienen un

vencimiento de corto plazo y las condiciones de vencimiento en general son de hasta 30 dias.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la antigliedad del saldo de deudores comerciales, neto de provision
por pérdida futura esperada es como sigue:

2018 2017
No deteriorada Deteriorada Total No deteriorada  Deteriorada Total

Vigente 247,204 - 247,204 303,885 - 303,885
Vencida
De 1 a 30 dias 148,525 - 148,525 308,571 - 308,571
De 31 a 61 dias 117,045 - 117,045 159,068 - 159,068
Mas de 365 dias - - - 114,054 (114,054) -

512,774 - 512,774 885,578 (114,054) 771,524

Durante los afios 2018 y 2017, el movimiento de la estimacion por pérdidas crediticias esperadas fue

como sigue
2018 2017
Saldo al inicio 114,054 R
Mas (menos):
Provision - 114,054
Recuperacion (114,054) -
Saldo al final - 114,054
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Notas a los estados financieros (continuacion)

10. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

(a) Saldos y transacciones con compaiias relacionadas
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas por cobrar con entidades relacionadas se

formaban de la siguiente manera:

Naturaleza de la Vencimiento en

Sociedad relacion dias 2018 2017
Thoughtworks Estados Unidos Matriz final 365 1,230,952 3,996,259
Thoughtworks Chile Relacionada 365 521,441 365,436
Thoughtworks Espana Relacionada 365 237,475 163,627
Thoughtworks Singapur Relacionada 365 15,671 -
Thoughtworks Alemania Relacionada 365 - 464

2,005,539 4,525,786

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas por pagar con entidades relacionadas se formaban de

la siguiente manera:

Naturaleza de Vencimiento

Sociedad la relacion en dias 2018 2017
Thoughtworks Brasil Relacionada 365 982,617 927,723
Thoughtworks Chile Relacionada 365 - 34,657
Thoughtworks Alemania Relacionada 365 94,389 83,250
Thoughtworks Reino Unido Relacionada 365 41,774 3,491
Thoughtworks Estados Unidos Matriz final 365 - 3,387,235
Thoughtworks Australia Relacionada 365 47,117 43,115
Thoughtworks China Relacionada 365 36,192 -

1,202,089 4,479,471

(Menos)- Porcién no corriente - (2,950,818)

1,202,089 1,528,653

Durante los afos 2018 y 2017, se han efectuado las siguientes transacciones con entidades

relacionadas:

20



Notas a los estados financieros (continuacion)

Afio 2018:
Ingresos Pasivos Gastos
Servicios
Servicios profesionales y profesionales y

administrativos Reembolsos Anticipos administrativos Reembolsos

Pais Sociedad (Ver nota 18) (Ver nota 18) recibidos (Ver nota 19) (Ver nota 19)

Estados Unidos Thoughtworks Estados Unidos 5,133,179 686,698 5,083,626 45,746 10,340

Brasil Thoughtworks Brasil 168,818 24,628 - 16,188 232,154

Chile Thoughtworks Chile 93,107 345,394 - 222,052 24,766

Espana Thoughtworks Esparia 7,735 69,473 - - 1,780

Singapur Thoughtworks Singapur - 15,921 - - 250

Reino Unido Thoughtworks Reino Unido - 3,653 - 12,827 29,108

China Thoughtworks China - 2,409 - - 38,601

Australia Thoughtworks Australia - 764 - - 4,767

Alemania Thoughtworks Alemania - 720 - - 12,324

5,402,839 1,149,660 5,083,626 296,813 354,090

Afio 2017:
Ingresos Activos Pasivos Gastos
Servicios
Servicios profesionales y profesionales y

administrativos Reembolsos  Anticipos Anticipos administrativos Reembolsos
Pais Sociedad (Ver nota 18) (Ver nota 18) entregados recibidos (Ver nota 19) (Ver nota 19)
Estados Unidos Thoughtworks Estados Unidos 3,793,600 194,986 - 2,714,583 33,584 47,318
Brasil Thoughtworks Brasil - - - - 103,872 228,553
Chile Thoughtworks Chile 163,594 180,822 20,000 - 34,657 -
Espana Thoughtworks Esparia 46,193 117,434 - - - -
Reino Unido Thoughtworks Reino Unido - - - - 1,420 2,071
Australia Thoughtworks Australia - - - - - 43,115
Alemania Thoughtworks Alemania 464 - - - 34,742 48,507
4,003,851 493,242 20,000 2,714,583 208,275 369,564

Las transacciones con compafiias relacionadas se han realizado en condiciones pactadas entre

las partes.

(b)

Administracion y alta direccion-

Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestion de la Compafnia

incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representan, no han participado
durante los afios 2018 y 2017 en transacciones no habituales y/o relevantes.

(c) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-
La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar,
dirigir y controlar las actividades de la entidad, incluidas las gerencias y subgerencias. Durante
los afos 2018 y 2017, los importes reconocidos como gastos de gestion de personal clave, se
forman como siguen:
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2018 2017

Compensaciones 220,258 218,077

11. IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los impuestos por cobrar y por pagar se formaban de la siguiente

manera:
2018 2017
Por cobrar
Crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado (1) 421,425 283,628
Crédito tributario de impuesto a la renta 25,584 -
447,009 283,628
Por pagar
Retenciones de impuestos 19,221 13,880
Impuesto a la renta por pagar (Ver nota 16) 236,687 180,405
Impuesto a la salida de divisas por pagar 58,657 -
314,565 194,285

(1)  Corresponde al Impuesto al Valor Agregado generado en ventas realizadas por la Compaiiia, y que es
compensado con el Impuesto al Valor Agregado pagado en importaciones y adquisiciones de bienes y
servicios locales y las retenciones de Impuesto al Valor Agregado realizadas a la Compaiia por 410,446

(262,149 en 2017) y las retenciones efectuadas por clientes por 10,978 (2,016 en 2017)

12. INSTALACIONES, MUEBLES Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de las instalaciones, muebles y equipos se formaban de
la siguiente manera:

31 de diciembre de 2018 31 de diciembre de 2017
Costo Depreciacion Costo Depreciacion
historico acumulada Neto histérico  acumulada Neto
Instalaciones 253,971 (95,528) 158,443 142,167 (26,494) 115,673
Equipo de computacién 565,833 (331,025) 234,808 399,404 (237,025) 162,379
Muebles y enseres 112,593 (30,364) 82,229 160,733 (51,128) 109,605
Equipos de oficina 1,194 (89) 1,105 30,650 (12,515) 18,135
933,591 (457,006) 476,585 732,954 (327,162) 405,792
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Durante los afios 2018 y 2017, el movimiento de propiedad, planta y equipos fue el siguiente:

Equipos de Muebles y Equipos de

Instalaciones computacion enseres oficina Total
Saldo al 31 de diciembre de 2016 106,141 126,558 111,719 24,265 368,683
Adiciones 35,465 127,350 14,061 - 176,876
Ventas y bajas - (1,132) - - (1,132)
Ajustes y reclasificaciones (13,934) - 100 (2,818) (16,652)
Depreciacion (11,999) (90,397) (16,275) (3,312)  (121,983)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 115,673 162,379 109,605 18,135 405,792
Adiciones 4,477 191,623 28,537 1,194 225,831
Ajustes y reclasificaciones 61,713 - (44,089) (17,624) -
Depreciacion (23,420) (119,194) (11,824) (600)  (155,038)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 158,443 234,808 82,229 1,105 476,585

13. ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el detalle de los activos intangibles se formaba de la siguiente
manera:

31 de diciembre de 2018 31 de diciembre de 2017
Costo Amortizacion Costo Amortizacion
historico acumulada Neto histérico acumulada Neto
Software 12,280 (4,981) 7,299 9,780 (2,608) 7,172
12,280 (4,981) 7,299 9,780 (2,608) 7,172

Durante los afios 2018 y 2017, el movimiento del activo intangible fue el siguiente:

Software
Saldo al 31 de diciembre de 2016 9,128
Adiciones -
Amortizacion (1,956)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 7,172
Adiciones 2,500
Amortizacion (2,373)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 7,299

14. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban
de la siguiente manera:
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15.

2018 2017
Proveedores (1) 9,706 27,169
Provisiones 142,493 129,713
Otros (2) 66,746 55,978
218,945 212,560

Se originan principalmente por compras de bienes y servicios a proveedores locales, tienen vencimientos
corrientes de hasta 30 dias, y no generan intereses.

Corresponden principalmente a cuentas por pagar relacionadas con las obligaciones mantenidas con el
Instituto de Seguridad Social del Ecuador (IESS) por los empleados mantenidos en relacién de dependencia.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

a)

b)

Corto plazo-
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los beneficios a empleados a corto plazo se formaban
de la siguiente manera:

2018 2017
Participacion a trabajadores 154,245 130,403
Vacaciones 126,831 85,257
Décimo tercer sueldo 15,654 10,648
Décimo cuarto sueldo 13,262 9,448

309,992 235,756

Largo plazo-
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo se

formaban como sigue:

2018 2017
Jubilaciéon patronal (i) 41,044 25,814
Desahucio (ii) 57,390 34,185

98,434 59,999

Las hipotesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2018 y 2017 son las siguientes:

2018 2017
Tasa de descuento 8.21% 8.34%
Tasa de rotacion 14.84% 17.65%
Tasa de incremento salarial 3.91% 3.97%
Tasa de incremento de pensiones 1.50% 1.50%

El célculo de los beneficios a empleados a largo plazo lo realiza un actuario externo calificado,
usando variables y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del calculo actuarial.
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(i)

Reserva para jubilacion patronal-

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la
Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion
patronal mencionada en el Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda
segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Cédigo
del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o mas hubieren prestado servicios
continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afos,
y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacién. Al 31 de diciembre de 2018, el saldo de la reserva para
jubilacién patronal cubre el 100% del valor determinado en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilaciéon patronal
reconocida en el estado de resultados integral y su movimiento durante el afo:

2018 2017

Saldo inicial 25,814 31,375
Costos del periodo:

Costo del servicio en el periodo actual 13,565 (5,766)
Costo financiero 1,665 1,031
Otros resultados integrales:

Ganancia actuarial - (826)

Saldo final 41,044 25,814

Un analisis de sensibilidad para cada supuesto actuarial significativo, que muestra la forma
en que la obligacion por beneficios definidos habria sido afectada por los cambios en la
suposicién actuarial relevante que era razonablemente posible al cierre del ejercicio, se
muestra a continuacion:

Analisis de sensibilidad 2018 2017

Tasa de descuento

Variacion OBD (tasa de descuento +0.5%) 635 (9,558)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento +0.5%) 2% (10%)
Variacion OBD (tasa de descuento -0.5%) (626) 10,673
Impacto % OBD (tasa de descuento -0.5%) (2%) 11%
Tasa de Incremento Salarial

Variacion OBD (tasa de incremento salarial +0.5%) 635 10,897
Impacto % en el ODB (tasa de incremento salarial +0.5%) 2% 11%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial -0.5%) (626) (9,829)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial -0.5%) (2%) (10%)

(ii) Desahucio

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compania tiene un pasivo por desahucio con los
empleados y trabajadores que se separen. Esta provision cubre los beneficios de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el
empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la ultima
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remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicios prestados a la misma
empresa o empleador.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para desahucio
reconocida en el estado de resultados integral y su movimiento durante el afo:

2018 2017

Saldo inicial 34,185 19,569
Costos del periodo:

Costo del servicio en el periodo actual 28,671 14,874
Costo financiero 2,331 1,403
Beneficios pagados (7,797) (960)
Otros resultados integrales:

Ganancia actuarial - (701)
Saldo final 57,390 34,185

La sensibilidad de las tasas para los afios 2018 y 2017 es como sigue:

Analisis de sensibilidad 2018 2017

Tasa de descuento

Variacion OBD (tasa de descuento +0.5%) 566 (2,411)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento +0.5%) 1% (4%)
Variacion OBD (tasa de descuento -0.5%) (561) 2,678
Impacto % OBD (tasa de descuento -0.5%) (1%) 5%
Incremento Salarial

Variacion OBD (tasa de incremento salarial +0.5%) 566 (2,886)
Impacto % en el ODB (tasa de incremento salarial +0.5%) 1% 5%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial -0.5%) (561) (2,632)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial -0.5%) (1%) (5%)

16. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
Un resumen del impuesto a la renta corriente cargado al estado de resultados integrales es como
sigue:

2018 2017

Impuesto a la renta corriente 295,688 206,305

Impuesto a la renta corriente
Una conciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la pérdida tributaria es como sigue:

2018 2017
Utilidad antes de impuesto a la renta 874,057 738,953
Mas (menos)-
Ingresos exentos - (128,904)
Deducciones adicionales (221,027) (588,027)
Gastos no deducibles 755,010 1,078,326
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2018 2017

Amortizacién de pérdidas tributarias (852,010) (275,126)
Utilidad gravable 1,056,030 825,222
Impuesto a la renta causado 295,688 206,305
(Menos)-

Anticipo pagado (56,755) (25,739)
Retenciones del ario (2,246) (161)
Impuesto a la renta por pagar (Ver nota 11) 236,687 180,405

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en cifras cerradas que pueden diferir de
las cifras completas con decimales que son incluidas en la declaracién de impuesto a la renta
presentada a la Administracion Tributaria.

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta

(a)

(b)

(c)

Situacion fiscal-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafia, dentro del plazo de hasta tres anos
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracién del impuesto a la
renta, y hasta seis afos cuando la Administracion Tributaria considere que no se hubiere
declarado todo o parte del impuesto.

La Compafia no ha sido fiscalizada desde su constitucion.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-

El impuesto a la renta de la Compania se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la
renta vigente.

Tasas del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 25%. En el caso de que la sociedad tenga accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion; con una participacion directa o indirecta,
individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la
naturaleza de la sociedad, en este caso la tasa impositiva asciende a 28%.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la
proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicard la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con

el deber de informar a la Administracion Tributaria la composiciéon de sus accionistas, socios,
participes, contribuyentes, beneficiarios o similares.
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(d)

(e)

En caso de que la Compania reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones
que establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en
la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y
cuando efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente

ano.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado
con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcion.
En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo
se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generaciéon de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que
para el pago del impuesto a la renta reconoce el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio
e Inversiones para las nuevas inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacion de normas
y principios contables.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos
por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades
nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicion
o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos de Impuesto a la Renta.

Esta exencién no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene el
poder de controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el
Ecuador. El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado
dependera de quien y donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia
entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general
de impuesto a la renta prevista para sociedades (25% 0 28%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicién se debe aplicar una retencioén adicional por la diferencia entre
la tasa maxima de tributacion de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta
corporativo aplicable para sociedades (25% 0 28%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar
sobre su composicién accionaria se procedera a la retencién de impuesto a la renta sobres dichos
dividendos como si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econémico u

otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerciales), esta operacién se considerara como pago de dividendos
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®

(9

(h)

anticipados y por consiguiente se debera efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de
impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal
retencién sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituira crédito tributario
para la empresa en su declaracién de Impuesto a la Renta.

Pérdidas fiscales amortizables-
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafiia tiene pérdidas fiscales amortizables en
ejercicios futuros por 137,928 y 456,707 respectivamente.

Enajenacion de acciones y participaciones-

A partir del ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades
que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales,
ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacién directa o
indirecta de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos
permanentes en Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El impuesto a la salida de divisas es del 5% y grava a lo siguiente:

) La transferencia o traslado de divisas al exterior.

o Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

o Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

o Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a
los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Estan exentos del impuesto a la salida de divisas (ISD):

o Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas
de crédito.

o Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados
por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un ano, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio
e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas
Especiales de Desarrollo Econdmico (ZEDE).

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la
renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de
menor imposicion.

El impuesto a la salida de divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afos, siempre que haya sido originado en la
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importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de
Politica Tributaria.

Reformas tributarias-

En el Suplemento del Registro Oficial No. 309 del 21 de agosto de 2018, se expidio la Ley
Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo, y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal; y en el Suplemento del Registro Oficial No. 392 del 20 de
diciembre de 2018, se publicé su Reglamento. Los principales incentivos y reformas tributarias
son los siguientes:

o Régimen de remision
Remision del 100% de intereses, multas y recargos del saldo de las obligaciones tributarias
cuya administracion y/o recaudacion le corresponde al Servicio de Rentas Internas. Este
régimen aplicé a obligaciones tributarias vencidas con anterioridad al 2 de abril de 2018.

Remision del 100% de intereses y recargos derivados de las obligaciones aduaneras
establecidas en control posterior a través de rectificaciones de tributos, cuya administracion
y/o recaudacién le corresponde al Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador, determinadas
al 2 de abril de 2018.

o Incentivos para la atraccion de inversiones privadas
Ampliacién del plazo de exoneracién del impuesto a la renta y su anticipo, para nuevas
inversiones productivas que se realicen en sectores considerados como priorizados. En el
caso de sociedades ya existentes la exoneracion aplicara de manera proporcional y la
reduccion no podra ser mayor a 10 puntos porcentuales.

Exoneracion del ISD para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de
inversion, en pagos realizados al exterior por concepto de importaciones de bienes de
capital y materias primas para el desarrollo del proyecto, y en pagos por concepto de
dividendos, siempre que cumpla con las condiciones sefialadas en la Ley.

Exoneracion del pago de ISD por pagos al exterior, por concepto de distribucién de
dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador, cuando las sociedades

reinviertan en el pais al menos el 50% de las utilidades, en nuevos activos productivos.

Ampliacion del plazo de exoneracién del impuesto a la renta para inversiones en industrias
basicas a 15 afos y 20 afios en cantones fronterizos.

. Otras reformas

Impuesto a la Renta

- Incremento en el limite de deducibilidad en gastos de promocién y publicidad, del 4%
cambia al 20% del total de ingresos gravados.
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La tarifa de impuesto a la renta es del 25%, no obstante, a dicha tarifa se sumara 3
puntos porcentuales cuando:

La sociedad respecto de sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, incumplan su deber de informar su composicion societaria,

Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de
capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal,
jurisdiccion de menor imposiciéon o régimen preferente y el beneficiario efectivo es
residente fiscal en Ecuador.

La adicién de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base imponible de la
sociedad, cuando el porcentaje de participacién por quienes se haya incurrido en
cualquiera de las causales anteriores sea igual o superior al 50% del capital social o
de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada
participacion sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a sociedades mas tres (3)
puntos porcentuales aplicard sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a dicha participacion.

Se elimina la figura del anticipo de impuesto a la renta minimo. Si no existiese
impuesto a la renta causado o si el impuesto causado en el ejercicio corriente fuere
inferior al anticipo pagado mas las retenciones, el contribuyente tendrd derecho a
presentar un reclamo de pago indebido, o una solicitud de devolucién de pago en
exceso, o a utilizar dicho monto directamente como crédito tributario sin intereses para
el pago del impuesto a la renta que cause en los ejercicios impositivos siguientes y
hasta dentro de 3 afos contados desde la fecha de la declaracién.

Hasta el mes de junio de cada afo, los contribuyentes podran solicitar al Director
General del Servicio de Rentas Internas la exoneracion o la reduccién del pago del
anticipo del impuesto a la renta, cuando demuestren en forma sustentada, que se

generaran pérdidas en ese afo.

Impuesto a la renta Unico a la utilidad en la enajenacién de acciones

Se cambié a una tarifa progresiva sobre las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras,
residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de
acciones, participaciones, otros derechos representativos de capital u otros derechos
que permitan la exploracion, explotacién, concesién o similares; de sociedades
domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador, siendo la tarifa mas alta la
del 10%.

Impuesto al Valor Agregado

El uso del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisiciones
locales e importaciones de bienes y servicios podra ser utilizado hasta dentro de cinco
anos contados desde la fecha de pago.

Los exportadores de servicios pueden obtener la devolucion del IVA pagado y
retenido, en la importacion o adquisicién local de bienes, insumos, servicios y activos
fijos, necesarios para la prestacion y comercializacion de servicios que se exporten,
que no haya sido utilizado como crédito tributario o que no haya sido reembolsado de
cualquier forma.
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Impuesto a la Salida de Divisas

- Se incluye como excepcion del hecho generador del impuesto a la cancelacién de
obligaciones mediante la compensacion.

17. PATRIMONIO

18.

a)

b)

c)

Capital emitido
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social de la Compaiia estaba conformado por
900,000 acciones ordinarias de un valor nominal de un délar, cada una totalmente pagadas.

El detalle de los accionistas de la Comparia al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:

Numero de Participacion Capital

Nombre de accionista acciones % emitido
Thoughtworks International, Inc. 897,000 99.67% 897,000
Thoughtworks International Il, Inc. 3,000 0.33% 3,000
Total 900,000 100.00% 900,000

Reserva legal-

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual,
hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compania, pero
puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse. Durante el afio 2018
la Compariia transfirié 53,265 a la reserva legal.

Ajustes de afios anteriores-

Durante el afo 2018, se efectuaron regularizaciones en las transacciones con compafias
relacionadas, por lo que se identificaron ingresos y gastos de periodos anteriores cuyo efecto
neto es 1,385.

INGRESOS PROVENIENTES DE CONTRATOS CON CLIENTES:
Durante los afios 2018 y 2017, los ingresos provenientes de contratos con clientes se formaban de la

siguiente manera:

2018 2017
Servicios profesionales a relacionadas (Outsourcing fee) 5,177,476 3,854,459
Consultoria 1,531,615 2,004,594
Reembolsos de gastos con relacionadas (Expenses reimbursement) 1,149,660 493,242
Servicios de soporte administrativo a relacionadas (Overhead fee) 225,363 149,392
Otros 306 15,055

8,084,420 6,516,742
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19. COSTO DE VENTAS

Durante los afios 2018 y 2017, los costos de ventas se formaban de la siguiente manera:

Sueldos y beneficios sociales
Bonos y otros beneficios a empleados

Reembolsos de gastos con relacionadas ((Expenses reimbursement) (Ver nota 10)

Costo de viaje

Servicios profesionales de relacionadas (Outsourcing fee) (Ver nota 10)
Alimentacién y entretenimiento

Seguros

Arriendos

Movilizacion y transporte

Costos migratorios

Telefonia y comunicaciones

Servicios de soporte administrativo de relacionadas (Overhead fee) (Ver nota 10)

Costos médicos y medicinas
Servicios basicos

Servicios legales

Otros costos

20. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

2018 2017
2,784,574 1,987,807
438,441 248,618
354,090 369,564
327,936 172,412
286,338 34,657
213,332 127,335
93,302 75,223
42,108 43,392
36,934 26,560
25,552 20,014
13,656 9,943
10,475 173,618
5,662 308
2,535 3,062
- 500
127,538 56,471
4,762,473 3,349,483

Durante los afios 2018 y 2017, los gastos de administracién y ventas se formaban de la siguiente

manera:

Sueldos y beneficios sociales
Bonos y otros beneficios sociales
Arriendos

Honorarios gerenciales
Impuestos y contribuciones
Depreciacion y amortizacion
Telefonia y comunicaciones
Alimentacién y entretenimiento
Gastos de oficina

Gastos de viaje

Seguros

Honorarios profesionales
Gastos de marketing

Gastos de capacitacion
Servicios legales

Suministros y materiales
Servicios basicos

Otros gastos

2018 2017
622,081 817,921
433,458 125,416
269,106 297,649
218,077 219,528
175,265 49,507
157,411 123,939
138,239 71,892
117,252 41,614

55,539 48,626
46,901 103,024
46,531 44,638
35,521 33,055
34,480 52,740
34,394 51,411
25,548 48,120
20,917 17,069
16,241 34,308
39,791 256,528
2,486,752 2,436,985
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21.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Thoughtworks Software Ecuador S.A. (en adelante “Thoughtworks”) es una empresa proveedora de
servicios de desarrollo de software y tecnologia de la informacion.

a)

b)

c)

d)

Competencia

La Compania enfrenta una fuerte competencia en todas sus areas de negocio y estima que se
mantendra este alto nivel de competitividad. Para hacer frente a esta situacion, la Compania
adapta permanentemente sus estrategias de negocio y de productos, buscando siempre
innovacioén de sus servicios.

Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compania esta expuesta
a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos
significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

Mitigacién de riesgos -

La Administracion de la Compafia son las responsables de monitorear periédicamente los
factores de riesgo mas relevantes en base a una metodologia de evaluacion continua. La
Compafia administra una serie de procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su

exposicion al riesgo.

Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica comun: la posibilidad
de que la Compania sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones de mercado,
derivadas de los activos que posee.

Dentro de los mecanismos mas usuales de mitigacién de estos riesgos se encuentra la
diversificacion de activos y pasivos, asi como la operacion con derivados financieros que
trasladen el riesgo hacia terceros.

o Riesgo de tasa de interés-
El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacién del valor justo del flujo de efectivo
futuro de un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado.

o Riesgo de tipo de cambio-
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de
un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La exposicion
de la Compania a los tipos de cambio se relaciona principalmente a las actividades
operativas de la Compania.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia realiza sus operaciones principales en délares de
los Estados Unidos de América, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no presentan
efectos significativos por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de gestion de capital-

La Compania gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de continuar como
empresa en marcha mientras maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.
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e)

f)

Al 31 de diciembre de 2018, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de
capital en la Compahnia.

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compania. Los principales activos
financieros de la Compaifia, son los saldos de caja y efectivo, deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar, que representan la exposicion maxima de la Compafiia al riesgo de crédito
en relacion con los activos financieros.

El riesgo del crédito de la Companiia es atribuible principalmente a sus deudas comerciales. Los
importes se reflejan en el balance de situacion netos de provisiones para insolvencias, estimadas
por la Administracion de la Compaiiia en funcién de la experiencia de ejercicios anteriores y su
valoracién del entorno econémico actual. En la Nota 9, se muestra el monto de la cartera vigente
y vencida y el riesgo por pérdida de cobro.

Riesgo de liquidez o financiamiento-

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafia no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean
retirados. La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a
terceros.

El riesgo de liquidez de la Compafia es administrado mediante una adecuada gestion de los
activos y pasivos, optimizando de esta forma los excedentes de caja y de esta manera asegurar
el cumplimiento de los compromisos de deudas al momento de su vencimiento.

La Compafia realiza periédicamente proyecciones de flujo de caja, analisis de la situacion
financiera y del entorno econémico con el propésito de obtener los recursos de liquidez
necesarios para que la Compafia cumpla con sus obligaciones.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compaiiia a la
fecha del estado de situacion financiera y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base
a los pagos no descontados que se realizaran:

Mas de 6
meses y
Hasta 3 menos de
meses 12 meses Total
Al 31 de diciembre de 2018
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 76,452 142,493 218,945
Cuentas por pagar a entidades relacionadas - 1,202,089 1,202,089

109,924 1,322,322 1,432,246
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Mas de 6
meses y
Hasta menos de Mas de
3n 12 n 12 meses Total
Al 31 de diciembre de 2017
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 83,147 129,713 - 212,560
Cuentas por pagar a entidades relacionadas - 1,528,653 2,950,818 4,479,471

114,004 1,635,201 2,950,818 4,700,023

22. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre de 2018 hasta la fecha de emisién de estos estados financieros no se

produjeron eventos que, en opinion de la gerencia de la Compania, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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