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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los miembros del Directorio y Accionistas de COMERCIALIZADORA DE PRODUCTOS

AGRICOLAS ZAMBRANO VELEZ S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de la compafila COMERCIALIZADORA DE
PRODUCTOS AGRICOLAS ZAMBRANO VELEZ S.A., que corresponden el estado de situacion financiera
al 31 de diciembre de 2019, y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas
contables significativas y otras explicativas.

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicion financiera de COMERCIALIZADORA DE PRODUCTOS AGRICOLAS ZAMBRANO
VELEZ S.A., al 31 de diciembre de 2019, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de conformidad con normas, practicas contables y disposiciones
especificas establecidas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo a Normas Internacionales de Auditoria — NIA. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este informe en la
seccién “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de estados financieros”. Somos
independientes de COMERCIALIZADORA DE PRODUCTOS AGRICOLAS ZAMBRANO VELEZ S.A., de
acuerdo con el Cédigo de Etica para profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en ingles) y las disposiciones de
Independencia de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos
cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cddigo.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion.

Asuntos de énfasis

Sin calificar nuestra opinidn informamos que, tal como se explica en las Notas 1 y 2, los estados
financieros mencionados en el primer parrafo han sido preparados sobre la base de normas, practicas
contables y disposiciones especificas establecidas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros, las cuales difieren de las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF. Estas bases
de preparacién fueron adoptadas para atender las disposiciones emitidas por la mencionada
Superintendencia.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los Estados Financieros

La Administracion de la Companiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de conformidad con normas, prdacticas contables y disposiciones especificas
establecidas por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, y de control interno
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determinado por la Administracion como necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
gue incluye nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria — NIA, detectara
siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a un fraude o error y son
considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que
influyan en las decisiones econédmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Una auditoria comprende la realizacidn de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor. Incluyendo la evolucidn de los riesgos de error material en los estados
financieros debido a fraude o error.

Al efectuar esta evolucién de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos relevantes
para la preparacidn y presentacién razonable de los estados financieros de la Compaifiia a fin de disefar
procedimientos de auditoria apropiadas en las circunstancias. Pero no con el propdsito de expresar
una opinion sobre la efectividad del control interno de la Companiia. Una auditoria también comprende
la evaluacién que las politicas contables utilizadas son apropiadas y que las estimaciones contables
hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de
los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinidn de auditoria.

Informes sobre otros requisitos legales

El informe de Cumplimiento tributario de COMERCIALIZADORA DE PRODUCTOS AGRICOLAS
ZAMBRANO VELEZ S.A., al 31 de diciembre de 2019, se emite por separado.

Abril, 04 de 2020
Guayaquil — Ecuador
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COMERCIALIZADORA DE PRODUCTOS AGRICOLAS ZAMBRANO VELEZ S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE ]
EXPRESADOS EN MILES DE DOLARES

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y Equivalentes al Efectivo
Activo Financieros
Activo por Impuesto Corriente

Inventarios

Total Activos Corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedad Planta y Equipo

Total Activos no Corrientes
Total Activos
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Notas

US$

US$
US$

Anos Terminados al

31 de diciembre

2018 2019
90.608,93 196.656,47
417.916,19 445.016,81
77.978,89 102.259,11
288.571,18 26.800,00
875.075,19 770.732,39
1.659,52 148.548,27
1.659,52 148.548,27
876.734,71 919.280,66




PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
PASIVOS CORRIENTES

Notas

Obligaciones con Instituciones Finacieras 6
Otras Obligaciones Corrientes 7

Total Pasivos Corrientes Us$

PASIVOS NO CORRIENTES

Obligaciones con Instituciones Financieras 8
uUs$
Us$

Total Pasivos no Corrientes

TOTAL PASIVOS

Patrimonio de los Socios

Capital Social 9
Resultados de Ejercicios Anteriores

Utilidad del Ejercicio

USs$
Uss$

Total Patrimonio de los Socios

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

Anos Terminados al

31 de diciembre

2018 2019
0,00 174.555,97
27.624,12 45.008,98
27.624,12 219.564,95
512.028,87 291.964,28
512.028,87 291.964,28
539.652,99 511.529,23
60.000,00 60.000,00
235.262,88 277.081,72
41.818,84 70.669,71
337.081,72 407.751,43
876.734,71 919.280,66
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COMERCIALIZADORA DE PRODUCTOS AGRICOLAS ZAMBRANO VELEZ S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE ]
EXPRESADOS EN MILES DE DOLARES

Notas
INGRESOS OPERACIONALES 10
VENTAS
Ventas 12%
Exportaciones de Bienes
Otros ingresos
Total Ingresos Operacionales

(-) Costos Operacionales 11
Costo de Ventas y Produccion
Utilidad Bruta

(-) Gastos Operacionales

Gastos de Administracion 12
Gastos Financieros 14
Total Gastos Operacionales

Utilidad Operacional

(-) Otros Gastos no operacionales 15
Otros Gastos
Total Otros Gastos no operacionales

Utilidad antes de Impuestos y Trabajador 16
(-) 15% Participacion Trabajadores

(-) 10% Reserva Legal

Utilidad del Ejercicio

Ver notas a los estados financieros

Uss

Uss$

Uss
Uss

Uss

Uss

Anos Terminados al

31 de diciembre

2018 2019

3.390.784,96 1.879.208,84
2.881.767,94 3.448.097,50
0,00 592,91
6.272.552,90 5.327.899,25
-5.934.927,97 -4.930.149,39
337.624,93 397.749,86
-185.634,41 -223.468,34
-75.248,97 -55.019,23
-260.883,38 -278.487,57
76.741,55 119.262,29
-13.666,38 -12.671,48
-13.666,38 -12.671,48

63.075,17 106.590,81

-9.461,28 -15.988,62
-11.795,06 -19.932,48

41.818,84 70.669,71
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COMERCIALIZADORA DE PRODUCTOS AGRICOLAS ZAMBRANO VELEZ S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE ]
EXPRESADOS EN MILES DE DOLARES
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COMERCIALIZADORA DE PRODUCTOS AGRICOLAS ZAMBRANO VELEZ S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE ]
EXPRESADOS EN MILES DE DOLARES

SALDOS
BALANCE
CODIGO (En US$)
INCREMENTO NETO (DISMINUCIéN) EN EL EFECTIVO Y 95 182.301.54
EQUIVALENTES AL BE EFECTIVO, ANTES DEL EFECTO DE LOS : J
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACT] 9501 250.586,02
Clases de cobros por actividades de operacion 950101 5.300.798,63
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de sery 95010101 5.300.798,63
Clases de pagos por actvidades de operacion 950102 (5.231.520,94)
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios 95010201 (4.954.429,61)
Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciong 95010204, 1.396,24
Otros pagos por actividades de operacion 95010205, (278.487,57)
Otras entradas (salidas) de efectivo 950108 181.308,33
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACT] 9502 (68.284,48)
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo 950209 (68.284,48)
Otras entradas (salidas) de efectivo 950221 -
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equi 950401
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQU 9505 182.301,54
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIF 9506 14.354,93
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINALL 9507 196.656,47
|IACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPEI |
GANANCIA (PI'ERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMP‘ 96| 106.590,81 |
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: | 97 1.476,56
Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacion 9701 1.476,56
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: | 98 142.518,65
(Incremento) disminucidn en cuentas por cobrar clientes 9801 -27.100,62
(Incremento) disminucion en inventarios 9804 24.280,22
(Incremento) disminucidn en otros activos 9805 -73.478,67
Incremento (disminucion) en otras cuentas por pagar 9807 5.145,25
Incremento (disminucién) en beneficios empleados 9808 17.384,86
Incremento (disminucidn) en otros pasivos 9810 196.287,61
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) activi 9820 250.586,02 |
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COMERCIALIZADORA DE PRODUCTOS AGRICOLAS ZAMBRANO VELEZ S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
EXPRESADOS EN DOLARES ESTADOUNIDENSES

INFORMACION GENERAL

Mediante escritura publica celebrada el 08 de mayo de 2013, ante el Notario Cuarto del
cantén Santo Domingo, autorizado en el Registro Mercantil del cantéon Santo Domingo, la
cual fue denominada como COMERCIALIZADORA DE PRODUCTOS AGRICOLAS
ZAMBRANO VELEZ S.A.

Se dedicard a la Importacién, Exportacion, Representacion, Distribucion vy
Comercializacion de productos agricolas en todas sus fases.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a)

Declaracién de cumplimiento.- Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). A
continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1. estas politicas han sido
definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2019, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan.

Bases de preparacién.- Los estados financieros de COMERCIALIZADORA DE
PRODUCTOS AGRICOLAS ZAMBRANO VELEZ S.A., comprenden los estados de
situacion financiera. los estados del resultado integral. de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre de los afios 2019 y 2018.
Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF).

Efectivo y equivalentes al efectivo.- El efectivo y equivalentes al efectivo incluye saldos de
caja. efectivo disponible en bancos locales.

Documentos. cuentas y otras cuentas por cobrar.- Los documentos y cuentas por cobrar
comerciales son efectivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables. que
no cotizan en un mercado activo.

Los documentos y cuentas por cobrar son comerciales incluyen una provision para reducir
su valor al de probable realizacién. Dicha provision se constituye en funcién de un andlisis
de la probabilidad de recuperacién de las cuentas.

Inventarios.- Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. y
son valuados al costo promedio ponderado. Los inventarios vehiculos, accesorios,
repuestos, articulos de ferreteria, equipo camionero y otros, los cuales son reconocidos
en los resultados del periodo en el momento de su utilizacion.

Propiedades y equipo.-

Medicién en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y equipos se
mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicién mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento.
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Medicién posterior al reconocimiento modelo del costo. - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo menos la depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparacion y mantenimiento se imputan en el periodo en que se producen.
Las propiedades de la compania, requieren revisiones periédicas. En este sentido, las
partes objeto de sustitucién son reconocidas separadamente del resto del activo y con un
nivel de disgregacién que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y
hasta la siguiente separacion.

Medicién posterior al reconocimiento modelo de revaluacién. - Después del
reconocimiento inicial. los terrenos y edificios son presentados a sus valores revaluados,
gue son valores razonables. en el momento de las revaluaciones, menos la depreciacion
acumulada.

Medicidn posterior y vidas utiles. - El costo de propiedades y equipo se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada. valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas
utiles usadas en el calculo de la depreciacion.

items Vida (til (en afios)
Muebles y equipos de oficina 10
Equipo de cémputo 3

Retiro 0 venta de propiedades y equipo. - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta
de una partida de propiedades y equipo calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades y equipos revaluados, el saldo de
la reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Propiedades de inversién. - Las propiedades de inversidn se miden inicialmente al costo.
incluido los costos de transaccion. El importe en libros incluye el costo de reemplazar parte
de la propiedad de inversion existente al momento en que el costo se incurre, si se
cumplen los criterios de reconocimiento. y excluye los costos del mantenimiento diario de
la propiedad de inversion. Con posterioridad al reconocimiento inicial, las propiedades de
inversion

Se expresan al valor razonable que reflejan las condiciones del mercado a la fecha de
presentacion. Las ganancias y pérdidas de inversion se incluyen en el estado de resultado
en el periodo en el que surgen.

Las propiedades de inversion se dan de baja, ya sea en el momento de su disposicion. O
cuando la propiedad de inversion se retira del uso en forma permanente, y no se espera
recuperar beneficio econémico alguno de su disposicion.

La diferencia entre el producto neto de la disposicion y el importe en libros del activo se
reconoce en el estado de resultados en el periodo en el que fue dado de baja.

Se realizan transferencias a. o desde las propiedades de inversion, solamente cuando
exista un cambio en su uso. Para el caso de una transferencia desde una propiedad de
inversion hacia una propiedad ocupada por su duefo, el costo tomado en cuenta para su
contabilizacién posterior es el valor razonable a la fecha del cambio de uso. Si la propiedad
ocupada por su duefio se convierte en una propiedad de inversion, la compania la
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contabiliza de conformidad con la politica establecida para propiedades, planta y equipo a
la fecha del cambio de uso.

Arrendamientos. - Los arrendamientos financieros que transfieren a la Compania todos
los riesgos y los beneficios inherentes a la propiedad del bien arrendado, se capitalizan al
momento del comienzo del arrendamiento, ya sea al valor razonable de la propiedad
arrendada o al valor presente de los pagos minimos del arrendamiento. el que sea menor.
Los pagos del arrendamiento se dividen entre las cargas financieras y la reduccion de la
deuda remanente del pasivo. Las cargas financieras se reconocen en el estado de
resultados.

Los activos arrendados se deprecian a lo largo de la vida util del activo. Sin embargo, si
no existiese la certeza razonable que la compania obtendra en propiedad al término del
plazo arrendamiento, el activo se depreciara a lo largo de su vida util estimada o en el
plazo del arredramiento, el que sea menor.

Los pagos por arrendamientos operativos se reconocen como gastos en el estado de
resultado en forma lineal a lo largo del plazo del arrendamiento.

Deterioro del valor de los activos intangibles. - Al final de cada periodo. la compafia evallia
los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de
que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro.

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo
se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminucién en la revaluacion.

Documentos y cuentas por pagar. - Los documentos. cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar son pasivos financieros. no derivados con pagos fijos o
determinables. que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado.

Impuestos. - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente. - El impuesto a pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles. El pasivo de la
compafnia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas para cada periodo.

Impuestos diferidos. - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo
por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles.
en la medida en que resulte probable que la compania disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los activos y pasivos por impuesto diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se esperan sean aplicadas en el periodo en que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

m) Provisiones. - Las provisiones se reconocen cuando la compania tiene la obligacion

presente (sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
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n)

0)

companhia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos
para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provisidbn debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados. -

Beneficios definidos: Jubilacién y bonificacion por desahucio. - El costo de los
beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito proyectada. Con valoraciones actuariales
realizadas al fin de cada periodo. Las ganancias o pérdidas actuariales se reconocen
en el resultado del periodo en el que se originan.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en
que los beneficios ya han sido otorgados, de lo contrario, son amortizados utilizando
el método de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos beneficios son
otorgados.

Participacion a trabajadores. - La compania reconoce un pasivo y un gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la compafia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con las disposiciones
legales.

Reconocimiento de los ingresos. - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar. teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento. bonificacién o rebaja comercial que la compania puede otorgar.

Los ingresos provenientes de ventas de bienes o por otros servicios se reconocen cuando
estos pueden ser estimados con fiabilidad, los ingresos de actividades ordinarias
asociados con la operacion se reconocen, considerando el grado de determinacién de la
prestacion final del periodo sobre el que se informa.

Costos y gastos. - Los costos y gastos se registran al costo histoérico. Los costos y gastos
de reconocen medida que son incurridos. independientemente de la fecha en que se
efectue el pago. y se registran en el periodo mas cercano en el que no se conocen.

Compensacién _de saldos y transacciones. - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna normay
esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contrariamente o por norma legal
contemplan la posibilidad de compensacion y la compania tiene la intencién de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.

La administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados
financieros de la compania en los periodos futuros tendran un impacto sobre los informes
de los activos y pasivos, y las revelaciones de la comparia. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya
sido completado.
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los estados financieros en conformidad con las NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que conforman parte de los estados financieros. En
opinion de la administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones
a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros
si la revisién afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

La compainia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables el deterioro
de los activos, el cual establece que, a la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
fecha que se considere necesario. Se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubieren sufrido pérdidas por deterioro. En caso
de que exista algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho
activo. Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el célculo del valor en uso
del activo. El célculo del valor en uso requiere que la comparia determine flujos de
efectivos futuros que deberian surgir del activo y una tasa de descuento apropiada para
calcular el valor presente. En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor
neto en libros del activo, se registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro
por la diferencia, con cargos a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros
que el activo hubiere tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

El resumen de efectivo y equivalentes al efectivo al 31 de diciembre del 2019 y 2018, es
el siguiente:

2018 2019
Caja 1.1 13.595,28 47.654,50
Bancos 1.2 77.013,65 149.001,97
US$ 90.608,93 196.656,47

1.1. Caja 2018 2019
Caja General 13.595,28 47.654,50
US$ 1359528 = 47.654,50

1.2. Bancos 2018 2019
Banco Bolivariano 22.991,94 33.137,11
Banco Guayaquil 14.951,68 13.025,00
Banco Pichincha 26.404,39 102.839,86
Banco Produbanco 12.665,64 0,00
US$ 77.013,65 ~  149.001,97

Consultores y Auditores Audimackay C.Ltda. — RNAE No. 866



2. CUENTAS POR COBRAR

El resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2019y 2018, es

el siguiente:
2018 2019
Documentos y Cuentas por Cobrar no Relacionadas 247.859,08 401.010,59
Anticipo a Proveedores Locales 170.057,11 44.006,22
US$ 417.916,19 445.016,81

3. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

El resumen de Otros activos corrientes, al 31 de diciembre del 2019y 2018, es el siguiente:

2018 2019
Credito Tributario a Favor de la Empresa (Rta) 3.1 77.978,89 102.259,11
US$ 77.978,89 102.259,11

3.1. Credito Tributario a Favor de la Empresa (Rta) 2018 2019
Credito Fiscal 44.111,42 77.978,89
Credito Tributario Renta 33.867,47 24.280,22
US$ 77.97889 =  102.259,11

4. INVENTARIOS

El resumen de inventarios al 31 de diciembre del 2019 y 2018, es el siguiente:

2018 2019
Inventario Final 288.571,18 26.800,00
US$ 288.571,18 g 26.800,00
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5. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El resumen de Propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre del 2019 y 2018, es el

siguiente:

SALDO AL |COMPRAS O| SALDO AL
CONCEFTO 31/12/18 | ADICIONES | 31/12/19

COSTO
Construcciones en curso 0,00 147.597,78 147.597,78
Equipo de Computacion 3.562,50 731,01 4.293,51
Muebles y Equipos de Oficina 560,35 0,00 596,87
US$  4.122,85° 148.328,79 152.488,16

Depreciacion Acumulada

Depreciacion Acumulada -2.463,33 -1.231,66 -3.939,89
1.659,52 147.097,13 148.548,27

6. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

El resumen de Obligaciones bancarias, al 31 de diciembre del 2019 y 2018, es el

siguiente:

Obligaciones Bancarias

6.1. Obligaciones Bancarios
Banco Guayaquil
Banco Pichincha

2018 209
6.1 0,00 174.555,97
USs$ 0,00 174.555,97
2018 2019
0,00 22.908,79
0,00 151.647,18
Us$ 0,00 ' 174.555,97

Este saldo registrado en la cuenta contable, son sobregiros bancarios que fueron
otorgados por las instituciones financieras.
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7. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTE

El resumen de las cuentas Otras Obligaciones Corriente, al 31 de diciembre del 2019 y
2018, es el siguiente:

2018 2019
Por Beneficios a Ley de Empleados 7.1 10.606,14 19.810,41
Con la Administraccion Tributaria 72 16.811,13 24.390,38
Con el IESS 7.3 206,86 808,19
USs$ 27.624,12 45.008,98

7.1. Por Beneficios a Ley de Empleados 2018 2019
Decimo Tercer Sueldo 66,95 298,89
Vacaciones 434,61 699,63
Decimo Cuarto Sueldo 643,30 2.823,27
15% Participacion Trabajadores 9.461,28 15.988,62
US$ 10.606,14 =  19.810,41

7.2. Con la Administracion Tributaria 2018 2019
Retencion a la Fuente 3.723,34 3.952,80
Retencion IVA por Pagar 1.292,73 505,10
Impuesto a la Renta por Pagar 11.795,06 19.932,48
US$ 16.811,13 ~  24.390,38

7.3.Con el IESS 2018 2019
Aportes Patronales 97,61 435,78
Aportes Personales 75,93 338,95
Fondo de Reserva 33,32 33,46
uss 206,86 808,19

8. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS L/P

El resumen de las Obligaciones con Instituciones Financiera al 31 de diciembre del 2019
y 2018, es el siguiente:

2018 2019
Prestamos a Instituciones Financieras 8.1 512.028,87 291.964,28
US$ 512.028,87 291.964,28

8.1. Prestamos a Instituciones Financieras 2018 2019
Banco Bolivariano 112.563,34 96.587,48
Banco Pichincha 399.465,53 195.376,80
US$ 512.028,87 = 291.964,28
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9. CAPITAL SOCIAL

El resumen de las cuentas Capital social al 31 de diciembre del 2019 y 2018, es el

siguiente:
Accionistas No. De Valor I’:’or % p<’>r Valor Total
Acciones Accion Accion 2019
Zambrano Velez Amado 250 1,00 0,42% 250,00
Zambrano Velez Antonio 59.500 1,00 99,17% 59.500,00
Zambrano Velez Tyron 250 1,00 0,42% 250,00
60.000 100% 60.000,00

El Capital Social suscrito y pagado que es de sesenta mil délares de los Estados Unidos de
Norteamérica (US$ 60.000) y, divididos en sesenta mil aportaciones ordinarias y
nominativas de un ddlar cada una como sigue:

10. IMPUESTOS
a. Conciliacion del resultado contable- tributario
De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se

calcula en 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion. Una reconciliacién entre
la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2019
Utilidad o Perdida del Ejercicio 106.590,81
15% Participacion Trabajadores 15.988,62
Utilidad Antes de Impuesto US$ 90.602,19
(+) Gastos no Deducibles Locales 0,00
Saldo Utilidad Gravable Us$ 90.602,19
Impuesto Causado US$ 19.932,48
(+)Anticipo determinado Correspondiente al Ejercicio 5.858,14
(+) Rebaja del Saldo del Anticipo 5.858,14
(=)Anticipo reducido 14.074,34
(+) Saldo del Anticipo Pendiente de Pago 0,00
(-) Retenciones en la Fuente 18.422,08
(-) Credito Tributario de afios anteriores 77978,89
Saldo a favor de la empresa US$ 82.326,63
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11. ESTIMACION DEL VALOR RAZONABLEDE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las metodologias y supuestos empleados por la compafiia para determinar los
valores estimados de mercado dependen de los términos y caracteristicas de riesgo
de los diversos instrumentos financieros.

Para aquellos instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor
razonable es similar a su valor en libros; como son, el efectivo en caja y bancos
cuentas por cobrar terceros, cuentas por cobrar y pagar a partes relacionadas,
proveedores, otras cuentas por pagar y otros activos financieros, no se divulga la
informacion de valor razonable segun lo requerido por las NIIF.

Para los activos financieros y obligaciones financieras que se encuentran a tasa fija
y a costo amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en
el momento de su reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales
relacionadas con instrumentos financieros similares. Estos instrumentos se clasifican
en el Nivel 2 de la jerarquia de valor razonable.

El valor del activo disponible para la venta corresponde al valor razonable de la
transaccion celebrada. Este instrumento se clasifica en el Nivel 1 de la jerarquia de valor
razonable.

12. EVENTOS SUBSECUENTES
En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2020 y la fecha de emisién de estos

estados financieros 18 de abril 2020, no han ocurrido otros hechos de caracter financiero
o de otra indole, que afecten en forma significativa sus saldos o interpretaciones
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