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Friomix Ecuador S.A

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2015
Expresados en Délares de E.U.A.

Notas 2015 2014
Activos
Activos corrientes:
Caja y bancos 6y19 24,836.22 17,828.40
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 7 56,491.21 53,206.47
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 8y19 58,604.45 24,385.50
Impuestos por recuperar 9 61,505.38 14,630.39
Total activos corrientes 201,437.26 110,050.76
Activos no corrientes:
Equipos, muebles y vehiculas 11 16,763.14 13,910.15
Impuestos por recuperar 98.62 98.62
Total activos no corrientes 16,861.76 14,008.77
Total activos 218,299.02 124,059.53

Contadora General

Gerente General

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financieros.



Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Impuestos por pagar
Beneficios a empleados

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Obligaciones por beneficio post empleo

Total pasivos

Patrimonio:

Capital social

Reserva Legal
Resultados acumnulados
Resultado del Ejercicio

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Gerente' General

Notas

8y19
13y19

14

15

16

2 nd Ciribogé

2015 2014
141,000.00
17,609,90 9,302.71
4,285.53 14,470.99
16,312.44 11,460.93
179,207.87 35,234.63
3.771.78 2,968.46
182,979.65 38,203.09
60,000.00 60,000.00
2,585.65 107.05
23,270.79 25,749.39
50.537,07
35,319.37 85,856.44
218,299.02 124,059.53

e

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financieros.



Friomix Ecuador S.A

Estado de resultados integrales

Por los arios terminadosal 31 de diciembre de 2015
Expresados en Dolares de E.U.A.

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos de operacion:
Gastos de ventas
Gastos de administracion
Otros ingresos

Utilidad en operacién y antes de impuesto a la renta

Gastos financieros

Utilidad en operacién y antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Nota

3 (i)

17
18

12

Utilidad neta y resultados integrales del aiio, neto de impuestos

”

(U ((/W

Gerente General

\v\é\;ma Chlnboga

Contadora General

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financieros.

2015 2014
749,890.06 243,690.39

21,680.33 -
728,209.73 243,690.39
771,573.25 205,883.15
771,573.25 205,883.15
7,173.55 2,677.65
778,746.80 208,560.80
5 10,343.61
-50,537.07 24,785.98

Cé’



"SOJ3IDURUY SOPE}Sa SO] ap ajuelBajul eped uos uejunipe as anb sejou se7

P s

|eJauas) BIOpE}
mao 1]
A QIO ROpUY

Ty,

jesaueo efualdo

letele'se 6L'0L2'¢T L¥#°€96 $9686'Z 00°000'09 GLOZ 3p aUquwaidip ap LE |B opleg

09'8.p'C |eBa ensssay

saeibaju| sopejnsay soi0

6L'0.Z'EC Elau pepiiin

L0°2£6'06- otiolel3 [ep epipied

((e)9) eION) lENdED ap ousLWNY

SeW

PLLOLLE  BLOLT'ET  LP'E96 g0'z0L 00'000'09 ¥10Z 2p a1quuaidip 3p Lg | op[es

BjauU peplin

((e)91 E1ON) [elded ap ojuswny

se

or'0L0'19  6L0.Z'€T  LY'E96 S0'L0L 00°000'09 (eryedwos ) sp ugioNsuOd 5p BYIIY) |e oples
oluowjed sopejnwnoe  sepiuajal eBa| |elo

lejoL sopejnsas  sapepiyn enlasdy  osjeided
iejol

SOpE|NWNIE SOPe}NSay

V'3 9p salejoq ue sopesaidx3-GLOZ 8P BIGWIDIP 3P LE |9 SOPEUILLIS) SOye So| Jod
oluowujed [8 ua soiqued ap opeisy

V'S Jopenosg XiwoL 4



Friomix Ecuador S.A

Estados de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015
Expresados en Délares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operacién:
Utilidad antes de impuesto a la renta

Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuesto a la renta con el efectivo neto

Provisto por actividades de operacion-
Depreciaciones

Gastos financieros por costo amortizado
Provisiones

Obligaciones por beneficios post empleo
Ventas y bajas de equipos y vehiculos

Variacion en capital de trabajo

Variacién de activos — (aumento) disminuclén
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar entidades relacionadas
Impuestos por recuperar

Inventarios, neto

Variacién de pasivos — aumento (disminucion)
Cuentas por pagar entidades relacionadas
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Impuestos por pagar

Beneficios a empleados

Efectivo de actividades de operacién
Impuesto a la renta pagado

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacién

Flujos de efectivo de actividades de inversién:
Adiciones de equipos, muebles y vehliculos, neto
Compra Instrumentos Financieros

Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversion

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financieros.

2015 2014
-50,537.07 23,716.00
3,152.82 2,474.00
11,407.07
-92,009.19
127,986.37 58,950.00
6,005.81 179.26



Notas a los estados financieros (continuacion)

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Aporte efectivo Accionistas

Efectivo neto (utilizado en) actividades de financiamiento

Aumento (disminucién) neta de caja y bancos

Caja y bancos:
Saldo al inicio

Saldo al final

Ma : bezas
Gerente General

141,0000 24,785.98
7,007.82 -58,059.14
17,828.40 75,887.54
24,836.22 17,828.40

" Contadora General



Friomix Ecuador S.A

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2015
Expresadas en Doélares de E.U.A.

1. OPERACIONES
Friomix Ecuador S.A., fue constituida en el Ecuador el 28 de junio del 2013, y su actividad principal
mantenimiento y reparacion de aparatos y sistemas de refrigeracion. La Compaiiia es poseida en el 100% por
los siguientes accionistas.
GRUPO INDUSTRIAL EMPREX S.A DE C.V 1%
FEMSA EMPAQUES SADECV 99%

La direccion registrada de la Compaiiia es los Anturios N277 y de las Anonas,6 de Julio— Ecuador.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2015 han sido emitidos con autorizacion de la Gerencia de la
Compaiiia 10 de Marzo del 2016 y posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de
Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinidn de la gerencia, estos estados financieros seran aprobados
sin modificacion alguna.

2. BASES DE PRESENTACION
Declaracién de cumplimiento-
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera en adelante “NHF°, emitidas por el Consejo de Normas Interacionales de Contabilidad
en adelante International Accounting Standards Board‘IASB” por su siglas en inglés, vigentes al 31 de diciembre
de 2015.

Base de medicion-

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo histérico, con excepcion
de los beneficios a empleados post — empieo que son valorizados en base a métodos actuariales. Los estados
financieros se presentan en Délares de E.U.A. que es la moneda de curso legal en Ecuador y la moneda
funcional de presentacion de la Compariia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que la
Compaiiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC’s revisadas que son obligatorias para los periodos que se inician
en o después del 1 de enero de 2014, segtin se describe a continuacion; sin embargo, debido a la estructura de
la Compaiiia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcion de dichas normas no tuvo un efecto significativo
en su posicion financiera y resultados; por lo tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros

comparativos de la Compania.

Las nuevas normas o modificaciones emitidas, adoptadas por la Compaiiia son:



Notas a los estados financieros (continuacion)

- NIC 1 “Presentacion de los elementos de otros resultados integrales - Modificaciones a la NIC 1”
Cambia la agrupacion de los elementos presentados en Otros Resultados Integrales (OCI, por sus siglas
en inglés). Los elementos que podrian ser reclasificados (“reciclados”) a resultados en un momento futuro
se presentaran por separado de los elementos que nunca seran reclasificados. Esta modificacion afecta
unicamente a la presentacion de estados financieros y no tiene efecto en la situacion financiera o

resultados de la Compaiiia.

- NIC 19 “Beneficios a los empleados (modificada)”
La modificacion elimina la opcion de diferir el reconocimiento de las ganancias y pérdida actuariales; es
decir, el mecanismo del corredor. Todos los cambios en el valor de los planes de beneficios definidos son

registrados en el estado de resultados integrales.

- NHIF 7 "Instrumentos financieros: Revelaciones — Compensacién de activos y pasivos financieros
(modificacién)”
La modificacién requiere que las entidades revelen los importes brutos sujetos a derechos de
compensacion y la exposicion neta que resuita. Esta informacién ayudara a entender el alcance con el que
una entidad ha reflejado las posiciones netas en sus estados financieros y los efectos de los derechos de
compensacion en los derechos y las obligaciones de la entidad.

- NIIF 13 "Medicién del valor razonable”
La NIIF 13 establece una guia unica de orientacion para todas las mediciones al valor razonable de
acuerdo con las NIIF, dando pautas sobre como efectuar dichas mediciones; pero no cambia cuando una
entidad esta obligada a usar el valor razonable. La NIF 13 define el valor razonable como un precio de
salida.

Como parte del proceso de aplicacion de la NIIF 13, la Compaiia ha reevaluado sus politicas para la
medicion de los valores razonables de sus activos y pasivos; como resultado de la aplicacion de la NIIF 13,
la Companiia no ha afectado significativamente la medicién del valor razonable de sus activos y pasivos.
Asimismo, se efectuaron revelaciones adicionales en las notas individuales de los activos y pasivos por los
cuales se determinaron valores razonables.

- Mejoras anuales a las NIIF (emitidas en mayo de 2012)
El IASB publico un adelanto de las modificaciones y mejoras a las NIIF en mayo de 2012. Las
modificaciones realizadas a la NIC 1, NIC 16, NIC 32, NIC 34 y NIIF 1, comprendidas en este ciclo de
mejoras, no tienen un efecto significativo en los estados financieros adjuntos.

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el 2013, sin embargo éstas no tienen
efecto alguno en los presentes estados financieros.



Notas a los estados financieros (continuacion)

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiia en la preparacion de sus estados

financieros son las siguientes:

a)

b)

Caja y bancos-
El efectivo en caja y bancos reconocido en los estados financieros constituye efectivo de libre
disponibilidad y no esta sujeto a un riesgo significativo de cambios en su valor.

Instrumentos financieros-

Activos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: activos financieros al valor razonable
con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento,
inversiones financieras disponibles para la venta, o como derivados designados como instrumentos de
cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda. La Gerencia determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto los activos financieros que se contabilizan al valor razonable
con cambios en resultados, cuyos costos de transaccion se reconocen en resuitados.

A la fecha de los estados financieros, la Compaiiia clasifica sus instrumentos financieros activos segun las
categorias definidas en la NIC 39 como: (i)activos por préstamos y cuentas por cobrar. Los aspectos mas
relevantes de esta categoria aplicable a la Compaiiia se describen a continuacion:

Medicién posterior

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene intencién de
venderlos inmediatamente o en un futuro proximo y que no tienen riesgos de recuperacion diferentes a su

deterioro crediticio.

La Compaiiia tiene en esta categoria las siguientes cuentas: caja y bancos, deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas, las cuales son expresadas al valor de la
transaccion, netas de una provisién para cuentas de cobranza dudosa cuando es aplicable.

Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado mediante el
uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se
calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos
que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva



Notas a los estados financieros (continuacién)

se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del
deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costo financiero.

Baja de activos financieros-
Un activo financiero o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos

financieros similares se da de baja en cuentas cuando:

. Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los fiujos de efectivo generados por el activo;,

. Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo,
o se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una
demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

e  Se hayan fransferido sustanciaimente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Deterioro del valor de los activos financieros-

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalia si existe alguna evidencia objetiva
de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un
activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si
existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas eventos ocurridos
después del reconocimiento inicial del activo el “evento que causa la pérdida”, y ese evento que causa la
pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el
grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un
deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como gue los deudores o un grupo de deudores
se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la
deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de
reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucion medible en los
flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en
las condiciones econdémicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado-

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compaiiia primero evalia si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros que son
individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son
individualmente significativos. S la Compaiiia determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del
valor para un activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de su significancia,
incluye a ese activo en un grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y
los evalia de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor. Los activos que se evaldan
de manera individual para determina si existe deterioro de su valor, y para los cuales una pérdida por
deterioro se reconoce 0 se siguiere conociendo, no son incluidos en la evaluacion de deterioro del valor de
manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del valor, el



Notas a los estados financieros (continuacion)

importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de
los flujos de efectivo futuros estimados excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que aun no
se hayan producido. El valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de
interés efectiva original de los activos financieros.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el importe de la
pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen devengando sobre el
importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los fiujos de
efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran
como ingreso financiero en el estado de resultados. Si en un ejercicio posterior, el importe estimado dela
pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse
reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o
disminuye ajustando la cuenta de prevision. Si posteriormente se recupera una partida que fue imputada a
pérdida, el recupero se acredita como costo financiero en el estado de resultados.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor razonable
con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como
instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda. La Compaiia determina la
clasificacion de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles, en el caso de los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al

costo amortizado.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compariia es parte de los acuerdos contractuales del
instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la
Companiia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce meses
después de la fecha del estado de situacion financiera. Los costos de financiamiento se reconocen segun
el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicion del financiamiento.

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia clasifica sus instrumentos financieros pasivos segun las
categorias definidas en la NIC 39 como: (i) pasivos por préstamos y cuentas por pagar.

Medicién posterior-

Préstamos y cuentas por pagar

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por pagar se miden a su costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de
resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso de amortizacion de
la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima
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en la adquisicién y las comisiones o costos que sean parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva se incluye en el costo financiero en el estado de resuliados

integrales.

Baja de pasivos financieros-
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato se
haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacibn se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce en
el estado de resultados integrales.

Compensacién de instrumentos financieros-

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacion
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencién de
cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultadneamente.

Valor razonable de los instrumentos financieros-
La Compaiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion

financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo
en una transaccion acordada entre participantes de un mercado a la fecha de medicién.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el
mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actuan
en su mejor interés econémico. La Compaiiia utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las
circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacién disponible para medir al valor razonable,
maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descritas a continuacién, en base al
nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como un
todo:

a) Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

b) Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo
para la medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

¢) Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo
para la medicion al valor razonable no es observable.
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Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una
base recurrente, la Comparfia determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles
dentro de la jerarquia mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.
Asimismo, la gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben ser
valorizados de acuerdo con las politicas contables.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compania ha determinado las clases de activos
y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor
razonable tal como se explicoé anteriormente.

No ha habido cambios en las técnicas de valuacién al 31 de diciembre de 2015 y 2014.

c) Inventarios-
Los inventarios estan valorados al costo o al valor neto de realizacion, el menor, excepto importaciones en
transito que se registran al costo. El costo corresponde al valor de la factura de la compaiiia relacionada
mas los gastos de importacion. Los inventarios se cargan al costo de ventas en la primera vez que se usan
para la prestacion de los servicios.
El valor neto de realizacion, por la naturaieza de los inventarios representa el valor de reposicion y se
determina en base al Gltimo precio de compra de los inventarios mas los gastos estimados de importacion.
La estimacién para obsolescencia de inventarios de brocas, se registra en base a un estudio efectuado por
el personal técnico de la Compaiiia considerando el tipo de broca y su antigliedad.
d) Equipos, muebles y vehiculos-
Los equipos, muebles y vehiculos se registran al costo de adquisicion, neto de depreciacién acumulada
y/o pérdidas acumuladas por deterioro, si las hubiere. Todas las reparaciones y costos de mantenimiento
se registran en el estado de resultados cuando se incurren.
Todos los activos capitalizados se depreciardn usando el método de linea recta sobre su vida dtil
estimada. A continuacion se detalla las categorias de activos y su vida util asignada.
An

Muebles y enseres 10 afios

Equipo de oficina 10 afios

Equipo de computacion 10 afios

Equipo electrénico 3 afos

Vehiculos 5 afios

Un elemento de equipos, muebles y vehiculos se da de baja al momento de su eventual disposicion o
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e)

cuando no hay beneficios econémicos futuros de su uso o disposicion. Cualquier pérdida o ganancia
surgida al dar de baja el activo (calculado como la diferencia entre los ingresos netos procedentes de la
venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados cuando se da de baja el

activo.

El valor residual de estos activos, la vida dtil y el método de depreciacion seleccionado son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el periodo
de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de vida de las partidas
de equipo, muebles y vehiculos.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los
activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier registro o
reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacion, se registra con cargo
o abono a los resultados integrales segtin corresponda.

Las politicas seguidas por la Compaiiia para la estimacién de la vida (til de estos activos y la estimacion
de deterioro se describen en la Nota 4.

Deterioro de activos no financieros-

La Compaiiia evalla a fin de cada aiio si existe algin indicio de que el valor de sus activos se ha
deteriorado. Si existe tal indicio, o cuando las pruebas anuales de deterioro del activo se requieren, la
Compaiiia hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable del activo o de la
unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor razonable menos los costos para la venta y su
valor en uso. El importe recuperable es determinado para cada active individual, a menos que el activo no
genere flujos de caja que sean largamente independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el
valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable, se considera
que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable. Para determinar el valor en uso, los
flujos futuros estimados son descontados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de
impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos del activo. Para la determinacion del valor razonable menos los costos para la venta, se toman
en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de
operaciones, se utiliza el modelo de valoracién que resulte mas apropiado. Estos calculos se verifican
contra muitiples de valoracion, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor
razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de resultados integrales.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volumenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de inventarios se reconocen en
el estado de resultados integrales en la categoria de gastos relacionada con la funcién del activo

deteriorado.
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Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la gerencia de la Compaiiia considera que no existen indicios del tipo
operativo y/o econdémico que indiquen que el valor neto registrado como equipos, muebles y vehiculos no
pueda ser recuperado.

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes-

Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha del balance, surgidos como
consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una salida de recursos y cuyo
importe y oportunidad se puede estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiia tiene una obligacion presente legal o implicita
como resultado de un evento pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos
para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacién que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo.
Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se reconoce
como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es probable
que se confirmen en el tiempo y puedan ser razonablemente cuantificados; en caso contrario; solo se
revela la contingencia en notas a los estados financieros. Los activos contingentes no se registran en los
estados financieros, pero se revelan en notas cuando su grado de contingencia es probable.

Obligaciones por beneficios post empleo-

La Compaiia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que
corresponde a un plan de jubilacién patronal y desahucio, y se registran con cargo a resultados integrales
del afio y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion
financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito
independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones
de beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa
de interés determinada por el actuario.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afos de servicio, incremento en el
monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva
para obligaciones por beneficios post empleo, la estimacion esta sujeta a variaciones que podrian ser
importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones,
se registra en su totalidad como otro resultado integral en el periodo en el que ocurren.
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Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta del periodo corriente se miden por los importes que se
espera recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas
para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa. La gerencia evalia en forma periddica ias posiciones tomadas en las declaraciones de
impuestos con respecto a las situaciones en las que las nhomas fiscales aplicables se encuentran sujetas a
interpretacion y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de
ciemre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.El importe
en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente ganancia imponible
futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevaltian en cada fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa y se reconocen en la medida en que se tome probable la existencia de ganancias
imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con

anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta vigentes
a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas del impuesto
a la renta vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y sus reformas, que en

este caso es 22% para el afio 2013 en adelante.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente y si los impuestos diferidos se
relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccion fiscal.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, fos gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de

cualquier impuesto sobre las ventas ej. Impuesto al valor agregado, salvo:
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- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos 0 en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de ia autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segin comesponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que comesponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion
financiera, segin corresponda.

Reconocimiento de ingresos-
Ingresos por venta de bienes:

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion
fluyan a la Compaiiia, el monto de ingreso puede ser medido confiablemente independientemente del
momento en que se genera el pago y cuando los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la
propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento
de la entrega de los bienes. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o
por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos

ni aranceles.

Ingreso por prestacion de servicios:
Los ingresos por arrendamiento de brocas se miden en funcién al grado de avance de la prestacion del
servicio teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos.

Reconocimiento de costos y gastos-
El costo de ventas se registra cuando se usan los bienes para la prestacion de servicios, de manera

simultanea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Participacién de trabajadores en las utilidades-
La participacion de trabajadores en las utilidades, se registra en los resultados del afio como parte de los

gastos de personal y se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que provean informacion adicional sobre la estimacion

financiera de la Compariia a la fecha del estado de situacion financiera eventos de ajuste son incluidos en
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los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos
en notas a los estados financieros.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOSCONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacion de los estados financieros de la Compaiiia requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados y la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este
sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados que
podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

La preparacién de los estados financieros incluye los siguientes criterios y/o estimaciones significativos
utilizados por la gerencia:

Estimaciones y suposiciones-

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de incertidumbres a
la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes
significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el proximo ejercicio, se describen
a continuacion. La Compafiia ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los parametros
disponibles al momento de la preparacién de los estados financieros.

o  Estimacion para cuentas incobrables:
La estimacion para cuentas incobrables es determinada por la gerencia de la Compaiiia, en base a una
evaluacion de la antigiledad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos.

¢  Estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto:
La estimacion para obsolescencia de inventarios se registra en base a un estudio efectuado por el
personal técnico de la Compaiiia considerando el tipo de broca y su antigiiedad.

® Vida util de equipos, muebles y vehiculos:
Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. En
aquelios casos en los que se puedan determinar que la vida util de los activos deberia disminuirse, se
deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a la vida
util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos
podrian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida.

o Deterioro del valor de los activos no financieros:
La Compaiia evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia
de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se
practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resuitados del periodo.
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Impuestos:

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legisiacion
tributaria aplicable. La Compaiiia cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de
tomar decisiones sobre asuntos tributarios.

Obligaciones por beneficios post-empleo:

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuacicnes actuariales.
Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de
descuento, los aumentos salarales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las
pensiones. Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo
plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas
suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito consider6 las tasas de interés de bonos emitidos
por el gobiemo, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio segun indica la NIC
19.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social [ESS segin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién futuros esperados para el

pais.

Provisiones-

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de
las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos que sera
necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracion toda la informacidn disponible a la
fecha del periodo, incluyendo la opinién de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

La Compaiiia decidié no adoptar anticipadamente las siguientes normas e interpretaciones que fueron emitidas
por el IASB, pero que no son efectivas al 31 de diciembre de 2015:

13

NIC 32 “Instrumentos Financieros: Presentacién — Compensacién de activos y pasivos financieros
(modificacion)”

Efectiva para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014. La modificacion precisa el
significado de “cuenta actualmente con un derecho legal de compensacién® y los criterios de los
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mecanismos de solucion no simultaneas de las camaras de compensacion para tener derecho a la
compensacion. Ademas, esta enmienda aclara que para compensar dos o mas instrumentos financieros,
las entidades deben tener un derecho de compensacion que no puede estar condicionade a un hecho
futuro, y debe ser de cumplimiento obligatorio las siguientes circunstancias: (i) el curso normal de sus
operaciones, (ii) un evento de incumplimiento, y (iii) en caso de insolvencia o quiebra de la entidad o de
cualquiera de las contrapartes.

NIIF 9 "Instrumentos financieros: Clasificacién y Medici6n”

Esta norma no tiene una fecha efectiva de entrada en vigencia. La NIIF 9 refleja la primera fase del trabajo
del IASB para el reemplazo de la NIC 39 y se refiere a la clasificacion y medicion de los activos financieros
tal como se definen en la NIC 39. La aprobacién de la primera fase de la NIIF 9 tendra un efecto sobre la
clasificacion y medicion de los activos financieros de la Compaiiia, pero potencialmente no tendra ningun
impacto sobre la clasificacion y medicion de pasivos financieros. Asimismo, la NIIF 9 introduce nuevos
requisitos para la utilizacion de la contabilidad de cobertura, con la finalidad de que ésta se encuentre
alineada con la gestion de riesgos de una Compaiiia.

CINIIF 21 “Gravamenes”

Efectiva para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014. La CINIIF 21 aclara que una
entidad reconoce un pasivo por un gravamen cuando la actividad que dé lugar al pago, tal como se
identifica en la legislacion pertinente, se realiza. Para un gravamen que se activa al alcanzar un umbral
minimo, la interpretacioén aclara que ningan pasivo debe ser anticipado antes de alcanzar el umbral minimo
especificado.

La Compaiiia esta en proceso de evaluar el impacto de la aplicacion de estas normas, si lo hubiere, en sus
estados financieros, asi como en las revelaciones en las notas a los estados financieros.

Otras normas a continuacién mencionadas, fueron emitidas pero todavia no son efectivas a la fecha de
emision de los estados financieros de la Compairiia y la Gerencia considera que no seran aplicables a la

Compaiiia:
Normativa Fecha Efectiva
NIC 39 Novacién de derivados y continuidad de la contabilidad de coberturas
(modificaciones)" Enero 1, 2014
“Entidades de inversion” (modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27) Enero 1, 2014
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6. CAJAY BANCOS
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el efectivo en caja y bancos se formaba de depésitos en una cuenta
bancaria del pais, denominada cuenta corriente en délares de los Estados Unidos de América, de libre
disponibilidad y no generan intereses.
La cuenta bancaria que posee la compaiiia estd en la banco CITIBANK N.A es cuenta corriente numero
0082605029

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se formaban de la

siguiente manera:

2015 2014
Otras cuentas por cobrar 10,212.45 6,435.74
Anticipo empleados n 302.79
Otras 1,755.88
12,271.12 6,435.74

8. CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS
Las operaciones entre la Compariia y sus entidades relacionadas, forman parte de las fransacciones habituales

de la Compaiiia considerando su objeto y condiciones.

a.3 Durante los afios 2015 y 2014, se han efectuado las siguientes transacciones con entidades
relacionadas:

15
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Aito 2015:
Imporiaciones Exportaciones Serviclos Reembolsot Reembolsos Exportaciones
Pals Socledad Impontaciones en transito de blenes Reclbidos por pagar por cobrar de serviclos
181,457.64
181,457.64
Afio 2014:
Importaclones Exportaciones Serviclos Reembolsos Reembolsos Exportaciones
Pais Socledad Importaciones en trénsito de blenes Recibidos por pagar por cobrar de servicios
193,782.14

16
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b) Administracién y alta direccion-
Los miembros de l-a alta Administracion y demas personas que asumen la gestion de la Compaiiia,
incluyendo a la gerencia general, asi como los socios que la representen, no han participado al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 en transacciones no habituales y/o relevantes.

¢) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-
La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y
controlar las actividades de la entidad, ya sea directa o indirectamente, incluyendo cualquier miembro sea
o no ejecutivo del consejo de administracién u érgano de gobiemo equivalente de la entidad. Durante los
afios 2015 y 2014, los importes reconocidos como gastos de gestion de personal clave, se forman como

siguen:
2015 2014

Sueldos fijos 132,087.74 41,248.33
Sueldos variables 10,863.42

Jubilacién patronal 61.30 448.51
Desahucio 2,347.20 914.77
Beneficios sociales 53,729.57 18,378.58
Total 199,089.23 60,990.20

9. IMPUESTOS POR RECUPERAR Y PAGAR
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 los impuestos por pagar se formaban de la siguiente manera:

2015 2014
Por cobrar -
Impuesto a la salida de divisas
Por pagar -
Impuesto al valor agregado (IVA) 1,532.69 3,905.02
Retenciones de impuestos en la fuente 1,904.34 1,218.56
Impuesto sobre la renta por pagar 848.50 9,347 .41

4,285.53 14,470.98
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10. EQUIPOS, MUEBLES Y VEHICULOS
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de equipos, muebles y vehiculos se formaba de la siguiente

manera:
2015 2014
Deprecia- Deprecia-
Costo cién Costo cién
histérico acumulada Neto histérico acumulada Neto
Maquinaria y equipos

22390.21 5627.07 16763.14 16384.40 2,47425 13910.15

Durante los afios 2015 y 2014, el movimiento de equipos, muebles y vehiculos fue el siguiente:

Maquinaria
y equipos Total

Costo
Saldo al (fecha de constitucién de la
compafiia)

Adiciones
Ventas
Bajas

Saldo al 31 de diciembre de 2013

Adiciones 6,005.81 6,005.81

Ventas

Bajas

Saldo al 31 de diciembre de 2014 6,005.81 6,005.81
Maquinaria

y equipos Total

Depreciacién acumulada
Saldo al (fecha de constitucion de la
compaiiia)

Adiciones
Ventas
Bajas

Saldo al 31 de diciembre de 2013
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Adiciones 3,152.82 3,152.82
Ventas

Bajas

Saldo al 31 de diciembre de 2014 315282 3,15282

11. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a) Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultados es como sigue:

2015

2014

Impuesto a la renta cormriente
Impuesto a la renta diferido, relacionado con el origen y
reverso de diferencias temporarias

9,347.41

Gasto por impuesto a la renta del afio por operaciones
continuadas

9,347 .41

b) Impuesto a la renta corriente

Una conciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

Al 31 de diciembre de

2015 2014

Utilidad antes de provision para impuesto a la renta -50,537.07 41,212.94
Més menos:
Rentas exentas
Deduccion por incremento neto empleados
Gastos no deducibles 30,264.20 6,181.94
Gastos para generar rentas exentas
Utilidad gravable -20,272.87 47,016.43
Tasa legal de impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta causado
Menos: 10.343.61
Anticipos del afio y retenciones 996.20
Crédito tributario generado por impuesto a la salida de
divisas

9.347 41

Impuestos por pagar (Véase Nota 9)
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¢) Impuesto a la renta diferido
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el impuesto diferido corresponde a lo siguiente:

tado de resultados integrales
Balance General Es s teg

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de

2015 2014 2015 2014
Diferencias temporarias:
Jubilacién patronal 508.81 448.51 61.30 448.51
Desahucio 3,261.97 91477 2,347.20 914.77
Obsolescencia de inventarios
Costo amortizado
Ajuste 1SD
Efecto en el impuesto diferido en resultados 3,771.78 1,363.28 2,408.50 1,363.28
Activo por impuesto diferido neto 98.62 98.62 98.62 98.62

Una reconciliacion entre el gasto por impuesto a ia renta y el producto de la utilidad contable multiplicada
por la tasa de impuesto al 31 de diciembre, es como sigue:

Al 31 de diciembre de

2015 2014

Utilidad antes de Ia provision para impuesto a la renta

Gasto impuesto a la renta a la tasa impositiva vigente
2013 en adelante: 22%

Gastos no deducibles diferencias permanentes

Efecto producido por la reduccion en la tasa de impuesto
alarenta

Gasto por impuesto a la renta reconocido en el estado
de resultados integrales

Para la determinacién del activo y pasivo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se
aplicaron las tasas de impuesto a la renta en base al periodo fiscal en el que la Compaiiia espera
recuperar o liquidar las diferencias temporarias.
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d)

Tasa efectiva-
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las tasas efectivas de impuesto a la renta fueron:

2015 2014
Utilidad antes de provision para impuesto a fa renta
Impuesto a la renta corriente
Tasa efectiva de impuesto 22% 2%

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta.

(a)

(b)

Situacion fiscal-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con sus obligaciones tributarias.

A la fecha, la compaiiia no ha sido revisada por el servicio de Rentas Intemnas, quien tiene el derecho de
revisar el impuesto a la renta del afio 2014 y 2015.

Determinacién y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compaiiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el
periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de
sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el periodo de cinco
arios, con el correspondiente pago de intereses.
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(c) Tasas del impuesto a la renta-
Las tasas del impuesto a la renta son las siguientes:

Porcentaje de tasas de
Ao fiscal impuesto
2013 en adelante 22%

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

(d) Anticipo del impuesto a la renta-
El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total menos ciertos saldos, patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta causado
y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta
causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Adicionalmente, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del
impuesto a la renta que reconoce el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las
nuevas inversiones.

La empresa no paga anticipo de impuesto a la renta por la exoneracion que tenemos segun el codigo de
la produccion de compaiiia nueva.

(e) Dividendos en efectivo-
Constituyen ingresos exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a
sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan
a favor de personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, estdn sujetos a una retencién en la fuente adicional del impuesto a la

renta.

() Impuesto a la Salida de Divisas ISD-
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior.
. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el

exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.
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. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce 12 meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales
o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

e Latasadel impuesto a la salida de Divisas (ISD) es del 5%

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas I1SD:
e  Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.

° Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras interacionales, con un plazo mayor a un ano, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

° Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas ISD podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion del
impuesto a la renta hasta por 5 afos, siempre que haya sido originado en la importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y
que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

El impuesto a la salida de divisas lo consideramos un gasto.

12. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la
siguiente manera:

2015 2014
Acreedores comerciales:
Proveedores 17,609.90 9,302.71
Anticipos de clientes 0.00 0.00
Otras 0.00 0.00

17,609.90 9,302.71
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13. BENEFICIOS A EMPLEADOS
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, losbeneficios a empleados se fonrmaban como sigue:

2015 2014
Participacion de trabajadores (1) 0.00 6,181.97
Sueldos por pagar 132,087.74 41,248.33
Seguro Social 20,250.93 6,003.34
Décimo tercer sueldo 11,841.67 3,428.18
Décimo cuarto sueldo 7.419.51 1.711.23
Fondos de reserva 0.00

171,500.85  58,573.05

(1) La participacién a trabajadores se calcula considerando la tarifa del 15% de la utilidad contable antes de impuesto a la
renta.

Durante el afio 2015 el movimiento de beneficios a empleados fue como sigue:

Saldo Saldo

inicial Provisiones Pagos final
Participacion de trabajadores 0.00
Sueldos 132087.74 132087.70
Seguro social 20,250.93 4 47560 15,775.33
Décimo tercero 11,841.67 1,373.17 10,468.50
Décimo cuarto 7,418.51 4,366.98 3,052.53
Fondos de reserva

171599.85 10,215.71 33,584.06

Durante el afio 2014 el movimiento de beneficios a empleados fue como sigue:

Saldo Saldo
inicial Provisiones Pagos final
Participacion de trabajadores 6,181.97 6,181.96 0.00
Sueldos por pagar
Seguro social 6,003.34 1,328.20 4,675.14
Décimo tercero 3,428.18 399,17 3,029.01
Décimo cuarto 1,711.23 1,263.68 447.55
Fondos de reserva
58,573.05 9,173.01 5476.69 49,400.03
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14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS POST EMPLEO
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las obligaciones por beneficios post-empleo se formaban como sigue:

2015 2014
Jubilacion patronal (@) 509.81 448.51
Desahucio (b) 3,261.97 914.77

3,7711.78 1,363.28

El calculo de los beneficios post empleo lo realiza un actuario extemo calificado.

(a) Reserva para jubilacién patronal-

b)

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema
de Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Codigo
del Trabajo, sin perjuicic de la que les comesponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De
conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco aflos 0 mas
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte
afios, y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendrdn derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacion.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicé la reforma al Codigo
del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones jubilares.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de la reserva para jubilacion patronal cubre el 100% del valor
determinado en el estudio actuarial.

Desahucio-

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compariia tiene un pasivo contingente por desahucio con los
empleados y trabajadores que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de este pasivo
probablemente no sera exigible por la separacion voluntaria de algunos empleados.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor
establecido en el estudio actuarial.
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15. PATRIMONIO
a) Capital social

Al 31 de diciembre de 2015 el capital social estaba constituido por 2participaciones con un valor nominal
de 1 cada una, totalmente pagadas.

El detalle de los socios de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2015 y 2014es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2015 Al 31 de diciembre de 2014

Ndamero de Participacion Namero de Participacion
Nombre de socio participaciones % participaciones %

GRUPO INDUSTRIAL EMPREX S.A DE

cVv 1 1% 1 1%
FEMSA EMPAQUES S.ADE C.V 99 99% 99 99%
Total 100 100% 100 100%

b) Reserva Legal-
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la utilidad neta anual, hasta que
la reserva llegue por lo menos al 20% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir
pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Al 31 de diciembre de 2015 la Compaiiia efectud la transferencia a la reserva legal por 2,478.60.

16. GASTOS DE VENTAS
Durante los arios 2015 y 2014, los gastos de ventas se formaban de la siguiente manera:

2015 2014

Costo de ventas 21,680.33 -

10
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17. GASTOS DE ADMINISTRACION
Durante los afios 2015 y 2014, los gastos de administracion se formaban de la siguiente manera:

2015 2014
Sueldos y beneficios sociales
Gastos de oficina 813.20
Gastos de viajes 138.39
Honorarios
Beneficios post-empleo
Otros gastos de personal 6,181.97
Depreciacion 3,152.82 2,181.78
Otros 4,142.68 11,746.75

8,108.70 20,248.89

18. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se conformaban de la siguiente manera:

2015 2014

No corriente No corriente
Corriente Corriente

Activos financieros medidos al costo amortizado
Caja y bancos 24,836.22 17,828.40 -

Otras cuentas por cobrar, neto

1,755.88 -
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 54,735.33 53,206.47 -
Total activos financieros 81,327.43 74,034.87 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar a entidades relacionadas -

17,609.90 9,302.71

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar i
Total pasivos financieros 17,609.90 9,302.71 -

1
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El efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas, otras cuentas por cobrar,
acreedores comerciales y cuentas por pagar a compaiiias relacionadas corrientes se aproximan al costo
amortizado debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

19. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

a)

b)

c)

d)

12

Competencia

El entorno politico afecta directamente las operaciones de la Compafia. Por la politica del Estado
Ecuatoriano las compaiias gubernamentales deben trabajar con todos los proveedores de bienes y
servicios legalmente constituidos en el pais, a través de listas de precios pre-aprobadas. En este sentido
la tendencia de los proveedores del medio ha sido sacrificar los margenes de rentabilidad bajo la premisa
de mantener su presencia en el mercado ecuatoriano. Para apalear el impacto de esta situacion la
Compaiiia procura prestar sus servicios con brocas reparadas, en la medida en que las condiciones
contractuales o las caracteristicas del proyecto lo permiten, para de esta manera ofrecer a sus clientes
precios competitivos.

Cambios tecnolégicos
Los principales riesgos que afectan la posibilidad de venta de los productos y servicios que la Compaiiia

provee son:

- Obsolescencia técnica de los productos

- Degradacion de materiales

- Cambio de aplicaciones estandares por parte de las operadoras
- Por ailguna combinacién de las tres razones anteriores

Cumpliendo con las especificaciones técnicas requeridas por el cliente, la Compaiiia procura utilizar
prioritariamente productos con tecnologia antigua en caso de que el inventario exista un remanente de
estos productos y ofrece descuentos sobre estos productos, cuando el cliente esta interesado en
adquirirlos.

La Compaiiia asume todos los riesgos por pérdida de inventarios que se produzcan mientras es
transportado al puerto en Ecuador, mediante una péliza de seguros corporativa.

Nivel de actividad econdmica ecuatoriana

La Compaiia en los ultimos afios ha experimentado una estabilidad en el mercado ecuatoriano,
influenciada principalmente por la variacion en los precio del barril de petrdleo, oferta de precios
competitivos y variaciones en los precios de materia prima de nuestros inventarios como, acero, cobre,
plata, platino, diamante, etc.

Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero
La Compaiiia esta expuesta a la probabilidad de ocurrencia de un evento que tenga consecuencias
financieras negativas. Este riesgo basicamente se debe a factores externos de la Compaiiia, que no
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e)

g)

h)
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dependen de la administracion tales como inflacion, problemas politicos y econémicos del pais. Sin
embargo, corporativamente, trata de controlar aquellos eventos que si dependen de la administracion, es
asi que no esta permitido para la Compaiiia que acceda a financiamiento, ni realice inversiones financieras
de ninguna clase en el mercado local. Asi mismo, una buena parte de la gestion de la Gerencia es
dedicada a la cobrabilidad oportuna de la cuentas por cobrar comerciales con el fin de mantener una
cartera sana con antigiiedad no mayor a 120 dias.

Riesgo de mercado-

El principal socio de la Compaiiia es parte de FEMSA EMPAQUES S.A por tanto, la Compariia no se ha
visto en la necesidad de recumrrir a financiamiento sea via préstamos con instituciones financieras o
sobregiros bancarios. Las cuentas por cobrar se mantienen en un riesgo normal de recuperacion menor a
180 dias.

Riesgo de tasa de interés-

El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor justo del flujo de efectivo futuro de un
instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La Compaiia no
experimenta exposicion al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado, puesto que sus
instrumentos financieros son a corto plazo y la administracion considera que sus importes registrados se

aproximan al valor justo.

Riesgo de liquidez-

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia no pueda cumplir con sus obligaciones de pago
relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retirados. La
consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos y/o manteniendo los
niveles adecuados de liquidez y capital de trabajo, lo cual le permite a la Compaiia desarrollar sus
actividades normalmente.

Riesgo de gestion de capital-

En el caso de que a pesar de la gestion de cobros para mantener un cartera sana y una adecuada
liquidez, llegara el caso y por alguna eventualidad la Compaiia requiriera financiarse para capital de
trabajo, en primer lugar existe la politica corporativa que da prioridad al pago de las obligaciones locales
por encima de los saldos a partes relacionadas; aunque éstos tengan una antigliedad superior al maximo
establecido 150 dias. Si, a pesar de esto, las necesidades de la Compafiia fueran mayores, podria
solicitar un préstamo a cualquier compaiiia relacionada dentro del pais o fuera de él, con minimas tasas de
interés autorizadas por las leyes locales.

Riesgo de crédito-
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El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no retna sus obligaciones bajo un instrumento
financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compaiiia estad expuesta a riesgo
crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar, incluyendo depésitos
con bancos y otros instrumentos financieros.

No mantiene riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes, ya que presta servicios Unicamente a
su casa matriz. La administracion de la Compaiiia considera que las cuentas por cobrar comerciales al
término del periodo fiscal son limpias y no tienen ningtin riesgo de incobrabilidad.

20, EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 1 de enero de 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos que,

en opinion de la gerencia de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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