SANTHOLD HOLDING SA

INFORME DE GERENCIA
EJERCICIO ECONOMICO 2018

En conformidad con o que dispone la Ley de Compafifas v los Estatutos de (a empresa pongo a consideracion de
los Accionistas de la empresa, et Informe Administrative de la Gerencia correspondiante al ejercicio econdmico
del afio 2018.

Entorno Nacional:

La economiz ecuatoriana mejora durante el segunda trimestra del presente afia. Sin embargo, el crecimiento
econdOmice se esta desacelerando respecto al afio anterior. Esto es debido principaimente a la reduccién en los
gastos de capital en una economia fuertemente dependiente del gasto publico. Asimismo, es preciso mejorar |a
competitividaa, al objeto de incentivar la inversién extranjera. Al mismo tiempe, se observa una caida en las
exportaciones petrcliferas y en ios precios del petréleo. En definitiva, la deuda publica se perfila como |z
principal fuente de financiacion. Por Ultimo, cabe destacar la subida de los precios vy el estancamiento en el
mercado laboral. El déficit fiscal comienza a reducirse, gracias a la contraccién en el gasto en inversion. Dado el
insostenible tamafio que el Estado habla adguiride v el desincentivo a la inversidn privada a causa del elevado
deficit, los recortes en el gasto pubiicoc se han convertido en una media imprescindible, No cbstante, es
necesaric mantener los recortes en capital vy extenderlos al gasto corriente, gue continua en ascenso. No
obstante, el proyecto de Ley de Fomento Productivo busca atraer nuevas inversionas y reducir la dependencia
de la deuda publica.

Ecuador termind el 2018 con una inflacién anual de 0,27% se evidencia una recuperacion frente a diciembre de
2017 cuando se ubicd en -0,20%.
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Si analizames la coyuntura del pais en el 2018, se pude evidenciar una ligera recuperacion de la produccién, sin
embargo, el crecimiento econdmico no fue el esperado, cabe indicar gue la deuda externa y 1a deuda interna no
han disminuido tal como o planteo el actual gobierno al asumir el cargo, esto afectado la liguidez del estado,
obligéndclo a tomar medidas de austeridad de gastos.

La leve recuperacidn de la economia del Ecuadcr, se vio claramente reflejada en negocios en los gue tiene
participacidn SANTHOLD HQLDING SA, aun asi, se lograron mantensr los mismos gue nas han permitido

desarrotlar y ampliar nuastro campo de gestidn.

Aspectos Societarios:

La funtz General de Accionistas de la empresa, en el mes de marzo del 2018 conocid v aprobo fos informes y
estados financieros correspendientes al ejercicio scondmico 2017. De inmediato se dio cumplimiento con lo
dispuesto por la Junta y se procedié con fa presentacién de la informacién de acuerdo a2 ¢ indicado por los
organismos de control, con lo cual se acataron tcdas las obligaciones ante la Superintendencia de Compafiias,
Servicios de Rentas Internas, Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, Ministerio de Relaciones Laborales.
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Asi mismo, fueron canceladas todas |as obligaciones de pago por concepto de utilidades a los empleados, el pago

del impuesto a la renta.

Aspectos Fipancieros-Contables:

BALANCE GENERAL
Al término del ejercicio 2018 los activos de la compafia llegaron a la suma de USS 382.497,32. Los Pasivos

fueron de US$ 391.761,34. El Patrimonic fue de USS 731,98,

INVERSIONES EMPRESAS

Correspondiente al aflo 2018 se estabilizaron los negocios los cuales han permitido incrementar el margen
operativo de la compafiiz, representando un crecimiento para la compafiia considerando las cifras del periado
2017.

ESTADO DE RESULTADOS

Al 31 de diciembre del 2018, conforme el estado de resultados, los ingresos zlcanzan ef valor de $12.142,89, los
gastos llegan a una cantidad de $9.055,78, entregando como resultado del ejercicio una utilidad neta de
545,315.71 versus una utilidad neta del periodo 2017 que fue de USS 2.396,32 despuds del pago del 15% de
participacion de empleados y del impuesto a ia renta, utilidad que refleja un incremento significativo en relacién
al 2017.

Acompafio al presente informe [os Estados Financieros con corte a diciembre del 2018, los mismos gue estan a
consideracion de ustedes. Nuestras proyecciones para el afflo 2019, son las de competir dentro de un
segmento de mercado muche mas pequefio en comparacién al tamafio con el cual trabajdbamos en el grimer
semestre del 2018. Para el 2019 buscaremos generar nuevos negocios los cuales nos permitirdn incrementar
la rentabilidad de la compafifa.

Agradecimiento
Mi prefunde agradecimiento a los Sefiores Accionistas v Directores de VAZFIDUCIARIA S.A. por la conflanza

ofrecida para |a obtencidn de ios objetivos propuestos. De igual manera a 10s empleados y equipo humano por
la colaboracidn permanente a mis gestiones.

Cuenca, marzo del 2019,
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sréjulio /gstudillo C.
Gerente General
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