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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas:
LUFTHANSA, LINEAS AEREAS ALEMANAS S.A. , SUCURSAL ECUADOR

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de LUFTHANSA, LINEAS AEREAS |[ALEMANAS
S.A. - SUCURSAL ECUADOR, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 fde diciembre
del 2015 y los estados correspondientes de resultados integrales, de cambio en el Fondp asignado y
de flujos de efectivo, por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de(las politicas
contables mas significativas v otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros

La Administracion de la Compaiia es responsable de la preparacion y presentacion fazonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF) y
de su control interno necesario par la Administracién, para permitir la preparacion de los estados
financieros que estén libres de distorsiones importantes, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuesfra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieras en base a nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue reglizada de acuerdo con Normas Internacionales de (Auditoria, las
cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos, que planifiguemos y realicemas la
auditoria para obtener cerfeza razonable de que los estados financieros no inciuyen distorsiones
importantes. Una auditoria comprende [a ejecucion de procedimientos para obtener evidencia sobre
los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, gue incluyen la evaluacion del riesgo de que los estados financieros
contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, €l
auditor toma en consideracion los controles internos de la Compadia, para la preparacion y
presentacién razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientgs de auditoria
apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la Compafia. Una auditoria también incluye la evaluacién de que las politicas
contables utilizadas son apropiadas a las operaciones de [a Compania y si las estimacignes contables
realizadas por la administracién son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general
de los estados financieros. Consideramos gque la evidencia de auditoria que hemos cbtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo primgro presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicion financiera de LUFTHANSA, LINEAS
AEREAS ALEMANAS S.A. - SUCURSAL ECUADOR, al 31 de diciembre de 2015, el rgsultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF's.
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Enfasis en un asunto

Sin modificar nuestro informe, tai como se describe en la nota 1 a los estados financieros| adjuntos, la
desaceleracion economica a nivel mundial y del Ecuador afectan al sector empresarial; los cuales
pueden prolongarse en el 2016 y 2017, a la fecha de nuestro informe no se puede estimar
razonablemente los efectos de esta siluacion; los estados financieros adjuntos deben ser leidos

considerando estas circunstancias.

Quito, 5 de marzo de 2016

St &
RUSSELL BEDFORD ECUAé.uA%‘

Ramiro Pinto F.

‘N.AE. No. 337 Socio
Licencia Profesional No. 17-352




LUFTHANSA, Lineas Aéreas Alemanas S.A., SUCURSAL

Estado de Situacion Finnaciera

Al 31 de diciembre de 2015, cifras comparativas del afio 2014

{Expresado en Dolares de los Estados Unidos de America)

[ 2014

Activo Nota 2015

Activo corriente:
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 66.220 13.501
Cuentas por cobrar<comerciales, neto de provision para deterioro 7 112.526 90.291
Cuentas por cobrar relacionados 8 287,949 388.461
Impuestos por recuperar 9 1.883 1.517
Total activo corriente: 468.578 493.770
Totat activos: 468.578 493.770

Pasivos y fondo asignado:

Pasivo corriente:
Cuentas por pagar, proveedores 10 19.326 6.281
impuestos por pagar 1 18.997 13.369
Total pasivos 38.323 19.650

Fondo asignado: 12

Capital 16.000 16.000
Resultados del ejercicio 414,255 468.120
Total fondo asignado 430.255 474,120
Total pasiva y fondo 493.770

Representante Legal

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

- Ing. omc')ntoya
Transaérea S. A,

Contador General
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LUFTHANSA, Lineas Aéreas Alemanas $.A., SUCURSAL

Estado de Resultado Integral

Afio que teminé al 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas del afo 2014

(Expresade en Délares de los Estados Unidos de America)

Nota 2015 2014
Ingresos operativos - prestacion de senicios 13 (2.774.399) (2.778.4&7)
Costo de wentas y produccion 14 2.029.867 2.009.166
Margen bruto de operacién {744.532) (769.331)
Gastlos de operacion 15 330.277 311.411
Utilidad del Ejergicio . A 25~ (458.12G)

Can Riemann ) Mﬂos 'Montoya
Transaérea S. A. |
Representante Legal Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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LUFTHANSA, Lineas Aéreas Alemanas S.A., SUCURSAL

Estados de Cambios en el Fondo asignado

Ano que teminé al 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas del afio 2014

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de America) L
Capital Resqltac!o.s del Total
ejercicio
Saldo al 1 de enero de 2014 16.000 472 446 488.446
Transferencia Casa Matriz Resultados 2013 - (472.446) (472.446)
Resultado neto del afo - 458.120 458.120
Saldo al 31 de diciembre de 2014 16.000 458,120 474120
Transferencia Casa Matriz Resultados 2014 - (458.120) (458.120)
Resultado neto del afio - 414,255 414,255
16.000 414255 430,255

Transaérea S. A.
Representante Legal

v% e
lrﬁ 'ME;?B;Montoya

Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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LUFTHANSA, Lineas Aéreas Alemanas S.A., SUCURSAL
Estado de Flujos de Efectivo

Afo terminado al 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas del afo 2014
(Expresade en Ddlares de los Estados Unidos de America)

2015 p014
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Clases de cobros por actividades de operacion
Cobros procedentes de la prestacion de senicios §31.149 891.491
Pagos a proveedores por el suministro de senicios (294.935) {274.403)
Otras eniradas {salidas) de efectivo (125.375) {137.087)
Efectivo neto proviste en las actividades operacion 510.839 480.031
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Financiacion por préstamos a largo plazo - 5.916
Utilidades remesadas a casa matniz {458.120) (472.446)
Efectivo neto utilizado por las actividades de financiamiento {458.120) (468.530)
Aumento (disminucién} en &! efeclivo equivalentes de efectivo 52.719 13.501
Efectivo y sus equivalentes al inicio del afio 13.501 -
Efectivo y sus equivalentes al fifia del afio 66.220 13.501

)

e
rl Riemann

7 Mardbs Montoya
Transaérea 5. A. L
ral

Representante Legal Contador Gen

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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LUFTHANSA, Lineas Aéreas Alemanas S.A,, SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2015, con cifras comparativas del 2014
En Délares de los Estados Unidos de América

NOTA 1 — OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Objeto social

La Sucursal fue constituida bajo la denominacion de LUFTHANSA Lineas Aéreas Ale_r
SUCURSAL ECUADOR, mediante escritura de protocolizacion celebrada ef 8 de junig

domiciliada el 16 de julio de 1973.

La Compafiia tiene como objeto el transporte aéreo de pasajeros con itinerarios y horario

ysucasamatrizeso  Deutsche Lufthansa Ag. Alemana Colonia

Economia Ecuatoriana

La economia ecuatoriana hasta el tercer trimestre del 2014 mantuvo una relatiy

econdmica, debido a los precios altos internacional del petroleo fuente principal de los

Republica del Ecuador y al financiamiento adicional obtenido tanto interno y externo deg
la Replblica de China, lo cual le permitié al Gobierno Ecuatoriano realizar inversione
infraestructura y el mejoramiento de los servicios publicos que originaron un incremento
corrientes. La reduccion de los ingresas petroleros a finales del 2014 y que se mantuvie

originaron el déficit en el presupuesto del estado del 2015, generado un retraso en

proveedores del gobierno de la mayoria de los sectores econdmicos; y, lo que tamb

déficit de la balanza comercial, por lo que el Gobierno Ecuatorianc tomo ciertas

hanas S.A. —
» de 1973; y

5 establecidos

a estabilidad
ngresos de la
i Gobierno de
s en obras de
en los gastos
fon en el 2015
el pago a los
én genero un
edidas en las

importaciones mediante entre las cuales esta: (i) el establecimiento de cupos maximos para la
importacion de productos de los sectores comerciales e industriales; (i) la restriccion de|importaciones

de ciertos productos; y, (i) el establecimiento de aranceles adicionales (salvag
importaciones.

{os factores antes mencionados han originade una desaceleracion del crecimiento d

ecuatoriana y la cual se prevé que continde en el 2016, debido a la no recuperad

internacional del petréleo; la falta de fuentes adicionales de financiamiento, asf como p
de las inversiones del sector privado; el Gobierno Ecuatoriano para mitigar esta
disefando varias alternativas para reducir el impacto.

Los efectos de los cambios en la economia ecuatoriana, y las reformas tributarias v
generado en todos los sectores econdmicas (@)} una disminucién de sus operaciones
rotacion de los inventarios y en la cobranza de los clientes; vy, {c) una disminucién en

ardas) a las

e la economia
ion del precio
or la reduccion
situacion esta

laborales han
: (b) una lenta
la rentabilidad.

Las situaciones antes indicadas podrian afectar la situacion financiera, liquidez y rentabilidad de las

Cqmpaﬁias, por lo que la Administracion estan analizando y evaluando nuevas alter
objeto de continuar operando en forma eficiente y rentable.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las peliticas de contabilidad mencionadas mas adelante, han sido aplicadas consistent
los periodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro criterio sea men
Preparacion de los estados financieros

a)

Declaracién de cumplimiento

I’lativas, con el

prnente a todos
ciohado.
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LUFTHANSA, Lineas Aéreas Alemanas S.A., SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros

b)

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas internacionales de
Informacién Financiera - NNF.

Las principales politicas contables adoptadas por ta Compania en la prepgracién de los estadas
financieros han sido definidas en funcidn de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2015 y han

sido aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Los estados financieros del afio que terming el 31 de diciembre del 2015 de acugrdo a NIF's
fueron aprobados por la administracion y se esfima que los estados financieros sergn aprobados

sin modificaciones por la casa mattiz..

Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo historico,| excepio por
propiedades e instalaciones que se registran a) valor del avallo determinade Per
especializado, las provisiones para deterioro de las cuentas por cobrar. El cosio h_lstonco
generalmente constituye el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambjo de bienes y

servicios.

Moneda Funcional y Presentacion

Los estados financieros se presentan en délares de los Estados Unidos de América "US$” que es
la moneda funcional y de presentacién de la Compafiia. La informacion que se plesenta en las
notas y estados financieros estan la moneda antes mencionada, excepto cuando existen saldos o

transacciones en otras monedas.

Clasificacién de partidas en corrientes y no corrientes

La Entidad presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como

corrientes y no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando |z entidad:

- espera realizar el activo o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su diclo normal de
operacion;

- mantiene el activo principaimente con fines de negociacion;

- espera realizar el active dentro de Jos doce meses siguientes después del periode sobre el
que se informa; o

- &l activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y
no pueda ser intercambiade ni utilizado para cancelar un pasivo por un peripdo minimo de
doce meses después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes,

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Entidad:

- espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacién;

- mantle_ne el pasivo principalmente con fines de hegociacion;

- el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se inferma; o

- no tiene un derecho incondicionail para aplazar la cancelacién del pasivo durante, al menos,
105 dace meses siguientes a a fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes,

10730



LUFTHANSA, Lineas Aéreas Alemanas S.A., SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros

Los activos Yy pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasives o corrientes,

en todos los casos.

¢} Medicién de Valores Razonables

tblecido en las

ones contables de la Compahia, de acuerdo con lo esta :
es, asi como

Algunas politicas y revelaci . : _
n de los activos y pasivos financieros a valores razonab

NIIF's requieren ia medicid
de los no financieros.

La Compaiiia para la medicion de los valores razonables utiliza lo requt_e_rido en las NllF's_aI: (i)
reconocimiento inicial; (ii) revelar en los estados financieros y notas; vy, (iii) reconoder los ajustes

cuando existen indicios de deterioro de los activos financieros y de larga vida.

e un activo o pasivo a valores razonables utiliza i'lformacli()n de
que esta sea confiable tal como lo requieren las NIlE s. De
bles se clasifican en niveles distintos
o técnicas de

La Compafia para la medicion d
mercados observables siempre
acuerdo a lo requerido por las NIIF's, los valores razona _
dentro de su jerarquia de valor razonable y los cuales se basan en las variables

valoracion, tal como sigue:

[ Valores de mercado: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para los

activos o pasivos idénticos o similares.

iIl.  Informacién diferente a precios de mercado del nivel anterior, los cuale,

para un activo o pasivo, los cuales provienen de valores directamente (pred
transacciones) o indirectamente {derivados de los precios determinados po
en funcion de estudios o precios referenciales).

iIl.  Informacién proveniente del uso de técnicas finangieras aplicables a los
del activo o pasivo y que no proviene de valores o informacién de mercado.

5 sean iguales
ios de ultimas
r especialistas

datos internos

La informacién o variables gque se utilicen para medir e! valor razonable de un activo o pasivo,

pueden clasificarse en uno de los niveles de jerarquia detallados anteriormente, por ende {a
medicion del valor razonable puede clasificarse en el mismo nivel de jerarquia del yalor razonable
de la variable del nivel mas bajo que sea significativa para la medicion total de los activos y

pasivos. Los cambios entre los niveles de jerarquia del valor razonable se reconogen al cierre de
cada periodo en el cual se originé el cambio.

d) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en monedas extranjeras (diferentes a los Estados Unidos de América “US$"),
se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en iag fechas de las
transacciones vy los saldos al cierre de los estados financieros al tipo de cambjo del mercado
vigente a [a fecha de los estados financieros. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera
que resultan de la liquidacién de estas transacciones y de la conversidn a los tipos de cambio
de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se réconocen en la
cuenta de resultados, excepto por aquellas que se registran en las cuentas de |patrimonio, las
cuales se reconocen en los resultados hasta su realizacion; sin embargo, para propasitos
informativos se presentan en el resultado integral, estas partidas principalmente ¢orresponden a
coberturas de flujos de efectivo v las coberturas de inversiones netas vy las ganancias o pérdidas
por las inversiones en acciones en sociedades del exterior y que son en monheda extranjera.

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relativas a préstamos y efectivp y equivalentes
al efectivo se presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias como “Ingresos o gagtos financieros”
y las otras de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio se presentan como “Otras
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LUFTHANSA, Lineas Aéreas Alemanas S.A,, SUCURSAL ECUADDR
Notas a los Estados Financieros

ganancias / (pérdidas) netas”.

e) Efectivo y equivatentes de efectivo

El efectivo y los equivalentes de efectivo para propositos de estado de ﬂujoslefecti\ /o constituye
los saldos disponibles en caja bancos y depositos a plazo en entidades financieras guyo plazo es
menor a los 980 dias y estén sujetos a dispasicién inmediata.

f) Instrumentos financieros

ardo con las
bn las NIIF’s.
ntrataron los

Los instrumentos financieros activos y pasivos financieros se clasifican de acu
caracteristicas y la finalidad de cada instrumentos financieros, tal como lo requier
las clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o c(
pasivos ¥ la cual se determina a la fecha de su reconocimiento inicial.

Activos financieros - reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compaiiia contabiliza un activo financiero en el estado de situacion financiera alia fecha de la
negociacion, cuando se compromete a comprar o vender el activo.

La Compafila de acuerdo con la NIC 39 ‘Instrumentos Financieros — Rechnocimiento y
Medicion® clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: (i) activog financieros -
para negociar, (i) cuentas por cobrar generadas por la operaciones {comerciales), (iii} activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento; y, {iv) activos financieros disponibles|para la venta.

Medicién inicial
Los activos son reconocidos iniciaimente a su valor razonable (costo de adquisigion o valor de
mercado) més cualquier costo adicional significativo a la transaccién y que deba ger reconocido

como parte del activo; siempre que el activo financiero no sea designado como “valor razonable
y cuyos efectos derivados de la transaccion deban ser contabilizados en los resultados.

Medicion posterior

Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compania registra o ajusta los activos financieros
camo se describe a continuacion:

- Cuentas por cobrar y préstamos

Los rubros que mantiene la Compafia corresponden a los deudores comerciales
genera_dos por las transacciones comerciales que realiza en el curso normal de sus
operaciones y otras cuentas por cobrar, los cuales constituyen pagos fijos y determinables
y no tienen una cotizacién de mercado bursatil. Las transacciones cuyo piazo contractual
de cobro hasta de un afic o menos se clasifican como activos corrientes y pquellas cuyos
plazos son mayores a un ario se clasifican como activos no corrientes. s cuentas por
cobrar comerciales se reconocen a su valor nominal en aquellas cuyo plazg contractual de
cobro no excede los 90 dias y aquellas que exceden dicho plazo que no generan ninguna
tasa de interés o cuando existen tasas de interés fijas, se contabilizan a sl valor neto del
ir}terés implicito {costo amortizade) para lo cual se utiliza el método de latasa de interés
efectiva,
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LUFTHANSA, Lineas Aéreas Alemanas S.A.,, SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros

y que cumplen con las cara

cteristicas de

cobrar no comerciales

Las otras cuentas por
gistran al costo cuan

instrumento financiero se re do sus plazos son menos d

Deterioro_de activos financieros

La Compafia al cierre anual de sus estados financieros efectia una evalu

evidencia objetiva de gque un activo 0 grupo de activos financieros se enc
en su valor contable y para lo cual efectia lo siguiente:

o Cuentas por cobrar

uentas por cobrar se presentan nelo
de que exista evidencia objetiva y compe
ones para e! deterioro de las cuentas p
dual y se cargan en los

Los préstamos y €
provisién en el caso
cobro exista. Las provis
en base al analisis indivi

tente de q

as provisiones y 108 excedentes de las

Los castigos se disminuyen de | _
eriodo en que se determina.

registran en 1os resultados en el p

o Activos financieros al costo amortizado

osto amortizado © mantenidos hasta su
dencia suficiente y competente si u

| caso de que exista evidencia de que

En los activos financieros al ¢
Asociacidon evalla si existe evi
activos estan deteriorados y en e
temporal la Asociacion no reconoce
evidencia de que el de
de afo.

Baja de activos financieros

Un activo financiero es dado de baja cuando:

los derechos de recibir los flujos de efectivo del activo han terminado;

la Compaiia transfiere sus dere
_asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujo

inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso, Y,

(i} la Compahia ha transferido sustancialmente todos los riesgos ¥ beneficios

no haber transferido ni retenido sustanciaimente todos los riesgos y
activo, si ha transferido su control.

(i)
(i)

Pasivos financieros - reconocimienfo y medicién inicial y posterior

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros d
Medicién” se clasifican en pasivos
préstamos y cuentas por pagar, 0 como deriva
cobertura eficaz.

financieros al valor razonable con cambios en

en cuando existe un acuerdo contractual y s§
uibles, excepto por las cuentas por pagar que
de ser su valor de liguidacién o a su valor

Los pasivos financieros se reconoc
valor razonable mas los costos atrib
valor acordado de pago, el cual pue

uentran

or cobrar,
resultados del afio en que

n acti

ninguna provision y en el evento
terioro es permanente se registra una provision en

chos a recibir los flujos de efectivo de
s de efeq

e acuerdo con la NIC 39 “Instrumentos Financieros — Re

dos designados como instrumentog

e 90 dias.

ion si existe
deteriorados

ag

s de la estimacion de una

ue

o
~

» el riesgo de
e determinan
se origina.

grovisiones se

encimiento, 1a
/o0 o grupo de
5| deterioro es
de que existe
los resultados

V|

{

o] activo o ha
rtivo recibidos

jel activo o, de
beneficios del

canocimiento y
los resultados,
financieros de

registran a su
se registran al
heto del interés
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g)

implicito {costo amortizado) en ) plaz
no generan ninguna tasa de interés o cuando existen tasas de interés fijas, para lo

el método de la tasa de interés efectiva.

La Compafia al 31 de diciembre del 2015 y 2014, clasifica
préstamos y cuentas por pagar (incluyen obiigaciones coi acreedorl
por pagar). Estos valores corresponden a bienes o servicios adquiridos en el curso

negocios pendientes de pago

de un afio 0 menos y como pasivos no corrientes cuando &l plazo excede mas de un

Medicién posterior

Los préstamos y cuentas por pagar después del reconocimiento inicial se m

amortizado, excepto por:

as variables de interés y que se ajustan en forma trimestral

Los préstamos tas
80 dias.

a}
Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es menor a los

b)

El costo amortizado es calculado utilizando el método de la tasa de interés efectiv

se incluye cualquier descuento o prima en la emision y los costos que son parte inte

efectiva de interés.

aquellas transacciones en las que el plazo excede a |

sus instrumentos firl
es comerciales y d

hs 90 dias y

chal se utiliza

ancieros en
tras cuentas
rlormal de los

no.

y se clasifican como pasivos corrientes cuando el plaz%n de pago es

iéﬁlen al cosfo

g mensual.

, para lo cual
jral de la tasa

La diferencia entre el valor nominal y e! costo amortizado se reconoce en los reslitados por el

método del interés; mientras que las ganancias ¢ pérdidas en la cancelacion d
financieros se reconocen en los resultadas cuando los pasivos son cancelados 0 dad

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina,
expira.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en for
dicho reemplazo o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el recq
un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del pe

Compensacion de instrumenios financieros

los pasivos

os de baja.

se cancela o

ﬁrestatario en

a importante,
nocimiento de
Hodo.

Los activos y pasivos financieros objelo de compensacion de dichos saldos se pfesentan en el

ba]ance _general a valor neto, cuando existe el derecho lega! de compensarlos y la G
la intencion de liquidarlos mediante este procedimiento.

Reconocimiento de ingresos y costos y gastos

qu ingresos de la venta de bienes o servicios en el curso de lag actividadesg
miden por el valor razonable de la contraprestacién recibida, deducidos las

ompaitia tiene

ordinarias se
devoluciones,

descuentos o rebajas comerciales y se reconocen en los resultados cuando se puede medir en

forma fiable y es probable que los beneficios fluyan a la Compania. Los ingre

sos ordinarios
stacion de los

incluyen el valor justo de las contraprestaciones recibidas o a recibir por la pre

servicios de transporte aéreo de personas en el curso ordinario de las aclividades de la

Compaiiia.
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h) Reconocimiento costos y gastos de operacién

Los ingresos por servicios se reconocen en los resultados en base al avance o progreso de los
servicios prestados a la fecha del balance y no hay importantes incertidumbres con respecto a

la recuperacidn de los importes adeudados.

Los costos y gastos de operacién se reconocen en los resultados por el método gevengado y
cuando los productos y servicios son provistos, independientemente del momento en que se

paguen,

Deterioro en el valor de activos no corrientes

Los activos no financieros (propiedad y equipos, etc.) de larga vida son revisados |por deteric_:ro
al cierre de los estados financieros, cuando existen eventos o cambios en ias dircunstancias
que indican que el valor en libros podria no ser recuperable. La pérdida por deterigro en el valor
en libros de los activos de larga vida existe cuando este excede su importe recupefable. El valor
en uso de los activos no financieros de larga vida se calcula inicialmente mediante la suma de
los flujos de caja descontados que se esperan obtener como resultado de la (tilizacion del
active. Para los efectos de evaluacién del deterioro, los activos se agrupan en los niveles mas
bajos para los cuales existen flujos de caja identificables por separado (unidadeg generadoras

de efectivo).

El importe recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta y el
valor de uso. Al evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros se descuentan a su valor
actual utitizando una tasa de descuento que refleje el costo medio ponderado del capital
calculado conforme al riesgo asociado al pais en el que opera ia Compafifa.

En el evento de que el valor recuperable de un activo {0 una unidad generadora ¢e efectivo) es
inferior @ su valor en libros del activo (o de fa unidad generadora de efectivo) este se reduce a
su valor recuperabie, y una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados
integrales.

La base para la depreciacién o amortizacién futura de los activos deteriorados debe tener en
cuenta la reduccion en el valor del activo como consecuencia de las pérdidas por deterioro
acumuladas.

Cu_ando una perdida por deterioro debe ser revertida en forma posterior, el valar en libros del
activo (o de la unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacién fevisada de sy
valor recuperable v el valor en libros no supera el valor en libros cuando se deterring la perdida
por deterioro para el activo (o de Ia unidad generadora de efectivo) en ejercicios|anteriores, En
caso de existir, la reversian de una perdida por deterioro se reconoce en el aestado de resulta,dos
integrales.

Los actives no financieros que han sufrido deterioro se revisan para su posible reversion de
deterioro en cada periodo sobre el que se informa.

Llas tasa§ de ‘descuento utilizadas se determinan antes de impuestos y son afustados por el
riesgo pais y riesgo de negocio correspondiente.

En los ejercicios 2015 y 2014 no han existido indicios de deterioro de los activos
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i) Impuesto a la renta

El impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y diferido de conformidad con las leyes
tributarias vigentes en la RepUblica del Ecuador.

(i} Impuesto ala renta corriente

El impuesto sobre fa renta se calcula utilizando la tasa aplicable a las ganancias; este
cargo se contahiliza en los resultados def periodo.

(i} Impuesto a la renta diferido

Los impuestos diferidos son calculados a la tasa de impuesto que se esperan pagar ©
recuperar producto de las diferencias temporales originadas entre los saldog en libros de
los activos y pasivos en los estados financieros de acuerdo a NItFs vy la base contable
fiscal. Los impuestos diferidos se determinan utilizando e! método del activg y pasivo del

balance.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen cuando es probable su requperacién
mediante las ganancias fiscales futuras. El importe en (ibros de los actives por impuestos
diferidos se examina en cada fecha dei balance.

Los impuestos diferidos se reconocen en los resultados, excepto por aquellas|partidas cuya
confrapartida es una cuenta de pairimonio diferente a los resultados de) afio g acumulados,
los cuales son reconocidos en la cuenta que las origina.

La Republica del Ecuador y la Replblica Federal de Alemania, con la finalidad evitar la
Doble Imposicién en materia de impuestos sobre la Renta y sobre el Pafrimanio, firman un
convenio de tributacidn publicado en el Registro Oficial No.493 del 5 de agosto de 1986,
por lo que se encuentra exenta del page de este impuesto.

De acuerdo la Notificacién de Alta No. RLS-STROCEC11-000149 de fecha 2 de agosto de
2011 por Parte dei Servicio de Rentas Internas, Resolucién No. 286 de fecha 29 de julio de
2011 la Compafiia ha sido designada como Contribuyente Especial dg la Direccién
Regional del S.R.I. del Litoral Sur.

NOTA 3 - USO DE JUICIOS Y ESTIMADOS

Lag estimaciones g:ontables, por definicion, raramente pueden ser iguales a los resultados reales. Las
gstlmaCIones_ y Juicios que tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en los
importes en libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero son las siguienies:

« Provisiones para el deterioro de activos financieros,

La. Compaﬁia en forma anual realiza una revisién del valor de los activos financieros y evalla si
exlst_en riesgos sobre ia recuperacién de los mismos y en base a este andiisis |se realiza una
provision para el deterioro de los mismos.

La Compaiiia considera que el monto de la provision a la fecha de preparacion Ide los estados
financieros para los activos financieros es razonable.,
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» Estimacién para cubrir litigios

La Entidad reconoce, obligaciones de aquellos sucesos de tipo legal o impligito para la

. Compafiia; estos sucesos son reconocidos cuando;

un suceso pasado.

beneficios econdmicos, para liquidar a obligacion; y
El importe de la obligacion pueda ser estimado de forma fiable.

Se reconoce {a provision como un pasivo en el estado de situacion financiera y ¢

en ¢l estado de resultados det periodo.

Cuando sea probable que [a entidad tenga que desprenderse de

NOTA 4 - NUEVAS NORMAS O PRONUNCIAMIENTO CONTABLES EMITIDOS

La entidad tenga una obligacion en ta fecha sobre la que se informa como fesultado de

fecursos o0

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANGIERA VIGENTES A PARTIR DEL 2014

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en. an s anteriores,
excepto que la Compafia ha adopto las nuevas normas revisadas que son obligatgrias para los

pericdos se iniciaron a partir del 1 de enero de 2014, segiin se describe a continuacion:

Normas

Enmienda a la NIC 19 Beneficios a los empleadas - Planes de beneficios
definidos: Aportaciones de empleados

Enmienda a las NHF 2 Pagos basados en acciones - Definicién de la
condicion de irrevocabilidad.

Enmienda a fa NIIF 3 Combinaciones de negocios - Contabilizacion de una
cantraprestacion contingente.

Enmienda a la NIIF 8 Segmentos de operacion - Agregacion de segmentos
de operacién. Conciliacion de! total de activos de los segmenios y el total
de activos de la entidad.

Enmienda a la NIC 16 y Ia NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos
intangibles (Método de revaluacion: revaluacién proporcional de la
depreciacidén - amortizacion acumulada).

Enmienda a la NIIF 24 Informacion a revelar sobre partes relacionadas -
Personal gerencial clave.

Enmienda a la NIIF 3 Combinaciones de negocios - Formacion de acuerdos
conjuntos.

Fecha efectiva de
vigencia

1 de juliojde 2014

1 de julio/de 2014

1 de juli

1 de juli

iqg de 2014

ig de 2014

de 2014

de 2014
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Fecha efectiva de
vigencia
1 de julio de 2014

Normas

Enmienda a la NIIF 13 Medicidn del valar razonable - Aplicacién a activos y
pasivos financieros con posiciones compensadas.

Enmienda a la NIC 40 Propiedades de inversion - Interrelacién con [a NIfF 1 de julio de 2014

3 Combinaciones de negocios.

Debido a la estructura de la Compafiia y la naturaleza de sus operaciones, la adepcign de dtchas
normas no fuvo un efecto significativo en su posicién financiera y resultados; por (o tantp, no ha sido

necesario maodificar los estados financieros comparativos de la Compaiiia.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EM!T!Q{AS AUN }yO V. GENTES
A continuacion se enumieran las normas internacionales de informacson financiera y enmiendas
emitidas, pero con vigencia posterior al ejercicio econdmico que comienzan al 1 de enero|de 2016.

Fecha efectiva de
vigencia

Nermas

NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas 1 de enefo de 2016
Esta norma no tiene un efecto en [a Comparfiia debido a que no tiene
actividades reguladas.

Enmienda a Ja NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacién de
Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas

1 de enero de 2016

Las modificaciones a la NIIF 11 requiere que un participante de un negocio
en conjunto contabilice la adquisicién de una participacién en una operacion
conjunta, en fa que constituye la actividad de la operacion conjunta de una
empresa debe aplicar Ja NIIF 3 en Io pertinente a los principios para las
combinaciones de negocios que representan. Ademas, una exclusion de
alcance ha sido afadida a la NIF 11 para especificar que las
modificaciones no se aplican cuando las partes que comparten el control
conjunto, incluyendo la entidad que informa, estén bajo control comin de la
misma controladora principal.

Las modificaciones se aplican tanto a la adquisicion de la participacion
inicial en una operacion conjunta y fa adquisicién de cualquier interés
adicional en la misma operacién conjunta y son prospectivas, permitiendo ia
adopceién temprana.

Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos 1 de enero de 2016
intangibles - Aclaracion de fos métodos aceptables de depreciacion y
amortizacidn

Las enmiendas aclaran el principio de la NIC 16 y la NIC 38 que los
ingresos refieja un patrén de los beneficios econémicos que se generan a
partir de operar un negocio (de la que el activo es parte) en lugar de los
beneficios econémicos que se consumen a traves del uso del activo. Como
resultado, un método basado en los ingresos no se puaede utilizar para
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Normas

depreciar la propiedad, planta y equipo y sdlo puede utilizars.f,- en
circunstancias muy limitadas a la amortizacién de fos activos intangibles.
Las modificaciones son efectivas prospectivamente a los ejercicios anuales,

permitiéndose la adopcion temprana.

Enmienda a la NIC 16 y {a NIC 41 Propiedades, plantay equipo ¥y
Agricultura: Plantas productoras

Las modificaciones que cambian los requisitos contables para los activos
biolagicos que cumplen con la definicion de las plantas portadoras. Segun
las enmiendas, los activos bialégicos que cumplen con la definicién de las
plantas portadoras ya no estaran dentro del alcance de la NIC 41 sino de la
NIC 16. Después del reconacimiento inicial, las plantas portadoras se
mediran segin fa NIC 16 al coste acumulado (antes de madurez) y
utilizando el modelo del costo o &l modelo de revalorizacion {después de la
madurez). Las enmiendas también requieren que los productos que crecen
en las plantas portadoras permanecera en el alcance de la NIC 41 y se
mediran a valor razonable menos los costos de venta.

Para las subvenciones del gobierno relacionadas a plantas portadoras se
aplicara la NIC 20 Contabilizacién de las Subvenciones del Gobierno y se
revelara la ayuda gubernamental. Las enmiendas son retrospectivamente
efectivas para perlodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2016, con fa adopcion anticipada permitida.

Enmienda a la NIC 27 Estados financieros separados - Método de la
participacién

Las modificaciones permitiran a las entidades a ufilizar el método de la
participacién para dar cuenta de las inversiones en subsidiarias, negocios
conjuntos y ascciadas en sus estadoes financieros separados. Las entidades
que ya aplican las NIIF y la eleccién de cambiar el método de participacion
en sus estados financieros individuales tendran que aplicar ese cambio de
forma retrospectiva.

Para adoptantes por primera vez de las NI\F que eligen utilizar el método de
la participacién en sus estados financieros separados, seran obligados a
aplicar este método a partir de la fecha de transicion a las NIiF. Las
modificaciones son efectivas para pericdos anusles que comienzan
después del 1 de enero de 2016, permitiéndose la adopcidn temprana.

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos
con clientes

De gcuerdo a Ja NIIF 15 los ingresos se reconhocen por un importe que
refleja la consideracion de gue la entidad espera tener derecho a cambio de
la transferencia de bienes o servicios a un cliente.

Los principios de la NIIF 15 proporcionan un enfoque mas estructurado para
la medicidn y el reconocimiento de ingresos. La nueva norma es aplicable a
todas las entidades y reemplazara todos los requisitos actuales de
reconocimiento de ingresos bajo NIIF, la retroactiva completa o madificada

Fecha efectiva de
vigencia

1 de energ de 2016

1 de enefo de 2016

1 de eng

2ro de 2017
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Fecha efectiva de

Normas vigencia

se requiere para los periodos anuales que comiencen en o después del 1
de enero 2017 con fa adopcidn anticipada permitida.

NNF 9 Instrumentos financieros

Esta nueva norma refleja todas las fases del proyecto de ingtrum_entos
firancieros y sustiluye a la NIC 39 Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion y todas las versiones anteriores de la NIIF 9.

La norma introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y medicion,
deterioro y contabilidad de cobertura. La NIIF 9 es efectiva para periodos
anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2018_ y su
aplicacion anticipada estd permitida. La norma requiere Jla aplicacion
retroactiva, pero la informacion comparativa ne es obligatoria.

La adopcion de la NIIF 8 tendra un efecto sobre la clasificacion y medicion
de los activos financieros, pero ningun impacto sobre la clasificacion y
medicién de los pasivos financieros. .

1 de enero de 2018

NIC 40 Inversiones inmobiliarias 1 de enero del 2016

La descripcion de los servicios auxiliares de la NIC 40 distingue entre
prapiedades de inversién y propiedad ocupada (propiedad, planta y equipo).
La enmienda se aplica de forma prospectiva y aclara que la NIIF 3, y no [a
descripcion de los servicios auxiliares de la NIC 40, se utiliza para
determinar si la operacion es la compra de una combinacién de activos o
negocios.

La Compaiiia tiene la intencién de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en

vigencia,

NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las pql’iticas contables significativas; el método adoptado y los criterios para el reconocimiento para la
medicién y la base sobre la que se reconocen ingresos y gastos, respecto de cada clage de activos y

pasivos financieros se detallan en ia nota 2 — e}.

a)

b}

Competencia

El sector en el cual opera Ia Compafia enfrenta un alto grado de competitividad, el cual se
maﬂtendra’ en el mediano plazo. La Comparifa para mitigar esta situacidn revisa
perlodipamente sus estrategias y productos, para atender los mercados en el cugl mantiene sus
aperaciones.

Cambios tecnolégicos
La industria es un sector en el cual los cambios son rapidos por la introducgion de nuevos

productos y tendencias. No es posible determinar el impacto de ios cambios en sus operaciones
y mercados y si es necesario el desembolso de recursas financieros significativos para el
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tos nuevos y competitivos. La C

desarrollo o implementacion de produc .
de nuevos productos y tendencias.

constantemente evaluando la incorporacion

c) Nivel de actividad econdmica ecuatoriana
Las operaciones de la Compaiii
la Comunidad Andina, cuyas economias ex
13 crisis econdmica mundial y la devaluacion
enlanotal.

d)  Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero
La Compafifa por [a naturaleza de su
interés, liquidez y tipo de cambio,

identificar y medir y sus impactos y estable
en los resultados de la Compafia. E| proceso
negocio es critico para la rentabilidad y la Compafia es responsa _
riesgo. El proceso de control de riesgos no incluye riesgos de negogio como
medio ambiente, tecnologia e industria.

La estructura de gestién de riesgos tiene como base los Accionistas, Directorio y |
la Compaiiia, que son los responsables de identificar y controlar los riesgos en cod

ofras areas como se explica a continuacion:

0

Gerencia General

La Gerencia General es responsable del enfoque general para el manejo

cual proporciona los principios para el manejo de riesgos, as{ com

0
elaboradas para areas especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesJﬂ

interés, riesgo de crédito y el uso de instrumentos financieros derivados.

Finanzas

(i)

El 4rea de Finanzas es responsable del contral y administracién dei flujo d
Compafia en base a las politicas, procedimientos y limites estable

a se desarrolian principalmente en Ecuador y en Iq
perimentan una recesion producto delo
de sus monedas respecto al dolar, tal con

s actividades, esta expuesta a riesgos de cr
los cuales son monitoreados constanteme te a fin de
cer los limites y controles que reduzcan los efectos
de evaluacion y control de los riesgos en el
ble por las exposiciones de

oanaﬁia esta

s paises de
s efectos de
no se explica

dito, tasa de

mbios en el

Gerencia de
rdinacion con

de riesgos, [a
las politicas
o de fasa de

fondos de la
idos por los

T

-

accionistas, directores y la Gerencia de la Compania, incluyendo el seguimiento a dichos

procedimientos para mejorar la administracién de riesgos de la Compatiia,

El dgpartamento financiero coordina el accesc a los mercados financiero
administra los riesgos financieros. Estos riesgos son: riesgo de mercado (
moneda y la tasa _de interés} y riesgo de crédito. El objetivo principal &
mantener una minima exposicién a los riesgos sin utilizar contratos deriv
forward} y evaluar y controlar los riesgos de crédito vy liquidez.
e) Mitigacion de riesgos
La Compania evalia constantemente los diferentes escenarios e identi

esirategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tas
moneda extranjera, riesgo de capital y riesgos de crédito.

L:a Administracion, revisa y evalia los cambios en politicas para la administ
riesgos los cuales se resumen a continuacién:

I

5 nacionales y
variacion de la
S supervisar y
ados (swaps y

ica diferentes
as de interés,

racion de tales
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Riesgo de mercado

El riesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financiercs por los|cambios en
las precios de mercado, los cuales dependen de las variaciones de la tasa de interés, tasa de
cambio y ofros riesgos de precios, entre los cuales esta el riesgo de patrimonio. Los
instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depdsitos en bancos y

las obligaciones con bancos.

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés permite evaluar y monitorear e} valor justo de los (nstrumentos
financieros, debido a cambios en las tasas de interés de mercade. La exp
Compafiia al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado esta piincipalmente
relacionada con fas obligaciones de la Compariia de deuda de largo plazo por fas tasas de

interés variables.

La compahia evalla peribdicamente la exposicion de la deuda de corto y targe plazo frente a los
cambios en la tasa de interés, considerando sus expectativas propias respecto de [a evolucion

futura de tasas.

A continuacion se presenta informacién acerca de los instrumentos financieros con tasas de
interés fija y variable;

2015 2015 2014
Activos Financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo 66.220 13.501
Cuentas por cobrar - comerciales 112.526 90.291
Cuentas por cobrar refacionadas 287.949 388.461
Pasivos Financieros:
Pasivos financieros - cuentas por pagar - proveedores 19.326 6.281

La Compafiia no posee obiigaciones financi i 3
. ancieras y cuentas por pagar comercigles gue estén
expuestas a cambios en la tasa de interés. d

Riesgo de tipo de cambio

_E! riesgo de t_ipo dg cambio'es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un

mstrumento_ ﬁnancrgro 'ﬂuctuen debido a cambios en los tipos de cambio. La Co pafila realiza

sus o;,)eratlzlones principales en délares de los Estados Unidos de Norteaméri moneda de

curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaci D i
: , ) ariaciones de tipos

en los estados financieros. P de camblo

Riesgo de liquidez
El riesgo dg liquidez es el r?esgo de que la Compaiiia no pueda cumplir con sus bligaciones de
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondgs cuando sean

:ettrados. La consecuencia seria &l incumplimiento en ei pago de sus obligagiones frente a
erceros.,
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La liquidez se controla a traves del calce de ios vencimientos de sus activos y pasivo%, de la
obtencion de lineas de crédifo y/o manteniendo los excedentes de liquidez, [o cual le permite a

la Compania desarrollar sus actividades normalmente.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibil{dad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas vy (a

capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la G

erencia

de fa Compafia orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a traves de ia

disponibilidad de lineas de crédito.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de |as obligaciones contraidas por la Compgfiia a la
fecha del balance general y los importes a desembolsar a su vencimienta, en base a los pagos

no descontados que se realizaran:

Ano 2015 No vencida Total

Activos Financieros:

Efectivo v equivalentes de efectivo 66.220 66.220
Cuentas por cobrar - comerciales 1.422.156 1.122.156
Cuentas por cobrar relacionados 287.949 287.949
Pasivos Financieros:
Cuentas por pagar - proveedores 19.326 19.326
Afio 2014
Activos Financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo 13.501 13.501
Cuentas por cobrar - comerciales 90.201 90.291
Cuentas por cobrar refacionados 388.461 386.461

Pasivos Financieros:
Cuentas por pagar - proveedores 18.326 19,326

Riesgo de gestidon de capital

_La Compafiiia administra de manera activa una base de capital para cubrir log riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compafiia es mdnitoreada

usando, entre ofras medidas, los ratios establecidos por |a gerencia.

l‘.os (_)bjetiyos de la Compafiia cuando maneja capital, que es un concepto mas amp‘iio que el
“Patrimonio neto” que se muestra en el batance general son:

(i} Salvaguardar [a capacidad de la Compafiia para continuar operando de magnera que

continie brindando retormos a los accionistas y beneficios a los otros participantes: y

(i)  Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividadek.
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g}

(i)  Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no han existido cambios en las actividades y politicas de
manejo de capital en la Compafiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito constituye la probabilidad de que un activo financiero no| pueda ser
recuperado en condiciones normales, debido a que la contraparte no cumpla con las
condiciones contractuales establecidas en el instrumento financiero o contrato de cilente, lo que
lleva a una pérdida financiera.

El riesgo crediticio es administrado de acuerdo a las politicas, procedimientos|y controles
establecidos por la Compafiia. La calidad crediticia de! cliente se eval(la en forma permanente.
Los cobros pendienies de los clientes son supervisados. La maxima exposicipn al riesgo
crediticio a la fecha de presentacidn del informe es ) valor de cada clase de activos financieros.

Instrumentos de derivados

La Compaiila al 31 de diciembre def 2015 y 2014 no mantiene derivados financieros.

Categorias de los instrumentos financieros

Las categorias de fos instrumentos financieros son: equivalentes de activos, efectivo y efectivo y
cuentas por cobrar, préstamos y sobregiros y cuentas por pagar. Los valores en|libros de las
cuentas antes mencionados y valores razonables al 31 de diciembre de 2015 y 2014 son como

sigue:

Valor Razonable Valor en Liljros
2015 2014 2015 2014

Activos Financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo 60.685 12,313 66.220 13.501

Cuentas por cobrar comerciales 103.121 82.745 12526 90,291

Guentas por cobrar relacionados 287.949 388.461 287.949 388.461
Pasivos Financieros

Pasivos financieros - cuentas por pagar - proveedores 17.11 5.756 19.326 6.281

Valor razonable

El va!qr razpnable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o
un pasivo liguidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transadcion corriente,
bajo el supuesto de que la entidad es una empresa en marcha.

La Compafiia ha utilizado su mejor juicio en la estimacion de los valores razanables de sus
instrumentos financieros, cualquier técnica para efectuar dicho estimado conllevd cierto nivel de
fragilidad inherente. Como resultado, el valor razonable no puede ser indicativd del valor neto
de realizacién o de liquidacién de los instrumentos financieros.

Los siguientes meétodos y supuestos fueron utilizados para estimar los valores razonables:
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- tnstrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en libros

Los activos y pasivos financieros liquidos o tienen vencimientos a corto plazo {menor a
tres meses), como efectivo y equivalentes de efeclive, deudores comergiales, otras
cuentas por cobrar, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y 0
corrientes, se considera que el valor en libros es similar al valor razonabie,

- Instrumentos financieros a tasa fija

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se encuentran a tasas fijay a
costo amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en el
memento de su reconocimignto inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas
con instrumentos financieros similares.

Los valores en libros y los valores razonables de los instrumentos financieros
presentados en e} estado de situacion financiera son similares a los valores de mercado.

NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
El efectivo y equivalentes de efective al 31 de diciembre del 2015 y 2014 presentan un saldo de US$
66.220 y US$ 13.501 respectivamente, los cuales corresponden al disponible que Ja Compafiia
mantiene en sus cuenta corrientes en un banco domiciliado en Ecuador.

L.a categoria de calificacion de la entidad financiera de acuerdo a las publicaciones requeridas por la
Superintendencia de Bancas es para el Banco de la Produccién S.A. AAA-.

NOTA 7 - CUENTAS POR COBRAR - COMERCIALES

Al 31 de diciembre def 2015 y 2014, Los activos financieros cuentas por cobral comerciales
corresponden a:

2015 2014
Clientes (M 112.526 80.291

(1) Un detalle se presenta como sigue:

2015 2014
Cuentas por Cobrar Agencias 21.733 53.760
Cuentas por Cobrar Tarjetas de Credito 16.102 29.301
Cuentas por Cabrar Agente General 71.262 7.061
Clientes Pasajes/Tours por Cobrar 2.474 169
Comisianes por Liquidar Agency 955 -

112.526 90.201
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L.as cuentas por cobrar tienen plazos de 30 dias, los intereses de mora en las cuentag
vencidas se registran al momento de su cobro, en el caso de que existan.
NOTA 8 - PARTES RELACIONADAS

por cobrar

Las transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2015 y 2014 originaron l+s siguientes

saldos en el estado de resultados y son como sigue:

2015 2014

Casa Matriz 287.949 388.461

NOTA 9 -~ IMPUESTOS POR RECUPERAR

El saldo al 31 de diciembre del 2015 y 2014 de los impuestos por recuperar son como singe:

2015 2014

Crédito tributario a favor de la
empresa {LV.A.) 1.883 1.517

El saido del crédito tributario a favor de empresa VA, constituye el exceso generado enfre [as
compras y ventas gravadas por este impuesto, e cual se estima recuperar a través de gompensacion

de las operaciones yfo del respectivo reclamo a las Autoridades Tributarias.

NOTA 10 - CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Los saldos al 31 de diciembre del 2015 y 2014 de los acreedores financieros - cuentas por pagar

proveedores son como sigue:

2015 2014

Cuentas por pagar, proveedores (19.326) {6.281)

Las cuentas por pagar a los proveedores, por los servicios y bienes adquiridos para el funcionamiento

operacional y administrativo de la Sucursal.
NOTA 11 - IMPUESTOS POR PAGAR

Los impuestos por pagar al 31 de diciembre del 2015 y 2014 son como sigue:
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2015 2014

Impuesto af Valor Agregado -LV.A. 11.522 12 941
por pagar y retenciones
Retenciones en fa Fuente del 335 263
Impuesto a fa Renta por pagar
Imp’uesto ED - PT Ministerio de 7,140 165
Turismo

18.997 13.369

NOTA 12 - PATRIMONIO

Capital Acciones

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 las acciones ordinarias autorizadas, suscritas y pagadag son de
16.000 acciones de USE 1.

NOTA 13 - VENTAS

Un defalle de las ventas de los afios terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014 es como si gue:

2015 2014
Ingresos operativos - prestacion de senicios
Prestacion de sendcios (1) 2.842 785 2.887 542
(-) Dewoluciones en ventas {2) (68.366) (119.045)
2.774.398 2.778.457

(1} Un detalle de |la cuenta "Prestacién de Servicios” es como sigue:

2015 2014

Ventas propias con LV.A. 507.197 584.867
Ventas propias sin LV.A. 242 767 389.954
Ventas de agencias con LV.A. (a) 564 697 452.347
Ventas de agencias sin LV.A. {a} 706.784 685.947
Otros ingresos can LV A. 539.651 484.917
Otros ingresos sin LV.A. 275.972 299.509
Otros Ingresos Ventas Propias 690
Otres Ingresos BSP 5.007

2.842.765 2.897.542

(a) Las "Ventas de agencias™ corresponde a las ventas de pasajes efectuados a traves de las
agencias de viaje.
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{2} Un detalle de la cuenta “Devolucion en ventas” es como sigue:

2015 2014

Dewolucion tarifa 12% - 82.158
Dewolucion tarifa 0% - 36.887
RFD Ventas Propias 0% 18.140 -
RFD Ventas Propias 12% 23.374 -
RFD Ventas Agencias {BSP) 0% 16.003 -
RFD Venlas Agencias (BSF) 12% 10.849 -

68.366 119.045

NOTA 14 — COSTOS DE OPERACION

Este rubro al 31 de diciembre de 2015 y de 2014 presenta los siguientes saldos:

2015 2014
Costos de operacion
Asignacion de costos- Casa Matriz N 1.957.601 1.821.527
Comisiones agencias pasajes (2) 26.671 28.268
Comisiones ventas propias {3) 45,595 59.371
2.029.867 2.609.1685

{1) Corresponde a los costos asumidos por su Casa Matriz, para efectos de consolidacion, |gs asigna
directamente a la Sucursal que los incurmié, su detalle es el siguiente:

2015 2014
Asignacion Costos Casa Matriz 1.220,076 849.598
Recargo Costos Combustible.-
Asig.C.Mt. 574.132 510.548
Vuelos enlace Ecuadar-Asig.C.Mtz. 163.393 561.3681
1.957.601,00 1.921.527

{2} Corresp{Jnde al pago de comisiones gue se realizan a las agencias mediante (a IATA con un
gclircenta;e del {1%) uno por ciento. No se paga comision por 10s boletos que inicien ﬁu ruta en
emania.

(3) Corresponde al pago de comisiones por ventas propias con un porcentaje del (6.5%).
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NOTA 15 - GASTOS DE ADMINISTRACION

Un detalle de los gastos de administracién y ventas de los afios terminados el 31 de diciembre
2015 y 2014 es como sigue:

2015 2014
Gastos de administracion

Impuesto de Salida de Divisas 121.028 126.438
Comision Agente General 125.000 125.000
Comisidn tarjetas de credita 59.312 38.12
Gasto IVA 8.134 10.438
Reclamos Pasajes 5.452 5.127
Otros gastos 9.976 3.644
Atencién a Clientes 500 1.711
Afiliaciones y Contribucionas 875 841

330.277 311.211

NOTA 16 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobierno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Suplemento del

Registro Oficial No. 494, def 31 de Diciembre de 2004, estableci6 que las Compafiias que

realicen

operaciones con sus partes relacionadas domiciliadas en el exerior, presentaran al Sefvicio de

Rentas Internas el Anexo y un estudic de Precios de Transferencia referente a sus transaccig
partes relacionadas del exterior.

nas con

Las aeralineas constituidas al amparo de leyes extranjeras se encentran exenias de la pregentacion

—

del informe de precio de transferencia en base a la RESOLUCION No. NAC-DEGER2008-130

Art. 1.- Después del inciso primero del Art. 1, agréguese [o siguiente:

“Las compafiias de transporte intermacional te pasajeros, carga, empresas agre0 expreso, couriers o
correps paralelos constituidas al amparo de leyes extranieras y que operen en el pais a fraves de

sucursales, establecimientos permanentes, agentes o representantes, sefaladas en el articyl

0 31 de

la Ley Organica de Régimen Tributaric Interno, no tienen la obligacidn de presentar el [Anexo e

informe de Precias de Transferencia sobre sus operaciones habituales de transporte.

Sin embargo, cuando las empresas descritas en el inciso anterior realicen operapi

ones o

transacciones que no correspondan a sus operaciones habituales de transporte, con sys partes
relacionadas del exierior, y estas operaciones o fransacciones superen los limites establecidos en
este articulo, deberdn presentar el Anexo e Informe de Precios de Transferencia considerando los

plazos y el contenido sefiaiados para el efecto en la presente resolucion,”

NOTA 17 —- COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

La Sucursal al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no tiene compromisos, ni juicios o reclamos penfiientes de

resolucion.
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NOTA 18 - CONCILIACION FLUJOS DE EFECTIVO

| resultado integral, con et efectivo proveniente (utilizado) de los flujos de

esumen de la conciliacion de oV
oo oo los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como

las actividades de operacion de

sigue:
iliacién entre la ganancia neta y fos flujos de operacién

Conciliact g 2015 w014 |
Ganancia (pérdida) antes de impuestos 414.255 458.120
Ajuste por partidas distintas al efectivo:

Asignacion de costos casa matriz 2.245.550 1.921.527
Cambios en activos y pasivos:

Disminucién (aumento) activos:

(Incremento) disminuci6n en cuentas por cobrar clientes (2.167.273) (1.887.006)
(Incremento) disminucion en otros activos {366) 59
Aumento {disminucitn) en pasivos:

Incremento (disminucién) en cuentas por pagar comerciales 13.045 (14.109)
Incremento {disminucién) en otros pasivos 5.628 1.440
Efectivo neto provisto en las actividades de operacion 510.839 480.031

NOTA 19 - EVENTOS SUBSECUENTES

E'nFre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros, al 31 de
dlclgmbre de 2015, no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compaiiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en
los mismos o en sysTfitas.

\ ’_.‘ . , 3 ; o
Carl Rieman% VA |
Transaérea S.A. g./Marcos Montoya

Representante Legal Contadora General
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