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Abreviaturas usadas:

UsbD $ - Dbélar estadounidense

S.R.I. - Servicio de Rentas Internas

LV.A. - Impuesto al Valor Agregado

R.U.C. - Registro Unico de Contribuyentes

NEC - Normas Ecuatorianas de Contabilidad

I.LE.S.S. - Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

NIIF - Normas Internacionales de Informacién Financiera
NIC - Norma Internacional de Contabilidad

CINIIF - Interpretacion del Comité de Normas Internacionales

de Informacioén Financiera

PCGA - Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Quito, 19 de abril de 2013

A los Seifores Accionistas de:
LUFTHANSA, Lineas Aéreas Alemanas S.A. - SUCURSAL ECUADOR:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de la Compania LUFTHANSA,
Lineas Aéreas Alemanas S.A. - SUCURSAL ECUADOR., que comprenden al estado de
situacién financiera 31 de diciembre del afio 2012, el estado de resultado integral, el
estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujo de efectivo por el afio que
termind en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables mas importantes y
otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros

La Administracion de la Compafiia es responsable por la preparacidén y presentacién
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye: el disefio, la implementacién
y el mantenimiento del control interno relevante a la preparacion y presentacién
razonable de los estados financieros, que estén libres de presentaciones erroneas de
importancia relativa, ya sea debido a fraude o error; seleccionando y aplicando politicas
contables apropiadas y haciendo estimaciones contables que sean razonables en tales
circunstancias.

Responsabilidad del auditor externo

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros con base
en nuestra auditoria. Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (NIAA). Dichas normas exigen que
cumplamos con requerimientos éticos, asi como que planeemos y desempefiemos la
auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres
de representacion errénea de importancia relativa.

Una auditoria implica desempefar procedimientos para obtener evidencia suficiente y
competente sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evatuaciéon
de los riesgos de representacion errénea de importancia relativa de los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el
auditor considera el control interno relevante a la preparacidn y presentacién razonable
de los estados financieros por la entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria
que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno de la entidad.



Una auditoria también incluye evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo
razonable de las estimaciones contables hechas por la administracién, asi como evaluar
la presentacion general de los estados financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la posicion financiera de “LUFTHANSA, Lineas Aéreas
Alemanas S.A. - SUCURSAL ECUADOR.”, al 31 de diciembre de 2012, el resultado de
sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Otros requisitos legales y regulatorios
Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de

"LUFTHANSA, Lineas Aéreas Alemanas S.A. - SUCURSAL ECUADOR.” Al 31 de
diciembre del 2012, requerida por disposiciones legales, se emitira por separado.
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LUFTHANSA, Lineas Aéreas Alemanas S.A. - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre de 2012 Y 2011
(Expresado en doélares estadounidenses)

Activo
Activo corriente

Activos Financieros
Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados
Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados
Activos por impuestos corrientes

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

TOTAL ACTIVOS

Pasivo
Pasivo corriente

Cuentas y documentos por pagar locales
Otras Obligaciones Corrientes

Con la Administracién Tributaria
Cuentas por pagar diversas/relacionadas

TOTAL PASIVO CORRIENTE
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital
Resultado del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

/7Transaerea S. A
Representante Legal

... Diciembre 31...

Notas 2012 2011
UsD $ uUsbD s
q 39.646 20.139
5 703.058 929.122
6 1.629 711
744.333 949.972
744.333 949.972
120 185
6 9.401 6.823
5 6.481 6.473
16.002 13.481
16.002 13.481
7 16.000 16.000
712.331 920.491
728.331 936.491
744.333 949.972

L e Qe

Sra. Laura de Cadena
Contadora



LUFTHANSA, Lineas Aéreas Alemanas S.A. - SUCURSAL ECUADOR
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

Del 1ro de enero al 31 de diciembre de 2012 y 2011

(Expresado en ddlares estadounidenses)

... Diciembre 31...

Notas 2012 2011
Usb $ UsD $
Ingresos de actividades ordinarias 8 2.414.977 3.260.693
Utilidad Bruta en Ventas 2.414.977 3.260.693
Menos: Gastos Operacionales
Otros Costos 9 1.419.783 2.196.891
Gastos de Ventas y administracion 10 282.863 143.311
Utilidad Operacional 712.331 920.491
RESULTADO DEL EJERCICIO 712.331 920.491

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

Transaerea S. A Sra. Laura de Cadena
Representante Legal Contadora




LUFTHANSA, Lineas Aéreas Alemanas S.A. - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Al 31 de Diciembre de 2012 Y 2011
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Saldo al 1 de enero de 2011 UsSD $
Transferencia Casa Matriz Resultados 2010

Resultado periodo 2012

Saldo al 31 de diciembre de 2011 UsbD $
Transferencia Casa Matriz Resultados 2011
Resultado periodo 2012

Saldo al 31 de diciembre de 2012 UsSD $

Capital Resultados
del ejercicio TOTAL
16.000 1.619.436 1.635.436
(1.619.436) (1.619.436)
- 920.491 920.491
16.000 920.491 936.491
- (920.491) (920.491)
- 712.331 712.331
16.000 712.331 728.331

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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Transaerea S. A.
Representante'Leda

Sra. Laura de Cadena

Contadora



LUFTHANSA, Lineas Aéreas Alemanas S.A. - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Al 31 de Diciembre de 2012 Y 2011
(Expresado en ddlares estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de Clientes

Pagado a Proveedores

Varios

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Transferencia Casa matriz

Efectivo neto proveniente en actividades de financiamiento

Disminucion neta en efectivo y sus equivalentes
Efectivo y sus equivalentes al inicio del afio

Efectivo y sus equivalentes al final del afio

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

\

<
Transaerea S
Representant; gal

... Diciembre 31...

2012 2011
USD $ UsD $
357.385 1.599.909
(359.045) 7.214
1.660 (3.688)
- 1.603.435
- (1.619.435)
- (1.619.435)
- (16.000)
- 16.000
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Sra. Laura de Cadena
Contadora



LUFTHANSA, Lineas Aéreas Alemanas S.A. - SUCURSAL ECUADOR
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
Al 31 de Diciembre de 2012 Y 2011

(Expresado en dolares estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resultado del Periodo

Ajustes por:

Asignacion de Costos

Efectivo proveniente de actividades operativas antes
de cambios en el capital de trabajo:

Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados
Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados
Pagos Anticipados

Documentos y cuentas por pagar no relacionadas

Documentos y cuentas por pagar relacionadas
Otras Obligaciones Corrientes

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

Transaerea S-A.
Representante Lega

... Diciembre 31...

2012 2011
USD $ uUsD $
712.331 920.491
1.343.658 -
(19.507) 10.508
(2.038.085) 675.384
2.578 741
(65)
8
(918) (3.688)
- 1.603.436

Sra. Laura de Cadena
Contadora
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LUFTHANSA, Lineas Aéreas Alemanas S.A. - SUCURSAL ECUADOR.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

NOTA 1 - OBJETO SOCIAL

La Compafiia fue constituida bajo la denominacion de LUFTHANSA Lineas Aéreas
Alemanas S.A., Compaiiia extranjera Alemana, establece una sucursal en el Ecuador
bajo la denominacién de LUFTHANSA Lineas Aéreas Alemanas S.A., mediante
escritura de protocolizacién celebrada ante el Notario Tercero del cantén Quito, Dr. Efrain
Martinez Paz el 8 de junio de 1973; y domiciliada el 16 de julio de 1973.

El 27 de abril del 2001 la Compafiia segun escritura de protocolizacién celebrada ante la
Notaria Primera del cantén Quito, aumenta su capital de la suma de cincuenta millones
de sucres (equivalente a USD $ 2.000) a la suma de $ USD 16.000.

LUFTHANSA Lineas Aéreas Alemanas S.A., tiene como objeto el transporte aéreo de
pasajero con itinerarios y horarios establecidos.

NOTA 2. DECLARACION DE CUMPLIMIENTO

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Estos estados financieros presentan razonablemente la posicién financiera de
“"LUFTHANSA Lineas Aéreas Alemanas S.A.” al 31 de diciembre del 2012, el resultado
de las operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con “NIIF”
requieren que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros.

En opinidén de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las
estimaciones y juicios contables criticos se detallan en la Nota 3.

NIIF 1.8

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido
definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan.

a. Preparacion de los Estados Financieros

Los estados financieros de "LUFTHANSA Lineas Aéreas Alemanas S.A.” - Sucursal
Ecuador, comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2011 y 31
de diciembre del 2012, el estado de resultado integral, el estado de cambios en el
patrimonio y el estado de flujos de efectivo por los afios terminados al 31 de diciembre
del 2012 y 2011.

Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

A menos que se indigue lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en doélares estadounidenses.

10



LUFTHANSA, Lineas Aéreas Alemanas S.A. - SUCURSAL ECUADOR.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Continuacién — NOTA 2 - Declaracién de Cumplimiento)

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) involucra la elaboracion de estimaciones contables que
inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacién de los
resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de
los montos estimados por la Administracion.

b. Unidad Monetaria

El Gobierno Ecuatoriano en el aflo 2000 emitié la Ley Fundamental de Transformacién
Econdmica del Ecuador y anuncié el esquema de dolarizacion, por lo que desde ese
entonces la unidad monetaria en la Republica del Ecuador es el dolar.

c. Sistema Contable

La preparacidon y elaboracidon de informes financieros contables para el afio 2012, se los
realiza por medio del sistema contable “Focal Point”.

d. Cuentas por Cobrar Relacionadas y no Relacionadas

Las cuentas por cobrar corresponde a montos adeudados por las Agencias de Viaje por
los pasajes vendidos en el curso normal de los negocios, se clasifican como activos
corrientes y se presentan a su valor nominal menos los cobros realizados.

Al dierre del periodo la Compaiia no considerd necesario la estimacion de sus cuentas
por cobrar, para cubrir eventuales riesgos de incobrabilidad, debido a la naturaleza de su
cartera.

e. Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses contados desde la fecha del
estado de situacidn financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

f. Casa Matriz

La Sucursal tiene como politica el realizar transferencias a la Casa Matriz por la venta de
pasajes, las cuales estdn normadas por un Manual de Procedimientos elaborado para el
efecto.

g. Aspecto Tributario

La Republica del Ecuador y la Republica Federal de Alemania, con la finalidad evitar la
Doble Imposicién en materia de Impuestos sobre la Renta y sobre el Patrimonio, firman

un convenio de tributacién publicado en el Registro Oficial No.493 del 5 de agosto de
1986, por lo que se encuentra exenta del pago de este impuesto.
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LUFTHANSA, Lineas Aéreas Alemanas S.A. - SUCURSAL ECUADOR.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Continuacién - NOTA 2 - Declaracién de Cumplimiento)
h. Patrimonio

El patrimonio de la Compafiia estd conformado por: capital social y el resultado del
ejercicio.

i. Reconocimiento de Ingresos y Egresos

Los ingresos se reconocen y se registran en el momento en que se genera la venta, en
tanto que los egresos al momento de ser conocidos o cancelados.

NOTA 3 - INFORMACION FINANCIERA NIIF

La Superintendencia de Compainiias establecié mediante Resolucién No. 06.Q.ICI.004 del
21 de agosto del 2006, la adopciéon de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF y su aplicacion obligatoria por parte de las compaiiias y entidades sujetas
a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la
Resolucion No. 06.Q.ICI.004 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se establecié el
cumplimiento de un cronograma de aplicacién segun lo dispuesto en la Resoluciéon No.
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compafiia esta obligada a presentar
sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2011.

Conforme a esta Resolucién, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compaiia prepard sus
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en
el Ecuador. Desde el 1 de enero del 2011, los estados financieros consolidados de la
Compania son preparados de acuerdo a NIIF.

NOTA 4 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS
Corresponde a cuentas por cobrar de las agencias de viaje por venta de pasajes al mes
de diciembre del 2012, valor que es recuperado a través del sistema “"BSP” con periodos
semanales, su saldo al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es de USD $ 39,646 y USD $
20139 respectivamente.

NOTA 5 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR RELACIONADOS

Un resumen de “"Documentos y cuentas por cobrar y pagar relacionadas” es como sigue:

(Ver pagina siguiente)
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LUFTHANSA, Lineas Aéreas Alemanas S.A. - SUCURSAL ECUADOR.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Continuaciéon — NOTA 5 - Documentos y Cuentas por Cobrar y Pagar Relacionados)

... Diciembre 31...
2.012 2.011

(en USD $) (en USD $)

Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados
Cuentas por cobrar agente general 33.358 80.941
Cuentas por cobrar casa matriz 669.700 848.181
Subtotal 703.058 929.122

Cuentas por Pagar diversas/relacionadas

Cuentas por Pagar Casa Matriz 6.481 6.473
Subtotal 6.481 6.473
Total 696.577 922.649

NOTA 6 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

En este rubro se registran valores por concepto de los pagos anticipados y valores que
deben ser cancelados al Servicio de Rentas Internas y se detallan a continuacion:

... Diciembre 31...

2.012 2.011
(en USD $) (en USD $)
Activos

Crédito tributario 1.629 711
Total 1.629 711

Pasivos Con la Administracion Tributaria
IVA por Pagar 9.100 6.492
Otras Retenciones Aplicables 2% - 13
Retencion honorarios persona naturales - 17
Retenciéon 70% IVA - Prestacion Servicios 31 179
Servicios entre Sociedades 270 122
Total 9.401 6.823

NOTA 7 - CAPITAL

Mediante Escritura de Protocolizacidén celebrada el 27 de abril de 2001 ante el Notario
Primero del cantén Quito, Dr. Jorge Machado Cevallos, e inscrita en el Registro Mercantil
bajo el No.1441, Tomo No0.132 del 19 de abril de 2001. “LUFTHANSA Lineas Aéreas
Alemanas S.A.”, después de varios aportes de capital y siendo el Ultimo en el periodo
2001, la Compafiia incrementa su capital a USD $ 16.000 ddlares.
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LUFTHANSA, Lineas Aéreas Alemanas S.A. - SUCURSAL ECUADOR.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Continuacion - NOTA 7 - Capital)
La composicion del capital de la Compaiiia es:

Cuadro de Integracion de Capital

Accionistas Nacionalidad Capital
Deutsche Lufthansa Ag. Alemana Colonia Atemania 16.000
Total 16.000

NOTA 8 - INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Estd constituida por ingresos provenientes de la prestacion de servicios de transporte
aéreo de pasajeros, segun el siguiente detalle.

... Diciembre 31...
2012 2011
(en USD $) (en USD $)

Prestacion de servicios 8.1  2.510.988 3.395.124
Devolucién en ventas 8.2 (96.011) (134.431)

Total 2.414.977 3.260.693

8.1 Un detalle de la cuenta “Prestacién de Servicios” es como sigue:

... Diciembre 31...

2012 2011
(en USD $) (en USD $)
Ventas propias con I.V.A. 804.545 1.264.032
Ventas de agencias con I.V.A. 8.1.1 531.324 651.316
Ventas de agencias sin I.V.A. 8.1.1 493.003 605.557
Otros ingresos con I.V.A. 321.152 451,605
Otros ingresos sin I.V.A. 198.691 200.655
Ventas propias sin L.V.A, 162.273 221.959

Total 2.510.988 3.395.124

8.1.1 Las “"Ventas de agencias” corresponde a las ventas de pasajes efectuados a
través de las agencias de viaje.

(Ver pagina siguiente)
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LUFTHANSA, Lineas Aéreas Alemanas S.A. - SUCURSAL ECUADOR.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Continuacion ~ NOTA 8 - Ingresos de Actividades Ordinarias)

8.2 Un detalle de la cuenta “Devolucion en ventas” es como sigue:

... Diciembre 31...
2012 2011
(en USD $) (en USD $)
Devolucion tarifa 12% (67.965) (106.938)
Devolucién tarifa 0% (28.046) (27.493)
Total (96.011) (134.431)

NOTA 9 - OTROS COSTOS

Los otros costos estan constituidos por:

... Diciembre 31...
2012 2011
(en USD $) {en USD $)
Otros Costos
Asignacion de costos- Casa Matriz 9.1 1.343.658 2.095.019
Comisiones ventas propias 9.2 62.663 84.656
Comisiones agencias pasajes 9.2 13.387 15.738
Servicio procesamiento pasajes - 168
Promocién y publicidad 75 1.310
Total 1.419.783 2.196.891

9.1 Son rubros que corresponden a la asignaciéon de costos y gastos de la casa matriz
por el periodo 2012, segln el siguiente detalle:

... Diciembre 31...

2012 2011
(en USD $) (en USD $)
Costos combustible.-Asig.C.Mtz. 643.987 558.600
Costos operacionales en Ecuador-Asig.C .Mtz. 440.033 19.139
Vuelos enlace Ecuador-Asig.C.Mtz. 259.638 -
Vuelos enlace entrada Ecuador asig C. Mtz. - 767.864
Vuelos enlace salida Ecuador asig C. Mtz. - 749.416
Total 1.343.658 2.095.019

9.2 Corresponde al pago de comisiones que se realizan a las agencias mediante la IATA
con un porcentaje del (1%) uno por ciento. No se paga comision a ningdn boleto que inicie
la ruta en Alemania.

15



LUFTHANSA, Lineas Aéreas Alemanas S.A. - SUCURSAL ECUADOR.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

NOTA 10 - GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION

Estos gastos se ocasionaron en la prestacion de servicios de transporte aéreo de pasajeros,
su saldo al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

Gastos de Ventas y administracion

Comision agente general 135.800 47.000
Impuesto salida de divisas 77.661 15.020
Comision tarjetas de crédito 44.861 62.484
Gasto I.V.A. 8.013 5.324
Reclamos pasajes 7.535 4.058
Personas juridicas 4.278 4.350
Afiliaciones y contribuciones 1.136 1.768
Otros 3.579 3.307

Total 282.863 143.311

NOTA 11. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de estos estados financieros no
se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compafiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos.

16



