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IMPORTADORA ALVARADO VASCONEZ CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015y 2014

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$

Constitucién y objeto

La Compafiia IMPORTADORA ALVARADC VASCONEZ CIA. LTDA. , fue constituida en
la Ciudad de Ambato, mediante escritura publica el 5 de marzo de 1986, e inscrita en
el Registro Mercantil y aprobada por la Superintendencia de Compafias mediante
Resclucian No. 86-1-2-1-00403, el 25 de marzo de 1986.

Su actividad principal es importar , comprar, vender, comercializar, distribuir y exporiar,
vehiculos de todo tipo, ya sea livianos o pesados, asf como motores, repuestos, partes,
piezas, accesorios, neumaticos, lubricantes, aceites, aditivos para toda clase de
vehiculos; importes, comprar, vender, cormercializar, distribuir, y exportar herramientas
y todos tipc de maquinaria relacionadas con la actividad automotriz.

Bases de presentacidn y preparacion de estados financieros

Una descripcién de Jas principales politicas contables adoptadas en la presentacidn vy
preparacion de los Estados Financieros de la Compania se presentan a continuacién:

Bases de preparacion.-

Los estados financieros de la Comparifa IMPORTADORA ALVARADO VASCONEZ CiA.
LTDA., han sido preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion
Financiera, emitida por el International Accounting Standars Board (IASB), vigente al 31
de diciembre de 2015 y 2014, asi como, los requerimientos y opciones informadas por
la Superintendencia de Companias de !a Reptblica del Ecuador.

La preparacion de los estados financieros, conforme a la Norma Internacional de
informacion Financiera, requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las poiiticas contables.

Declaracién de cumplimiento.-

La Administracion de la Compafia IMPORTADORA VASCONEZ ALVARADO CIA. LTDA.,
declara gue la Norma Internacional de Informacién Financiera ha sido aplicada
fntegramente vy sin reservas en la preparacién de los presentes estados financieros.
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Moneda funcional y de presentacion.-

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, asi como en las notas gue lo
acompahan, se veloran utilizando la moneda del entorno econémico principal en que
la Compafia opera.

La moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia es el Délar de los Estados
Unidos de América.

Estados financieros.-

Los estados financieros de la Compafifa IMPORTADORA ALVARADO VASCONEZ ClA.
LTDA., comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015y
2014; asl como los estados de resuitados integrales por los afios terminados ei 31 de
diciembre de 2015 y 2014, los estados de cambios en el patrimenic, y los estados de
flujos de efectivo por los afos terminados el 31 de diciembre de 2015y 2014,

Clasificaciéon de saldos en corrientes y no corrientes.-

En el estado de situacidn financiera, los saidos se clasifican en funcidén de sus
vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los Estados Financieros; y, como no corrientes, los saldos
mayores a ese periodo

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacion de lcs estados financieros de conformidad con NIF requiere que la
Compania registre estimaciones, supuestos o juicios gque afectan la aplicacion de las
politicas y los valores de los actives, pasives, ingresos y gastos reportados. Los resultados
reales podrian diferir de esas estimaciones. Las estimaciones y los supuestos de soporte
son revisados sobre una base recurrente. Las revisiones a [as estimaciones se reconocen
en el periodo en el cual Ia estimacion es revisada y en cualquier perfodo futuro afectado.

Periodo economico.-

La Compafia tiene definide efectuar el corte de sus cuentas contables preparar vy
difundir ios estados financieros una vez al afio al 31 de diciembre.
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Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compania considerada como efectivo y equivalenies de efectivo, a los saldes de ¢aja
y bancos sin restricciones, asi como a las inversianes de corto plazo y de gran liquidez.

En el estado de situacion financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes.

Activos financieros.-

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos y partidas
por cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro. La Compafifa ha definido y
valoriza sus activos financieros de ia siguiente forma:

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Los activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos financieros
mantenidos para su negeciacidn.  Un activo financiero se clasifica en esta
categoria si se adquiere principalmente con el propdsito de venderse en el corto
plazo. Los derivados también se clasifican come mantenidos para su venta a
menos que se designen como coberturas. Los aciivos financieros de esta
categoria se clasifican como activos corrientes si se espera gue se vayan a liguidar
en doce meses; caso contrario, se clasifican como no corrientes.

Activos financieros disponibles para la venta.- Los activos financieros
disponibies para la venta son activos financieros que en un momento posterior
a su adquisicién u origen, fueron designados para la venta. Las diferencias en
valor razonable, se llevan al patrimonio y se debe reconocer como un
componente separado.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.- Los activos financieros
mantenidos hasta el vencimiente son activos financieros no derivados con pagos
fijos o vencimiento determinado, se medirdn al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva y su variacion se afectara a resuliados del
periodo en el que ocurra,

Prestamos y partidas por cobrar.- Los préstamos y partidas por cobrar, incluyen
principaimente a cuentas por cobrar clientes, asi como a otras cuentas por
cobrar.
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Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente al valer razonable y
posteriormente & su costo amortizade considerando costo financiero de
considerarse material y/o deterioro de valor si lo hubiere.

Para el costo financiero la Compafila considera como tasa de descuento a la
utilizada en un instrumento financierc gue posea similares caracterfsticas.

Deterioro de cuentas incobrables.-

La estimacién de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con
cargo a resultados del periodo y se disminuye por los castigos de las cuentas
consideradas irrecuperables.

En el caso de los activos financieros valerizados al coste amortizado, la pérdida por
deterioro corresponde a las diferencias entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos futuros de efective estimados descontados a la tasa de interés.

El criterio que utiliza la Compafia para determinar si existe evidencia objetiva de una
pérdida por deterioro incluye:

» Dificultad financiera significativa del emisor u obligads.

e Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos ¢ mora en el
page de la deuda principal.

» Probabilidad de que el obligado entre en insclvencia.

o Desaparicidn de un mercado activo para activos financiero.

» Informacién disponible que indica que hay una reduccion medible en los flujos
de efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su
reconocimiento inicial, aunque la reduccion adn no se pueda identificar con los
activos financieros individuales en la cartera.

Propiedad, planta y equipo.-
Propiedades y equipo.-

Medicidén en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades, planta y
equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y egquipo comprende su precio de adguisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién del activo y su puesta en condiciones
de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia,
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Deterioro del valor de los activos.~

Al final de cada periodo, la Compania evalta los valores en libros de sus activos a fin de
determinar si existe algin indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida
por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deteriore {de haber alguna). Cuando no es
posible estimar el impoerte recuperabie de un activo individual, la Companfia calcula el
importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a 1a que pertenece dicho
activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y
el valor en uso. Aj estimar el valor en use, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento que reflgja las
valoraciones actuales de! mercado respecte ai valor temporal de! dinero y los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustadoe los estimados de flujo de
efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es
menor que su valor en libros, el valor en libros de! activo {o unidad generadora de
efectivo) se reduce a su importe recuperabie. Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deteriore es revertida, ei valor en libros del activo (o unidad
generadora de efective) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable,
de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros gue se
habria calculado si no se hubiera reconacido la pérdida por detericro para diche activo
{c unidad generadora de efective) en afios anteriores. El reverse de una pérdida por
deterioro es reconocido automaticamente en resuftados.

Pagos anticipados.-

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado y otros anticipos
entregados a terceros para servicios o compra de bienes, los cuales se encuentran
valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significatives que

generen la necesidad de presentarlos por separado.

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente considerande el
periodo para el cual generan beneficios econdmicos futures.
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Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- para las partidas de
muebles y enseres, equipos de oficinas, instalaciones, equipos de computacion vy
vehiculos, la Compafia después del reconccimiento inicial, dichas partidas de
propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciacién acumulada vy el
importe acumulade de las pérdidas de deterioro de valor.

l.os gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
gue se producen.

Medicidn posterior al reconocimiento: valor razonable o revaluacién como costo
atribuido.- para el caso de bienes inmuebles, la entidad ha optado, en la fecha de
transicién a NIF, afo 2011, por la medicién de dichas partidas de propiedades y
equipos, por su valor razonable como el costo atribuido en esa fecha.

Método de depreciacion y vidas Utiles.- El costo y el costo atribuido de propiedades
y equipos se deprecia de acuerdo con ef métode de linea recta. La vida Gtil estimada,
valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el
efecto de cualquier cambic en el estimado registrado sobre una base prospective por
ser considerado un cambio en estimacién contable,

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedadss y equipos y las vidas
Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Partida de propiedades y equipos Vida til {en afos)

Edificics 34-54
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Maguinarias y eguipos 10
Equipos de computacién 3
Vehiculos 8-10

Retiro o venta de propiedades y equipos.-
La utilidad o pérdida gue surja del retiro o venta de una partida de propiedades y

equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.
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Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivades
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado active.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costc amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Ef gasto por intereses (incluyendo
los intereses implicitos) si existen, se reconocen como costos financieros y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Obligaciones financieras.-

Representan pasivos financieros gue se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la fransaccidén incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos de transaccién) vy el valor de redencién se reconoce en el
estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés
efectivo.

Los prestamos se clasifican como pasivo cofriente a menos gue la Compafia tenga
derecho incondicional de diferir el page de la cbligacién a por lo menos 12 meses
después de ia fecha del estado de situacion financiera.

impuesto a la renta.-

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso © gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion
0 sucesp que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; ¢ cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.
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Impuesto corriente.- Ei impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravabie difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos 0 gastos impaonibles o deducibles y partidas que nunca
son gravables o deducibles. El pasivo de la Comparifa por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizandoe las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Para el afio 2015 la tarifa general del impuesto a 1a renta para sociedades es del 22%,
no obstante la tarifa impositiva serd del 25% sobre la proporcion de Ia base imponible
que corresponda a la participacién directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes de paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién. Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para ia sociedad
sera del 25%.

Por el ano 2014, las disposiciones vigentes a esa fecha establecieron gue la tasa
corporativa de impuesto & |a renta serd del 22% sobre las utilidades gravables.

impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los actives y pasivos incluidos en los estados
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable. Ei pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconacerd un active por impuestos diferidos,
por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en ia medida en que resulte
probable que fa Comparifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podrfa cargar esas diferencias temporarias deducibles.

La entidad reconocerd un impuesto diferido activo para todas aquellas diferencias
temporarias deducibles que se espera que reduzcan fa ganancia fiscal en el futurc.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el perfodo en el gue el activo se realice o el pasivo se
cancele,

Ei impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, 1a re estimacién de la recuperabilidad de los actives por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el vaicr en libros de un activo, se reconoce
en el resultado del pericdo, excepto en la medida en que se relacione con partidas
previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.
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La Comparila debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sélo si, tiene reconocido legaimente el derecho de compensar,
frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los actives por
impuestos diferidos y los pasives por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la
renta y la Compania tiene la intencién de liguidar sus activos y pasivos como netos.

Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo.-
Corresponde principalmente a:

e La participacién de los trabajadores en las utilidades; ésta provisién es calculada
en funcidn del 15% de la utilidad contable anuai antes del impuesto a la renta,
segun lo establecido por {a legislacion ecuatoriana vigente, especificamente el
Cédigoe de trabajo. Se registra con carge a resultados y se presenta como parte
de los gastos de operacion,

» Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre la base devengada.

» Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador, sin embargo en caso de que el irabajader io
requiera puede recibir esta remuneracion mensualmente.

Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuande la Compania tiene una obligacion presente {ya sea
legal o implicita) como resultade de un suceso pasado, es probable que la Compafia
tenga que desprenderse de recursos gue incorporen beneficios econdmicos para
cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la
obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la cbligacion presente, al final de cada perfedo, teniendo en
cuenta los riesgos y |as incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién
usando el fluio de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en
libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.
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Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente cierto que se recibira el reembolso y el valor de la cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Provision para jubilacién patronal y desahucio.- El Cédigo del Trabajo de la Republica
del Ecuador estable el derecho de conceder jubilacién patronal a todos aquellos
empleados que hayan cumplido un tiempo de servicio de 25 afos en una misma
institucion.

En adicion, el Codigo de Trabajo establece a obligacién que tienen los empleadores de
indemnizar a los empleados con el 25% de su Ultimo sueldo multiplicado por los afios
de servicio cuando la relacién lzboral termina por desahucio.

Lta Compafifa establece provisicnes para los beneficics de jubilacién patronal e
indemnizacién por desahucio en base a un estudio elaborado por una firma ecuatoriana
de actuarios consultores. No se mantiene ningun fondo asignado por los costos
acumulades para estos beneficios.

El costo de las provisiones para jubilacion patronal y desahucio ha sido determinado
mediante el método actuarial de costeo del crédito unitario proyectado. Bajo este
método los beneficios de pensiones deben ser atribuido al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del Plan, de tal manera que se atribuye la misma
cantidad de beneficic a cada afic de servicio, tomando en consideracién el uso de
hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.

Estas hipotesis reflejan el valor del dinero a través def tiempo, el incremento salarial y
las probabilidades de pago de la pensién.
Las hipétesis actuariales consideradas son:

Experiencia de Mortalidad

Namero de fallecidos por 100,000 vivos

Edad Hombres Mujeres
45 470 230
50 603 332
55 773 485
&0 889 716
65 1264 1062
70 1615 1582
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Experiencia de Rotacion

Edad Hombres Mujeres
20 10.20% 10,10%
25 8.70% 10,10%
30 7,40% 8,90%
35 6,90% 8,40%
40 7.20% 8,40%
45 7.90% 9,20%
50 9,30% 11,10%
55 11,70% 15,0%
60 11,9C% 13,70%
Bases técnicas
Eecha de valoracion 31/12/2015
Tasa de descuento 6,31%
Tasa de rendimiento de actives N/A
Tasa de incremento salarial 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,00%
Tabla de rotacidon promedio 18.07%
Tablz de mortalidad e invalidez TM IESS 2002

El costo de iz jubilacién patronal se carga a cada periodo, en funcién del aumento de
la antigbedad y de los sueldos de los trabajadores que laboran en la Companfa a la
fecha de la valoracién actuarial.

Reconocimiento de ingresos.-
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,

teniendo en cuenta el importe estimado de cualguier descuento, benificacion o rebaja
comercial que la Compafiis pueda otorgar.
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Costos y gastos.-

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado
el pago, y se registran en el periodo méas cercanc en el gue se conocen.

Costos financieros.-

Los costos financieros son reconccidos como un gasto en el periodo en el cual son
incurridos.

Compensacion de saldos y transacciones.-

Como nerma general en los estados financieros no se compensan los activos v pasivaos,
tampoco los ingresos v gastos, salvo aquellos cascs en los que la compensacién sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia
de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue, contractuaimente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resuitados.
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(3) Efectivo y equivalentes de efectivo

La cuenta efectivo y equivalentes de efectivo se halla conformada por:

Diciembre 31,
2015 2014
(en U.S. ddlares)

Caja Chica 27,413 13,450
Bancos 116,127 256,453
Inversiones temporales 2,001 a

145,540 269,913

(4)  Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se conforman segun el siguiente

detalle:
Diciembre 31,
2015 2014
(en U.S. délares)
Clientes 5,113,070 5,370,101
Provisidn cuentas incobrables (217,545) (198,633)
Otras cuentas por cobrar 45,840 30,097
Ctras cuentas por cobrar funcionarios y
empleados 38,762 40,282
Otras cuentas por cobrar relacicnados 789,652 257,040

5,769,780 5,498,886
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{5) Pagos anticipados
La cuenta pagos anticipados se encuentra conformada per:

Diciembre 31,

2015 2014
(en U.S. ddlares)

Anticipo proveedores extranjeros 295,862 304,978
Anticipo proveedores nacionaies 26,596 148,055
Gastos pagados por anticipado 8,740 0
Seguros pagados por anticipado 2,526 5,164
333,723 458,197

(6) Inventarios

La cuenta inventarios se compone por:

Diciembre 31,
2015 2014
(en U.S. dolares)
Importacicnes en transitc 1,796,838 1,129,085
Inventario de Mercaderia 4,287,815 4,511,525
Provision por valor neto de realizacion  _ (26,133) (56,054)
6,058,520 5,584,566
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IMPORTADQRA ALVARADO VASCONEZ CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015y 2014

{(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$

Propiedad, planta y equipo

La cuenta propiedad, planta y equipo, se resume a continuacion:

Diciembre 31,
2015 2014
{en U.S. ddlares)
Terrenos 570,050 694,135
Edificics 1,269,586 1,380,917
Muebles y enseres 162,100 86,295
Magquinaria y equipo 163,438 15,295
Equipe de computacion y scftware 548 276 300,117
Vehiculos 820,311 923,844
Equipc de oficina 20,779 16,939
Activos en curso 10,911 0
Depreciacion acumulada (812,094) (634,705)
Propiedades y equipcs, neto 2,853,408 2,792,836

El movimiento de propiedad, planta y equipc es como sigue:

22
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(8)  Activos por impuestos diferidos
Este rubre incluye:

Diciembre 31,
2015 2014
{en U.S. ddlares)

Activo por impuesto diferido 0 82,464

0 82,464

{9) Otras cuentas por cobrar largo plazo

Las otras cuentas por cobrar largo plazo se componen por:

Diciembre 31,
2015 2014
(en U.S. dolares)
Cuentas por cobrar relacionadas 280,000 200,000
280,000 200,000

24



IMPORTADORA ALVARADO VASCONEZ CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015y 2014

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$

(10)  Obligaciones financieras corto plazo

Las obligaciones financieras corto plazo se encuentra confermadas por:

Diciembre 31,
2015 2014
(en U.S. ddlares)
Obligaciones financieras corto plazo 575,045 1,050,580
Intereses por pagar 37,716 18,567
612,761 1,069,148

Por ios préstamos concedidos por las Instituciones Financieras, la Compafiia mantiene
una hipoteca sobre el terreno y la construccién de Samanga con el Banco de Guayaquil
y una prenda comercial con ef Banco internacional, por el inventario ubicado en fa
Bodega Matriz.
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{(11) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, se encuentra conformadas

DO

Proveedores nacionales
Proveedores del exterior

Otras cuentas por pagar varias

Otras cuentas por pagar relacionadas
Otras cuentas por pagar sccios
Préstamos comgafias relacionadas

Diciembre 31,
2015 2014
(en U.S. ddlares)

432,669 719,670
2,523,860 1,932,596
96,842 717,129
1,700 20,748
220,460 240,187
384,854 6]
3,660,385 3,630,330
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Obligaciones corrientes

La cuenta de obligaciones corrientes se compene por:

Cen el Instituto de Seguridad Scocial
Aportes
Fondos de reserva
Préstamos

Con la Administracién Tributaria
Impueste a la rentz por pagar
Impuesto al Valor Agregado
Retenciones de VA
Retenciones en la Fuente

Con los trabajadores
Sueldos por pagar
Otras

Diciembre 31,

2015
{en U.S. ddélares)

2014

38,777 34,360
3,728 2,943
4,976 2,131

47,480 39,434

252,606 228,642

62,130 8,931

14,522 26,411

12,039 22,372

341,297 286,355
0 118,442

42,879 34,415
42,879 152,857
431,656 478,646
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(13) Pasivos acumulados

Los pasivos acumulados se encuentran conformados por:

Diciembre 31,
2015 2014
(en U.S. ddlares)
15% Participacion trabajadores 330,191 343,433
Décimo cuarto sueldo 25,348 25,452
Deécimo tercer sueldo 16,207 16,463
Dividendos por pagar 0 63,938
Finiquitos por pagar 163 163
371,810 449,450

(14)  Anticipos clientes
El rubro se conforma por:

Diciembre 31,

2015 2014
{en U.S. délares)

Anticipos clientes 103,104 205,905

103,104 205,905
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(15)  Obligaciones financieras largo plazo

El detalle de las cbligaciones financieras largo plazo, es el siguiente:

Diciembre 31,
2015 2014
{en .5, ddlares)
Banco del exterior 1,170,000 1,170,000
1,170,000 1,170,000

Préstamo concedide por EFG Bank, a una tasa de interés del 7,25%.

(16)  Obligaciones patronales largo plazo

Las obligaciones patronales largo plazo se encuentran conformadas por:
Diciembre 31,

2015 2014
(en U.S. ddlares)

Beneficios sociales largo plazo

Jubilacién patronal 869,559 523,975
Desahucio 276,911 159,496
1,146,470 683,471
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Pasivos por impuestos diferidos largo plazo

Este rubre incluye:

Diciembre 31,
2015 2014
(en U.S. dolares)
Pasivos por impuestos diferidos 81,830 103,817
81,830 103,817

Patrimonio de los socios

Capital

Ei capital social de la Compafiia en el 2015 y 2014, esté constituido por 2,225,000 y
2,000,000 participaciones ordinarias, respectivamente, pagadas y en circulacion con un
valor nominal de US$ 1 cada una.

Reserva Legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Companfa deberd
transferir a reserva legal un porcentaje no menor al 5% de la utilidad neta anual, hasta
igualar por lo menos, el 20% del capital social de la Compafia. Dicha reserva no ests
sujeta a distribucién a los socios, excepto en el caso de liquidacion de la Compafiia, pero
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las operaciones.

Resultados acumulados
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, excepto por 105 ajustes provenientes de la adopcidn
a las NIIF, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores esta a disposicién de los

socios y puede ser utilizado para la distribucidn de dividendos y ciertos pagos tales como
re liquidacién de impuestos, etc.
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Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas internacionales
de Informacién financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumuiados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un salde acreedor, sélo podra
ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
Ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devueita en el caso de liguidacion de la compafia.

En el caso de registrar un saldo deudor, éste podra ser absorbido por los resultados
acumulados y por los del Gltimo ejercicio econémico concluido, si ios hubiere.

Otros resultados integrales

Las nuevas mediciones del pasivo por beneficios definidos neto por concepto de
pérdidas actuariales no liguidadas, rendimientos de los activos del plan y los cambios en
el techo def activo para cada plan de beneficios definidos son reconocidos y presentados
como “Partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo” en Otros Resultados
Integrales. La Compania aplica este tratamiento contable a partir en funcién a lo
establecido en NIC 19, estos importes de beneficios a empleades a largo plazo v post
empiec son estimados por un perito independiente, inscrito y calificados en la
Superintendencia de Companias.

Ingresos ordinarios

Los ingresos ordinarios corresponden a la integracion de las siguientes cuentas:

Diciembre 31,
2015 2014
(en U.S. dolares)
Ventas operacionales 25,424,341 24,798,026
Devolucidn en ventas (1,091,298) (1,032,675)
Descuento en ventas (486,397) (561,481)
23,845,946 23,204,761
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Gastos administrativos y otros

Un resumen de los gastos administratives y otro
|

Adecuaciones

Aportes al Seguro Social
Arrendamientc bienes inmuebles
Beneficios scciales e indemnizaciones
Combustibles y lubricantes
Depreciacidn activos fijos

Gastos de Gestidn

Gastos de Viaje

Guardiania y vigilancia
Honerarios y comisiones
Impuestos, contribuciones y otros
Mantenimiento y reparaciones
Notarios y registradores de la propiedad
Otros gastos

Participacion trabajadores
Premecién y publicidad

Provision cuentas incobrabtles
Respuestos y materiales

Seguros y reaseguros

Servicios basicos

Sueldos y salarios, y otros
Suministros y materiales
Transporte

s es &l siguiente;

Diciembre 31,
2015
(en U.S. délares)

2014

0 340,858

394,104 344,638
57,892 133,746

| 382,505 329,823
| 31,351 48,559
| 241,178 227,869
| 63,638 80,237
| 207,069 205,669
| 6,785 2,739
| 534,833 593,480
| 59,789 48,053
| 499,798 382,457
| 798 2,124
| 792,739 300,389
| 330,191 343,433
| 23,481 56,839
| 18,912 23,368
| 2,630 4,474
| 60,078 51,883
| 75,852 90,790
1,823,459 1,656,807
38,693 87,733
205,927 163,860
5,851,704 5,519,828
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(21)  Impuesto a la renta

Para los afos terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las partidas conciliatorias
que afectaron la utilidad contable a fin de determinar la base gravada para el célculo

del impuesto a la renta de dichos afos fueron:

Utilidad antes de participacién trabajadores
e impuestio a la renta

Participacidn trabajadores

Resultado del ejercicio antes de
impuestoa la renta

Gastos no deducibles
Otras deducciones

Base gravada del impuesto a la renta
Utilidad & reinvertir

Utilidad gravable

Total impuesto a la renta causado
Impuesto a la renfa diferido

Gasto Impuesto a la renta

Diciembre 31,

2015

2014

{fen 1J.S. doiares)

2,201,276 2,289,557
330,191 343,433
1,871,084 1,946,123
233,208 67,956
(29,921) 0
2,074,370 2,014,079
0 221,850
2,074,370 1,792,229
456,361 420,912
(3,801) 98,869
452,561 519,782
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Contingentes
La Compafiia mantiene las siguientes causas:
» Meneses Luzuriaga Freddy Mesenes, Insolvencia

Juicio de cobranzas de letra de cambic iniciade 2012, con sentencia favorable a
Importadora Alvarado Vasconez Cia. Ltda., donde se crdena la cancelacidn def valor
adeudado ante su incumplimiento se sigue la demanda de insolvencia unificando el
proceso con el tramite legal iniciado por Mutualista Pichincha.

Bien se encuentra embargado, con recaudaciéon mensual de arriendo del bien por parte
de sindico judicial, a la fecha se encuentra pendiente emisién de informe por parte de
sindico de quiebra, el cual debe agregar el informe presentado por el perito que avalto
la propiedad embargada con el fin de liquidar los valcres de patrimonio de !a persona
demanda previo la junta de acreedores,

» Meneses Luzuriaga Freddy Mesenes, Juicio Laboral

Juicio laboral iniciado el afio 2013, por |z cuantia de US$ 65,000, a la fecha se realiza
junta de conciliacion entre las partes lliegando al acuerdo que Importadora Alvarade
Vésconez Cia. Ltda., asigna el valor de US$14,900 correspondiente a liquidacion de
Haberes e Indemnizacidn Laboral, con el cual de acuerdo a lo estipulado en el acuerde
se extingue la obligacién por mutuo acuerdo, juez crdena e archivo.

e (Castro Zambrano Rolando

Juicio iniciado en el afo 2015 por una cuantia de US$ 30,000, en primera instancia con
prohibicién de venta de propiedad a nombre de demandado, luego se procediod con el
reingreso de la demanda cambiando las medidas cautelares para secuestrc de
mercaderia del local a nombre del cliente, se ha realizado liquidacién de valor pendiente
donde la deuda pendiente asciends a US$1,478.63 el cual cancelard el valor el Jueves
28 de Enero, con el cual queda liquidada la deuda del dliente y se daria de baja la
demanda en la Unidad Judicial, develviendo los documentos que se tiene como
respaldos.

» Torres Jaramillo Caty Elizabeth
Juicio iniciado en Diciembre del 2014 por una cuantia de US$ 6,000, con medida
cautelar de secuestro de vehiculo de propiedad de cliente, procedimiento realizado

vehiculo secuestrado, cliente entrega como parte de pago vehiculo, entregando
documentacién y firma de contrato de compra venta a nombre importadora Alvarado
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Véasconez Cia. Ltda., a la fecha se encuentra el vehiculo en poder de Importadora v la
documentacion de vehiculo esta entregada a tramitar de empresa para que realice la
matriculacion del mismo y se pueds dar de baja de! sistema. Con este ingreso se da de
baia el juicio al haber cancelado ia totalidad de la obligacién con cruce vehiculo.

o Ortiz Montalvan Diana Paulina

Juicio iniciade en diciembre del 2014 por una cuantia de US$ 8,000, con medidas
cautelares el secuestro de vehicuio de propiedad de demandado, el tramite fue realizado
con normalidad entregando citaciones y emitiendo el tramite normal, el problema surge
cuando el demandado interpone una denuncia en la fiscalia contra la Lcda. Ana
Alvarado por falsificacién de documentcs, por esta razdn se procede a realizar un
peritaje interno a la letra de cambio entregada por el cliente arrojando la novedad que
la firma no corresponde aungue el vendedor vy jefe de ventas aseguran que la sefora
firmo el documento.,

Con esta razon la Leda. Ana Alvarado procede a solicitar la baja de juicio y llegar a un
acuerdo con el dernandado para que desista de la denuncia contra la empresa, llegando
a la firma acta transaccional el mes de 23 de Septiembre donde la empresa desiste de
seguir el tréamite legal asf mismo el demandado retira ia denuncia, por este motive la
empresa pierde el valor de US$ 8,000 valor que se adjudicd cobrar al responsable en
este caso el vendedor.

e Gomez Calderdn Byron

Juicio iniciado en el afio 2015, por la cuantia de US$ 9,000, con medida cautelar de
secuestro de bienes de propiedad de cliente gue se encuentren dentro de su domicilio,
al no tener ninguna otra opcién de recuperacion se procedié con el descuento tanto al
responsable de ia ventas Verénica Cordero y la firma de aprobacién Galo Alvarado.

A la fecha el procese legal se mantiene activo aungue se haya realizado el descuento,
con el fin de recuperar algtn valor de los descontados tanto & Verdnica Corderc y Galo
Alvarado. ‘

s Jimbo Barreto Zoila
Juicio inicio a la par del luicio de CORPAL, con la cuantia de US$ 5.000, juicio se
encuentra en estatus de orden de ejecucion por parte de unidad judicial, en vista que

no se tenia ninguna ofra opcién e mediad cautelar, con el que busca unificar lcs
procesos con Corpal asi entrar al remate del Bien embargade.
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Aspectos Tributarios

Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones

En el Suplemento de Registro Oficial N° 351, del 29 de diciembre de 2010, se puklicd
el Cédige Orgénico de la Produccidn, Comercio e Inversiones (COPCI), el cual busca
desarrollar las actividades productivas en el Ecuador y reforma y deroga importantes
cuerpos legales, con aplicacion desde enero de 2011, entre las méas importantes
tenemos:

a)

)

d)

e)

En el COPCI se estipula una reduccién progresiva para todas las sociedades, de 1
(un) punto anual en la tarifa del impuesto a ia Renta fijdndose en 24% para el
ejercicio fiscal 2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el afio 2013 y siguientes
gjercicios.

Establece la rebaja de 10 puntos del impuesto a la renta que se reinviertan y se
destinen a la adquisicidén de activos de riesgo, material vegetative, plantula y tode
insumo vegetal par la preduccion agricola, forestal, ganadera y de floricultura.

Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al
COPCI, las personas naturaies y sociedades indivisas obligadas a llevar contabilidad,
pagaran el anticipo del Impuesto & la Renta después del quinto afo de operacidén
efectiva.

Exonera del page del anticipo del Impuesto a la Renta durante los periodos fiscales
en los que no perciban ingresos gravados, los proyectos productivos agricolas de
agroforesterfa y silvicultura, con etapa de crecimiento superior a un afio.

Establece la deduccién del 100% adicional a la depreciacidon y amortizacién que
corresponda a la adquisicidn de maquinarias, equipos y tecnologias destinadas a las
implementacién de mecanismos de produccién mas limpia, o mecanismos de
generacion de energfa renovable o a la reduccién del impacto ambiental de la
actividad productiva y a la reduccién de gases del efecto invernadero, que no hayan
sido requeridos por {as autoridades ambientales.
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Son deducibles los pagos de intereses de créditos externos y lineas de crédito
abiertas por instituciones financieras del exterior, legalmente establecidas como
tales: asi como los intereses de créditos externos conferidos de gobiernc a gobierno
0 por organismos multilaterales. En estos casos, los intereses no podran exceder de
las tasas de interés maximas referenciales fijadas por el Directoric del Banco Central
de Ecuador z la fecha del registro del crédito o su novacién; y si de hecho las
excedieren, se deberé efectuar la retencion correspondiente sobre el exceso para
que dicho pago sea deducibie. La falta de registre conforme a las disposiciones
emitidas por ei Directorio del Banco Central del Ecuador, determinard que no se
puedan deducir los costos financieros del crédito. Tampoco seran deducibles los
intereses de los créditcs provenientes de instituciones financieras domiciliadas en
paraisos fiscales o en jurisdiccicnes de menor imposicion.

Exonera del pago del Impuesto a la Renta los ingresos que obtenga los fideicomisos
mercantiles siempre gue no se realicen actividades empresariales u operen negocios
en marcha.

Estan excnerados del Impuesto a la Renta los intereses pagados por trabajadores
por concepto de préstamos realizados por la sociedad empleadcra para que e!
trabajador adquiera acciones o participaciones de dicha empleadora, mientras &
empleado conserve la propiedad de las acciones.

Las sociedades que transfieran por lo menos 5% de su capital accionario a favor de
al menos el 20% de sus trabajadores, podra diferir los pagos del Impuesto a la
Renta y del respectivo anticipo de Impuesto a la Renta hasta los 5 afios caiculando
el interés, siempre que la acciones permanezcan en propiedad de (os trabajadores.
Sise transfieren las acciones fuera de los limites minimos, la sociedad deber3 liquidar
el Impuesto a la Renta en el mes siguiente.

Ley Organica de Incentivos a la Produccidn y Prevencidn de Fraude Fiscal

Con fecha 29 de diciembre de 2014 se promulgd la Ley Organica de Incentivos a la
Produccion y Prevencién de Fraude Fiscal, la misma que incluye entre otros aspectos,
lo siguiente:

a)

Se consideran como ingresos de fuente ecuatoriana, y gravados con el Impuesto a
la Renta, las ganancias provenientes de la enajenacion de acciones, participaciones
y derechos de capital. De igual manera se consideran ingresos gravados los
incrementos patrimoniales no justificados.
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Se establece una limitacién a la exencion correspondiente a dividendos y utilidades,
determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las
sociedades ¢ las personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador,
la exencion del impuesto a la renta no serd aplicable,

Se elimina la exoneracidn para la ganancia ocasional proveniente de la enajenacion
ocasional de acciones ¢ participaciones. Las sociedades deberdn informar este tipo
de transacciones a la autoridad fiscal, su incumplimiento serd sancionado con una
multa del 5% del valor real de la transaccién.

Se elimina la exencion por depésitos a plazo fijo a las sociedades e instituciones
del sistema financierc nacicnal, asi como & las inversiones en valores de renta fila
para jas sociedades.

En el casc de activos re valuados, el gasto por depreciacién sobre dicha re avaldog,
no sera considerado come deducible.

Se establece una deduccidn del 150% adicional por un pericdo de dos aftos sobre
las remuneraciones y aportes que se realice al IESS para el caso de adultos mayores
y migrantes mayores de 40 afics gque hayan retornado al pais.

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributaric
Interno para la eliminacion de los créditos incobrables y se establecen que [as
mismas se determinaran via reglamento.

Via reglamento se establecerdn los limites para la deducibilidad de gastos de
regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuados
entre partes relacionadas.

Se permite el reconocimiente de activos y pasives por impuestos diferidos,
determinando que el reglamento establecerd los casos y condiciones. Las normas
tributarias prevaleceran sobre aquellas contables y financieras.

No se aceptarad la deduccién por pérdidas en la enajenacion ocasional de acciones,
participaciones ¢ derechaos de capital que se den entre partes relacionadas.
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Se introducen reformas a la tarifa del impuesto a la renta para sociedadss,
estableciendo como tarifa general del impuesto a la renta el 22%, no obstante la
tarifa impositiva serd del 25% sobre la proporcién de la base imponible que
corresponda a la participacidn directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios
0 similares, que sean residentes de paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion.  Si dicha participacidon excede del 50%, la tarifa aplicable para fa
sociedad serd del 25%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior
pagaran la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccion de los créditos
tributarios a los que tenga derecho.

El ingreso gravabie gue obtenga una sociedad o persona natural no residente en e!
Ecuador por la enajenacidn de acciones, participacicnes u otros derechos de capital
pagard la tarife general impuesta para las sociedades, debiendo la sociedad
receptora de fa inversion actuar como sustituto del contribuyente y efectuar Iz
retencién del impuesto.

Se define el caicule de la utilidad gravable en la enajenacién de acciones,
participaciones o derechos de capital:

» Elingreso serd ef valor real de ia enajenacion.

» El costo deducible sera el valor nominal, el valor de adquisicién o el valor
patrimonial proporcional de las acciones de acuerdo con |z técnica
financiera, Serén deducibles ademas tocdos los gastos directamente
atribuibles a dicha enajenacion.

Para efectos del calculo de! anticipo de impuesto a {a renta, no se deberd incluir en
la base de caicuio el valor del re avallio de los activos, ni para el rubro de activos ni
para el de patrimonioc.

Se excluiran del calculo del anticipo, los montos referides a gastos incrementales
per la generacion de nueve empleo, adquisicidn de nuevos activos destinados a la
mejora de la productividad e innovacién tecnolégica vy aquellas inversiones nuevas
y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los
beneficios tributarics para el pago del Impussto a la Renta que reconoce el Codigo
de la Produccién.

Se establece comg hecho generador del impuesto a los activos en el exterior, la
tenencia de inversiones en el exterior.
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1 Lo pagos efectuades hacia el exterior por créditos obtenidos por entidades
ecuatorianas, estaran exentos de impuesto a la selida de divisas, Unicamente
respecte de aquellos créditos para financiar segmentos definidos por el Comité de
Folitica Tributaria,

s) Se establece como hecho generador del Impueste a la Salida de Divisas cualguier
mecanismo de extincién de obligaciones cuando las operacicnes se realicen hacia el
exterior,

(24)  Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2015 y hasta ta fecha de emision del presente informe, no
se procujeron eventos, gue en opinien de la administracién ce la Compaiia, pudieran
tener un efecto significative sobre los estados financieros gue se adjuntan.

(25)  Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros de la Compafia IMPORTADORA ALVARADO VASCONZZ CIA.
LTDA., al y por el afic terminado el 37 de diciembre de 2015, han sido aprobados por
la gerencia en fecha febrera 12 de 2016, y serdn presentados af Directoric y Socics para
su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compafiia, los estados financieras serén
aprchados por el Directorio y Junta de Socios sin modificaciones.

e L
Leda. Ana Alvarado
GERENTE GENERAL
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