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IMPORTADORA ALVARADO CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

NOTA 1 - OPERACIONES

Importadora Alvarado Cla, Lida., fue constituida mediants escritura pdblica el 5 de marzo de 1986, fue
inscrita en el Registro Mercantii y aprobada por la Intendencia de Compariias de Ambato el 25 de
marzo de 1986 mediante Resolucién No. 86.1,2.1,00403.

Su objeto sccial es importar , comprar, vender, comercializar, distribulr v exportar, vehiculos de todo
fipo, ya sea livianos o pesados, asi como motores, repuestos, partes, piezas, accesorios, neumaticos,
fubricantes, aceites, aditivos para toda clase de vehiculos; importar, comprar, vender, comercializar,
distribuir, y exportar herramientas y todos tipo de maquinaria relagionadas con la actividad automotriz;
Alguiler de vehiculos, volquetas, camiones, equipe pesado, squipoe camionero, madquinaria,
herramientas vy, en general, alquilar todo tipo de bienes para la actividad de la construccion; Ser
agente, mandataria, representante o comisionista de personas naturales o juridicas, nacionales o
axtranjeras que realficen actividades similares; compra, venta, corretaje, permuia, agenciamienio,
expiotacion, lotizacién parcelacién, arrendamiento y anticresis de bienes inmuebles; Participar en
licitaciones, concursos pablicos de ofertas, concursos privados de precios, comparaciones de ofertas o
cualquier oira modalidad contractual, con entidades plblicas o privadas, sean estas nacionales o
extranjeras, deniro de su objsto social.

Los estados financiero, han sido preparados en U.S. délares como resultado del proceso de
dolarizacion de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fijé como moneda de curso legal
dei pais, el délar de los Estados Unidos de América.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacién de los estados financieros -

a.1 Declaracion de cumplimiento -

{os estados financieros de la compania se prepararon de conformidad con las Normas
nternacionales de Informacion Financiers {NIIF) segiin fas emitidé el Conseio de Normas
Internacionales de Contabilidad (1ASB, por su sigla en inglés).

a.2 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico excepto por ciertas propiedades de propiedad planta y equipo que son medidos a sus valores
razonables, tal como se explica en las polfiicas contabies incluidas méds abajo. El costo histbrico esta
basade generalmente en el valor razonable de la confrapartida dada en el intercambic de los activos.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Los estados financieros de Importadora Alvarado Cfa. Lida. comprenden los estados de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2014 y 2013 , los estados de resultado integral, de cambios en al
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013.

La preparacién de estados financieros conforme con la las Normas Internacionales de Informacion
Finranciera (NHF) exige el uso de ciertas estimaciones. También exige a la direccidn que ejerza su
juicic an el procese de aplicar las politicas contables,

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Empresa en la
preparacion de sus estados financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efeciivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieres liquidos, depdsitos o
Inversicnes financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo
inferior a fres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de sttuacion financiera.

Inventarios -

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, of menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Los inventarios inciuyen una provision para reconocer pérdidas
por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad real de venta. £l
valor neto realizable representa el precio de venta estimado mencs iedos los costos de terminacion y

fos costos necesarios para la venta.

Propiedad planta y equipo -

d.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipo se
mediran inicialmente por su costc.

Ei costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adauisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento y la
estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de

la ubicacidn del activo.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adguisicién o construccidn de activos caiificados,

d.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento inicial,
las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de detarioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resuliados en el periodo en que s6
producen, Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, plania y equipo de la Companiia,
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacidn)

requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucidn son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion que permite depreciarios en el
perfodo que medie entre ta actual y hasta la siguiente reparacién,

d.3 Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion - Después del reconocimiento
incial, los inmuebles y vehiculos, son presentados a sus valores revaluados, que son sus valores
razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de [as pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectian con suficiente
frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se habrfa caiculado
utilizando los valores razonables af final de cada periodo.

Cualquier aumento en Ja revaluacion de los terrenos'y edificios se reconoce en otro resultado integral,
y se acumula en el patrimenio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacidn de propiedades,
planta y equipo, excepto si revierte una disminucidn en la revaluacidn del mismo previamente
reconocida en resultados, en cuyo caso el aumenio se acredita a resultades en la medida en gque se
carga la disminucidn previa. Una disminucidn del valor en libros de ta revaluacién de los terrencs y
edificios es registrada en rasultados en ia medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en
fa reserva de revaluacion relacionado con una revaluacion anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es transferido directamente a
utilidades retenidas, cuando se produce {a baja en cuentas del active. No obstante, parte de la reserva
se transfiere a medida gue el activo es utilizado por La Compafifa. En ese caso, el importe de la
reserva transferida es igual a la diferencia entre la depreciacion calcutada segin el valor revaluado del
activo y fa calculada segin su costo original. Las transferencias desde ias cuentas de reserva de
revaluacion a utilidades retenidas no pasan por el resuitado del periodo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo sobre el impussto a la renta diferido, se
contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias,

d.4 Método de depreniacidn y vidas tiles - Bl costo o valor revaluado de propiedades, planta vy
equipo se deprecia de acuerde con el método de linea recta. La vida (il estimada, valor residual y
método de depreciacidn son ravisadas al final de cada ano, siendo el ofecto de cualguier cambio en el
astimado registrade sobre una base prospeciiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, plania v equipo y las vidas Gtiles
usadas en el cdlculo de la depraciacion:

ftem Vida il (en anos)
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Maguinaria y equipo 10
Vehiculos 8-10
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

Costos por préstamos - -

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicidon, construccion o preduccidn de
activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un pericdo de tiempo sustancial
para su uso o venta, son sumados al costo de astos actives hasta ef momento en que estén listos para
SU uso o venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendientes para sar
consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstameos aplos para su

" capitalizacion.

Todos los ofros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el perfodo en que se
incurren,

impuestos -

&l gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por pagar
y del impuesto diferido. :

El impuesto corriente por pagar esté basado en la ganancia fiscal del afio.

El impuesto diferido s& reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libres de los activos y
pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias

temporarias).

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se
espere que incrementen la ganancia fiscal en el future. Los activos por impuesios diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporarias que se aspere que reduzcan la ganancia fiscal en el
future, v cualquier pardida o crédito fiscal no utilizado,

Beneficios a empleados —

Incluye las provisiones por beneficios a empleados, incluyende los beneficios post-empleo, ¢ aquellos
generados por beneficios pactados durante la contratacién del personal fa compania, asi como los
originados de contratos colectivos de trabajo.

El cosio de los bensficios definides (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacidn)

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el
estado de situacidn financiera con cargo ¢ abono a ofro resultado integral, en el periodo en que se
producen. E] reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resuitado integral se
reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida
del periodo.

Participacién a trahajadores -

La compafiia recenace un pasivo y un gasto por 1a participacion de los trabajadores en las utilidades
de la Compania. Este beneficio se calcula a la iasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

De Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos se calculan af valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cyenta el importe estimado de cualquier descuento, banificacidn o rebaja comercial que la Compaiia
pueda otorgar. : :

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben sar reconocidos cuando la Compania
transfiere los riesgos vy bensficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
imporie de los ingresos vy los costos incurridos, o por incurrir, en refacién con la ransaccién pueden
ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compania reciba los beneficios econdmicos asociados
con fa transaccion,

Se registran en base 3 la emision de las faciuras a los clientes y a la entrega de la mercaderia y/o
prestacion de! servicic.

Costos y Gastos -

Los costos y gasios se registran al costo histdrico. Los costos y gasios se reconocen a medida que
son incurridos, independlentemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano &t el que se conocen,

Activos Financieros-

Tados los activos financieros se reconccen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se realiza
una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonabie, mas fos
costos de la fransacsion, excepto por aquellos activos financieros clasificados ai valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccion se reconocan en resultados.



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion
dependa del propdsito con el que se adquirieron fos instrumentos financieros. La administracion
determina la clasificacién de sus instrumentos financieras en ef momento del reconocimiento iniciai.

k1. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden ai costo amortizade utilizando el
método de 1a tasa de interés efectiva, menos cualquier detericro. Ei periodo de crédito promedio sobre
la presiacion de servicios es de 120 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de probabie
raalizacidn. Dicha provision se constituye en funcion de un andlisis de la probabilidad de recuperacién
de las cuentas, '

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son actives financieros no derivados
con pagos filos o determinables, que no cotizan en un mercado activo, Se clasifican en actives
corrientes, excepto los vencimienios superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivas financieros o como patrimorntio
de conformidad con la sustancia del acuerdo confractual,

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compania tenga derecho
incondicional de diferir el page de fa obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado
de situacién financiera.

1. Présfamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de ta transaccion incurridos. Estos prestamos se registran subsscuentemente a su
costo amortizado usando ef método de interés efectivo.

I2. Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar - Las cusntas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que

no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, El perfodo de crédito promedio para ta compra de cierlos bienes

es de 30 dias.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Cantinuacion)

Normas nuevas y revisadas emitidas pero alin no efectivas
La compania no ha apiicado fas siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),

Normas Internacionales de Contabilidad {NIC) e Interprataciones del Comité (CINIF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas pero atn no son efectivas:

NHF Titulo Efectiva a parir
MIF g instrumentos financieros Enero t, 2015

Enmiendas ala NIIF 9 y NliiF 7 Fecha obligatoria efectiva de la NIIF
.9 y ravelaciones de fransicidn

Entidades de inversion

) Enero 1, 2015
Enmiendas ala NIIF 10, NIiF
12y NIC 27

Enmiendas ata NIC 32

Enero 1, 2014
Compensacién de activos y activos
financiercs Enero 1, 2014
La Administracidn anficipa que estas enmiendas que serdn adoptadas en los estados financieros en
los periodos futuros no tendran un impacto sobre los Importes de los activos y pasivos y las
revelacionss de la compariia. Sin embargo, no es posible proporcicnar una estimacidn razonable de
ese efecio hasta que un examen detallado haya sido completado

fi) Normas nuevas y revisadas emitidas pero alin no efectivas

ta compania no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NHF),
Normas Iniernacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretacicnes del Comité (CINIIF) nuevas vy

revisadas que han sido emitidas perc adn no son efectivas:
Efectiva a partir de periodos

que inicien en o después de

NHF Titulo
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
MNIIF 15 ingresos procedentes ds

. contratos con clientes Enero 1, 2017
Contabilizacion de
adquisiciones de
intereses en Operaciones
Conjuntas
Clarificacién de los métodos
aceptables de depreciacidn y

Modificaciones a la NHF 11
Enerc 1, 2016

Modificaciones ala NIC 16 y la
NIC 38

amortizacion Enerc 1, 2016
Modificaciones aia NIC 16 yla  Agricultura: Plantas Enero 1, 2016
NIC 41 productoras

Planes de beneficios definidos:
Aportacionses de los
empleados

Moadificaciones a la NIC 18
Julio 1, 2014

Modificaciones a las NIIF

Modificacignes a las NilF

Meijoras anuales a fas NiiF
Ciclo 2010 - 2012
Mejoras anuales a [as NIF
Ciclo 2011 - 2013

Jutio 1, 2014 con excepciones
linitadas

Juiio 1, 2014



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacidn)

La Administracién anticipa que estas enmiendas que serén adoptadas en los estados financieros en
los perfodos futuros ne tendran un impacto sobre los importes de los activos y pasivos y las
revelaciones de la companfa. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de
#se efecto hasta gue un examen detallado haya sido completado.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efective como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

Composicion:

Diciembre 31,

2014 2013
Caja General 13.450 10.729
Banco Produbanco 27.667 177.702
Banco del Pacifico 105.382 143.018
Banco del Piichincha 18.650 8.216
Banco de Guayaquil 104.764 -
Inversiones Temporales - 60.000

Total 269.913 399.665
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NOTA 4 - CUENTAS PCR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

POR COBRAR

Composicion:

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes Mo relacicnadoes

Citentes Relacionados

Provisidn cuenias dudosas

Ofras cuentas por cobrar:
Compafiias Relacionadas
Funcionarios y empleados
Anticipo proveedores nacionates
Anticipo provesdores extericr
Ctras

Totai

Largo Plazo

Otras cuentas por cohrar
Cuentas por cobrar Largo Plazo
Garantias en arrfendo

NOTA & - INVENTARIOS

Inventario de Mercaderia
Importaciones en Transito

Provision para obsolescencia

Total

Diciembre 31,
4

2014 2013
4.539.980 4.045.416
830,120 320.759
(198.633) (175.266)
5,171,467 4,190.909
257.040 49167

40.282 24.032
148,055 102.174
304.978 123.540

35.261 13,125

5.967.083 4,489,547
200.000 200,000
5.734 5.808
206.734 205.808
Diciembre 31,

2014 2013
4.511.525 3.526.437
1.129.085 1.843.235

(E6.054) {66.398)
5.584.566 5.403.274
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NOTA 6 - PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO

Composicion:

Edificios

Muebles y enseres
Equipos de computacion
Vehiculos

Magquinaria y equipo

Menos: ,
Depreciacion acumulada

Terrenos

Totai

Movimiento:

Saldo al 1 de enero
Adiciones netas
Depreciacion dei afio

Diciembre 31,

2014 2013
1.380.917 1.380.917
96.295 79.770
300.117 216.307
923.844 896.602
32.234 36.611
2,733.407 2.608.207
(634.705) (521.263)
2.098.702 2.087.944
694.134 694,134
2.792.836 2.782.078
2.782.078 2.683.445
238.627 203.378
(227.869) {194.745)
2.792.836 2.782.078
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NOTA 7 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

POR PAGAR

Composicién;

Diciembre 31,
2014 2013

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores del exterior 1.932.596 2.383.163
Proveedores locales 828.108 498.333
Subtotal 2.760.704 2.881.496
Otras cuentas por pagar:

Cuentas por pagar Socios 63.928 63.938
Con el IEES 39.434 31.713
Anticipo de clientes 205.905 113.496
Clras 173.768 133,471
Subtotat 483.045 342.318
Total 3.243.749 3.223.814
Largo Plazo

Oftras cuerttas por pagar

Cuentas por pagar Socios 608.691 768,140

608.691 768.140
NOTA 8 — OBLIGACIONES ACUMULADAS
Composicion:
Biciembre 31,
2014 2Gi3

Participacion a trabajadores 343.433 202.787

Beneficios scciales 41,914 35.323

Total 385.347 238.110




NOTA 9 - OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDGS

Un resumen de la obligacién por beneficios definidos es como sigue:

Bicierrbre 31,
2014 2013
Jubilacion Patrenal 523.8975 632.6682
Eenificacién por Desshucio ‘ 159,495 120.811
Total 633.471 753,783

(1} Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte anos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada ¢ interrumpida, tendran dersecho
a ser jubilados por sus empleadaores sin perjuicio de la jubilacidn que les corresponde en su condicion de
afiliados af Instituto Ecuatoriano de Seguridad Sociai.

{2) Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los cases de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compaiifa entregara el 25% de la Gitima remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicio,

Los calculos actuariates del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 por un actuaric independiente.  El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los costos del sarvicio actual y &l
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el méindo de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este meétedo ios beneficios definidos deben ser atribuidos al perfodo de servicio del empleado v
basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficic a cads
ano de setvicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipdiesis reflejan el valor de dinero a través dgel tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos bensficios,

Las nuevas mediclonas, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en &l
estado de sitvacion financiera con cargo o abono a otre resuftado integral, en el periodo en que se
producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas sctuariales sn otro resuitado integral sa
reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no scn reclasificadas a la utiiidad o pérdida

del perfodo.



NOTA 10- OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS CORTQ PLAZO

2014 2013 Tasas de interés Fecha de vencimiento
Sobregiros Bancarios - 99.579
Banco de Guayaquit 1.050.581 826.933 8.95% Hasta marzo del 2015
Banco del Pacifico - 78.070
Intereses por pagar 18.567 23.052

1.069.148 1.027.634

NOTA 11- OBLIGACIONES LARGO PLAZO

Diciembre 31, Jasas de Fecha de vencimiento
2014 2013 interés
Banco EFG BANK 1.170.000 1.350.000 7.95% Hasta diciembre del 2018
1.170.000 1.350.000

NOTA 12 — INSTRUMENTOS FINANCIEROS

12.1 . Gestién de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, ia compame esta sxpuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera més ¢ mencs significativa al valor econémico de sus fiujos y actives vy, en
consecusncia, sus resultados.

La Compania dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, adminisirados por la Gerencia
Financiera, aue perm:ten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Direcioric
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la companfia, una caracterizacion y
una descripcion de las medidas de mifigacion actuaimente en uso por parte de la compaiia, st es el caso.

12.1.1 Riesgo en las tasas de interés —~ La compania se encuentra expuesto a riesgos en 1a tasa de
interés debido a que maniiens préstamos a tasas de interés tanio fijas como variables. El riesgo es

id



NDTA 12 - iIMBTRUMENTOS FINANCIEROS
(Continvacin)

miarajads por la compafis mantariends tRz tambinaeon apreplada anle l0g préetamas o ngs fay a
=85 varshla,

1242 Rlesgo de erédlio - E! fiesgo ds crédio e reflers &b rfesgo de que una de las partes incumpia con
glis opligaclenes contractuales resulkando on wia pérgkla finenciera parg la compania, La Compeadia ha
agoptade una pelitca de dnizamente imvolucrarss con pantes soleamtos ¥ oblensr suficiontes colaterales,
currdo sen apropiade, come forma de miioer el desge de ls pérdide fnanciera noasicnads per log
incumalimientos, La cormpadfa dricamente ronllza waneaccionas con Compadlas que cusrtan coa la
misma ¢ mejor cadlicacidn do rdespo,

1213 Rlssgo de lquider - La Gerencla General 83 la qus fiens Ia respensabiiicad final por fa gastién
de iquidez.  La Garercid General ha sstablecide un marca de rabajo aprepiado para i gostidn o
- liguidez de manere que ke Garencia financlers ‘pueda manefar o3 requerimienios de firanciamiento a
sorg; mediand ¥ largo plaza asl corme & gesldn da liguldes ds |s compatla, La comeania manss &l
nesgo de guidez manteniendn reservas, faolicades financiaras y de pedstamo adexindas, monlicreands
cominuamands loa fudos efectivoa proyvectzdes vy reales ¥ conilindo toe periifes Ja venelmiansts de les
acivos ¥ pasives franciores.

12.4.4 Riesgo de caplial - La Gerencia gestona su capital pare asegurar que la Compaitia estard an
capacdad de coatinuer Camo emprasa en marcha misninss que maximizan el rendimiento 2 sus Soclds a
treveds o la oplimizaciin de log saldas de dewda y palnmenie.

L& Gerencis Financiera reviss 1a essuciurn e ospitel scbre una dasy semasital,  Sonw parte de asta
révisidn, ssla Gorencla covidare ¢ costo vof magital y los rdesgos ascoiados con cads ciase g8 capial

CNGTA 13- CAPITAL SOCIAL

E: napial soxisl sutodzach consirte de B000GO0 parlislpaciones guales, acuinulatvas e Indivisinles de
W Salar cada, una, L
,
NOTA 14 - EVENTOS SUBBEQUENTESR
Eriire &l 31 ge diclembre det 2014 wia fscha do amisidn de estos estades inanclares (85 da marza del

NG o 56 podujrran avantae gue, en le cpinidn do i Adminisyacidn de la Compadin, puciaran
fenerumn sfecto sigrificative sobre diches smadas inanciems gue no 58 hayan revetada en lng mismus,

Aadnaans L

Licda, Ana Alvarado Lascano

GERENTE GENERAL CONTADOR
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