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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Aos miembros del Directorio y
Socios de

IMPORTADORA ALVARADO CIA. LTDA.
26 de marzo del 2015

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Importadora Alvarado Cia. Ltda., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes estados
de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afic terminado en esa
fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

La gerencia de la Compalfifa es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerde con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, y del control interno
determinado por la gerencia como necesatio para permitir la preparacion de los estados financieros libres
de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria, Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiqguemos y realicemos la auditoria
para obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para abtener svidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados
financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor foma en
consideracién los controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de la Compafiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria aproplados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de
la Compafia. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables utiizadas
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son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por fa gerencia son razonables, asi como
una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditorfa.

Opinién

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de Importadora Alvarado Cia. Lida., al 31 de diciembre del 2014, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
Normas Internacionales de informacién Financiera - NIIF.
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IMPORTADORA ALVARADO CIA. LTDA.

FWIEK.LOm. 80

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

{(Expresado en dolares estadounidenses)

GPERACIONES CONTINUAS
Ingresos Ordinarios
Costo de Venta

Utilidad bruta

GASTOS
De administracién y ventas
Financiercs

Utilidad (Pérdida) Operaciones Ordinarias
INGRESOS o EGRESOS NETOS DE OPERACIONES NO ORDINARIAS

Ulilidad (Pérdida) antes de linpuasto a ia renta

Menos gasto per impuesto a la renta:
Corrients
Diferido

Total

UTHIDAD DEL ANO .

OTROS RESULTADCS INTEGRALES
Nuevas mediciones de obligaciones per beneficios definidos

OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL ANG NETO DE IMPUESTOS

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANC

Referencia
a Notas 2014 2013
23.204.760 18.573.262
{15.577.016) (12.715.539)
7.827.744 5,857,703
{5.519.927) {4.446,236)
{£14.051) {974.639)
1.8983.866 1.136.828
52.257 10.936
1,846,123 1.147.764
(420.912) {276.934)
(98.869) 186.67C
(519.781) (90,264}
1.4268.342 1.087v.200
172.378
172.378 o
1.598.720 1.087.200

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.




IMPORTADORA ALVARADO GIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

2014 2013
Flufo de efectivo de las actividades de operacidn:
Recibido de clientes 21.776.513 18.080.772
Pagos a proveedores y a empleados (21.188.233) (16.644.572)
Intereses pagados ) ' (214.051) {274,838}
Efectivo nato proveniente do acthidades de aperacién : -374.229 §.171.561
Flujo de efectivo de las actividades de inversidn:
Adquisicidn o Ventas de propiedades, planta v equipo (238.627) {293.378)
Efectivo neto utifizado en actividades de inversion (238.827) (293.378)
Flujo de fondos de las actividades de financiamlento:
Incremento o Disminucién Obligacienes con terceros {126.868) {12.827)
Incremento o Disminucién de obfigaciones Financieras {138.486} (667.054)
Efecivo neto proveniente de actividades de financiamiento (265.354) (679.881)
Incrementa neto de efective (129.752) 198.302
Efectivo al principio del afio 399.665 201.363
Efective al fin del afio 269.913 399.665
Conciliacidn de la utilidad neta con ei efective neto utilizado
en actividades de operacion:
Utilldad neta del ado 1.426.342 1.057.500
Més cargos a resullados que no representan movimiento de efectivo:
Provisidn Cuentas Incobrables 23.368 42.668,00
Previsidn Jubifacidn Patronal y Desahucio 102,056 179.653 -
Depreciacitn 227.869 194.745
Impuesto a la renta 4201912 276.934
Participacién Trabajadores 243.433 202.787
2.543.980 1,954,287
Cambios en ef capital de irabajo
Cuentas comsrciales por cobrar ¥ olras cuentas gor cobrar {1.480.504) {493.426)
Cuentas comerciales por pagar Y otras cuentas por pagas 19.935 43.123
fnventarios (181.292) 681.017
Olros activos largo plazo 74 -205.808,00
Obligacionss acumuladas {196.196) {123.343)
Otros pasivos (158.44%3) {397.763)
Impuestos (172.319) {286.526)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacidn 374.229 1.171.561

Las notas sxplicativas anexas 1 a 14 son parte integranie de los estados financieres.
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IMPORTADORA ALVARADQ CIA, LTDA.

IMPORTADORA - ALUARADO

SWIPLCoN 28

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

NOTA 1 - OPERACIONES

Importadora Alvarado Cfa. Lida., fue constituida mediante escritura pabiica sl 5 de marzo de 1986, fue
inscrita en of Registro Mercantil y aprobada por la Intendencia de Companias de Ambato el 25 de
marzo de 1986 mediante Resolucion No. 86.1.2.1.00403.

Su objeto social es importar , comprar, vender, comercializar, distribuir y exportar, vehiculos de todo
tipo, ya sea livianos o pesados, asi como motores, repuestos, paries, piezas, accesorios, neumaticos,
lubricantes, aceites, aditivos para toda clase de vehiculos; importar, comprar, vender, comercializar,
distribuir, y exportar herramientas v todos tipo de maquinaria relacionadas con la actividad autometriz;
Alguiler de vehiculos, volquetas, camiones, equipo pesado, equipo camionero, maquinaria,
herramientas y, en general, alquilar todo tipo de bienes para la actividad de la construccion; Ser
agente, mandataria, representants o comisionista de personas naiurales o juridicas, nacionales o
extranjeras gue realicen aclividades similares; compra, venta, corretaje, permuta, agenciamiento,
explotacion, lotizacidn parcelacidén, arrendamiento y anticresis de bienes inmuebies; Participar en
licitaciones, concursos piblicos de ofertas, concursos privados de precios, comparaciones de ofertas o
cualquier ofra modaiidad contractual, con entidades publicas o privadas, sean estas nacionales o
extranjeras, dentro de su objeto social.

Los estados financiero, han sido preparados en U.S, ddlares como resulfado del proceso de
dolarizacion de la economia a través del cual el Gobierne Ecuatoriano fijo come moneda de curso legal
del pats, et délar de los Estados Unidos de América.

NOTA 2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Freparacion de los estados financieros -

a1 Declaracién de cumplimiento —

Los estados financieros de la compaiia se prepararon de conformidad con las Normas
Internacicnales de Informacion Financiera (NIIF) seglin las emitié el Consgjo de MNormas
internacionales de Contabilidad (IASB, vor su sigla en ingiés).

a.2 Bases de preparacidn - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases dei cosio
historico excepto por ciertas propiedades de propiedad planta y equipe que son medidos a sus valores
razonables, tal como se explica en las polfiicas contabies incluidas més abajo. El costo histérico esté
basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en &l intercambio de los activos.

e
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d)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Los estados financieros de Importadora Alvarado Cfa. Lida. comprenden los estados de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013.

La preparacidén de estados financieros conforme con la las Normas Internacionales de Informacion
Financiera {NIIF) exige sl uso de ciertas estimaciones. También exige a la direccién que ejerza su
juicio en &l proceso de aplicar las polliticas contables.

A continuacion se resumen las principales prdcticas contables seguidas por la Empresa en la
preparacion de sus estados financieres:

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos actives financieres liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamenie en efectivo an un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacién financiera,

Inventarios -

Los inventarios son presentados af costo de adquisicidn o valor neto reaifizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas
por obsolescencia, ta cual es determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad real de venta. El
valor neto realizable representa el precio de venta estimado menes todos los costos de terminacion y

los costos necasarios para la venia,

Propiedad pianta y equipo -

d.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipo se
mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mas todos los costos
diractamente relacicnados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento y fa
estimacidn inicial de cualquier costo de desmantelamiento vy retiro del slemento o de rehabilitacion de
la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los aciives, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de actives catificados.

d.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después det reconocimiento inicial,
las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la deprsciacion acumulada y ef
importe acumulade de [as pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultades en el perfodo en que se
producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, plania y squipo de la Compania,



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto de susiitucidn son rsconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacidn que permite depreciarlos en el
periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacién,

d.3 Medicidn posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion - Después del reconocimiento
inicial, los inmuebles y vehfculos, son presentados a sus valorss revaluados, que son sus vafores
razonables, en el momento de fas revaluaciones, menos la depreciacidn acumulada y st importe
acumitado de las pérdidas por deteriore de valor. Las revaluaciones se efectlan con suficiente
frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se habria calculado
utilizando los valores razonables ai final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos'y edificios 'se raconoée en otro resultado integral,
y se acumuia en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacidn de propiedades,
planta y equipo, excepto si revierte una disminucidn en [la revatuacion del mismo previamente
reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resuliados en la medida en que 38
carga la disminucion previa, Una disminucidn del valor en libros de la revaluacion de los terrenos y
edificios es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en
la reserva de revaluacion relacionade con una revaluacion anterior de dichos activos.

El saldo de revaiuacion de terrenos y edificios inciuido en el patrimanio es transferido directamente a
utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo. No obstante, parte de la reserva
se transfiere a medida que el activo es utifizado por La Compadifa. En ese caso, el imporie de la
reserva transferlda es igual a la diferencia enire la depreciacidn calculada segdn el valor revaluado del
activo y la calculada segtin su costo original.  Las transferencias desde las cuentas de reserva de
revaluacton a utilidades retenidas no pasan por el resultado del periodo.

Los efectos de la revaluacidn de propiedades, planta y equipo sobre el impuesto a la renta diferido, se
contabilizan y revelan de acuerdo con fa NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

d.4 Método de depreciacion y vidas diiles - El costo o valor revaluade de propiedades, pianta y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida (il estimada, valor residual y
método de depreciacion son revisados al finat de cada ario, siendo el efecio de cualguier cambio en el
estimado registrado sobre una basea prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas Gliles
usadas en sl caleulo de Ja depraciacion:

ftern Vida &til {en afos)
Muebles v enseres 10
Equipos de computacién 3
Maquinaria y equipo 10
Vehiculos 6-10
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f)

g)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacidn)

Costos por préstamos - —

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicidn, construccidn o produccién de
activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial
para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para
Skl USD o venta,

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especfficos pendientes para ser
consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos para su

“capitalizacién,

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el perfodo en que se
incurren,

impuestos -

El gasto por impuestos a las ganancias represanta la suma del impuesto corriente por pagar
y del impusste diferido. :

E] impuesto corriente por pagar esid basado en la ganancia fiscal del afto,

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos v
pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes {conocidas como diferencias
temporarias),

Los pasives por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se
espere gue incrementen la ganancia fiscal en el futuro, Los activos por impuestos diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en ef
futuro, y cualquisr pérdida o crédito fiscal no utilizado.

Beneficios a empleados —

Incluye las provisiones por beneficios a empleados, incluyendo los beneficios post-empleo, o aquellos
generados por beneficios pactados durante la contratacion def personal la compafia, asi como los
originados de contratos colectivos de trabaje.

El costo de los beneficios definidas {jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es determinado
utilizando ef Méfodo de la Unidad de Crédito Proyectada, con valcraciones actuariales realizadas al

final de cada periodo.

i
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconccen en sl
estado de situacidn financiera con cargo o abono a otro resuitado integral, en el periodo en que se
producen. £l reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se
reflejan inmediatamente en las ganancias acumutadas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida
def perfodo.

Participacidn a trahajadores -

La companfa reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades
de la Compania. Este beneficio se calcula a fa tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales,

Be Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos se calculan al valor razonable de ia coniraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compania

pueda otorgar. . :

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando la Compariia
transfiere los riesgos v beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bisnes; el
importe de los ingresos vy los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion pueden
ser medidos con fiabilidad v es probable que la Compatiia reciba los beneficios econdmicos asociados

con & transacgion,

Se registran en base a la emision de las facturas a los clientes y a la entrega de la mercaderia y/o
prestacion del servicio,

Costos y Gastos —

Los costos y gasios se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independiantemente de 1a fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en i
perfodo mas cercano en el que se conocen.

Actives Financieros-

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacidn cuando se realiza
una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, més los
costos de la transaccién, excepto por aquellos activos financieros clasificados al vator razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al vaior razonabie y cuyos costos de la

transaccién se reconocen en resultados.



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacion}

Todos Tos activos financieros reconocidos son posteriormenie medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valar razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar
comerciales y ofras cuentas por cobrar y activas financieros disponibies para ia venta. La clasificacion
depende del propdsiic con el que se adguirieron los instrumentos financieros. La administracion
determina la clasificacidn de sus instrumentos financieros en el momento del reconccimisnto inicial.

k1. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentag por cobrar
comerciales y ofras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos ©
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando e
método de la tasa de interés sfectiva, menos cualquier deterioro. Ei perfodo de crédito promedio sobre
la prestacion de servicios es de 120 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisidn para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha provisién se constituye en funcién de un andlisis de fa probabilidad de racuperacion
de las cuentas. ‘

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no detivados
con pagos fijos o determinables, qus no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimienios superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de deuda vy patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio
de conformidad con la sustancia del acuerdo confractual.

l.os pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compania tenga derecho
incondicional de diferir el pago de fa obligacidn por lo menos 12 meses después de la fecha del estado
de situacion financiera.

I1. Préstamos - Representan pasivos financieros gue se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos sa registran subsacuentemente a su
costo amortizado usando el método de interés efectivo.

I2. Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar comerciales
v ofras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo.

Despuéds del reconocimiento inicial, a valor razonahle, se miden al costo amortizade uiilizando el
métado de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes
es de 30 dias.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas
La compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIF),

Normas Internacicnales de Contabilidad (NIC) e Interprataciones del Comité (CINIIF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas pero alin no son efectivas:

NHIF Titulo Efectiva a partir
NIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
Enmiendas ala NIIF 9 y NIIF 7 Fecha obligatoria efectiva de la NIiF

: .9y revelaciones de transicién Enero 1, 2015
Enmiendas a la NiiF 10, NitF Entidades de inversién
12y NIC 27 Enero 1, 2014
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y activos

financieros Enero 1, 2014

La Administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros en
[os pericdos futuros no  tendran un impacto sobre los importes de los activos y pasivos ¥ las
revelaciones de Ja compania. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido complstado

) Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas

La compadia no ha aplicado las siguientes Normas Internacicnales de Informacién Financiera {NilF),
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretacionss del Comité {CINIF) nuevas y

revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas:
Efectiva a partir de periodos

que inicien en o después de

NIF : Titulo
NIHF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingreses procedentes de
. ‘contratos con clientes Enero 1, 2017
Madificaciones a la NHF 11 Coniahilizacion de
adguisiciones de Enero 1, 2016
intereses en Operaciohes
Conjuntas
Modificaciones afa NIC 16 yia  Clarificacién de los métodos
NIC 38 aceptables de depreciacion y
amortizacion Enero 1, 2016
Modificaciones afa NIC 16 yla  Agricultura: Plantas Enerc 1, 2016
NIC 41 productoras
Modlificaclones ala NIC 19 Planes de beneficios definidos:
Aportaciones de los Jufio 1, 2014
empleados
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales alas NIiF Jufio 1, 2014 ¢con excepciones
Ciclo 2010 - 2012 limitadas
Medificaciones a las NIF Mejoras anuales a las NilF
Ciclo 2011 - 2013 Julio 1, 2014



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

La Administracién apticipa que estas enmiendas que serdn adoptadas en los estados financieros en
los periodos futuros no  tendrdn un impacto sobre los importes de los activos y pasivos y las
revelaciones de la compania. Sin embarge, no es posible proporcionar una estimacidn razonable de
ese efecto hasta que un examen detaliado haya sido completado.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacidn financiera de la siguiente manera:

Composicién:

Diciembre 31,

2014 2013
Caja General 13.450 10.729
Bance Produbanco 27 667 177.702
Bancao del Pacifico 105.382 143.018
Banco del Piichincha 18.650 8.218
Banco de Guayaquil 104.764 -
Inversiones Temporates - 60.000

Total 269.813 399.665

R~



NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

POR COBRAR

Composicion:

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes Mo relacionados

Clientes Relacionados

Provisién cuentas dudcsas

Ctras cuentas por cobrar:
Companias Refacionadas
Fancionarios y empleados
Anticipo proveedores nacionales
Anticipo proveedores exterior
Otras

Total

Largo Plazo

Otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar Largo Plazo
Garantias en arriendo

NOTA 5 - INVENTARIOS

Inventario de Mercaderia
Importaciones en Transito

Provisidn para cbsolescancia

Total

Diciembre 31,
2014 2013
4.539.980 4.045.418
830.120 320.759
{198,633} (175.266)
5.171.467 4,190,908
257.04C 49187

40.282 21.032
148.055 102.174
204.978 123.840

35.261 13.125

5.957.083 4,499,247
200,000 200,000
5734 5.808
205.734 205.808
Diciembre 31,

2014 2013
4511.525 3.526.437
1,129,095 1.943.235

(56.054) (66.398)
5.6584.568 5.403.274
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NOTA 6 - PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO

Composicién:

Edificios .
Muebles y enseres
Equipos de computacién
Vehiculos

Magquinaria y equipo

Menos: 7
Depreciacion acumulada

Terrenos

Totat

iovimiento:

Saido al 1 de enero
Adiciones netas
Depreciacion del afio

Diciembre 31,

2014 2013
1.380.917 1.380.917
86,295 79.770
300.117 216.307
923.844 896.602
32,234 35.611
2,733.407 2.609.207
(634.705) (521.263)
2.098.702 2.087.944
694.134 694.134
2.792.836 2.782.078
2,782,078 2.683.445
238.627 203.378
{227.869) (194.745)
2.792.836 2.782.078

1



NOTA 7 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS
POR PAGAR

Composicién:

Diciembre 31,
2014 013

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores del exterfor 1.932.596 2.383.163
Proveedores lccales 828.108 498.333
Subtotal 2.760.704 2.881.496
Ctras cuentas por pagar:
Cuentas por pagar Socios 63.938 63.938
Con el IEES 39,434 31.713
Aniicipo de clientes 205.905 113.496
Otras 173,768 133.171
Subtotal 483.045 342.318
Tctal 3.243.749 3.223.814
Largo Plazo
Ctras cuentas por pagar
Cuentas por pagar Socios 608.691 768.140

£08.691 768.140
NOTA 8 - OBLIGACIONES ACUMULADAS
Compaosicidn;

Diciembre 31,
2014 2013

Participacion a trabajadores 343.433 202.787
Beneficios scclales 41,914 35.323

Totat 385.347 238.110




NOTA 9 - OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS

Un resumen de la obligacion par beneficios definidos s como sigue:

Diciembtre 31,
2014 2013
Jubitacion Patronal 523.975 632,062
Bonificacion por Desahucio - 152.486 120,811
Total 683471 783793

{1} Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los rabajadores gue por
veinte anos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicién de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

(2) Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la refacién faboral por desahucio solicitado por e empleador o por el frabajador, la
Comparia entregara et 26% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afos de servicio,

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacidn devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 por un actuario independiente.  El valor
nresente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los cosios del sarvicio actual y e
costo del servicio anterior fueron calculados utiizando el métado de la unidad de crédito proyeciada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser afribuidos al periodo de servicio del empleado v
basados en la férmula del plan, de tal suerte gue se atribuye la misma cantidad de beneficic a cada
afo de servicio, considerando el uso de hipitesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a fravés del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las nuevas mediciones, gue comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconcoen en sl
estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado infegral, en ef periodo en que se
producen. El reconacimienio de las ganancias y pérdidas actuariales en oiro resultado integral se
reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida
del periodo.



NOTA 10- OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS CORTO PLAZO

2014 2013 Tasas de interés Fecha de vencimiento
Sobregiros Bancarios - 99.579
Bance de Guayaquil 1.050.581 826.933 8.95% Hasta marzo del 2015
Banco dei Pacifico - 78.070
Intereses por pagar 18.567 23.052

1.069.148 1.027.634

NOTA 11- OBLIGACIONES LARGO PLAZO

Diciembre 31, Tasasde  Fecha de vencimiento
2014 2013 interés
Banco EFG BANK 1.170.000 1.350.000 7.95% Hasta diciembre del 2018
1.170.000 1.350.000

NOTA 12 — INSTRUMENTOS FINANCIEROS

121 . Gestion de riesgos financieros - En el curse normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la compaﬁla esta expuestc a disiintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mas ¢ menos significativa al valor econémice de sus flujos y activos vy, en
consecuencia, sus resuilados.

La Compartia dispone de una organizacion y de sistemas de informacidn, administrades por la Gerencia
Financiera, gue permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio
medidas de mitigacian, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la compania, una caracierizacién y
una descripcidn de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de Ja compania, si es el casc.

12.1.1 Riesgo en las tasas de interés — La compafiia se encuentra expuesto a riesgos en la tasa de
interés debido a que mantiene préstamos a lasas de interés tanio fijas como variables. El riesgo es

id



NOTA 12 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS
{Continuacién)

manejado por la compaiia manteniendo una combinacién apropiada enfre los préstamos a tasa fijay a
tasa variable.

12.1.2 Riesgo de crédito - Ef riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obiigaciones contractuales resultando an una pérdida financiera para la compania. La Compania ha
adoptado una politica de Unicamente involucrarse con paries solventes y obtener suficientes colaterales,
cuando sea aproplado, como forma de mitigar el riesgo de fa pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos. La compaiia Unicamente realiza transacciones con Companias que cuentan con la
misma o mejor calificacion de riesgo.

12.1.3 Riesgoe de liquidez - La Gerencia General es la que tene la responsabilidad final por la gestion
de liquidez. La Gerencia General ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de
- fiquidez de mariera que la Gerencia financiera pueda manejar l0s requerimientos de financiamiento a
corte, mediano y largo plazo ast como Ia gestidn de liguidez de la compaiiia. La comparia mansja el
riesgo de liquidez mameniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados vy reafes y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros,

12.1.4 Riesgo de capital — La Gerencia gestiona su capital para asegurar que ta Compania estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras gue maximizan el rendimiento a sus Socios a
través de la optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

La Gerencia Financiera revisa la estructura de capital sobre una base semesiral. Como parte de esta
revision, esta Gerencia considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

NOTA 13- CAPITAL SOCIAL

£ capitat social autorizado consiste de 2000.000 participaciones iguales, acumulativas e indivisibles de
un délar cada una.

NOTA 14 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 v la fecha de emisién de estos estados financieros (26 de marzo del

2015) no se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracién de la Compadia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.



