LABORATORIOS VITACELILS S.A..

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICEMBRE DEL 2016

(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA1-  OPERACIONES

La compaiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el 22 de febrero del 2013 e inscrita en el Registro
Mercantil el 14 de junio del 2013, e inicia suactividad economica ¢ 28 de agosto del 2013.

Su actividad principa: Fabricacion de productos farmacéuticos medicinales y cosméticos, asi
como la ventay comercializacion de estos.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

1 Declaracion de cumplimientol
Los estados financiers de LA COMPANIA LABORATORIOS WITACELLS S.A., han sido
preparados de conformidad con las Nomas Internadonales de Informaddn Financiera  (NIIF).

La preparaddn de los presentes estados financieros en conformidad con las NIIF requiere que
la Administracién realice ciertas estimadones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con e propdsito de determinar la valuadén y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de
la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estwieron basados en kb mejor utilizacidn

de la informadén disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

A continuacion se describen las principales pditicas contables adoptadas en la preparacidn
de estos estados financieros.

2 Bases de preparacion
Los estados financieros de LA COMPANIA LABORATORIOS MITACELLS S.A. Comprenden:
e el estado de situacidon finandera al 31 de diciembre de 2016
e el estado del resultado integral,
e ¢l estado de cambios en el patrimonio; v,
o el estado de flujo de efectivo por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016.
Estos estados financieros han sido elaborados de aauerdo con ks NIF.

3 Efectivo y equivalentes de efectivo
El efedivo y equivalentes de efedivo incluye aquellos adivos financieros liquidos, depdsitos
o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses y sobregircs bancarios. Los sobregiros bancarics son presentados
como pasivos corrientes en e estado de situacidn financiera y para kb presentacion del
Estado de Flujo de Efectivo se incluyen en el efectivo y equivalentes de efectivo.

4 Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar
Las cuentas comerciales por wbrar y otas cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados n pagos fijos odeterminables, que no cotizan en un mercado activo.
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Después del reconccimiento inidal, a valor razonable se mide al costo amortizado, utiizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos aualquier deterioro. El ingreso por intereses
(induyendo los intereses implicitos) se reconoce como ingresos de inversiones y se alculan
utiizando kb tasa de interés efediva, excepto para las cuentas por cobrar a orto plazo
cuando el reconocimiento del interés resutare inmaterial. El periodo de crédito promedio
sobre la venta de bienes es de 31 dias en adelante, caso contrario se entenderda como
contado.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcion de un andlisis de la
probabiidad de reauperacidon de las cuentas.

Otrms auentos x cobrar pueden originarse por \warios causas entre ellas préstamos a socios, los
mismos que no abarcarin mds de un periodo contoble parn no causar interés; caso contrario
se realzard el andlisis respectivo y de acuerdo a la materialidad los directivos establecerdn el
porcentaje de interés.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o al valor neto realizable, asumiendo
el menor. Son valuados n e método del costo promedio ponderado. Las importaciones en
tramsito se encuentran registradas a su costo de adquisicion. El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado, menocs todos los costos de termimacion y los costos
necesarios para la venta.

Deterioro del Valor de los Inventarios: Al final de cada periodo sobre el que se informa se
analizan los inventarics que estan deteriorados, es decir, si el importe en libros no es
totalmente recuperable por dafios, obsdeseencia opredo de ventas decrecientes.

Activos no corrientes mantenidos para la venta

Los adivos no corientes y los grupos de actives para su disposicion se dasifican como
mantenidos pam la venta si su valor en lbros es recuperable a través de una operaddn de
venta y no mediante su uso continuo. Esta condidon se considera cumplida Unicamente
cuando la venta es altamente probable y el activo (o grupo de activas para su dispasicion)
estd dsponible para la venta inmediata en su estado actual. la Gerencia debe
comprometerse con la venta, la wal deberia reconocerse como una venta fimalizada dentro

del periodo de un afio desde lafecha de clasificacion.

Cuando el Grupo se encuentra comprometido con un plan de venta que involucra la pérdida
de control en una subsidiaria, todos los actives y pasivos de esa subsidiaria son clasificados
como mantenidos para la venta cuando se cumplen los criterios desciitos anteriormente,
independientemente de si el Grupo va a retener uma partidpacidn no oontmoladora en su
antigua subsidiaria después dela venta.

Los adivos no oorrientes (y grpos de activas para su disposidon) clasificados como
mantenidos para la venta, son calalados al menor del valor en libros y el valor razonable de
los activos menos los costos de ventas.



7 Propiedades, planta y equipo
7.1 Medidon en el mamento del reconocimiento
Las partidas de propiedades, planta y equipo se medirdn inidalmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisiddn mas todos los
costos directamente relacionados n la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la estimacién inicial de cualquier costo de
desmantelamiento vy retiro del elemento ode rehahilitacion dela ubicadén del activo.

Adicionalmente, se corsiderara como csto de las pattidas de propiedades, planta y equipo,
los costos por préstamos de la financiacion directamente atribuibles a la adquisiddn o
corstrucciéon de adivos que requieren de un periodo de tiempo sustandal antes de estar
listos para su uso oventa.

7.2 Medidon posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconccimiento inidal, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo
menos la depreciaddon acumulada y el importe aaumuado de las péridas de deterioro de
valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que
se producen. Cabe sefalar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la
Compafia, requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucion
son reconccidas separadamente del resto del actvo y n un nivel de disgregacion que
pemite depreciarlos en el periodo que mede entre la actual y la siguiente reparacion.

7.3 Meétodo de depredacion y vidas (tiles

El costo de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea
reda. La vida util esimada, valor residual y método de depredacion son revisados al final de
cada afo, siendo el efecto de cualquier @mbio en el estimado registrado sobre una base
prospediva.

Cuando se adquieran equipos en razon de que se los precksa para ejecutar trabajos
eventuales requeridos en proyectos especificos, se los cargara al gasto, en razdn de que es
poc probable que sean vuelvan a utilizar en el futuro.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y ks
vidas (tiles, en afics, usadas en el dlculb de la depreciaddn:

Cuenta Activo Descripcion Vida Util Valor Residual %
Técnica
20 3%
EDIHCIOS PLANTASINDUSTRIALES/CONSTRUCCIONES 30 5%
60 3%
80 15%

MAQUINAKIAY

MAQUINAKIA ESTRUCITUKA RUBUSTA

3
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HERRAMIENTAS ELEVADORESTRANSPORTADORES
MUEBLES FQUIPO DE COMPUTO ECECTRONICO 5 Valor a deleTm nar
EQUIPOSDE MUEBLES/ EQUIPO DE OFICINA Deacuerdo alactivo Valor a determnar
OFICINAY
COMPUTO
TERRENO NO APLICA VIDA UTIL A A
VEHICULOS VEHICULOS, EQUIPO CAMINERO 3 33%




7.4 Adivos mantenidos bgo arrendamiento financier o

Los adivos mantenidos bajo arrendamiento finandero son depredados por € plazo de su
vida Uil estimada igual a los activos poseidos o, si ésta es menor, por el plazo de
arrendamiento correspondiente.

7.5. Retiro o venta de propiedades, plonta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y
equipo es calcuada como kb diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo
y reconccida  en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido dredamente a utilidades retenidas.

Propiedades de inversion

Las propiedades de inversion son acuellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o
ambas (induyendo las propiedades de inversion en construccion para dichos propositos) y se
miden inidalmente al costo, incluyendo los costos de la  transaccion. luego  cel
recnodmiento inidal, las propiedades de inversion son registadas al costo menos la
depreciacion aaumuada y el importe acumukdo de las pérdidas de deterioro de valor,
exepto para aquellas propiedades de inversion clasifi@das como mantenidas para la venta
(o sean incluidas en un grupo de activos para su disposidon que sea clasifimdo como
mantenido para la venta) en auyo caso seran meddas de acuerdo con la NIIF 5 Activos no
Corientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas.

Activos intangibles

9.1 Adivos intnngibles adquiridos de forma separada

Los adivos intangibles adquiridos de forma separada son registrados al costo menos la
amortizacion aamuada y cualquier pérdida por deterioro acumulda. la amortizadén se
recmnoe con base en el método de linea recta sobre su vida Uil estimada. Lla vida (il
estimada, valor residual y método de depreciaddn son revisados al final de cada afio, siendo
el efecto de cualquier ambio en el estimado registmado sobre una base prospectiva.

9.2 Adivos intangibles generados internamente - desembolsos pro investigacibn 'y
desarrollo

Los desembolscs originados por las adividades de investigacién se reconocen mo un gasto

en el periodo en el cual se incuren.

Un activo intangible generado internamente como corsecuencia de adividades de desarrdlo

(o de la fase de desarmllo de un proyedo interno) es reconocido si se cumplen ls
condiciones indicadas a continuacion:

e Técnicamente, es posible cmpletar la produccion del adivo intangible de forma oque
pueda estar disponible para su utilizacion o su venta;

e Suintenddon de completar el activo intangible en cuestidon, para usarlo o venderlg

e Su @paddad para utilizar o vender el adivo intargible;

e la forma en que el activo intargible vaya a generar probables beneficios econémicos en el
futuro;

e La disponiblidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de dtro tipo, para
completar el desarrdlo y para utilizar o vender el activo intangible; v,

e Su capacidad para medr, de forma fiable, el desembolso atribuible al adivo intangible
durante su desarrollo.
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El valor inicialmente reconocido para un activo intangible generado internamente es la suma
de los desembolsos inaurridos desde el momento en que el elemento cumple las condiciones
parm su reconocimiento, establecidas anteriormente. Cuando no se puede rewnocer un
activo intangible generado internamente, los desembolsos por desarollo son argados a
resultados en el periodo en que se incurren.

Con posterioridad a su recnodmiento inical, un activo intangble gererado internamente se
contabilizarda por su csto menos la amortizacion aawumuada y el importe acumulado de
pérdidas por deterioro del valor, sobre la misma base que los activos intangbles que son
adquiridos de forma separada.

9.3 Meétodo de amortizacion yvidas utiles
La amortizacion de los actives intangibles se @rga a resutados sobre sus vidas Utiles

utiizando el método de linea reda. La vida Ul estimada, valor residual y método de
amortizacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualgquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospediv a.

La vida atl de un activo intargible es finita o indefinida. La vida util de un activo intangible
gue surja de un derecho contractual o legal de dtro tipo no excederd el periodo de esos
derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo del wal la entidad
espera utilizar e adivo. Llos activos intangibles de vida util indefinida no se amortizan, pero
se evallan por deterioro anualmente y auando exista indicics de que e adivo intangible
puede estar deteriorado.

Se estima que el valor residual de todos los activos intargibles de la Compafia son igual a
cer.

Costos por préstamos

Los costos por préstamos atribuidos diredamente a la adquisicion, construccion o
producdén de activos calificados, los auales constituyen adivos que requieren de un periodo
de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al csto de estos actives hasta el
momento en que estén listos para su uso o venta.Todos los otros costos por préstamos son
reconocidos en resutados durante el periodo en que seincuren.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendentes

para ser cnsumidos en actives @lifi@dos es deducido de los costos por préstamos aptos
para su capitalizacion.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada periodo, el Grupo evalia los valores en libros de sus activos tangiles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se alcula el importe recuperable del adivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, el Grupo calcula
el importe recuperable de kb unidad gereradora de efedivo a la que pertenece dicho adivo.

Cuando se identifi@ una base razonable y consistente de distribucién, los adivos comunes
son también asignados a las unidades gereradoras de efectivo individuales, o distribuidas al
grupo mds pequerio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identifiaar
una base de distribucién razonable y consistente.
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Los adivos intangbles con uma vida Util indefinida o todavia no disponibles para su wso
deben ser sometidos a uma comprobaddn de deterioro anualmente, o con mayor freauenda
si existe cualquier indicacion de que podria haberse deteriorado suvalor.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el
valbr en wo. A estimar el valor en uso, los fluyos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presente utlizando una tasa de descuento antes de impuesto que
refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los
riesgos especificos para el activo para los auales no se han ajustado los estimados de flujo de
efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un adivo (o unidad generadora de efectivo) alcuado es menor
que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se
reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente
en resutados, salvo si el activo se registm a un importe revaluado, en auyo caso se debe
corsiderar la pérdida por deterioro como una disminucién en la revaluaddn.

Cuando uma pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (unidad
gereradora de efedivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de
tal manera que el vabr en lbros inoementado no excede el valor en libros que se habria
calaulado s no se hubiera reconccido la pérdida por deterioro para dicho activo (unidad
gereradora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de una pédida por deterioro es
reconoddo automaticamente en resultados, salvo si e adivo correspondiente se registra al
importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioo se maneja como un
aumento en la revaluacidn.

Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razomable, neto de
los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registman subsecuentemente a su
costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de
transacddn) y el valor de redenddn se reconoce en el estado de resultados durante el
periodo del préstamo usando el método de interés efedivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a mencs que kB Compafiia tenga derecho

incondidonal de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha
del estado de situadén financiera.

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar
Las cuentas comerciales por pagar y otras auentas por pagar son pasivos financiercs, no
derivados on pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utiizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El gasto por
intereses  (incluyendo los intereses implicitos) se reconoee @mo costos financieros y se
calalan utlizando la tasa de interés efediva, excepto para ks auentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resutare inmaterial. El periodo de crédto
promedio para la compra de ciertos bienes es de 60 dias.
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Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
coriente yel impuesto diferido, y es de 5.071.13 USD.

14.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagar coriiente se basa en la utiidad gravable (tibutaria) registrada durante
el afio. La utlidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducbles. El pasivo de
la compafia por concepto del impuesto coriente se @lcub utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

14.2. Impuestos dferidos

El impuesto diferido se recnoce sdbre las diferendas temporarias entre el valor en libros de
los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales crrespondientes
utiizadas para determinar la utlidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se recwnoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponbles.  Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por causa de
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compafia disponga de utilidades gravables futuras cntra las que se podria cargar esas
diferendas temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambiocs en la tasa de impuestos o en la nomativa
tributaria, la reestimacion de la reauperabilidad de los actives por impuestos diferidos o en la
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del
periodo, excepto en la medida en que se rladone con partidas previamente reconocidas
fuera de los resultados del periodo.

La Compafia debe compensar adivos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal los importes reconoddos en esas partidas; y los activos por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la
compafia tiene la intencidon de liquidar sus activos y pasivos como nretos.

14.3. Impuestos carrientes y diferidos

Los impuestos corientes y diferidos, deberdn reconocerse mo ingreso o gasto, y ser
incuidos en el resultado, excepto en b medida en que hayan surgido de una transaccion o
sueso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente
en el patimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la compafia tiene una obligaddn presente (ya sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la compafiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién,
y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacidn.

El importe reconocido como provision debe ser b mejor estimacion del desemboko
necesario para cancelar la obligacidn presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos vy las incertidumbres correspondientes.
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Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado parm a@ncelar la
obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho flujp de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
parm ancelar una provisién, se reconoce uma auenta por cobrar como un adivo si es

virtualmente cierto que se recibird el desembolso y el valor de la auenta por coborar puede ser
medido con fiahilidad.

15.1. Contratos onerosos

Si la Compafiia tiene un contrato oneroso, ks obligaciones presentes que se deriven del
mismo deben ser reconocidas y medidas como una provision. Un contrato oneroso es aquel
en el que los costos inevitables de cumplir con las obligadones comprometidas, son mayores
gue los bereficios que se esperan recibir del mismo.

15.2. Restructuraciones

Se remnoce una provisidon para restructuracion cuando la Compafiia tenga un plan formal
detallado para efeduar la restructuracion, y se haya creado una expectativa real, entre los
afectados, respecto a que se lievard a cabo la restructuracion, ya sea por haber comenzado a
ejecutar el plan o por haber anundado sus principales caracteristicas a los que se van a ver
afectados por el mismo. La provision para restructuracion debe incluir solo los desembolsos
directos que se deriven de la misma, los cuales comprenden los valores que se produzan
necesafiamente por la restructuracién; y que no estén asociados con las actividades que
continian en la Compafia.

15.3. Grantias

Las provisiones para el costo esperado de obligaciones por garantias en la venta de bienes se
reconoen a la fecha de la venta de los productos comrespondientes, al mejor estimado de los
desembolscs requeridos para ancelar la obligaddn de la Compaiiia.

Beneficios a empleados

16.1. Beneficios definidos: Jubiladon patronal, bonificadon par desdhucio y contrato
wledivo

El costo de los benefidos definidos (jubilacion patronal, bonificadon por desahucio y

contrato  mlectivo) es determinado utilizando el Méodo de la Unidad de Gédito

Proyectada, con valoradones actuariales realizadas al final de cada periodo.

16.2. Partcipacion a trabgiadores

La Compafia reconoce un pasivo y un gasto por la participaddn de los trabajadores en lks
utiidades. Este beneficio se alcua a la tasa del 15% de las utlidades liquidas de acuerdo
con disposidones legales. En el afio 2016 la empresa generd como 15% 1.342,87 USD.

17 Arrendamientos

Los amendamientos se clasifimn como finanderos cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y bereficios inherentes a la
propiedad. Todos los demds amrendamientos se clasifican como operativos.

17.1. la Compaiia como arrendadora

El ingreso por conepto de alquieres bajo arrendamientos operativos se reconoce
empleando el método de linea reda durante el phzo correspondiente al arrendamiento. Los
costos directos inidales incurridos al negociar y acordar un arrendamiento operativo son
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afiadidos al valor en libros del activo arrendado, empleando el método de linea reda durante
el plazo del arrendamiento.

17.2. la Campdiia como arrendataria

Los adivos mantenidos bajo arrendamientos financieras se reconocen como activos de la
Compafia a su valor razonable, al inicio del arrendamiento, o si éste es menor, al valor
presente de los pagos minmos del arendamiento. El pasivo comespondiente se incluye en
el estado de situacion financiera como una obligacién hajo arrendamiento financiero.

Los pagos por arrendamiento son distribuidos entre los gastos financieros y la reducddn de
las obligaciones bajo arrendamiento a fin de alcanzar una tasa de interés implicita sobre el
saldo restante del pasivo. Los gastos financieros son cargados directamente a resultados, a
menos que pudieran ser diredamente atribuibles a activos alifi@bles, en ayo caso son
capitalizados conforme a la pditica general de la Compafia para los costos por préstamcs.
Las cuotas contingentes por arrendamiento se remnocen como gastos en los periodos en
que seincurran.

Los alquileres por pagar bajo arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el
método de linea reda, durante el plazo correspondiente al arrendamiento. las cuoftas
contingentes por amrendamiento se reconocen como gastos en los periodos en los que sean
incurridos.

En caso de que se reciban incentivas por arrendamientos operativos, dichos incentivos se
recnoeran como pasivos. El benefido agregado de los incentivos se reconoce como una
reduccion del gasto por concepto de alquiler sobre la base de linea recta.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de kb contraprestacion wbrada o por cobrar,
teniendo en awenta el impote estimado de aalquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

18.1. Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando se

cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

e |a Compafiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

e |a Compaiiia no corserva para sl ninguna impliacién en la gestion corriente de los bienes
venddos, en el grado uwualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo
sobre las mismos;

o elimporte de los ingresos ordinarios pueda medrse con fiahilidad;

e sea probable que la Compafia reciba los beneficios econdmicos asodados n la
transaccién; y

e |os costos incuridos, o por incurri, en relacion con kb transaccion pueden ser medidos
con fiahilidad.

18.2. Prestucion de servicios

Los ingresos provenientes de ntratos de servicios se reconocen por referencia al estado de
terminacion del contrato. E estado de teminacién del contrato se determina de la siguiente
manera:



19

20

21

e Los honorarios por servicios prestados se reconocen mo ingrescs de actividades
ordinarias por referencia al estado de terminacion del servicio, determinado como la
proporcién del tempo total estimado para realizar el sewicio

e Los honorarios de servicio induidos en e precio de los produdos se reconocen por
referenca a la propordén del costo total del sewicio prestado o el producto vendido,
considerando las tendencias histéricas en el nimero de servidos realmente prestados o
sobre bienes vendidos en el pasado; v,

e Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a las tasas contractuales.

18.3. Ingresos por dividendos e ingresas por intereses

El ingreso por dividendos de ks inversiones en acciones es reconocido una vez que se han

estableddo los derechos de los accionistas para recbir este pago.

Los ingrescs por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital
pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la aual es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flyos de efedivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de b vida
esperada del instrumento finandero con el valor neto en libros del activo o pasivo financiero
sobre € recmnocimiento iniial.

18.4. Ingresos por alquileres
la pditca de kb Compafila para el reconocimiento de ingresos provenientes de
arrendamientos operativos la determinard la Junta General de Socics cuando lo amerite.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérim. Los costos y gastos se reconocen a medida
gue son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cer@no en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasives,
tampow los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida
o permitida por alguna noma o por disposicion expresa de la Junta General de Sodos y esta

presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, cntractualmente o por una norma
legal, contemphn kb posibiidad de compensacién y la Compafiia tiene la intendén de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simutdnea,
se presentan netos en resultadcs.

Activos financieros

Todos los activos finandercs se recmnoeen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se
observe la presenda de uma compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas
condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente estd
regulado por el merado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable,
mas los costos de la transaccidn, excepto por aquellos activos financieros dasificados al valor
razonable on cambios en resutados, los cuales son inicialmente meddos al valor razonable
y cuyos costos de la transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amottizado o al valor razonable.



La Compafia dasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable
con cambics en resultados, actives finanderos mantenidos hasta su vendmiento, préstamos
y cuentas por cobrar y activos finanderos disponibles para b venta.

La clasificaddon depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financiercs.
La administracion detemmina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento

del reconocimiento inidal.

21.1. Activos financieros d vdor razonable con cambios en resultados
Los adivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados son instrumentos

financieros mantenidos para negodar o designados a valor rmzomable en el reconocimiento
inidal por el Directorio de lka Compafiia.

Un instrumento financiero se dasifica en esta categoria si se adaquiere principalmente con el
propdsito de venderse en el corto plazo o en el reconodmiento inicial forman parte de un
portafolio de idénticos instrumentos financieros que la Compafiia administra en forma
conjunta yque ha tenido un patron reciente de toma de berefidos en el corto plazo.

Los instrumentos finanderos designados a valor razonable con cambiocs en resultados en el
recnodmiento inical, son aquells que son administrados y su desempefio evaluado en
funcién del valor razonable de acuerdo con una estrategia de inversidn que la Compafiia ha
doaumentado y kb informacion de escs instrumentos financieros es evaluada por la
administracion de la Compafila en funcién del valor razonable de forma conjunta con otra
informaciéon relevante.

Los instrumentos de esta categoria se clasifican como activos corrientes y los cambios en su
valor razonable se registran en resultados.

21.2. Activos financieros mantenidos hasta suvencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos finanderos no derivados
con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracion de la Compaiia
tiere la intencién y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Compaiia vendiese
un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la
categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieras son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de
transacdon. Posteriormente, son meddos al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva mencs aualgquier deterioro, reconociendo los ingresos por intereses
sobre una base de acumuladén efectiva en los ingresos por inversiones.

Estos activos financieros se clasifican en activos no corientes, excepto aquelles n
vencimientos ariginales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacidn
financiera, que se dasifican como activos carientes.

21.3. Préstomos ycuentas por cobrar

Los préstamos y auentas por cobrmr son activos financieres no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se dasifican en activos corientes,
exepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacidn
financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar
incluyen las cuentas comerdales por cobrar y otras cuentas por cobrar.



La evaluacidn corriente de la deuda debe ser individual o por deudor, de acuerdo con ella se
gererard la provision, la misma que disminuird la cuenta por cobrar correspondiente.

21.4. Activos financieros dispanibles para la venta
Los activos financieros disponibles para la venta son adivos no derivados que se designan en
esta categoria o0 no se dasifican en ninguna de otras categorias.

Estos activos se miden inicialmente al valor razonable mds los costos de la transaccion.
Posteriormente se miden al valor razomable y ks ganancias y pérdidas de los cambios en el
valr razonable son reconocidos en otro resutado integral y acumulkdo en la resewva de
revaluacion de inversiones. Al momento de disponer del activo, B ganancia o pérdida
previamente acumuada en la reserva de revaluacion de inversiones es reclasificada a
resultados del periodo.

Se incluyen en adivos no corientes a menos que la administracion pretenda enajenar la
inversion en los 12 meses siguientes a b fecha del estado de situacion finandera.

21.5. Deterioro de activos financieros al costo amartizado

Los adivos financieros que se miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos
financieros por cobrar, son probados por deterioo al final de @da periodo. Un activo
financiero estard deteriorado si, y sdo si, existe evidencia objetiva del deterioro como
corsecuenca de uno o mas eventos que hayan ocurido después del reconocimiento inidal
del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos
de efedivo futuros estimados del activo financiero.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros del flup de efectivo estimado futuro,
refejando el efecto del cdateral y las garant@s, descmntados a kb tasa de interés efectiva
original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
exepto para ks cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por
cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra B auenta de provision. la recuperacion
posterior de los valores previamente eliminados se corwvierte en créditos contra la cuenta de
provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el
estado de resultados.

21.6. Baja en cuentas de un adivo financier o

La Compafia dara de bap en cuentas un adivo financiero Unicamente auando expiren los
derechos ntractuales sobre los flujes de efectivo del activo financiero y transfiere de
manera sustandal los riesgos y beneficios inherentes ala propiedad del activo finandero.

Si la Compafia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y continla reteniendo el ontol del activo transferido, la
Compafia reconocerd su partidpacion en el activo y la obligacion asociada por los valores
que tendria que pagar.

Si la Compafia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de un activo financiero trarsferido, la Compafila continuard reconociendo el activo
financiero y también reconocera un préstamo olateral por los ingresos recibidos.



22 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Com paiia
Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieres o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual

22.1. Posivos financieros
Los instrumentos financiercss se chsifi@n como pasivos financiercs al valor razonable on
cambios enresutados o como pasivos financieres medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos crrientes a menos que la Compafiia tenga
un derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion finandera.

22.2. FRosivos financieros d vdor razonable con cambiaos en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados son pasivos financieros
que se chsifimn como mantenidos para negociar al momento del recnodmiento inicial.
Cualquier ganancia o pérdida surgida de la remediddn del valor razonable se reconoce en el
estado de resultados.

22.3. Posivos financieros medidos al costo amortizado

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo neto de los costos que se hayan
incurido en la transaccién.  Posteriommente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferenda entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su dbtencion) y el
valbr del reemholso, se remnoce en el estado de resutados durante la vida del acuerdo @n
el método de latasa de interés efediva.

22.4. Pasivos por contratos de garantia financiera

Los pasivos por contratos de garantia financiera se miden inicialmente a su valor razonable, y

si no son designados como instrumentos financieros al valr rzomable con cambios en

resultados, se miden posteiormente al mayor entre:

e el impote deteminado de acuerdo con la SEC Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos
Contingentes; vy

e el importe inicialmente reconocido menos, de ser apmopiado, la amortizaddén acumulada
reconocida de acuerdo on las politias de reconocimiento de ingresos ordinarios.

22.5. Instrumentos de patrimanio

Un instrumento de patrimonio onsiste en cualquier contrato que evidende un interés
residual en los activos de la Compaiia luego de dedudr todos sus pasivos. Los instrumentos
de patrimonio emitidos por la Compafia se reconocen por los ingresos recbidos, neto de los
costos de emisidn directos.

23 Baja en cuentas de un pasivo financiero
La Compafia da de haja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligadones de la Compafiia.

24 Principio de Negocio en marcha
Los estados financieros se preparan normalmente sobre la base de que la empresa estd en
funcionamiento, y continuara sus actividades de operadon dentro del futuro previsible,
por lo tanto la empresa no tiene intencidn ni necesidad de liquidar o de cortar de forma
importante sus operaciones.



25Etado de Aujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo, preparmado segin el método directo utiizan las siguientes

expresiones:

e Adividades operativas. Actividades tipicas de kb empresa, segin el objeto socil, asi
como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de
financiacion.

e Adividades de Inversion: las de adquisicion, emajenacion o disposiddn por otros
medios de adivos a largo plazo, especialmente propiedad, planta y equipo en el
caso que aplique.

e Adividades de finandacién: actividades que producen cmbios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de ls
adividades de operacion.

e Fluyos de efedivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por estos; Cajp, Bancos y las Inversiones a oorto plazo de gran liquidez
y sin riesgo significativo de alteraciones ensu valor.

26 Situacion Fiscal
Al cierre de los estados Financieros la empresa no ha sido sujeta de revison por parte de

las autoridades fiscales, la gerencia considera que no hay contingencias tributarias que
podrian afectar la situacion financiera de la empresa.

27Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozca,
puedan afectar la marcha de la compaiia, ni la informacion presentaca en sws estados
financieros.

Las politicas de contabilidad que sigue la compaiia estan de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), las cuales requieren que la Gerencia
efectue ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la valuacion de
algmnas de las partidas incluicas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones,
que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las estimaciones y
supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

NOTA 3 -  EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre, comprenden:

2016

US$
Banco Internacional 453794
Banco Pichincha 24.538,86
Banco Bolivariano 18.961,73

Total Efectivo y Equivalentes  48.038,53



NOTA 4 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR — CLIENTES

A continuacion se presenta los vencimientos e los saldos por cobrar a clientes al 31 e
diciembre:

2016
US$
Clientes 15.857,12
Otros 0.0
Total catera 15.857,12

NOTAS - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Activosy pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre, comprenden:

2016
USS
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Crédito Tributario IVA 878,92
Crédito Tributario x Retenciones Rec 0,00
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 2016
US$
Iva Ventas 1.961,08
Retenciones de IVA 1.210,84
Retenciones en fuente 1.639,85
Impuesto a la Renta x Pagar 5.071,13
9.882,90
NOTA 6 - INVENT ARIOS
Losinventariosal 31 & diciembre mantienen inventarios por:
INVENTARIOS VALOR
TNVENTARIO MATERTA PRIMA 7334700
TNVENTARIO PRODUCTOS EN PROCESO 330,00
TNVENTARIO PRODUCTO TERMINADO T9.91700




NOTA 7 - INMOVILIZADO MATERIAL

A continuacion se presenta el movimiento de las propiedades y equipos durante el afio 2016:

Nom bre Activo Fijo Depreciacion Acum. Valor Libros
Mueblesy Enseres 6380,77 -693,52 568725
Maquinaria y Equipo 49.338,80 -3896,24 4544256
Totales 55.719,57 -4.589,76 51.129,81

NOTA 8 - CUENTAS CON PARTES RELACIONADAS Y SOCIOS

Al 31 de diciembre, la compafia tenia los siguientes saldos por pagar a accionistas y partes
relacionadas:

2016
US$
CUENTAS POR PAGAR - LARGO
PLAZO
Socios:
26.821,62
26.821,62

NOTA 9- OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS SOCIALES

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compafiia durante al afio
2016:

TOTAL 2016 16.642,38
Sueldos x Pagar 14.953,81
Décimo Tercero x Pagar 61,00
Décimo Cuarto xPagar 284,70
15% participacion Trabajadores 1.342,87

NOTA 10- BENEHCIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL Y
DESAHUCO

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacion por parte de
los empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios de




trabajo con ellos. La provision es congituida con cargo a los resultados del ejercicio en
base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

EL Desahwio es un beneficio que los empleadores cubriran al momento que el empleado
asi lo requiera, wna vez presentado este requerimiento en el Ministerio de Relaciones
Laborales.

Segin se indica por lo general en un estudio actuarial, el método utilizado es el
denominado “prospectivo” y las provisiones del plan consideran la remuneracion del
empleado y demas parametros establecidos en el Codigo de Trabajo la tasa conmutacion
actuarial. La compaiiia, no realizd cotizd este servicio ya que no contaba con empleados
activos.

TOTAL 2016 1.491,42
Desahucio 807,53
Jubilacién Patronal 683,89

NOTA 11- CAPITAL SUCRITO

El capital suscrito de la compaiiia al 31 de diciembre del 2016:

SOCIOS CAPITAL
PARRA VALERIA 720,00
MAYED
NOVOA JESUS 80,00
DAVID

TOTAL 800,00

Existid sesion de participaciones que se encuentra ya inscrito, pero todavia no se registra
en la Swerintendencia de Compaiiias.

La utilidad neta por participacion es calculada dividiendo el resutado del ejercicio de la
Compaiiia sobre el numero de participaciones.

NOTA 12- RESERVA LEGAL

De acwerdo con la legslacion en vigor la compafia debe apropiar por lo menos el 5% de la
utilidad anwal a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance por lo menos
el 20% del capital swscrito. Esta reserva puede ser utilizada para incrementar el capital o
para absorber pérdidas. La empresa no cuenta con wa Reserva ya que el afio anterior
existio pérdida; y la reserva el afio 2016 se registrard en enero 2017.



NOTA 13- RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ
DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORM ACION
FINANCIERA (NIIF)

En su articulo primero establece que los saldos acreedores de las cuentas Reserva de
Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o Siperdvit por Revaluacion de
Inversiones, generados hasta el aflo anterior al periodo de transicion de aplicacion de las
Nomas Internacionales ¢ Informacion Financiera “NIIF’ y la Noma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMEY),
deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, subcuentas
Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o Siperavit por
Revaluacion & Inversiones; saldos que solo podran ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido,
si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liqudacion de la
compaiiia.

En este caso la empresa aplica directamente NIIF'Sy las transacciones que se deriven de su
aplicacion se registrara directo a resultados.

NOTA 14- IMPUESTOS (NIC 12)

a) Impuestos Diferidos

Pasivos por Impuestos Diferidos

Corresponden a los montos de impuestos a la renta por pagar en periodos futuros respecto de
diferencias temporarias tributables.

NOTA 15- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICOPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

A continuacion se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a participacion de
trabajadores e impuesto a la renta por el afo 2016:

2016
Participacis I
de ala

Trab ajadores Renta

Utilidad antes de paticipacion trabgjadores 8.952,49 (0.00)
(+)Gastos no deducibles (movilizaciones,
jubilacién, intereses impuestos y otros gastos no
considerados como deducibles por e SRI) 23.622,02
Base paa partidpacion trabgadores 8.952,49 -
(-) Deducciones especiales —-

0,00 - 5.929,20
(-)15% de partidpacion a trabajadores 0.00 1.342,87

(-)Amottizad 6n Pérdidas tributarias 2.238.12



Base para impucsto a larenta 23.064,31

2% de Impuesto a la renta 5.074,15
(-) Retenciones recibidas
-3.02
Antidpo Calailado 0.00
5.071,13

NOTA 16- GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Los gastos ¢ administracion y ventas por el afio 2016 encuentran distribuidos
principalmente en los siguientes rubros:

Gastos Generales

Gastos de Administracion

6696422
Gastos Financieros
Gastos Financieros 1.111,32
TOTAL GASTOS 68.075,54

NOTA 17 LOS COSTOS 2016 £ ENCUENTRAN DISTRIBUIDOS:

COSTOS 53.082,66
Costo de Ventas 30.649,41
Mano de Obra Indrecta 7.005,10
Materiales Indrectos 15.428,15

NOTA 18- APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA “NIIF” POR PRIMERA VEZ.

La Resolwcion No.08.GDSC.010 del 20 de noviembre del 2008 emitida por la
Superintendencia de Compaiiias,dispone que las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF, seran de aplicacion obligatoria por parte de las compaiiias y entidades
suyjetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compafiias y establecio el

cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas Intemacionales de Informacion
Financiera NIIF.



Los presentes estados financieros al 31 de diciembre del 2016 se han considerado
directamente como de aplicacion directa de NIIF.

(1) Depreciacién de Vehiculos y Maquinaria:

La depreciacion de los activos se registraban con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas que se consideraban adecuadas para depreciar el valor d& los
activos durante su vida il estimada, siguiendo el método de la linea recta, con
base en las tasas de depreciacion prescritas por las autoridades tributarias. Por otra
parte el valor registrado en el rubro no consideraba la estimacion del valor residual
que los bienes tendran al momento en que dejen de prestar servicios.

Este ajuste en la depreciacion de los activos de la compafila, comprenden

basicamente en la nueva estimacion de la vida 1til productiva y consideracion del
valor residual.

(2) Beneficios a los Empleados:

La NIC 19 establece los lineamientos para el registro de las provisiones a corto y

largo plazo a favor de los empleados. La Administracion debe mantener los
calculos actuariales.

Impuestos Diferidos:

A la fecha de transicion se regstro el efecto en el patrimonio, bajo el rubro
Resultados Acumulados, por efectos & adopcion por primera vez vy,
posteriormente, afio a aflo la actualizacion de los pasivos por impuestos diferidos
seran registrados en los resultados del periodo.

NOTA 19- EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozca,
puedan afectar la marcha de la compafiia, ni la informacién presentada en sws estados
financieros.



