NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

A los participes de:

IFERI DECORACION CIA. LTDA

Informe sobre los estados financieros

Los estados financieros adjuntos de IFERI DECORACION CIA. LTDA. que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2014 y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas
contables significativas y otra informacién explicativa.

Responsabilidad de la gerencia por los estados financieros

La gerencia de IFERI DECORACION CIA. LTDA. es responsable de la preparacion y
presentacién razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera, y del control interno que la gerencia
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de
incorreccion material, debido a fraude o error.



IFERI DECORACION CIA. LTDA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresado en U.S. délares)

ACTIVOS
Activos Corrientes:
Efectivo y equivalentes
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Credito tributario a favor de (IVA)
Credito tributario a favor de (RENTA)
Inventario mercaderia en almacén
Activos pagados por anticipado
Total Activos Corrientes:

Activos No Corrientes:
Vehiculos
(-) Depreciacion Acumulada

Total Activos No Corrientes
Activo Intangible
Marcas, patentes, derechos de llave y otros similares
(-) Amortizacion Acumulada

Total Activo Intangible
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

Pasivos Corrientes:

Cuentas y Documentos proveedores ( locales)
Otras cuentas y documentos por pagar
Impuesto a la Renta por Pagar

Participacién de Trabajadores por pagar del ejercicio
Obligaciones con el IESS

Otros beneficios a empleados
Anticipo clientes
Total Pasivos Corrientes:

Pasivos Corrientes:
Total Pasivos Corrientes:

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital suscrito o asignado
Aportes futura capitalizacion
Reserva legal

2014 2013

$ 33589,72 $ 11.779,71
$ 2885423 $ 11.354,87
S 446709 S 26.234,91
S 2.802,03 § 11.078,29
S -5 294,80
$ 176.970,00 $ 102.997,89
$ 26.760,76 $ 19.002,57
$ 313.647,70 S 182.743,04
$ 3543000 $ .
$ (465,47) S .
$ 3496453 S -
$ 120,00 $ 2
S = -
S 120,00 $ .
$ 348.732,23 $ 182.743,04
$ 81.896,82 $ 139.902,48
$ 53.488,78 S 17.054,69
¢ 3561908 S 5.074,03
$ 2856927 S -
S 518,40 S .
S 1.654,57 $ .
S 229,50 $ 229,50
$ 201.976,42 $ 162.260,70
$ - S -
$ 201.976,42 $ 162.260,70
$  2.500,00 $ 2.500,00
S - S .
3 1.164,58 S -



Ganancias Acumuladas

(-) Perdidas Acumuladas
Ganancia neta del periodo
(-) Perdida neta del periodo

16.817,76

TOTAL PATRIMONIO

146.755,81

5

sl
126.273,47 $ 17.982,34

5

$

20.482,34

348.732,23 $ 182.743,04

e

GERENTE

IFERI DECORACION CIA. LTDA

ESTADO DE RESULTADOS
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en U.S. délares)

2014 2013
INGRESOS
Ventas S 417.700,42 S 47.388,02
Otros Ingresos S 3.889,66 S 30,93
TOTAL INGRESOS $ 421.590,08 S 47.418,95
COSTO DE VENTAS $ 205.934,90 $ 18.661,00
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS ¢ 215.655,18 $ 28.757,95
EGRESOS
Gastos de administracion, ventas Y financieros § 2519336 S 5.701,58
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION TRABAJADORES E
IMPUESTOS ' $ 190.461,82 $ 23.056,37
15% Participacién Trabajadores $ 28569,27 S -
Impuesto a la renta S 35.619,08 S 5.074,03
Resultado en actividades ordinarias S 126.273,47 S 17.982,34
Otros resultadgs integrales S - S -
§ 126.273,47 _$ 17.982,34
e &

GERENTE



IFERI DECORACION CIA. LTDA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresado en U.S. Délares)
FLUJOS DE EFECTIVO DE
ACTIVIDADES DE OPERACION

Recibido de clientes $ 400.201,06
Recibido de actividades ordinarias $ 3.889.66
Pagado a proveedores $ (340.337,00)
Otros pagos realizados $ (6.393,71)
Intereses recibidos $ ”
Flujo neto de efectivo proveniente de
(utilizado en) actividades de Operacion. § 57.360,01
FLUJOS DE EFECTIVO DE
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Capital Propio
Compra de planta y equipo $ (35.430.00)
Compra de intangibles $ (120,00)
Flujo neto de efectivo proveniente de
(utilizado en) actividades de Inversion. $ BAA50:00
FLUJOS DE EFECTIVO EN
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Efectivo recibido por Instituciones Financieras $ -
Flujo neto de efectivo proveniente de s }
(utilizado en) actividades de Financiamiento
EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento (disminucion) neta del afio $ 21.810,01
Saldos al comienzo del afio $ 11.779,71

| s 33.589,72 |

- /
GERENTE




IFERI DECORACION CIA. LTDA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en U.S. Délares)

ESTADO DE POSICION Y CAMBIOS DEL PATRIMONIO

Reserva Pérdidas Utilidades

Pérdida del

Legal Acumuladas Acumuladas Ejercicio

$ 2.500,00 $ 17.982,34
Utilidades Acumuladas
Pérdidas
Acumuladas
Dividendos Pagados
Reservas Legales $ (1.164,58)
Saldos al 31 de
diciembre de 2013 % 250000 B i 3 i 3 16.817,76 > :
Reserva Legal $1.164,58
Utilidad del Ejercicio S 126.273,47
Utilidades Acumuladas
Saldos al 31 de

$ 2.500,00 $ 1.164,58 S - $ 16.817,76 $ 126.273,47

diciembre de 2014

TOTAL 2014

$ 20.482,34
S &

$ -
$ (1.164,58)

$ 19.317,76

S 1.164,58
$ 126.273,47
S -

$ 146.755,81

—

GERENTE




IFERI DECORACION CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

INFORMACION GENERAL

Con_fgc_ha 10 de Mayo del 2013 se constituye IFERI DECORACION CIA. LTDA con
domicilio principal en la ciudad de Cuenca, provincia del Azuay, consta su inscripcion
en el Registro Mercantil numero 370 del 10 de junio del 2013.

El objeto social de la compania es la importacion y exportacion de muebles, decoracién
de hogar, oficinas y acabados en general.

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1 BASES DE PRESENTACION

Bases de presentacion y revelacion.- Los estados financieros adjuntos de IFERI CIA.
LTDA, comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014, los
estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados a esas fechas y sus respectivas notas. Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF
y surgen de los registros contables de la Compaiifa que son presentados en la moneda
funcional en el Ecuador (dolar estadounidense).

2.2 JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Ciertos saldos incluidos en los estados financieros involucran el uso de juicios y
estimaciones en la aplicacién de las politicas contables. Estos juicios y estimaciones se
basan en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de
ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las
circunstancias. Las estimaciones contables resultantes, por definicion, muy pocas veces
seran iguales a los resultados reales, pero se ha aplicado la mejor estimacion y criterio
para su reconocimiento.

Los principales juicios y supuestos en relacién con hechos futuros propensos a
variaciones a la fecha de los estados financieros y que por su naturaleza pueden causar
ajustes a las cifras de los activos y pasivos en los estados financieros del proximo afio,
se presentan a continuacion:

Deterioro de vehiculos y equipos.-La Compaififa estima que no existen indicios
dedeterioro para ninguno de sus activos que componen los vehiculos y equipos a la
fecha de los estados financieros. Sobre una base anual, y cuando se detecta la existencia
de algin indicio de deterioro, la Compafiia efectia las respectivas evaluaciones y
comparaciones necesarias para determinar el importe recuperable de los activos.

Obligaciones por beneficios definidos.- El valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos se determina mediante valoraciones actuariales. Las valoraciones
actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion
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de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los
aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacion, las
suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios
definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas
estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo y bancos reconocidos en los estados financieros comprenden el efectivo en
caja y cuentas corrientes bancarias de libre disponibilidad.

Estas partidas se registran a su costo histérico, que no difiere significativamente de su
valor de realizacién.

2.4 INVENTARIOS

3.

Valoracion de los inventarios

De conformidad con lo establecido en la NIC 2, los inventarios o existencias
deberan ser valorados al precio de costo o al valor neto de realizacion (el mas

bajo).

El valor neto de realizacion es el precio estimado de venta del activo menos los
gastos estimados para efectuar la venta.

El costo de inventarios comprenderé todos los costos derivados de la adquisicion
y transformacién de los mismos, asi como oftros costos en los que se haya
incurrido para darles su condicion y ubicacion actuales.

El costo de adquisicion comprendera el precio de compra, los aranceles de
importacion y otros impuestos (que no sean recuperables posteriormente de las
autoridades fiscales), los transportes, el almacenamiento y ofros costos
directamente atribuibles a la adquisicién de las mercaderias, los descuentos,
rebajas y otras partidas similares se deduciran para determinar el costo de
adquisicién.

El costo de los inventarios ser calculado por el método promedio ponderado, el
cual no podra superar el valor de las ultimas compras o el precio de venta para el
caso de producto terminado.

Otros aspectos relevantes.

Aspectos tributarios:

Inventarios obsoletos o daiiados:

Los inventarios obsoletos o dafiados deben listarse en forma separada, a fin de
cuantificar el monto total de estos inventarios y efectuar las provisiones requeridas
segtin las NIIF (deterioro del valor de los activos NIC 36).

Inventarios de lenta rotaciéon:



La compafiia debe listar en forma anual aquellos inventarios que no han tenido
movimiento por mas de 1 afio y 2 afios, con el fin de evaluar su valor razonable y
adicionalmente revelar esta situacion en las notas a los estados financieros.

Si se tratare de inventarios vigentes (se demandan en el mercado), los inventarios de
lenta rotacion unicamente deben ser revelados en notas a los estados financieros; caso
contrario debera provisionarse contra resultados.

Revelacion en notas a los estados financieros:

Ademas de los asuntos indicados y otros establecidos en la NIC 2, se debe revelar en
los estados financieros, el importe en libros de los inventarios dados en garantia de
obligaciones de la compaiiia.

2.4 VEHICULOS Y EQUIPOS

Reconocimiento.-Se reconoce como vehiculos y equipos a aquellos activos que
seencuentran para su uso en la administracion, atencion al cliente, prestacion del
servicio y su vida util sea superior a un afio. En cuanto a la politica monetaria, el
La empresa evaluard unmonto razonable para los activos adquiridos en grupo o en
conjunto observando su importancia relativa y expectativa de uso.

Medicién en el momento del reconocimiento.- Las partidas de vehiculos y equipos
se mediran inicialmente por su costo.

El costo de los vehiculos y equipos comprenderan los desembolsos realizados por
concepto de la adquisicion, deduciendo cualquier tipo de descuento, e incluird todos
los costos necesarios para dejar al activo en las condiciones necesarias para Ser
utilizados.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o construcciéon de activos
calificados, asi como los costos que representen las obligaciones por
desmantelamiento y reparacion en caso de aplicar estos dos ultimos conceptos.

Medicién posterior al reconocimiento.- Posterior al reconocimiento inicial,
loscomponentes de los vehiculos y equipos son registrados al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de
valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el perfodo
en que se producen. Cuando un elemento significativo de los vehiculos y equipos
requiere ser remplazado, éste es dado de baja reconociendo su efecto en resultados y
se reconoce como activo el nuevo componente de los vehiculos y equipos.

Método de depreciacion, vidas iitiles y valor residual.-El costo de los vehiculos y
equipos se deprecia aplicando el método de linea recta. En forma general, la vida util,
el valor residual y el método de depreciacién para un bien no son definitivos,
debiéndoselos tomar tnicamente como guia de un promedio normal y razonable de la
utilizacién de los bienes, por lo tanto son revisados al final de cada periodo sobre el
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que se informa, reconociendo cualquier cambio en su importe como una estimacion
contable.

Las vidas utiles para cada grupo significativo de activos se presentan en el siguiente
detalle:

Vida 1til

Grupo de activos (en aifios)
Muebles y Enseres 10
Equipo de Oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Las construcciones en curso no se deprecian y se capitalizan todos los costos
necesarios para construir €l activo como una construccion en curso. Desde el primer
instante en que el activo se encuentre apto para ser utilizado y en las condiciones
necesarias que estime la gerencia, este activo se comenzara a depreciar por la vida
util razonable que de acuerdo a la expectativa de uso se estime conveniente.

Baja de vehiculos y equipos.- Los vehiculos y equipos pueden darse de baja por
diferentes circunstancias: venta, obsolescencia o desuso, daiio irreparable, sustitucion
por mejora, siniestro, robo y/o hurto provocado por caso fortuito o fuerza mayor. La
utilidad o pérdida ocasionada en la baja por retiro o venta de una partida de los
vehiculos y equipos equivale a la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo a la fecha de la transaccién y se incluye en el resultado del periodo. Las ganancias
generadas por la venta de vehiculos y equipos no se clasificarin como ingresos operacionales
sino como utilidad en venta de activos fijos fuera de los ingresos ordinarios.

Deterioro.- Al final de cada periodo de IFERI CIA. LTDA evalta los valores en libros de
sus activos a fin de determinar si existe un indicio de deterioro. En tal caso, se calcula el
importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance
de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por deterioro se reconoceni
nmediatamente en resultados.

2.5 ACTIVOS INTANGIBLES

Reconocimiento.- Los activos intangibles adquiridos de forma separada se
reconoceninicialmente por su costo. Posterior al reconocimiento inicial, los activos
intangibles se miden al costo menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida
por deterioro acumulada. La amortizacion se reconoce con base en el método de linea
recta sobre la vida util estimada del intangible.

La vida util de los intangibles de adquisicion separada se definira en funcion a su expectativa
de uso. De manera general, la amortizacién de los activos intangibles se encuentra de
acuerdo al siguiente detalle:

Vida ntil
Grupo de activos (en afios)

Software 3
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La amortizacién de los activos intangibles es reconocida a lo largo de su vida util como un
gasto y su distribucién sistematica se basa en la linea recta.

Lf\ vida util estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados al final de cada
afio, siendo reconocido el efecto de cualquier cambio como una estimacion contable.

La’vida util de los activos intangibles se estima en cero a menos que exista un mercado
activo donde comercializarlos o exista un compromiso en firme de adquirir el intangible al
término de su uso por parte de la Compaiiia.

La vida 1’1ti1, de un activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo
no excederd el periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a
lo largo del cual la entidad espera utilizar el activo.

2.6 IMPUESTOS

2.7

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente.- Se basa en la utilidad gravable registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles
o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compapia por
concepto de impuesto corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto a la renta al final de
cada periodo aprobada por la Autoridad Tributaria.

Impuestos diferidos.- Se calculan sobre las diferencias temporarias (imponibles
odeducibles) existentes a la fecha del balance que nacen de la comparacién entre la base
tributaria de activos y pasivos y sus valores en libros para propésitos del reporte financiero.
Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por todas las diferencias temporarias
deducibles, pérdidas tributarias a compensar, entre otras, en la medida en que sea probable
recuperar dichos importes con la utilidad gravable contra las cuales las diferencias
temporarias deducibles pueden ser utilizadas. Los pasivos por impuestos diferidos son
reconocidos generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.

En general, los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele y se presentan netos en los estados financieros. La Compaiiia realiza la
compensacion de activos con pasivos por impuestos, solo si se tiene reconocido legalmente
el derecho de compensarlos frente a la autoridad tributaria.

Impuestos corrientes y diferidos.-Se reconocen como ingreso o gasto, y se registran en el
resultado del afio, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera de los resultados, ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera de los resultados.

PROVISIONES

Las provisiones son reconocidas cuando la empresa tiene una obligacion presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado. puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacion y es altamente probable que tenga que desprenderse de
recursos que incorporen beneficios econdémicos para cancelar la obligacion.

El importe sobre el cual se debe registrar la provisién debe ser la mejor estimacién que
represente el monto necesario para cancelar la obligacion al término de cada periodo,
considerando todos los riesgos y las incertidumbres inherentes. La provision se mide
aplicando el valor presente de los flujos de fondos que se esperan incurrir al momento de su
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cancelacion.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Participacion a trabajadores.-La empresa reconoce un pasivo y un gasto producto de la
participacion de los trabajadores en las utilidades del La empresa en cada afio. El importe
de este beneficio se calcula directamente de la utilidad contable antes de impuestos en
apego a la normativa del Coédigo de Trabajo y disposiciones complementarias. El
porcentaje para el calculo equivale al 15% de la utilidad contable.

Vaca:;iones.—La compafiia registra un pasivo y un gasto para reconocer la provision de las
vacaciones de sus trabajadores considerando el tiempo de la prestacion de su servicio el
final del periodo. Este beneficio se liquida contra la provision constituida para el efecto al
momento en que el trabajador goza de su derecho a tomar sus vacaciones.

INGRESOS

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion del bien o del servicio
recibido o por recibir, considerando el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que se pueda otorgar.

Ingresos financieros.-Los ingresos por intereses son reconocidos a medida que los
interesesson devengados en funcién del monto invertido o que estd pendiente de pago y de
la tasa de interés efectiva.

2.10 COSTOS Y GASTOS

El costo de ventas serd determinado en base al precio promedio de los inventarios
vendidos, y su registro contable se realizara en funcién de su venta.

Los costos y gastos se registran sobre la base del costo. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos en funcién de su devengamiento.

2.11 ACTIVOS FINANCIEROS

La empresa reconoce sus activos financieros inicialmente al valor razonable mas los costos
directamente atribuibles a la transaccion, excepto los activos financieros medidos a su valor
razonable con cambios en resultados en los que no se consideran tales costos. Las compras
o ventas de activos financieros son reconocidas por la empresa en las fechas en que realiza
cada transaccion, siendo la fecha de contratacién, la fecha en la que el La empresa se
compromete a comprar o vender un activo financiero.

En general, la empresa mantiene como activos financieros tinicamente cuentas por cobrar y
préstamos.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento.- Los activos financieros no
derivados con amortizaciones fijas o determinables y vencimiento definido, son
clasificados como inversiones mantenidas hasta el vencimiento cuando la empresa tiene la
positiva intencion y habilidad para mantenerlas hasta la fecha de vencimiento. Después de
su reconocimiento inicial, los instrumentos financieros mantenidos hasta el vencimiento
son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las
ganancias o pérdidas se reconocen en resultados cuando el instrumento financiero sea
desapropiado o se haya deteriorado, asi como a través del proceso de amortizacion.
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Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Los cuentas por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinados que no son cotizados en un
mercado activo. Después de su reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar son
registrados por la empresa al costo amortizado, menos una estimacion por deterioro.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado.- El valor en libros del
activofinanciero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las
cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar, donde el importe en libros se
reduce a través de una cuenta de provision. La recuperacién posterior de los valores
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los cambios
en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados
como gasto o ingreso.

Baja de un activo financiero.- Los activos financieros son dados de baja por la empresa
cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero;
o cuando transfiere el activo financiero desapropidndose de los riesgos y beneficios
inherentes al activo financiero y ha cedido los derechos contractuales de recibir los flujos
de efectivo del activo financiero; o cuando reteniendo los derechos contractuales a recibir
los flujos de efectivo, la empresa ha asumido la obligacién contractual de pagarlos a uno o
mas perceptores.

PASIVOS FINANCIEROS

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la empresa.-Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la esencia econoémica del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la empresa tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de
la fecha del estado de situacién financiera.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado.- Los pasivos financieros se reconocen
inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccion.
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se
reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de
interés efectiva.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la
compra de ciertos bienes es de 30 dias.

Iferi tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar gue todas
las cuentas por pagar se liquiden de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.

Baja de un pasivo financiero.- Los pasivos financieros son dados de baja por cuando la
obligaci6n ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado.
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2.13 COMPENSACION DE SALDOS Y TRANSACCIONES

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

3. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS:

3.1 EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo y bancos, se compone de lo siguiente:

... Diciembre 31...
2014
(en U.S. dolares)

Efectivo

Bancos $21.855.02
Caja $ 11.734.70
Total $33.589,72

Al 31 de diciembre de 2014 no existian restricciones de uso sobre los saldos de efectivo.

3.2 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se componen de la
siguiente forma:

... Diciembre 31...

2014
(en U.S. délares)
Cuentas por cobrar comerciales: Clientes $ 28.854,23
Ofras cuentas por cobrar: $ 44.670,96

Total $ 73.525,19
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3.3 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar se componen de lo siguiente

... Diciembre 31...
2014
(en U.S. délares)

Cuentas por pagar
Proveedores $ 81.896,82

Locales $ 81.896.,82
Exterior

Otras Cuentas por Pagar $ 50.626,88

Total $ 132.523,70

3.4 IMPUESTOS
IMPUESTOS CORRIENTES

Activos y pasivos por impuestos corrientes.- Los activos y pasivos por impuestos
corrientesse resumen seguidamente:

... Diciembre 31...
2014
(en U.S. délares)
Impuestos por Cobrar

Crédito Tributario Iva S =

Retenciones de Iva S .

Retenciones de Renta : $ 2.802,03
Total $ 2.802,03

Impuestos por Pagar

Impuestos por Pagar S 2.861,90
Impuesto Renta por Pagar $ 35.619,08
Total § 38.480,98

Impuesto a la renta reconocido en los resultados.- La conciliacién entre la utilidad
segiin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre,
es como sigue:

... Diciembre 31...
2014
(en U.S. délares)

Utilidad antes de impuesto a la renta $ 190.461,82
Participacion Trabajadores $ 28569,27
Gastos no deducibles S 12,37
Utilidad Gravable S 161.904,92
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Impuesto a la renta causado (1) $ 35.619,08

(1) La provisién para el impuesto a la renta conforme a disposiciones legales vigentes
por los periodos que terminaron al 31 de diciembre del 2014 se calculo a la tarifa
del 22%

Debido a que la Compaiiia se constituy6 en el afio 2013 de acuerdo al Cdédigo de la
Produccion, estard sujeta al pago de este anticipo después del quinto afio de operacion
efectiva, entendiéndose por tal la iniciacion de su proceso productivo y comercial.

Las declaraciones de impuestos conforme lo mencionado en las disposiciones legales
para el efecto, son susceptibles de ser revisadas por parte de la Administracién
Tributaria.

Precios de Transferencia.-Al 31 de diciembre del 2014, si bien tiene transacciones con partes
relacionas por un total de $ 151.650,56 no se obliga a presenter anexo ni informe de precios de
transferencia.

3.5 OBLIGACIONES ACUMULADAS

Las obligaciones acumuladas son como sigue:
... Diciembre 31...

2014
(en U.S. délares)
Beneficios sociales S 1.654,57
Participacion a trabajadores S 28.569,27
Total $ 30.223,84

Participacién a Trabajadores. - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de IFERI CIA. LTDA en un 15%
de las utilidades liquidas o contables.

3.6 PATRIMONIO

Al 31 de diciembre del 2014 esta constituido por el capital social y el resultado del
gjercicio.

... Diciembre 31...

2014
(en U.S. délares)
PATRIMONIO:
Capital $  2.500,00
Reserva Legal S 1.164,58
Utilidades Retenidas $ 16.817,76
Utilidad Neta del Ejercicio $ 126.273,47
Total Patrimonio Neto $ 146.755,81
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3.7 INGRESOS ORDINARIOS

Un resumen de los ingresos es como sigue:

... Diciembre 31...
2014
(en U.S. ddlares)
Ingresos provenientes de la venta de

bienes (1) : $ 417.700,42
Otros ingresos S 3.889,66
Total $ 421.590,08

(1) Para la determinacién del precio de venta, aplica al costo de la mercaderia disponible
para la venta mas el margen de utilidad.

3.8 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Los costos y gastos operativos al 31 de diciembre del 2014 se resumen:

... Diciembre 31...

2014
(en U.S. délares)
Costos de ventas $ 205.934,90
Gastos de administracion, ventas y financieros
S 25.193,36
Total $  231.128,26

4. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las operaciones entre sus partes relacionadas locales se dieron lugar por la compra de
inventario y préstamos recibidos.
Las cuales se detallan de la siguiente manera:

Operaciones de Activo $21.156,95

Operaciones de Pasivo $ 94.309,95

Operaciones de Ingreso $ 5.963,93

Operaciones de Egreso $30.219.72

Total $ 151.650,56

5. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros - por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia el 05 de Marzo del 2015 y seran presentados al
Directorio para su aprobacién. En opinién de la Gerencia, los estados financieros seran

aprobados por la Junta sin modificaciones.
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6. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados financieros, no se
produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

: / ﬁENTE




