Capolivery Representaciones Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2014
Expresadas en Délares de E.U.A.

1. OPERACIONES
La Compafia se constituyo el 4 de abril de 2013 como una compafia limitada en el Ecuador, siendo sus
accionistas John Tello y José Dominguez con una participacion del 50% del capital accionario,
respectivamente.

Su actividad principal es Fabricacién de Prendas de Vestir.
La direccion registrada de la Compaiiia es Bolivar 08-28 y Maldonado en la ciudad de Ambato-Ecuador.
2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparaciéon de los estados
financieros. Tal como lo requiere la norma internacional de contabilidad, estas politicas han sido disefiadas en
funcién a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF para Pymes) vigentes al 31 de diciembre
del 2011 y aplicadas de manera uniforme a los periodos que se presentan en estos estados financieros.

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la gerencia para su emision el 6 de Abril del 2015.

Los presentes estados financieros de la Comparia al 31 de diciembre de 2014, han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales.

Los presentes estados financieros comprenden: Estado de Situacion Financiera y Estados de Cambios en el
Patrimonio, al 31 de diciembre 2014; asi como los Estados de Resultados Integrales y Estados de Flujos de
Efectivo por los afos terminados al 31 de diciembre de 2014.

Los estados financieros de la Comparia han sido preparados sobre la base del costo historico.

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia efectie estimaciones, utilice supuestos para
la valoracion de algunas partidas incluidas en los estados financieros y use su criterio al aplicar las politicas
contables en la preparacién de los estados financieros y revelaciones que se requiere presentar en los mismos.
Aln cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

(a) Unidad monetaria-
La moneda utilizada para la preparacién y presentacion de los estados financieros de la Compaiiia es el
Délar de E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador.
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(b)

(c)

Efectivo y bancos-
Se consideran como efectivo y bancos el efectivo disponible y depoésitos a la vista en bancos de libre
disponibilidad.

Instrumentos financieros: Reconocimiento inicial y medicion posterior-

La clasificacion de los instrumentos financieros en su reconocimiento inicial depende de la finalidad para
la que los instrumentos financieros fueron adquiridos y sus caracteristicas. Todos los instrumentos
financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos incrementales
relacionados a la transacciéon que sean atribuidos directamente a la compra o emisién del instrumento,
excepto en el caso de los activos o pasivos financieros llevados a valor razonable con efecto en
resultados.

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el balance general
cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencion de cancelarlos sobre
una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

A la fecha de los estados financieros, la Compania clasifica sus instrumentos financieros en las
siguientes categorias definidas en la NIC 39: (i) préstamos y cuentas por cobrar, (ii) pasivos financieros,
segun sea apropiado. La gerencia determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el

momento del reconocimiento inicial.

Los aspectos mas relevantes de cada categoria aplicable a la Compafia se describen a continuacién:

(i) Préstamos y cuentas por cobrar -
La Compania mantiene en esta categoria: efectivo y equivalentes de efectivo, deudores
comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a compafias relacionadas las cuales
son expresados al valor de la transaccion, netas de su provision para cuentas de cobranza dudosa
cuando es aplicable.

El efectivo y equivalentes de efectivo mantenidos en bancos estan sujetos a un riesgo no
significativo de cambios en su valor.

Deudores comerciales, otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar a compafias relacionadas y
préstamos por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables
y que no se negocian en un mercado activo, por los que la Compaiia no tiene intenciéon de
venderlos inmediatamente o en un futuro proximo y no tienen riesgos de recuperacion diferentes a
su deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar son llevadas al costo amortizado
usando el método de tasa de interés efectiva, menos la provision para cuentas de cobranza

dudosa.

(i) Pasivos financieros -
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(d)

(e)

®)

Los pasivos financieros incluyen acreedores comerciales, cuentas por pagar a compaifias
relacionadas, impuesto a la renta y participacién de los trabajadores, y otras cuentas por pagar.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compafia es parte de los acuerdos contractuales
del instrumento. Después del reconocimiento inicial, los pasivos financieros son medidos al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado es calculado
considerando cualquier descuento o prima en la emisién y los costos que son parte integral de la
tasa efectiva de interés.

Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la
Compaiiia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce
meses después de la fecha del balance general.

Inventarios-
Los inventarios correspondientes a materia prima, producto en proceso y productos terminados, los

mismos que estan valorados al costo promedio, y no exceden a su valor neto de realizacion.

El valor neto de realizacién se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio,

menos los costos estimados de terminacion y venta.

La estimacion para inventarios de lento movimiento es determinada por la gerencia de la Compaiiia, en
base a una evaluacion de la importancia de los repuestos, materiales y suministros en el proceso
productivo y a la antigiiedad de los mismos.

Pagos anticipados-
Corresponden principalmente a primas de seguros prepagados. Se registran al costo y se amortizan en
linea recta en base a la vigencia del contrato, en doce meses.

Deterioro de activos-

Deterioro de activos financieros-

Los activos financieros son evaluados a la fecha del estado de situacion para establecer la presencia de
indicadores de deterioro. Los activos financieros se encuentran deteriorados cuando existe evidencia
objetiva de que, como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial, los
flujos futuros de efectivo estimados de la inversién han sido impactados.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por deterioro
corresponde a las diferencias entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos futuros de
efectivo estimados descontados a la tasa de interés original del activo financiero.

Al cierre del afo, la Compariia evalla si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo financiero o
grupo de activos financieros.

El criterio que utiliza la Compafia para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida por
deterioro incluye:
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)

(h)

)

1)

o Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

. Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago del principal;

o Es probable que el prestatario entrara en la bancarrota u otras reorganizaciones financieras

o La desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades financieras o

. Informacion disponible que indica que hay una reduccién medible en los flujos de efectivo
estimados de una cartera de activos financieros desde su reconocimiento inicial, aunque la

reduccion aun no se pueda identificar con los activos financieros individuales en la cartera

Impuesto a la renta corriente-
El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta corriente. El impuesto se
reconoce en el estado de resultados integrales.

Impuestos corrientes

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes tributarias promulgadas
en el Ecuador, a la fecha del presente estado de situacion financiera. La gerencia evalla
periédicamente la posicién asumida en las declaraciones de impuesto a la renta respecto de situaciones
en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes-

Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del balance, surgidos como
consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una salida de recursos y cuyo
importe y oportunidad se pueden estimar fiablemente.

Se reconoce una provisién sélo cuando la Compafiia tiene una obligacion presente como resultado de
un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante,
el monto de la provision es el valor presente de los gastos que se esperan incurrir para cancelarla.

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion esta
sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compania, u obligaciones presuntas
surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable, o en cuya
liquidacion no es probable que tenga lugar una salida de recursos.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdémicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente. Las ventas
son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se han
transferido los derechos y beneficios inherentes.

Reconocimiento de costos y gastos-
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El costo de ventas, que corresponde al costo de producciéon de los productos que comercializa la
Compania, se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultdnea al reconocimiento de los
ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento
en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

(k) Utilidad por accion basica y diluida-
La utilidad por accion basica y diluida ha sido calculada sobre la base del promedio ponderado de las

acciones comunes y de inversién en circulacion a la fecha del estado de situacién financiera.

3. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se resumen a

continuacion:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de un instrumento financiero
fluctie debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de la Compaiiia, los precios de mercado
comprenden dos tipos de riesgo: el riesgo de tasa de interés y el riesgo de moneda. Los instrumentos
financieros afectados por los riesgos de mercado incluyen los depdsitos, préstamos y obligaciones financieras.

(a) Riesgo de tasa de interés-
Al 31 de diciembre de 2014, la Compafia no mantenia financiamiento con entidades financieras, por lo
cual, en opinién de la gerencia, la Comparia no tiene una exposicién importante a los riesgos de tasas

de interés.

(b) Riesgo de tipo de cambio-
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compafnia realiza sus
operaciones principales en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en
el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en los estados
financieros.

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relaciéon con

un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compania esta expuesta

a un riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente en cuentas por cobrar).

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos e instituciones
financieras, asi como la exposicion al crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas
por cobrar y a las transacciones comprometidas. La Compafiia mantiene cuentas por cobrar a distintas
empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en particular.

Riesgo de liquidez-

La Comparia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a corto y largo
plazo. El objetivo de la Comparia es mantener una continuidad de fondos y una flexibilidad de los mismos a
través del uso de préstamos.
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Gestion de capital-
La Compafia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus
actividades. La adecuacion del capital de la Compafia es monitoreada usando, entre otras medidas, los
ratios establecidos por la gerencia. Los objetivos de la Compafia cuando maneja capital, que es un concepto

mas amplio que el “Patrimonio neto” que se muestra en el balance general son:

(i) Salvaguardar la capacidad de la Compafia para continuar operando de manera que continte brindando
retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y
(i) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2014, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de capital en la
Compaiia.

Valor razonable de los instrumentos financieros-

Las normas contables definen a un instrumento financiero como efectivo, evidencia de la propiedad en una
entidad, o un contrato en que se acuerda o se impone a una entidad el derecho o la obligacién contractual de
recibir o entregar efectivo u otro instrumento financiero. El valor razonable es definido como el monto al que un
instrumento financiero puede ser intercambiado en una transaccion entre dos partes que asi lo deseen, distinta

a una venta forzada o a una liquidacién, y la mejor evidencia de su valor es su cotizacion, si es que ésta existe.

Las metodologias y supuestos utilizados dependen de los términos y riesgos caracteristicos de los distintos
instrumentos financieros, e incluyen lo siguiente:

- El efectivo y bancos tienen un valor razonable que se aproximan a su valor en libros, debido al corto

tiempo de vencimiento de estos instrumentos financieros.

- Los deudores comerciales, debido a que se encuentran netas de su provision para incobrabilidad y que
tiene vencimientos menores a un ano, la gerencia ha considerado que su valor razonable no es

significativamente diferente a su valor en libros.

- En el caso de los acreedores comerciales, cuentas por pagar a relacionadas y otras cuentas por pagar,
dado que estos pasivos tienen vencimiento corriente, la gerencia estima que su saldo contable se
aproxima a su valor razonable.

4. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
La composicién de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2014 se formaban de la siguiente
manera:
31 de diciembre de 2014

Corriente No corriente
Activos financieros:
Préstamos y cuentas por cobrar
Efectivo y equivalentes de efectivo 13.670,81 -
Deudores comerciales y otras cuentas por cobra 3.565.20
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31 de diciembre de 2014

Corriente No corriente
17.236,01 -

Total activos financieros 17.236,01 -
Pasivos financieros
Otros pasivos financieros
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 19.827,39 59.655,26
Impuestos por pagar 834,56
Cuentas por pagar a relacionadas - -
Total pasivos financieros 20.661,95 59.655,26

Valor razonable de los activos y pasivos financieros

El efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, préstamos por cobrar, acreedores comerciales,
otras cuentas por pagar se aproximan al valor justo, debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos. La Compania no mantiene pasivos financieros a valor razonable con efectos en resultados.

5. EFECTIVOY BANCOS

Al 31 de diciembre de 2014, el efectivo y bancos se formaban de la siguiente manera:

31de

diciembre de

2014
Bancos locales 13.570,81
Caja 100,00

13.670,81

6. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2014, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente

manera:
31de
diciembre de
2014
Clientes 3.565,20
Anticipo de impuesto a la renta 202,08
3.767,28
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Las cuentas por cobrar clientes se presentan en délares, no generan intereses y el plazo de cobro oscila entre
30y 60 dias.

7. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2014, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

31de
diciembre
de 2014
Productos terminados 61.267,00
Produccién en Proceso -
Materias primas -
61.267,00

8. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2014, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la siguiente

manera:
31de
diciembre de
2014
Impuestos Fiscales por Pagar 834,56

834,56

Las cuentas por pagar a proveedores y otros se presentan en délares y no generan intereses.
9. COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

(a) Accionistas-

El detalle de los accionistas de la Compafia al 31 de diciembre de 2014 es el siguiente:

Numero Partici-
de pacion

Nombre de accionista acciones %
TELLO JARA JOHN MILTON 500 50%
DOMINGUEZ CHAMBA JOSE ANTONIO 500 50%
Total 1.000 100.00%

(b) Administraciéon y alta direccion-
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10.

(c)

Los miembros de la alta Administracién y demas personas que asumen la gestion de la Compaiiia,
incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representan, no han participado al 31 de
diciembre de 2014 en transacciones no habituales y/o relevantes.

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave
La gerencia clave de la Compaiiia incluye su staff gerentes. Durante el afio 2014, los importes reconocidos

como remuneraciones fijas, beneficios sociales y otros beneficios de la gerencia clave de la Compafiia, son

US$ 1,000. Durante el afio terminado al 31 de diciembre de 2014, el Directorio no recibié pagos por

asesorias, ni otros rubros por compensaciones, asi como tampoco se mantienen otras transacciones

realizadas y que no hayan sido reveladas en sus notas. Durante el afio 2014, no se han pagado
indemnizaciones a ejecutivos y gerentes.

IMPUESTO A LA RENTA

(a)

(b)

()

(d)

Situacion fiscal-

La Compania es nueva y no ha sido sujeta a fiscalizacion. De acuerdo con disposiciones legales, la
autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compania,
dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la
declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones
tributarias.

Tasa de impuesto-

El impuesto a la renta del afio 2014, se calculdé a una tasa del 22% sobre las utilidades tributables. En
caso de que la Compainia reinvierta sus utilidades en el pais en maquinarias y equipos nuevos que se
utilicen para su actividad productiva, podria obtener un descuento de 10 puntos porcentuales sobre el
monto reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de
diciembre del siguiente afo.

Dividendos en efectivo-
Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.

Reformas tributarias-

En el Suplemento al Registro Oficial No. 583 del 24 de noviembre de 2011, se expidié la Ley de
Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, mediante la cual se reformd la Ley
Organica de Régimen Tributario Interno (LORTI) y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, los
principales cambios son los siguientes:

Calculo del impuesto a la renta.- Para el calculo del impuesto a la renta se limita la deduccién de los
gastos relacionados con la adquisicion, uso o propiedad de vehiculos, hasta por un monto de 35,000, no
sera deducible el gasto sobre el exceso.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)- Estaran gravados con tarifa 0% la adquisicion de vehiculos hibridos
0 eléctricos cuya base imponible sea de hasta 35,000.
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11.

12.

Impuestos Ambientales- Se crea el Impuesto Ambiental a la Contaminacién Vehicular (IACV), que grava
el uso de vehiculos motorizados de trasporte terrestre, a excepcion de aquellos vehiculos destinados al
transporte publico y los directamente relacionados con la actividad productiva o comercial.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)- Se incrementa el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) del 2% al

5% y establece presuncion de pago y generacion de este impuesto en lo siguiente:

- Todo pago efectuado desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros del
exterior de personas naturales, sociedades o terceros.

- Las exportaciones de bienes y servicios generados en Ecuador, efectuadas por personas naturales o
sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2014, el capital social estaba constituido por 1.000 acciones ordinarias y nominativas con

valor nominal de 1 cada una, totalmente pagadas.

OTRAS RESERVAS
Al 31 de diciembre de 2014 otras reservas incluyen:

(a)

(b)

Reserva legal-

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la utilidad neta anual, hasta que
la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva al 31 de diciembre no puede
distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compafia, pero puede ser
utilizada para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Ajustes por adopcion por primera vez de las NIIF-

De acuerdo a la Resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.07 de la Superintendencia de Companias, los
ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), que generaron un saldo acreedor, solo podra ser capitalizados en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compania.

13. GASTOS DE VENTAS
Al 31 de diciembre de 2014, los gastos de ventas se formaban de la siguiente manera:

2014
Estampada 1.351,19
Transporte 13,71
Publicidad 293,84
Vidticos y Movilizacién 456,44
Guias 16,73
Combustibles y Lubricantes 543,70
Otros Gastos 974,25
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3.649,86

14. GASTOS DE ADMINISTRACION
Al 31 de diciembre de 2014, los gastos de administracién se formaban de la siguiente manera:

2014

Honorarios Profesionales 679,83
Suministros de Oficina 302,75
Mantenimiento y Reparaciones 1.286,79
Arriendo de Oficinas 4.366,18
Capacitaciones 599,00
Uniformes 450,00
Otros Gastos 592,62
Proveeduria 80,00

8.357,17

15. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de emisién de los estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinién de la gerencia de la Companiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados

financieros que no se hayan revelado en los mismos.

%Jjﬁ%& ZNEY) dc;vjt@

Ing. Teresa Armendariz
CONTADORA
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