EXFORTANEA EIMPORTADORA SIMBEXFORTSA 5A,
NOTAS EXPLICATIVAS ATOS BSTADODS FINANCIEROS
I'OR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado on dalures estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La Compafia fuz constituida el 15 de julio de 2013, enla ciudad de Fortovigjo, provingia
de Manghi, v su oparacion sa extiznde a lodo el larilanis ecuatariano. Con un capital da
100,000 en accionas nominales a un valor de U35 1 cada una.

Su ohjetivo sogial principal es imporlar, axparlar v comarcializar al por mayar y manor
toda clage de bienes muebles, czpecialmentz o relacionads con la induskria
metalmecanica.

Sus principales accionistas son personas naturales domiciliadas en Ecuador.

Aprobacion de estados financleros —

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos con la aulorizacian
del Represanlante Legal de EXPORTADORA E IMPORTADORA SIMBEXPORTSA SA.
gl 15 de abnl del 2018 v posteriorments seran puestas & consideracian de Iz Junts
General de Accionislas para su aprobacion daliniliva,

. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

& ponlinuacian, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacidn de estos estadoz financieros. Tal como ko reguisre la MIIF 1, estas politicas
han sido disefiadzs en funcidn a las MIF vigenias al 31 de Diciermbre de 2017 v aplicadas
de manera unilorme a dos s ailios que s presantan en esios estados financieras.

2.1. Bases de preparacidon de estados financieros —

Loz estados financieros de EXPORTADORA E IMPORTADORA SIMBEXPORTSA
SA. Han sido preparados de acuerdo con Momas Inlemacionalas de Informacian
Financiera (NIIF) emitidas por el 1A5E {Inlemational Accounting Slandard Board) gue
han side adoptadas en Ecuador ¥y representan a adopcidn integral, explicita ¥ sin
rezenvas de las referidas nomas internzcipnales v aplicadas de manera uniforme a
Ins sjercicios que sa prasantan en las estados financisros.

La preparacidn de los esfados financierns conformea a las NIF reguiere el uso de
pslimaciones conlables. Tambidn axige a la Administracion que ¢jerza su juicio cn ol
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compania. En la Nota 3 se
revelan las dreas que implican un mayar grado de juisio o complejidad o las dreas
donde los supuestos v estimaciones son significativos para [a elaboracidn de. los
estados financieros. Debido a la subjefividad inherente en este process contablz, los
resullados reales puaden diferir de los montos estimados par la Administracion.

1.2, Moneda funcional v moneda de presentacion —
Laz partidas incluidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la

maonada del enfomao econgmico principal en que |a entidad opera ("moneda funcional™).
Los eslados financieros se expresan en dolares estadounidenses, gue es |8 moneda
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funcional ¥ la manada de prasentacidn de la Compaiifa. A monos gue se indiqua lo
contrario, las cifraz incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en
dalares estadounidenses.

1.3, Efeclive y equivalentes de efectivo —

El cfectivo v equivalenizs de efective incluve aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones fingncieras liquidas, que se pueden ransformar rapidamenle
an efectiva en un plazo inferior a tres mesos.

4. Activos y pasivos financieros —
2.4.1 Clasificacion -

La Compania clagifica sus actives financieras en laz siguientes categorfas:
“aclivos financieros a valor razonable 3 fravés de ganancias o pérdidas”,
"préstamos ¥ cuentas par cobrar”, "activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento” y "activos financieros disponibles para la venta®.

Loz pasivos financieros s clasfican en lBs siguisntes calegorias: "pasivos
financierns a valar razonabla a raviés de ganancias y pardidas® y “olros pasivos
financigros”. La clasificacidn depende del propdsito para el cual se adquirenon
los aclivos o canfralaron 08 pasivos linancierss, La Administracion delemmina la
clazificacidn de aus activos financieros a la fecha de su reconocimisnta inicial,

Al31 de Diclembre del 2017 v 2016, la Compafia manluvn acfivos financiems an
la categoria de Préstamos v cuentaz por cobrar. De igual forma, la Compania
zolo mantuvo pasivos financieros en |3 categoria de "otros pasivos financieros™
cluyas caractaristicas sa axplican seguidamante:

Préstamos y cuentas por cobrar representados en el estado de situacion
linanciara principalmeanta par las Cuentas por cobrar a Clienles, Cuanlas por
cobrar & Companias relacionadas v Oiras cuentas por cobrar. Son aclivos
linanciaras no dervados guea dan daracho 2 pagos fijos o detarminables y gua
no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por
Ios de vencimiznto mayor 8 12 meses contados desde la fecha del estado de
siluackin financiera.

Otras pasivos financieros: represenlados en &l estado de situagion financiera
por las Obligaciones  bancariaz v financieras, Cuenlas por pagar a
Froveedores, Companias ¥ paries relacionadas ¥ Ctros pasivos. 3e incluyen en
&l pasiva carrienta, axcaplo por los de vencimisnlo mayor 8 12 mesas contados
a partir de a fecha del estado de situacidn financiera.

2.4.2 Reconocimianto y madiclén inlcial v posterior:

Raconocimiento —
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La Compania reconoce un aclivo o pasive financiemn en el estads de siluacian
financiara a Iz fecha de & negociacion v se reconocen cuando se compromels
a comprar o vendear el activo o pagar el pasiva.

Madicion inicial —

Los aciivos y pasivos financieros son medidos inicialments a su valor razonable
mas cualquier costa alribuible 2 la transaccidn, guea, de ser significalivas, es
reconocido como parte del activo o pasivoe financiers; siempre que el activo o
pasiva financiera no sea designadoe comno da valor razonable a lraves de
gananciazs v pérdidas. Con posteranidad al rmconacimienta inicial la Compania
valanza los mismos comao se describe a continuacidn:

Medleldn postorior =

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Poslaror a su reconocimiznto inicial se
miden al costo amortizado aplicando el métoda de intends efectivo. En
espacificn, la Compania presenia las siguientes cuentas denfro de esta
categoria;

(i) Cuentas por cobrar @ Clentes: Estas cuentas comesponden a los
monlas adeudados por @ venla de sus producios, mushies para
oficinas v para el hagar realizados en el cursa normmal de oparaciones,
S0 g2 esperan cobrar en un ano o menos se clasifican como aciivos
oomrienlas, dé o confrarin se presentan coma activos no comentes,

Los saldos prezsentados en el activo commente ze registran a su valor
norminal que es equivalente a su cosle amodizado {pues s recuperan
hazta en 20 diaz) menos la provisidn por deterioro.

{i) Cuentas por cobrer a Compehias  relacionadas; Estas cuentas
carespondan a montos adaudados principalmenta por préstamos en
efectivo pera capital de trabajo pendientes de cobro, enfre otros. 3i se
psperan cobrar en Un afo o menos sa clasifican como - activos
carientes, de lo contrario 2e prescinian como aclivos no corrientas.

Eslas cuantas se registran a su valor nominal qua es equivalenta a so
cosio amorizado pues se estiman recuperar.en ¢l coro plazo.

{iil} Owas cuantas por cobrar: Eslas cuemas carrasponden a los mionlos
adeudados principalmente por anficipos a proveedores, préstamos a
funcionarios y empleados, entre olros. Si se esperan cobrar en un gfio
o menos s clasifican como aclivos corrientes, de lo conlrario se
presentan como activos no comentas.

Estaz cuentas so rogistran a su valar nominal que as aquivalenta & so
cosio amortizado pues s recuperan en el cono plazo.
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b} Otros pasivas financieras: Postorior a su reconacimicnto inicial se miden
al costo amonizado aplicands el mateds de interés efectivo. En especifics,
la Compafiia presenta lzs siquientes cuentas deniro de esta categoriz:

(i}

i

fiiiy

Ohligacinones bancaras: Se registran inicialmeants a8 su valor nominal
que ng dificren de su valor razonable, pucs cstdn contratados a las
tasasz vigentes en el mercado. Mo exizten costos de transacciones
significativos  incormidos al - momento de 50 conlralacion.
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasaz de
interes pactedas. Los iniereses devengados que comespondsn &
praslamas ulilizados en el linanciamienls de sUs operaciones s
presentan en el estado de resultados integrales en el rubro gastos
financigros, 05 inlereses pendientes de pago &l cierme del afio se
presantan en el estado de situacidn financiara.

S8 incluysn en el pasivo comenls, excaplo por os de vangimiento
mayar a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacidn
financiera.

Cucntas por pagar a Proveedores: Son obligaciones de pago par
bienes o servicios adquiridos a proveedores locales v del exterior en el
curso normal de los negacias. Se reconocan a su valar naminal que es
eguivalente a su costo amorizado pues no generan interezes ¥ san
pagaderas hasta 90 dias en casos puntuales.

Compafiias v partes relacionadss: Estas cuentas comesponden a los
montos adeudados por préstamos de efeciivo para capital de irabajo,
saldos por compra de bienas v semvicios, enlre otros, Si 52 asparan
pagar n un ans o menos s clasifican como pasivos comentes, de lo
conlrano e prasentan como pasivos no comenies,

Estas cuentas se registran & su wvalor nominal que es eguivalente a su
eosto amortizada puas no ganaran inlerases y son pagadas en &l
cono plazo.

243 Deterioro de activas financiaras —

La Compafia eslablece una provision para pérdidas por defarnom de sos
documenios v cuentas por cobrar cuando exizste evidencia objetiva de que la
Compafia no serd capaz de cobrar todos los impores que 52 e adeudan de
acuerdo con las Eminos onginales de las cusnfas a anbrar. La exislencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
gue el deudar enfre en quiebira o reorganizacion financiera y 12 falta o mora en
oz pagos s¢ congideran indicadoras de que la cuenla a cobrar se ha
dejgriorada. Al 31 de Diciembre del 2017 v 2016, no se han regisirado
provisiones par deterioro da las tuanlas por cobrar de Cliantes considerando
dicho andlizis.
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2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros —

Un activa financiero se elimina cuando expiran oz derechos a recibir kos fiujos
de afecliva del aclvo o sila Compaiiia ransfiere el active a un tarcaro sin
retener sustancialmente oz Tiesgos v beneficios del activo. Un pasive es
eliminadn cuando [as obligacianes de la Compaiia aspecificadas an el canlralo
52 han liguidado.

Inventarios —

Los imventarioz se presentan al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte
menor, calculadn para producios ¥ hienes comercializadns por |z entided, Bl coslo de
los praductos terminados v de los productos en proceso comprenden 1as matehas
primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacion basados en una
capacidad operafiva nomal v oiros coslos inouridos para dejar los producios en las
ubicacionas v condicionas necasarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a
loz inventarios.

El costo de los inventarios v de los productos vendidos o cansumidos se detarmina
usanda el método promedio ponderado, para la imputacidn de [as salidas de dichos
inventanos.,

El walor nato rezlwable, pam producios ferminados es el precio da venta astimado an
el curso normal de los negacios, maenos o gastos de comercializacidn v distribucidn; v
para el caso de matenas primas v materiales de empaque corresponde principalmeants
al costo de [as dlimas compras Iocales,

Estimacidon para inventario obsoleto vo danado =

Los inventarios incluyen una provisidn para reconocar pardidas por obsalescencia yio
dafio, la cual es determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad real de venia
yio consuma,  La provision para invenlario obsolalo ywo dafado se debe cargar a los
resultadas del afia.

Fropiedad, mobiliario y equipos, neta —

Son registrados al costo histarico, menos depreciaciones aoumuladas y perdidas por
datariorn, en caso de producirse. El costo Incluye los desambalsos direclaments
airibuibles a [a adguigicidn o construccidn del active. Los desembolsos posteriores a la
compra o sdguisicion sole son capitalizados cuando es probable gue beneficios
acondmicos futuros asociadosz a laimvegrzidn fluyan hacia la- Compafifa v os costos
pusden sermedidos razonablemente.

Loz aotros desembolzos  posteriores cofrresponden & reparacionss  menoras o
mantenimiento v son registrados en resultados cuando son iNCUmidos.

Los tarrenas no sa depracian. La depreciacion da aclivo fjo, es caloulada linealmenta
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hasada an la vida 0lil estimada de |os bisnes comprendidos en este grupn, o da
companantes significativos identificables que posean vidag Gliles diferenciadas v no
considera valores residuales, debido a que la Administracidon de la Compania esiima
que el valor de realizacion da sus propiedades, planta v eguipos al lérmino de su vida
atil serd irrelevante. Las estimaciones de widas dfiles de log activos fijos son
revisadas, v oajusladas & ss necasario, a cada fecha de ciamre de los estados
financieros.

Las vidas (liles estimadas de las propiadades, planta v equipns, son las siquisntes;

Tipo e higa Mo dio aiios
Instalocicnos 11
PelztgLuiniuma y eaguipn 11
Eguipos de oficing Ei
Vel los 5
Pauipos de computacion 3
Software k!

Las perdidas v ganancias por la venla de actvos fijos, se caloulan comparando |os
ingreses obtenidos con el valor en libros v ze incluyen en el estado de resulladas
mnlegrales. Cuando al valor en libros de un activa fijo excede a su monto recuperable,
aste a5 reducido inmediatamentz hasta su valar recuperable.

. Pérdidas por deterioro de valer de los actives no financieros —

Los aclivos sujelos a depraciacion {activos fijos) se someten a pruebss de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican gue podran no recuperarse
de su valor en libros, Las perdidas por deferiors corresponden al monto en el que el
valor en libros dal acliva exdcada su valor recuperable, El valor recuperable de los
actives corresponde al mavor enire el manto nata qua se obtendria de 2u venla o su
valor en usn, Para efecios de avaluar el deteriorg, los activos 52 agrupan a los niveles
mds peguenos on los qua 2e genera flujos de efectivo idenliicables {unidades
genaradoras de efectiva),

En el caso que ¢l monto del valor libras del activo excada a su monla recuparabla, la
Compania registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de
Diciembra del 2017 y 2016 no & ha identificada la necesidad de reconocer perdidas
por deterioro de actives no financieros (activas fijos).

. Impuesto a la renta corrients v diferido -

El gasto par impuasto a la renla comprende 8l impuesta a 1a renta corriente v al
diferido. El impuesto a la renta se reconoce ohn el estado de rasullados iniegrales,
axcepln cuanda se frata de pertidas que s2 reconocen directamente en el patrimanio.
En este cazo el impuesto también se reconoce en ofros resultados integrales o
directamente en el pafrimonia.
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a) Impuesto a la renta comiente

El cargo por impuesio a la renta comiente =& calcula mediante la tass de
impuesle aplicablz a las uliidadas gravables y s carga a los resullados del ano
que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las nomas
tributarias vigenies establecen una tasa de impuesto del 22% (2017: 22%) de las
ulilidades gravables.

b) Anticipo de [mpuestio a |a renta

A pariir del ejercicio fizcal 2011 entrd en vigaor la nomma que exige el pago de un
“gntizipo minimo d2 impuesta 8 la renla’, cuvo valor es calculads 2n funcion de
las cifras reporladas el afio antarior sabre al 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos v gastos deducibles, 0.4%: de los ingresos gravables v 0.4%% de oz activos.

La referida norma establecid que en cazo de que el impuesio a la renta causado
sea menor que el monte del adicipe minimo, este dlfimo se convenira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuvente solicite al Servicio de
Ranlas Inlemas su devalucidn, lo coal podria ser aplicable, de acuerdo con la
nonmma que rige la devolucidn de aste anticipo.

Para el afin 2017 de acuerdo a la reforma aprobada el 29 de diciembre se
establece una exoneracion de la tercera cuota del impuesto minimo en base a
los ingresos que va desde el 100% hasta el 40%,

c) Impuesto a la renta diferido

La circular No. NAC-DGECCGECE12-00409 publicada an el Ragistro Oficial Mo, 7186
del 6 de Junio del 2012 indica gue "la aplicacidn de la deducibilidad de costos v
gastos para efectos e impuests a la rents, se rige por las disposiciones de la Ley
de Regimen Tributaria Interno v 5uU reglamanto respectiva, ¥ en ninguno de dichos
cuerpos nomativos se encuenira prevista la aplicacidn de una figura de reversocs
de gastos no deducibles de periodos anferiores para eleclos de la determinacion
del Impueslo a la ranta en al pariads carianle”.

Con base a o dalallado an &l parrafo anferior 2 Administracidn de la Compania
considera que - al 31 de Diciembre de 2047 no s han producido diferencias
temporales, enire las bases tribukarias de los aclivos ¥y pasivos v sus respectivos
valoras moslrados en los Estados financieros, gque generen un aclive adicional o
pasiva adicional par Impuesto a la renta diferido.

2.10. Beneficlos a los empleados —

a) Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de pasivos
acumulados dal estada de situacidn financiara y coresponden prncipalmente a;
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i) La participacidn de los trabaiadores en s utilidades: Calculada en funcion
del 15% de la ufilidad contable anual antes del impuesio a la renla, seqgin o
establecido por la legislacian ecualarnana viganla, Se regislra con cargo a
resultados v so presenta coma pane del gasts administrativo v de ventas en
funcian de |a lzhor de la persena beneficiana da asla beneficia.

il DBeneficios sociales (Décimo tercer. décimo cuaro suekdos v otros): S5e
pravisionan y pagan de acuerdn a la [egisiacion vigama en al Ecuador.

FProvisiones corrientes —

Las provisiones representadas en el estads de situacidn financiera, principalments
por beneficios socigles & impueslos se reconocan () cuanda la Compaiila tienha una
abligacion presenta, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasadas, (ii)
e5 probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar |a
abligacion; y (i) al importe 58 pueda aslimar de manera confiable.

Los montos reconocidos como  provision son la mejor eslimacidn de la
Administracian, & la fecha de cierre de los estados linancieras, de los desembolsos
necesarios para liguidar la obligacidn.

Reserva legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, |a Compardia debha apropiar por o manos &l
10% da |z uliliklad nata del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha
resersa alcance el 50% del capiial suscrito. La reserva legsl no esia disponible para
distribucidn de dividendos, pero puads ser capilalizada o ulilizada para zbsorher
péardidas.

Reszerva faculiativa =

El saklo acreador de esta resernva proviene de lag utilidades de anog anteriores oon
el proposito. de atender de mejor manera |3 demands de negocios v cumplir con la
mala propuesla por los administradoras por lo gqua se astima aprobar en Junta
General Ordinaria de Accionistas oz Resultedos scumulados para incrementar esta
resena.

Resultados acumulados —
Ajustes provenlentes de la adopcion por primera vez de lag NIIF =

Los ajustes provonientes do la adopeion por primera vez de las MNormas
Internacicnales de Informacion Financiera "NIIF" gque se registraron en el patrimonio
an la cuenla Resullados acumulados, subcuenta  Resullados  acumulados
provenientes de la adopcidn por primera wez de laz "MIF", que generaron un saldo
acreedor éste sdlo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las
perdidas acumuladas y [as del ditimo ejercicio econdmico concluida, 51 las hubiaran;
utiizado en absorber pérdidas; o devuelte en el caso de liquidacidn de la Compania,
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215, OMros Resultados Integrales —

Incluye las ganancias v pérdidas acluariales gue surgen de los ajusies basados en la
experiencia ¥ cambios en los supusstos actuariales en &) periodo en al qua surgen.
Las nuavas mediciones del pasivo [activo) por beneficios definidos netos reconocidos
en Oiro Resultado Integral no se reclasificaran en el resultado de| parodo &n un
perodn posterior. Sin embargn, Iz Compafia poeds  ansfenr esos  imporlas
reconocidos en Otro Besultado Integral dentro del Patrimanio.

.14, Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos comprenden el valor razonable de o cobrado o por cobrar por la venta
de sus producios en el cursn narmal de sus oparacionas. Los ingresos 58 muestran
natos de rebajas v descuentas olorgados.

Los ingresos son recanocidos en la medida an gua as probable que lbs baneficios
acondmicos fluvan hacia la Compafiia puedan ser medidos con fiabilidad v cuandoz 3
Compafiia hace enfrega de sus producios al comprador y en coOnseouencia
fransfiaren, los riesgos y beneficios inherenles a la propiedad de esos hisnas y no
mantigne el derecha a dizponer de ellos, ni a mantenor un control sobre 05 Mismos.

117. Costos y gastos —

Los costos v gastos se regisiran al costo histérico. Se reconocen a medida que son
incurridos, indapendientamante dea la facha en que & haya realizado al pagno, v se
registran en el pericdo mas cercano en el que s& Cconooen.

218, Compensacion de saldos y transacciones —

Como norma general en 25 estados financieros no se compensan oz aclivos v
pasivos, fampoco los ingresos v gastos, salo agquelos casos en los que |z
campensacidn sea requerida o pemmitida por alguna nomna v csta presentacidn sea
el reflajo de la esencia de |3 transaccion. Los ingresos y gasios con ofgen en
ransaccionas gue, contractualmenta o por una nama  legal, contemplan [a
posibilidad de compensacidn v la Compania tiene la intencidn de liquidar. por su
import2 nelo o de realizar el active v proceder al pagoe del pasive de forma
simulldnea, sa presentan nalos an la cuenta de resullados,

3. ESTIMACIONES ¥ CRITERIDS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financieros requisre que la Administracidn realice estimaciones
y ulilice supuasiaos que afectan los montos Incluidos en eslos eslados financieras v sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas v supuestos ufilizados por la Compariia se
encuentran basadas en ls experesncia historica, cambios en I3 indusiria e informacicon
suministrada por fuentes extemas calficadas. Sin ambargn, los resullados finalas podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condicianzs.
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Las estimaciones y politices contables significativas son definidas como aguellas que son
importantes para raflejar corectamante A siluacion linanclers v |08 resultados de la
Compafiia ylo las que requisren un alo grade de juicio par parla da la Administracian,

Las principalss ealimaciones y aplicaconas del critario profesional se  enouentran
relacionadas con los siguientes conceplos:

» Provision por_deterioro de cuentas por cobrar: La estimacidn para cuentas dudosas es
determinada por [ gerencia de la Companiia, en base 3 una evaluacion de ka

anligiredad de los saldos por cobrar v la posibiidad de recuparacion de los mismos. La
provision para cusnlas dudosss y las recuperaciones de cuentas provisionadas se
cargan y so acroditan a los resuliados del afio y las recuperaciones de cuentas
provisionadas 2o acreditan a ofros ingresos.

= Aclivn fijo: La determinacion de las vidas dtiles que se evallan al cere de cada afio.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1, Factores de riesgos financleros

Las actividados do la Campaiia Iz exponen 8 una varedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado, resgo de crédito v riesgo dae lquidez. E| programa general de
administracidn de riesgos de lz Compafiia se concentra principalmanta en la gestitn
y diversificacldn dal marcado en que opera ¥y en la gestidn de los costos da
produccian, principalments de materias primas, ademas de ks riesgos relacionados
con la abtencidn de cradilo para garentizar su liquidez y sus inversiones. El programa
tiene por objetivo final minimizar potenciales elaclos adversos que eslos fesgos
podrian generar en el desempeio financiero de la Companiia.

La administracidn de ricsgos estd bajo la responsabiidad de la Gerencia de Ia
Compafiia.
{a) Riesgo do marcada

L Riesgo de tipo de cambio

La Compafila realiza sus operaciones principales dnicamenta en dolares de.
los Estados Unidos de Nordeamérica, moneda de curso legal an el pais, por
lo fanto, no se presentan ofectos par vanacionas de tipos de cambiz en los
asladog inancisros,

ii. Riesgo de tasa de interés

Al 31 de Diclembre de 2017 y 2016, sl bien la Comparfila no maniiene
financiamianio con entidades financieras locales, la axposiciin a esle riesgo
no es significalivo pues sus créditos seran contralados dnicamende con
enlidades locales a tasas de interés (§a de marcado.
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iii. Riesgo de precig

La Compania ha logrado mitigar el riesgo del precio de los productos
terminados para la reventa por cuanio mantiens negociaciones direclas con
los fabricantes/distribuidores  locales & internacionales de los mismos.
Cuando s presentan fivctuaciones de precios de [as mercaderias, se
renegosian os precios de compras de forma nmestral y a la ver se hacen
los astudios de roevisidn de precios de oz productos, para transforir de la
mejor manera los impactos de incrementos de costos wunitarios. de las
marcaderias, an el precio de venla de las productos lerminados para |a
reventa.

(b}Riesga de crédito

El rigsgo de crédito surge del efectivo v equivalenies de sfectivo, depdsitos en
bancos & inslilucionas inanciaras, asi como la exposician al crédita de Clientas,
que incluyven a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar v a las
fransacoiones compromelidas, La Compafia manliena cuenlas por cobrar a
distintas empresas y pesonas naturales, v no mantiene cuenias pendientes de
cobro - significativas  con ninguna en  particular. Respecto de bancos ¢
inslituciones financieras, sdlo se acepta a instifuciones cuyas calificaciones de
rissga  indepandientes  determinen niveles de solvencia gua garantican
aatabilidad, dindmica v respaldo a los depdszitoz de la-Emprasa.

La exposicion de la Compafiia al riezgo de crédilo s ve alaclada principalmenta
por las caracteristicas individuales de cada cliente, la cartera de la Compania
estd diversificada. La Administracion ha establecido al 31 de Diciembre del 2017
y 2016, qua desde un punlo de visla geografico o demografico, no exisla
concentracian de nesgo de crédito.

La Compadfia mantiens su efectivo y equivalentes de efeclivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Entidad finsnciers Calficacion
Banco Pichincha S.A. OAh-
Banco Produbanco S.A, AN

Estas calificaciones significan que -la situacidn de las Instituciones Financieras
son las mas altas calificaciones de una compafia fiable y estable.

{c}Riesgo de liquidez

La Compania monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja
provectado a corda v largo plazo. El objetivo de [a Compania es mantener una
cantinuidad de fondos v una flaxibilidad de los mismos & lravés de la revisidn
oportuna de oz saldos de cartera, asi como la negociacidn de plazos extandidos
de crédilos con sus principales Provesdores,
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4.2, Administracidn del riesgeo de capital

Loz objelivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar |a
capacidad de la misma de conlinuar como empresa en marcha con el proposilo de
genarar retomos a sug Accionistas v mantener una estructura de capital gptima para
reducir el costo del capitzl. Consistente con Iz industria, la Compaiiiz manilores su
capital sobre [a basa de |a ratio de apalancamianto.

Esta ratio s& caloulz como la dewda nala dividida enfre el capital olzl,

La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajencs {incluyvendo
Obligaciones bancarizs comenles, Coentas por pagar Provesdores y Comparias y
parles ralacionadas) menos al efectivo vy aguivalentes de ofectivo. E| capital total e
calcula como el "patrimonio neto”™ mas Iz dewda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de Diclembre de 2017 v 2016 fueron los siguientes:

2017 2016
Cueanlas par pagar proveedores 138,564 137.785
Impuestos v confribuciones 19.375 3
ras cuentas por pagar TE15 7081
Anticipos de clientes3-4 - 1.145 1015

166700  146.426

Efectiva y equivalentes de efectivo 1311 6.048
Deuda nela 163.389 140,378
Total patrimaonio nato 138338 qg2.028
Capital total 303727 302408
Ralio de apalancamiznla _ 4% 464,

La raliz de endeudamiznto suments durante 2017 coma resultads, de la deuda con
a5 organismos de control ¥ [a disminucidn del patrimonia porla pérdida del ejarcicio.

& INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

Moconfinuacidn, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
linancieros:
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Activos financieros medidos al costo
Efaativa y equivalentas da alectivo

Actlvos financiaras madidos al costa
amortizado:

Clizntes

CMras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar relacionadas
Impuestos v retenciones

Total actives financieros

Pasivos financieros medidos al costo
amortizado:

Cuentas por pagar proveadoras

Impuestas y contibuciones
Oitras cuentas par pagar
Amticipos de cliznies

Total pasivos financieros

2017 2016
Corfiente Corfiente

1311 goas
42,232 13.002
8.447 8100
H1.942  qpgo4a
2,684 3 396
133.617 139 54
138.564 147,700
19.375 21
7615 7.501
1.145 1.015
166,700 145,426

El efactiva v equivalentes da afectivo, cuentas por cobrar a Clisntes, Cusntas por cobirar
a Companias relacionadas, Anticipos a proveedores v Ofras cuentas por cobrar, Deudas
financieras v hancarias, Cuentas por pagar @ proveedores, Compafias y pares
ralacionadas, oiras cuentas por pagar Y Anticipos clientas se aproximan al valar juslo,
debido a la naturaleza de coro plazo de estos instrumentos, en oz pasivos no corrientas,
dado gque sus condiciones v ases de inlerés son 3s de mercado, 52 considera que las

mismas 5 ancuantran & valor razonahble.

. EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Composicidn:

Bancos

Tolal

2017 2016
1.311 &.0485
1311 &.048

Las instituciones financieras con las cuales opera la Compariila a ciare del 2007 y 2016

tienan |a siguiente calificacidn de riesgo:
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Entidad finenciera Calificacion
Banco Pichincha 5.4, SAh-
Banco Produbanco 5.4, B h-

AAA; La situacion de |2 insfitucidn financiara &5 muy fuere y liena una sobrasalienle
frayactoria de renfabilidad, lo coal se efleja en ung excelanle repulacion en el madio,
muy buen access a suz mercados nalurales de dinero v claras perspectivas de
estabilidad, Si existe debilidad o vulnerabilidad en algin aspaclo de las aclividadas de s
institicidn, dzta se mitiga enteramente con las fortalezas de la organizacian.

. DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Los Documentos v cuentas por cobrar - Clientes que se revelan amiba se clasifican como
achivos financieros gque sa miden al cosly amodizads para aguellos vencimiianlos
superiores a 365 dias. Todos los saldos son clasificados como activos comientes.

El pericdlo de crédito promedio sobre [a venla de bienss as de hasta 40 dias. Mo ze hace
ningdn racargo por intereses sobre lag cuentas comerciales por cobrar después de la
faciuracian.

Lin detalle de la cuenta por cobrar Clienies es como sigue:

_2017 2016
Clientes 42.232 13,092
Total cuentas por cobrar clientes 42.232 13.082

La cartera de cuesntas por cobrar &l 371 de diciembre del 2017 incluyve principalmente:

wrilumax Muebles Cia, Ltda, 29,259
Pico Pinargole Mauro 3708
Contreras Vargas Luis 2783
CONMomeza 4.4 2487
Javiar Loja Araujo 1.402
Oitras 2572

42,232

7.1 Loz siguienles saldos componan el grupa de cuesnlas v documentos por cobrar

2017 2016

Préstamos relacionados (nota 14) 818942 108.848

Total g1.242 108845
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Durante los afios 2017 y 2016, la Compafiia no ha regisirzdo provision por delariarn
para las olras cuentas por cobrar.

g. INVENTARIOS

Composicion;
2017 2016
Producios terminados dizponible para la venta 183.325 190432
183,325 120432

Durants los afns 2017 v 2016 se aplicd o gue indican las nommas NIIF

Los saldos antes expussios representan las axisiencias al vierre del pariodn, cedificadas
por la Compaiia madiants bos conteos fizicos.

9, PROPIEDAD PLANTA Y EQUIFO, NETO

2017 2016
Tarrena 129 500 129.500
Edificio & instalaciones {a) 122247 122.247
Equipo de computzacion 1,530 1.530
Muebiles y equipos de oficing 1.625 1.625

254,903 254,903

Depraciacion acumulada 4. 727 (2727

250176 230176

140. DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR PAGAR

Composician:
2017 2016
Proveedones (1) 138.564 137.789
Anticipo de clienles 1.1445 1.015
Olras cuenlas par pagar F.815 ¥.081
Impuesta ¥ confribuciones (nota 12) 19,375 a1
166,700 146,424

{1) Las cuanlas par pagar camsarciales lisnan vencimianlos cormenlas enlre 30, 45, 60
v 80 diaz v no generan intereses, sin embargo, mantiene garantfas. sobre
documentos con sus proveadores, Los principales proveedores son;
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EMPRESA PUBLICA DE HIDROCARBUROS DEL ECUADGE P BETH 4, UKL 1D
G T T G ETEILIHY
VILLAPRATH LODR WINTCIA | EORAR D BZ5,RE
ANCLHUNDIA SOLORZANG MARTA VEHONICA 0,84
[HEAL HMAHTA 5 A 2 THLET
VREORAL 1 LI ORES 16,26
THECEL 5. A 8,97
INGUMASTER 5 A 26,732.47
PEEENSA TECHOLOGICA Y LOGLSTICA 5.0 DEFENTECSA = 20NL10
Cosar Auqsto Brove Jaandio £ K T3
FUNTACITN VISTA BARA TODOS 427,30
CONTECOM GUAYATNITL S& 11,75
INBUMASCONSTRUC S A 5, 01,00
1356150

11. IMPUESTOS

Activos y pasives por impuesios comientes

Lin resumen de l2s activos v pasivos por impuestos cormientes es coma sigue:

2017 2016
Aclivos por impuestos corrientes:
Cradito Tribwfario aeumulado del WA 1.883 1.880
Crédite Trib, Batencidn a la Fuenla TR a4
Crédito Tribuiare acumulada 150 = 048
Tolzl 2.684 3364
2017 2016
Pasivos por impucstos corrientes:
VA por pagar 263 31
Retenciones en la fuente v del VA 16.214 -
Taotal 105377 31

a) Situacidén Fiscal

De acuerda con disposiciones legales, & autoridad tributaria tiene la facultad de
revisdr las declaraciones del impuesto a la renta da la Compafia, dentro del plazoe de
hasta lres afos posleriores contados a partir de la fecha de presentacidn de la
declaracian de Impuasto a la renta, siempre v coando haya cumplido oportunaments
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con las abligaciones fributarias. Los afos 2015 al 2017 inclusive adn estdn abietos a
una fiscalizacidn.

b} Impuecsto al Valor Agregadoe (IVA)

Debhido a la naturaleza de la Compafia, esle impuesta sa grava al valar da [a
transferencia de cieros productos comercializadoz por la Compafia en todas sus
etapas de comercializacion a la tarifa del 12% caloulado en hase a los precios de
vanta (valar total de la factura a su Clante), qua incluye los cosltos y gaslos
imputables al precio.

c] Precios de transferencia -

Las normmas [nbularias vigenles incorporan el principio de plena competencia para las
oparacionas raalizadas con paras relacionadas, Por su pare el Sarvicio de Renlas
Intermas =olicita se prepare v remita por parte de la empresa el Anexo de operaciones
can parlas relacionadas para aquellas compafiias gque hayan tenidno operaciones can
partze relacionadas locales ywo domiciliadas en al extariar an &l mismno pariado fiscal v
cuyo monto acumulade sea superior a USE3.000.000 v aquellss gua hayan afectuads
pparacionas por mas de US36.000.000 deberan presentar adicional al Anexo, el
[nforme Integral de Precios de Transfarencias,

Sa incluye coma pardas relacionadas a empresas domiciliadas en paraisos fizcales. El
indicado astudio debe sar remilido hasta el mes de Junio conforme el noveno digito
del RUC, Adicionalments exige que en su declaracidn de impussto a la renta anual
declare las operacionas de aclivos, pasivos, ingresos ¥ egresos. La Compadia no
califica para praparar asta astudio. Adicionalmante aquellos conlribuyanles con un
impuesty causado superior-al 3% de los ingresos gravados ¥ gque no tengan
lransaccionas con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estan exentos da la
referida nammativa.

12. OBLIGACIOMES PATROMALES

Obligaciones patronales de corto plazo

Compaosicidn:
2017 2016
Bensficios socizles 4-E|E_EI T.035

4 BB 70035

Representa los derechos a vacaciones anuales, décimos tarcern y cuarlo suelkdos y
olras compensaciones laborales reclamadas por los empleados.
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RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Mediante resolucidn publicada en el Registro Oficial Mo, 421 del 28 de enero de 1983,
la Corte Suprema de Justicia dispuso gue oz trabajadores fienan derecho a la
jubilacidn patronal mencionada en el Codige. del Trabajo, sin pefjuicio de [a que les
coresponda segun la Ley de Sequre Social Obligatorio. De conformidad con o que
menciona el Codigo del Trabajo, los empleados gue por vainticinco anas o mas
hubiersn preslado servicios conlinuada o interumpidamente, tendran derecho a ser
jubilados por sus Empleadores. Adicionalmeante, ks empleados que a la fecha de su
despids hubizren cumplid? veinde afios, v menos de veinticinco afos de trabajo
continua o inlarumpido tendran deracho a la parle proporcional de dicha jubilacion,

Azl tambien de acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compafiia tendria un pasiva por
indemnizacionas con los ampleados que se separen voluntaramenia bajo cierlas
circunstanciaz. Esta provisicn cubrz oz beneficios de terminacidn de la malacidn
laboral por desabucio solicitado por el empleador o por el tfrabajador, el empleador
banificara al trabajador con el veinlicines por ciento del equivalanle a la dllima
remuneracion mensual por cada uno de los anos de senvicios prestados a la misma
emprasa o empleador.,

Al 3 de diciembre del 2017 no ze ha realizado es estudio acluaral ni la provision
para jubilacion porque |3 empresa fiene 4 anos de creacidn. por esta razon no existen
amplaados qua langan anligiadad sulicianle para realizar la provision,

13. CAPITAL S0OCIAL

{=)

Capital Social -

Al 31 de diciembre del 2017, el capital social de la Companla esta representado por
100,007 zociones ordinarias ¥ nominativas, con wvalor nominal de 1 cada una,
lotalmenta pagadas.

& conbinuacian, se presenta la composicidon accionaria al 31 de diciembre del 2017:

Accionistas Farticipacion Valor
% Kominal
Bravo Mera Jessica Paola ants 300000
Simbafa Covallos Juan Carlos T FOLO000
100% 100080

Reformas a la Lay da Compafias en el Ecuador requieren que los representantes legales
de [as companias presenten informacion de los acclonistas extranjeros de s campanias
aon indicacion del duefio de esa compafia, asi comao de sus directores. La Compafifa no
calilica para presenlar esia informacian,
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{h)

{)

Hesenva Legal -

La Ley de Companias requicre que so transfiora a la raserva legal par lo manos el
10% de |a vlilidad nala anual, hasta que @ reserva llzgue por lo menos al 50% del
capital social. Dicha reserva no pusde dislribuirse comp dividendo en efectiva,
excepio en caso de liguidacion de [a Compania, paro puede serutilizada para cubrie
pardidas de operacionas o para capitalizarse,

Lititidadas acurnulzdas -

Ajuslas por adapeian inicial de las MIIF -

Dz acuerdo a Resolucidn Mo, SCICLCPA IFRS.G.A1.007 de la Superintendencia
de Companias emitida el 9 de septiembre de 2011, los ajustes proveniontas de la
adapcidn par primara var da las Mormas Intermnacionales de Informacidn Financicra
(MIIF}), gue generaron un saldo acraedor, salo podra Sar capilaiizadn en el pare que
exceda al valor de las pardidas acumuladas v las del Glimo ejerciclo ecandmico
concluidn, si las hubiaran; ulilizado en absorher pérdidas; o devuelo en el caso de
liquidacidn de la Compania.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Las operaciones de la compafia, partes relacionadas, accionistas, forman parde de las
ransacciones no habiluales de la compafia en cuanto su objeto vy condiciones.

a) Saldos entre partes relacionadas

A1 31 de diciembre del 2017 los saldos enlra parlas relacionadas son los siguientes

Mambre Maturaleza Origen 2017
Indumasler 5.4, Deudora Ecuador B0S00
Cristobal Simbada Acreadora Ecuador 45841
Juan Simbana Acraadora Ecuadaor 31.397
Indumaster 3.4 Acreedora Ecuador 178881
Taotal J37.707

Las lerminas y condiciones bajo las cuales se originaron estas operaciones fusron hajo
las mismas condiciones de marcado con raspacta a lerceras personas o no relacionadas,
estos saldos no generan intereses v ticnan vancimianlos maxemos de un afo.

Existen saldos entre relacionadas gue debiaron haberse compensado, peo gue al cierre
del estado financiers no l2 hicieron, se recomienda a la Gerancia realizar las
Compansaciones comespondientas,
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre al 31 de Diciembre dal 2017 v [a lecha da emisidn de aslos estados inanciaros (26
de Abril del 2018) no s& produjeron evenios que, en [a opinidn de la Administracidn de la
Compania, pudisran lenar un efeclo significativo sobre dichos estados financierms gue no
5o hayan rovelado en los mismos._
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