INFORME DEL COMISARIO

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE MONTPISA S.A.

- He revisado los Estadoes Financieros adjuntos de MONTPISA 5.A. Comado al 31 de
Diciembre del 2014, Estos estados financieros son de responsabilidad de la administracion de
la compafiia, mi eesponsabilidad es revisar la razonabilidad de los saldos de azverdo a lo gque
catipula b Supenntendencia de Comparias.

2.- Bases de presentacion de los Estados Financieros.- La compafia prepara sus estados
financieros en dblares de os Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Repiblica
del Ecuader en marzo del 2000, v sus regisiros son preparados a partic del 1 de enero del 2013
de acverdo a Normas Internacionales de Informacion Financiera (NHF para las Pymes).
cumplicnde  con [a Resolucidn de  [a Superintendencia  de  Compaifiias  #
SCICLCPAIFRE.G.11010 publicada en octubre 1 del 2011 v  Resolucion +
SCICLCPAIFRS.G.11.005 publicada en diciemhre 30 de 2011.

3.~ La revision incluye también la evaluacion de los poncipios contables utilizadeos v de las
estimaciones relevantes hechas por la administracion; asi como una evaluacion de la
presentacion general de los Estados Financieros bajo las Wit para las Pymes.

4.- Los Estados Financieros examinados estdn acorde a los regisiros contables v presentan
razonablemente los saldos del Estado de Situacion Financiera de MONTPISA 5.4, al 31 de
Diciembre del 2014, par el gjercicio terminado en esta fecha de conformidad con las Nitl para
las Pymes,

Opinion referente a aquellos aspectos regueridos por la resolucidn Mo, 92-1-230014 de Ia
Supeniniendencia de Comparfiias,

En cumplimiento a lo establecido por la Resolucidn 42-1-430014 de la Superintendencia de
Compaiias expedida el 15 de Scptiembre de 1992 v publicada en el Registro Oficial No. 36 de
septiembre del mismo afo, a continuacion presenta mi apinion relerente a aquellos aspectos
requeridos por la mencionada resolucion:

Los administradores han cumplido razonablemente las normas  legales, estatutarias v
reglamenianas vigentes, asi como todas spuellas resoluciones dictadas por la Junia General de
Accilonistas de la Compaiila.

La correspondencia, Libro de Actas de la Junta General de Accionistas, los comprobantes v
registros contables se |levan de conformidad con las disposiciones legales vigentes emanadas
por la Superiniendencia de Compafiias,

La custodia v conservacidn de hienes es adecuada. Para el desempefio de mis lunciones de
Comisario he dado cumplimiento a lo dispuesio cn el Ar, 321 de la Ley de Compadias.



Los procedimientos de conirol intemo implantados por la administracion de Ia compariia son
adecuadns y ayudan a dicha administracién a tener wn grado razonable de sepuridad de gue los
activas eslén salvaguardados contra perdidas por el uso o disposicion no autorizadas, v gue las
transacciones han sido adecuadamente para permitic la preparacidn de fos Estados Financieros
de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados y las Niif para las Pymes.
Fn vista de [as limilaciones inherentes a cunlguier sistema de contral intemo contable es pasible
que existan errores o trregulandades no delectadas,

[gualmente la proyeccion de cualquier evaluscidn del sistema hacia los periodos uturos estd
sujeta al riespo de que los procedimicntos se tomen inadecuados por los cambios en las
condiciones ¢ gque ¢l grade de cumplimiento 2n la misma deteriore,

Es toddo cuanio pusgdo informar por mi funcion realizada en el periodo terminade al 31 de
Diciembre del 2014.FEB 8/2015
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