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A diares Independieetas

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiores Accionistas de
ASEMTERRI S5.A.

Opinidn

Hemos examinado los estados financieros de la empresa ASEMTERRI S.A. que
comprenden & eslado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 v 2018, el estado
de resultados, el estado de cambios en el pattimonioc v el estado de flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha. asi como las notas explicativas de
los estados financieros, que incluyen un resumen de las politicas contables significativas,

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablements, en
todos los aspectos significativos, la situacion financiera v patrimenial de la empresa
ASEMTERRI S.A. al 31 de diciemhra da 2019 y 2018 asi como sug resultados v fliins de
efectivo correspondientes al gjercicio lerminado en esa fecha, de conformidad con las
Nomas Intemacionales do Informacion Financiera para Pymes (NIIF para Pymes)
emitidas por el Consejo de Nomas Intermnacionales de Contabilidad (1ASB).

Fundamento de la opinidn

Hemos efectuado nuestra audiloria de conformidad con las Nomas Intemacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerda con dichas normas se describen
mas adelante en este informe en la seccidn "Responsabilidades del auditer en ralacion
con la auditotia de los estados financieros’. Somos independientes de la entidad de
conformidad con la sefalado en el Cédige de Efica para Profesionales de |a
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA
por sus siglas en inglés), v las disposiciones de independencia de la Superintendencia
de Compafias, Valores y Sequros del Ecuador {SCVYS). ¥ hemos cumplido las demas
responsabllidades de ética de conformidad con &l Cooigo. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemes obtenide proporciona una base suficiente y adecuada
para emitr nuesira opinian
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informacién presentada en adicién a los estados financieros

La Administracién es responsable por la preparacion de informacidn adicional, la cual
comprende e! Informe Anual de la Administracion a la Junta de Accionistas, pero no incluye
el juego compieto de los estados financierss y nuestro informe de auditoria. Se espera que
dicha Informacién sea puesta a nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este
informe.

Muestra opinion sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluyen dicha
informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre |a
misma

En conexién con la auditoria de |os estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
dicha informacién adicional cuando esté disponible y, al hacerlo. considerar si esta
informacion contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financiercs o
con nuestro conocimiento obtenido durante Iz auditoria, o si de ofra forma pareceria estar
materialmente incorrecta

Una vez que leamos el Informe Anual de la Administracién a la Junta de Accionistas, si
concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos |la obhigacion de
reportar dichos asuntos al Directorio y Junta de Accionistas de la Compafiia

Res bilidade. la Admin cién y de | Re ntantes del 0
de la idad en relacién con | dos finan 0%,

La Administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Iniernacionales de
informacion Financiera — NIIF para Pymes. emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno que la Administracién como
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores materiales,
debido a fraude o efmrar,

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de la
evaluacion de la capacidad de la entidad de continuar como negocio en marcha,
revelando, segun corresponda, los asuntos relacionades con negocio en marcha y el
uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la Administracian tenga
la intencién de hquidar la Entidad o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
alternativa realista que hacerlo
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Audiluiess lhdependienias

La Administracién y los Representantes del Gobiemo, son responsables de I3 supervision del
proceso de reporte financiero de la Compafiia.

Responsabilidades del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados
Financieros.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de gue los estados financleres
&n su conjunto estan libres de incorreciones materiales, debido a fraude o error, ¥ emiir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinidn, Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad. pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA
siempre detecte una incorreccion material cuando ésta existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si. individualmente o de ferma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones financieras que
los usuarnios toman basandose en los estados financieros

Como parte de una audiloria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También.

» Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros.
debido a fraude o error, diseflamos v eecutamos procedimienios de auditoria para
responder 2 dichos riesgos v obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error
material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material
debido a error, ya que el fraude puesde implicar colusién, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o wvulneracidn del control
intemo.

* Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en |as circunstancias, pero no
con el proposito de exprésar una opinidn sobre |a efectividad del control intermo de la
Entidad.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacién reveladas por la Administracién es razonable.

» Concluimes sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la
base contable de negocio en marcha y, basados en |la evidencia de auditoria obtenida
concluir si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones
gue pueden generar dudas significativas scbre la capacidad de la Entidad para continuar
como negocie en marcha
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« Evaluamos la presentacién general, |a estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo gue logren una preparacion razonabile,

« Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Entidad respecto a, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos, asi como cualquier daficiencia significativa de contral interno que
identificamaos en el transcurso de la auditoria

Informe sabre otros requerimientos legales y reglamentarios

El Informe de Cumplimiento Tributario de ASEMTERRI S.A. al 31 de diciembre del 2019,
por requerimienta de Servicio de Rentas Internas. se emile por separado

Guayaquil, Ecuador
Junio 01 de 2020 "o _ e

” APPSR =2 A .
: ! SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
/ Registro No. SC-RNAE-T80
ﬁ____ s
Julio_.-“alr?amirez R., CPA.
¢ _-Gerente General

L S
.



ASEMTERRI S.A,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018
{Expresados en ddlares de E.UA.)

ACTIVO Notas
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo v equivalente de efectivo g9
Cuentas y Documentos por Cobrar 10
Impuestos Corriantes 11

Total de activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES

Fropiedades Planta y Equipo 12
Otros Activos no Corrientes 12
[mversiones 13

Total de activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

019 2018
2.960 581
51.425 287.545
840 0
55.325 288.526
384 200 384,200
61 146 £1.146
1.121.336 1.121.336
1.566.682 1.566.682
1.622.007 1.855.208

Ver notas a los estados financieros

o

41
S _.r'. _ZL(.,--I . . f—:‘:_
s __..-,;-'_‘.,_j"‘"L"" 4»'
Wictor Calderdn Verdesoto

CONTADOR GENERAL
ASEMTERRI| 5.4

i A/

k’eﬂdﬁlbé' Ortiz San Martin
TANTE LEGAL

ASEMTERRI 5.A,
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ASEMTERRI S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018
_(Expresados en dolares de E.UA.)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Notas 2018 2018
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por Papar Relacionadas 14 842,720 1,072,461
Cuentas por Pagar no Relacionadas 14 629 1254
Cuentas por pagar Accionistas 14 7.826 7.826
Otras cuentas por Pagar 14 4137 4639
Impuestos por Pagar 15 2.809 §.320
Total pasivo corriente 858 420 1.082.540
TOTAL PASIVOS 858.420 1.092.540
PATRIMONIO NETO:
Capital 17 724.200 724200
Reserva Legal 17 1.076 1.076
Resultados Acumulados 17 37,302 27.788
Resultado del Ejerciclo 17 919 5.604
Total patrimonio 763.587 762 668
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 1.622.007 1.856.208
Ver notas a |os estados financieros,
_,u"lll
C i) ' ;
g o8 | JA
Victor Calderén Verdesoto Pablg Al &rts Oftiz San Martin
CONTADOR GENERAL REPRESENTANTE LEGAL
ASEMTERRI S A .. ASEMTERRI S.A
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ASEMTERRI S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
DICIEMERE 31, 2019 Y 2018

(Expresados en dolares de E.U.A.)

INGRESOS

Ingresos Operacionales

GASTOS

Gastos administrativos
Otros egresos
Otros Ingresos no operacional

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto a la Renta

UTILIDAD NETA

MNotas

18

19
19
18

2019 2018
24 000 40.000
-24.104 -27.328
=45 <30
1.327 0
1.178 12.642
-259 =3.038
919 9.604

Wer notas a los estados financieros,

Bk 7, CE S

Victor Ca!denfm Verdesoto
CONTADOR GENERAL
ASEMTERRI S A

T‘:b.___

Psw&m Gm: San
ESENTANTE LEGAL

_ASEMTERRI § A

Martin
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ASEMTERRI S.A.

FLUJO DE EFECTIVO
DICIEMBRE 31, 2019
(Expresados en ddlares de E.U.A.)

Flujos de Efectivo por Actividades de Operacion

Utilidad del | gjercicio

Ajustes recon ida neta del
rovisto en activi racian

Cambios netos en actives y pasivos
Cuentas por cobrar y otros

jercicio_con el

Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de operacion

Efectivo al Inicio del periodo

Flujo de Efectivo al final del periodo

Ver notas a los estados financieros.

oy o
Victor Calderdn Verdesoto

CONTADOR GENERAL
ASEMTERRI S A

|Jll. I

i/ B ed
| -y _,ff-.*
| ! J 80 .- wy

3
o

919

235.581

2.373

581

2.960

Pabia Alberts Oifiz San Martin
REPRESENTANTE LEGAL

ASEMTERRI S.A.
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ASEMTERRI 8.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018
(Expresados en ddlares cde E.UA))

1.

IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA

a. Descripcidn

La Compafila ASEMTERRI| S.A. se constituyo mediante escritura publica ante el 8
de Mayo de 2013, y fue aprobada por la Supenintendencia de Compariias, Valores
v Seguros segun resolucion SC13.0DJC G.13.0003227, dal 3 de junio de 2013 &
inscrita en el Registro Mercantil con fecha & de Junio del afio 2013, y tiens un
plaze de duracién de cincuentz afins a partir de la inscripcidon en el registro
mercartil.

su actividad principal es la Promaocion de Proyectos Inmabiliarios

ASEMTERRI S A tiene su domicilic fiscal en la provincta del Guayas cantdn
GGuayaquil Ciudadela IETE Calle Av. Francisco de Orellana Numero 1-12 Manzana
30. Edificio BAUHAUS Piso 1. y tiene asignadoe por el Servicio de Rentas Internas.
el Registro Unico de Contribuyente No. 088282338001,

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Compania.

. Estructura organizacional y societaria

ASEMTERRI S.A. cuenta con personeria juridica, patrimenio y autonomia
administrativa y operativa propia La Compafia tiene una estructura de fipo
funcional, contando areas operativas — funcionales interrelacionadas

. Representante Legal

El sefiocr PABLO ALBERTO ORTIZ SAN MARTIN representa a la Compafiia
Estd encargado de: dirigir v administrar los negocios sociales, celebrar, sjecutar v
representarta en toda clase de actos y contratos, mantener el cuidado de los
bienes y fondos de la Compania, suscribir y firmar todas las escrituras plblicas e
instrumentos privados en [os gue consten actos y contratos que celebre fa
Compafia, entre otros.
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ASEMTERRI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018
(Expresados en ddlares de E.U.A)

d. Composicion accionaria

Las participaciones de la Compania ASEMTERRI S.A. estan distribuidas de la
siguiente manera;

Nombre del Accionista Acciones %
ORTIZ PALACIOS MARIA CECILIA 724199 100,00%
ORTIZ PALACIOS JAIME ALFONSO 1 0,00%
0,00%
SUMAN: 724.200 100,00%

El control de la Companiia es ejercido por los Accionistas.
e. Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2012 fueron aprobados mediante
Acta de Junta General de Accionistas de fecha 27 de maya de 2020

f. Situacion Econdmica del Pais

Las condiclones de la economia ecuatoriana son conocidas por todos, Durante
2018 la situacion del pais no mejord. Los distintos organismos no prevén un
incremento de la produccion mayor de 1% para el afo que termina y en 2020
incluso algunos calculan el estancamiento o decrecimiento de la economia
Ecuador se encuentra entre los paises de la regién que mantienen un deterioro de
sus condiciones, conjuntamente con Venezuela y Argentina.

Las previsiones de crecimiento acondmica sirven para anticipar el desarrollo de las
econamias; para esto se utiizan los principales agregados macroeconmicos e
indicadares microeconomicos, ademas de factores politicos y sociales. La
estimacion del crecimiento también es utilizada para dirigir la politica plblica y
economica de un pais. generando mayores inversiones en ciertos sectores o
formentando la produccion de acuerdo con las necesidades del mercado.

Los organismos gque presentan sus proyecciones cada afio son. Banco Mundial
(BM), Fondo Monetario Internacional (FRI), Comisidn Ecandmica para América
Latina y el Caripe (CEPAL) v el Banco Central del Ecuador (BCE). Cada institucién
utiliza una metodologia propia para realizar la prevision del crecimiento. por lo que
pueden ser similares. pero no iguales
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ASEMTERRI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018

{Expresados en dolares de E.UA .} A )
En octubre, el FMI publicé sus preyisiones, esclareciendo que en 2018 la
produccion ecuatoriana decrecera 0,5%, mientras que para 2020 aumentara en un
0,5%. Esto quiere decir gue el Producto Interno Bruto {PIB) del 2020 sera igual al
de 2018, a pesar de gue la demografia incrementara y que se tendran que
satisfacer un mayor numero de necesidades porgue habrd mas bocas gque
alimentar. El FMI es unc de los principales aliados para trazar una nueva hoja de
ruta y financiar el deficit fiscal que se mantiene; en diciembre de 2019 desembaolsd
$ 480 millones para financiar al Estado, en el marco de un préstamo de $ 4.200
millones que se otorgara hasta 2021

E! BCE realizd |las previsicnes economicas para 2018 y 2020 en 2017. cuando e
panorama economico era diferente. Para 2019 estimo un crecimiento de 0,79%,
mientras que para 2020 lo redujo a tan solo 0.10%. Eran cifras optimistas que no
mantenian factores de correccidn cormo el achicamiento del Estade que surge
desde el Plan Toda Una \ida en 2018. ni las manifestaciones de octubre que
dejaron una merma en la produccién y graves dafios en bienes inmuebles.

El! BM, por su parte. indicé en abril pasado que |a seconomia tan solo crecera en
0.1%, para 2020 el organismo espera que el Ecuador incremente su producclén en
0,4%. De acuerdo con cifras del BM, el Ecuador se encuentra entre los paises de
América del Sur que mantendran una pesor situacion economica para 2019 y 2020,
conjuntamente con Venezuala y Argentina.

2. |IMPORTANCIA RELATIVA. (NIC 1 30A Y 31)

La Compafila tomara en consideracion circunstancias especificas que bajo su criterio
cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar
que los estados financieros, politicas contables y notas. refiejan la preparacion y
revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

3. ES TURA D OTAS

Las notas a los estados financieros se encueniran presentadas de manera
sistematica en funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a la Norma
internacional de Contabilidad No. 1 cada partida significativa del Estado de Situacion
Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales. Estado de Cambio
en el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciados a su
nota. Cuando sea necesario una compresion adicional a Iz situacién financiera de la
Compafiia, se presentaran adicionales encabezados y subtotales en los estados
financieros
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ASEMTERRI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018

{Expresados en délares de E.U.A.)
4,

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos
Normas Internacionales de Contabilidad {lASB)

a) Las siguientes Normas son vigentes a partir del afio 2019

por el Consejo de

Efectiva a partir de

NIIF Titulo periodos que inicien o
despues de
Arriendamientos Enero 1, 2019

MNIIF 16
Maodificaciones a la NIIF &

Modfificaciones a la NIC 18

CINIIF 23

Caracteristicas de prepago con
compensacion nagativa
Modificacién, reduccion o
liguidacion del plan

La Incertidumbre frente a los
tratamientos del impuesto a la
ganancias

Mejoras anuales a las MIIF Enmiendas a la NIIF 3. NIIF 11,

Ciclo 2015 - 2018

NIC 12, NIC 23, NIC 28 y NIIF 10

Enero 1, 2019
Enerc 1. 2013

Enero 1, 2019

Enero 1, 2019

Aplicacion de NIIF nuevas y revisadas que son efectivas obligatoriamente en

el anoc actual
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ASEMTERRI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO DICIEMBRE 31, 2018 Y 2018
(Expresados en dolares de E.U.A.)

5. NORMAS REVISADAS

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB):

a) Las siguientes Normas estan vigentes,

Efectiva a partir de

NIIF Titule periodos que inicien o
despues de

NIIF g Instrumentos Financieros Enero 1, 2018

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos Enero 1, 2018
con clienies

CINIF 22 Transacciones en moneda Enerc 1, 2018
extranjera y coniraprestaciones
anticipadas

NIIF 2 Pagos hasados en acciones Enero 1, 2018

Aclaracion de contabilizacion de
ciertos tipos de transacciones de
pagos basados en acciones

NIF 4 Contratos de seguros Enero 1. 2018
Inversiones en  asociadas Enera 1. 2018
MIC 28 reEgocios conuntos
Transferencia de propieda de Enero 1, 2018
MNIC 40 Inversiin

6. NORMAS NUEVAS Y REVISADAS EMITIDAS, PERO AUN NO EFECTIVAS

A la fecha de aprobacién de los estados financieros, la Compafiia no ha aplicads las
siguientes NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aun no son efectivas.

NIIF 17 Contratos de seguros

Emitida en mayo 2017 Este estandar de contabilidad integral para contratos de
seguros cubre el reconocimiento. la medicion, presentacion y divulgacion. Una vez
entrada en vigencia sustituira a la NIIF 4 Contratos de Seguro emitida en 2005. La
nueva norma aplica a todos los tipos de contratos de seguro, independientemente

del tipo de entidad que los emiten.

I
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ASEMTERRI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018

(Expresados en délares de E.U.A))

7 A

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

7.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIlF {IFRS) emitida por el Consejo de
Mormas Internacionales de Contabilidad (IATE), las cuales incluyen las Mormas
Internacional de Contabilidad (NIC) y pronunciamientos del Comité de
Interpretaciones (CINIIF y SIC). vigentes al 31 de diciembre de 2019y 2018.

Para efectos de aplicar las "NIIF COMPLETAS” o lag "NIIF para PYMES®, |a
Superintendencia de Companias del Ecuador establecid mediante reglamentacion,
parametros a ser cumplidos por las conpafias sujetas a su control y vigilancia
Con base a la observancia de la norma reglamentaria, ASEMTERRI S A, utiliza
las NIIF PYMES en los registros contables y preparacian de estados financieros.

7.2 Moneda funcional

Las partidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en la moneda
del ambiente economico primarnio donde opera la entidad (moneda funcional). Los
estados financieros se expresan en dolares estadounidenses, que 5 |la moneda
funciaonal y la moneda de presentacion de |a Compania.

7.3 Base de preparacion

Los estados financieras han sido preparados sobre la base de costo histarico,
excepto por las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo que son
valorizadas con base a métodos actuanales, tal como se explica en las politicas
contables incluidas mas adelante

El costo historico estd basado generaimente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios.

7.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

En este grupo contable se regisiran las partidas de alta liquidez como son caja,
bancos, incluyende las inversiones a corto plaza (menores a 3 meses de vigencia)
3e miden inicial y posteriormente por su valor nominal. Los importes en maneda
gxtranjera se convierten a la moneda funcional usando el tipo de cambio vigente a
la fecha de la transaccion, las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que
resulten de tales transacciones se reconocen en el Estado de Resultados del
Periodos y Otros Resultados Integrales
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7.5 Activos y pasivos financieros. -

Comprende instrumentos financieros y categorias de no derivados consistentes en
cuentas por cobrar y cuentas por pagar, Estos activos son registrados inlcialments
a su valor razonable. La baja de un activo financiero es reconoclda cuando el
deracho contractual de |la Compafia sobre los flujos de efective del activo
financiero expira, 0 cuandeo la Compafiia transfiere el activo financiero a otra parte
sin retener &l control o sustancialmente los riesgos y beneficios de ese activo, En
el caso de los pasivos financieros, |a baja es reconocida cuando la obligacion
especifica expira o es cancelada. Un detalle de activas y pasivos financieros es &l
siguiente.

Cuentas por cobrar. - Son registradas al costo al momento de |a negociacion de
la venta.

Cuentas por pagar - Son registradas al costc al momento de la adquisicicn de
bienes y/o recepcion de servicios. que son utilizados en el giro del negocio

7.6 Deterioro del valor de los actives tangibles e intangibles

Al final de cada periode, la Administracion de |a Compafiia evalua los valores en
libros de sus activos langibles e intanglbles a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna perdida por deteriora

7.7 Impuestos

Los gastos por impuestos a la renta representan la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido

7.7.1 Impuesto corriente

Se basa en la utilidad gravabie (tributana) registrada durante el afio. La utilidad
contable debido a que excluye partidas de ingresos o gastos que seran imponibles
o deducibles en aflos futuros v excluye partidas gque nunca seran imponibles o
deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando |as tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo

7.7.2 Impuestos diferidos

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de |os activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferenclas tempararias imponibles. Un active por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles. en la medida en que resulle
probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podria cargar esas diferencias temporanas surgen del reconocimiento inicial
I8
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{distinto al de la combinacidn de negocios) de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable, Ademas, los
pasivos por impuesto diferido no se reconocen si la diferencia temporal surge del
reconocimiento inicial de la plusvalia,

7.8 Provisiones

Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultads de un suceso pasado. &s probable gue la Compafila
tenga gue desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos para
cancelar la obligacion, y pusde hacerse una estimacion fiable del importe de la
abligacion,

7.89ingresos

Se miden en fusion de la contraprestacion g la que la Compafia espera tener
dereche a récibir en un contrato con clientes vy excluye los montos cobrados en
nombre de tercerocs. La Ceompafia reconoce los ingresos cuande transfiere el
control de un producto al cliente.

Los ingresos son reconocidos en la medida en gue es probable gque los beneficios
economicos fluyan hacla la Compafia, puedan ser medidos con fabilidad y
cuande la Compafiia hace enirega de sus productos al comprador vy oen
consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios Inherentes a |a propiedad de
505 bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni & mantensr un control
sobre los mismos.

7.10 Costos y gastos

Se registran al costo histdrico y se reconocen a medida que son incurrides,
independientamente de la fecha en que se efectie el pago, y se registran en el
periodo en el gue se conocen.

7.11 Compensacion de saldos y transacciones

Comeo norma general en los estados financierss no se compensan los activos y
pasivas, tampoco los Ingresos y gastos. salvo aquellos casos en los gque la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de |3 transaceion

Los ingresos y gastos con origen en fransacciones gque, contractualmente o por
una narma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafia tiene
la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

19
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7.12 Instrumentos financieros

Los actives y pasivos financieros se reconocen cuando la Compania pasa a formar
parte de las disposiciones contractuales del instrumentao,

Los activos y pasivos financieras s& miden inicialmente al valor razanable Los
costos de transacciones que son directamente atribuibles a la adquisicién o
emision de activos y pasivos financieros {(distintos a los activos y pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en Ios resultados) se
agregan o deducen del valor razonable de los actives o pasivos financieros,
cuando sea apropiado, 2l momento del reconccimiento inicial Los costos de
transaccion directamente atrbuibles a la adquisicién de activos o pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados (FVR) se
reconoce de inmediato en el resultade del periodo

7.13 Activos financieros

Todas las compras o ventas regulares de activos financierps son reconocidas y
dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares de
activos financieros son todas aguellas compras o ventas de activos financieros que
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una
regulacion o acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriorments
valorados, en su totalldad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiends
de la clasificacion de los activas financieros.

Deteriorc de activos financieros

La Compafiia reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre
cuentas por cobrar comerciales. El impere de las pérdidas de crédito esperadas
se actualiza en cada fecha de presentacion para reflejar cambios en el riesgo de
crédito desde el reconacimiento inicial del respectivo instrumento financiero.

{i) Definicion de incumplimiento

La Compafila considera que Ilo siguiente conhstituye un evento de
incumplimiento para fines de administracidn de riesgo de crédito interno, ya
gue |a experiencia histérica indica gue los activos financigres que cumplen con
cualquier de |os siguientes criterios generales no son recuperables:

« Cuande hay un incumplimiento de los acuerdos financieros por parie del
deudor,

s [pformacion desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas
indica que es poco probable que el deudor pague a sus acreedores,

20
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8.

incluida la Compafila, en su totalidad (sin tener en cuenta ningun tipo de
garantia en poder de la Compaiiia).

(ii) Politica de castigos

La Compafila castiga un activo financiero cuando se cumple el tiempo de
vencimientos maximo para ser llevado & castigo de acuerdo a la normalidad
(3 o 5 afics). Teda cuenta siempre tiene una gestidn previa de recuperacién
¥y ha pasado por todos los tramos de mora hasta determinar que su
probabilidad de recuperacion es casi nula.

7.14 Pasivos financieros

Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado
utilizando el metodo de interés efective.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado

Los pasivos financieros gue no son (i) contraprestacion contingente de un
adquirente en una combinacién de negocios. (i) mantenidos para negociar, o (i)
designados como FVR, se miden posteriormente al costio amortizado utilizando el
metodo de interés efectivo. El método de interés efectivo es un meélodo para
calcular el costo amortizade de un pasive financiere y para asignar gastos de
intereses durante el periodo relevante.

Juicios contables criticos y fuentes claves para las estimaciones inciertas

En la aplicacién de las politicas contables que se describen en la nola 7, la
Administracion esta obligada a efectuar juicio (diferentes a los involucrados en las
estimaciones) que tengan un impacio significativo en los montos reconocidos para
hacer estimaciones y suposiciones scbre los valores en libros de los activos y pasivas
gue no son faciimente determinantes

B.1 Juiclos criticos en la aplicacion de las politicas contables de la Compafnia

La Administracion de |la Compaila considera que no se han involucrado juicios
criticos diferentes de las estimaciones en el proceso de aplicacion de las paliticas
contables de [ Compaflia que tenga un impacto significative en los montos
reconocidos en los estados financieros

8.2 Fuente clave para las eslimaciones
Las suposiciones clave sobre el futuro vy otras fuentes clave de incertidumbre para
las estimacicnes en el periode que se informa que puede tener un rigsgo

impartante de causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos y
pasivos dentro del proximo ejercicio, se discuten a continuacion:

#
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Calculo de la provisidn para cuentas incobrables

Cuande se mide la pérdida de crédito esperado PCE la Cormpafia utiliza
informacion prospectiva razenable y soportable, la cual esta basada en supuestos
para el movimiento futuro de diferentes indicadores economicos y como 505 se
afectaran entre si,

La perdida se determina teniendo en cuenta las tasas de recuperacion gue se han
venido presentado en el dltimo afio y asl mismo, se preve el comportamiente del
afio, dependiendo de sus estaclonalidades v factores alternos de mercado ¢ de |2
Compaiiia gue determinen un ingremento o decremento en el riesgo de la cartera.
Esta pérdida determina el porcentaje de las ventas a credito (Cartera) que se
espera perder an un pericdo de 12 mesas,

8. EFECTIVOS Y EQUIVALENTE DE EFECTIVOS

10.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 se constituian con los sigulentes saldos;

2019 018
Bancos 2,860 581
Saldo final 2,960 581

El saldo de la cuenta corriente fue revisado contra los Estados de cuenta Bancario.
determinandose el registro conciliatorio de las transacciones y |a razonabilidad de
sUs saldos al cierre del gjercicio auditado. Al 31 de diciembre de 2019, valores estan
disponibles a la vista v sabre los cuales no pesan restriccion gue limite su uso.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COERAR

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018 se constituian con |os siguientes saldos:

2019 2018
Cuentas por Cobrar Relaciocnadas a 51,425 287 945
Saldo final 51,425 287,946

a) Por Cobrar Relacionadas. -
Las cuentas por cobrar con companias relacionadas tienen a sus deudores:
Compafia relacionada Ferittcorp 3.A. US$25.300. por concepto de servicio de
promocién de Proyectos registrado, segun factura #151, deudas no tienen fecha
especifica de vencimiento no generan intereses ni multas.

22
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Compafiia Fannsa S.A , US526.125, saldo a cobrar por concepta de estudios de
proyectos varios, segun lo describe la factura 177, Deudas no tienen fecha
especifica de vencimiento no general intereses ni multas.

11.  CREDITO TRIBUTARIO. -

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 se constituian con los siguientes saldos:

2019 2018
Retenciones 2% a 480 ]
Anticipo impuesto a la Renta 2019 a 480 0
Saldo final 940 0

a) Impuesto a la renta del ejercicio. -

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, representa saldo a favor del contribuyente,
luego de compensar las retenciones en la fuenie del afo aplicadas por el cliente
de la compania y anticipo pagado. E! saldo a favor de retenciones en |a fuente
puede solicilarse el pago en exceso o utilizarse directamente como crédito
tributario sin intereses con el impuesto a la renta que cause la Compafiia en los
ejercicios impositivos posteriores y hasta dentro de 3 afios contados desde |a
fecha de la declaracién; la opcién asi escogida por la Compafiia respecto al uso
del saldo del credito tributario a su favor, debera ser informada oportunamente a
la Administracién tributaria

12. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el detalle es el siguiente:

2019 2018

Costo Terreng 445 346 445 348
Total 445 346 445.346
Clasificacion
Terenos 384 200 384.200
Otros Activas 61.146 £1.146

8]
Total 445,346 445.346
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13.

Corresponde a lotes de terrenos ntGmeros 13-1 y 13-2. ubicados en |a
Urbanizacion "La Ribera de Batan®, situado en el Kilometro ocho y medio de la via
Samborondon. Segun escritura de constitucion de la Compafiia Antnima de fecha
9 de mayo de 2013, estos |otes se desprenden del lote de terrene numero13, el
mismo que fue adquirido por aporte gue realizaron en la constitucion de la
Compariia andnima Asemterri S_A. segun escritura arriba mencionada de fecha 9
de mayo de 2013, en US. 5724.200 El lote 13. fue dividido en tres solares
mediante la aprobacién de la Division de Solar por parte del Gobierno Auténome
Desceniralizado Municipal del Canion Samberondén, lo cual consta en la
Resoclucion No. QUINCE H-SG-ICM-Dos Mil Catorce del mes de bl de 2014
Lote No. 13-3 fue vendida a la relacionada HACILIR S.A,

Otros activos: Comprenden gastos de mejoras efectuados en el terrenc Lote
numero 13-3 de |a Urbanizacion “La Ribera de Batan", situado en el Kilometros
ocho y medio de la via Samboronddn, de propiedad de la Comparia Asemterri
SA

INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018 &l detalle es el siguiente:

2019 018

Inversiones en Acciones
1,121,338 J.012.338
Saldo finai 1.121.336 1.121.336

|
La Cuenta regisira inversiones en acciones realizadas entre compafiias relacionadas
segun lo estipula carta de autorizacion de transferencia de =scciones de fecha
diciembre de 2017, realizadas por los cedentes. a favor del cesionario. ASEMTERRI
5 A Acciones asentadas en libros de acciones y accionistas a favor de la cesionana,
y su correspandiente registro en la pagina de la Superintendencia de Compafias
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Las inversiones en acciones, estan registradas al costo y representan el 10% de
participacién en el Capital Social de las Compafiias:

Participacion Al 31 de diciembre de

b 2019 2018
2019 2018 {Dalares)
Enerluz B 800 200
Lumec 10 80 80
Hormipostes 10 80 80
Diglecsa 10 80 80
Proefec 10 80 80
Melsa 10 BO 80
Maretran 10 67,500 67.500
Dermigon 10 82.000 92.000
Ecuacable 10 190.000 190.000
Panelec 10 124,000 124.000
inesa 10 185,000 1R5.000
Slselec 10 461,636 461636
1,121,336
1.121.336,

Enerluz S.A.- Al 31 de diciembre de 2019, representan US$800 acciones
crdinarias y nominativas, comresponden a la transferencia de 4.000
acciones ordinaria y nominativas de US80.20 cada una, en el afic 2018,
representd USHEBO0 acciones. Tiene como objeto social, la
comercializacion de materiales y equipos alectricos.
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Lumec Luminarias Ecuatorianas S.A.- Al 31 de diciembre de 2019
representan US380 acciones ordinarias y  nominativas comesponden a la
transferencia de 80 acciones ordinaria y nominativas de US%1.00 cada
una, en el afio 2018, representd US$80 accicnes, Tiene como objeto
social, la venta al por mayor y menor de materiales eléctricos y todo tipo
de equipos de luminarias

Hormipostes S.A.- Al 31 de diciembre de 2019, representan USS$80
acciones ordinarias y nominativas corresponden a la transferencia de 80
acciones ordinaria y nominativas de US. $1.00 cada, en | afio 2018,
representa US$80 acciones. Tiene como objeto social, Actividades de
planificacion, disefio y fabricacién de postes de hormigdn

Dielecsa S.A.- Al 31 de diciembre de 2019, representan US3$80 acciones
ordinarias ¥ nominativas corresponden a la transferencia de 80 acciones
ordinaria ¥y nominativas de US$1.00 cada una, el afo 2018, representt
US3$80 acciones. Tiene como objeto social, todo o relacionade con
servicios eléctricos.

Proelec S.A.- Al 31 de diciembre de 2019, representan US$B0 acciones
ordinarias y nominativas corresponden a la transferencia de 80 acciones
ordinaria y nominativas de US$1.00 cada una, en el afic 2018, representd
USE80 acciones. Tiena como objeto social, Actividades de construccion y
montaje de obras de ingenieria eléctrica.

Melsa §.A.- Al 31 de diciembre de 2019, representan US380 acciones
ordinarias vy nominativas, corresponden 3 |a transferencia de B0
acciones ordinaria y nominativas de US$1.00 cada una, en el afio 2018,
represento US$B(0 acciones. Tiene como objeto social Venta al por
mayor y menor de materiales, accesorios y equipos eléciricos.

Moretran S.A.- Al 31 de diciembre de 2018. representan US$E7.500
acciones ordinarias y  nominativas, corresponden a la transferencia de
1.687.500 acciones ordinaria y nominativas de USE0.04 cada una, en el
afio 2018. representd US$ET.500 acciones. Tiene como objeto somal.
Actividades de fabncacion de transformadores,

Dermigon S.A.- Al 31 de diciembre de 2019, representan USE92.000
acciones ordinarias ¥ nominativas, corresponden a la transferencia de
230.000 acciones ordinaria y nominativas de US5%0.40 cada una, en el afio
2018, representd USHS2.000 acciones. Tiene como objetc social
Actividades de articulos de hormigon.
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Ecuacable S.A.- Al 31 de diciembre de 2019, representan US5180.000
acciones ordinarias vy nominativas, corresponden a la transferencia de
180.000 acciones ordinana vy nominativas de US3%1.00 cada una, en el afio
2018, representd USH1590.000 acciones. Tiene como objets social,
Actividades de fabricacion de cables. conductores eléctricos.

Panelec S.A.- Al 31 de diciembre de 2019, representan US$124.000
acciones ordinarias ¥ nominativas. corresponden a la transferencia de
620.000 acciones ordinaria y nominativas de US50.20 cada una, en el afio
2018, representd US$124.00D acciones, Tiene como objeto social
Actividades de fabricacion de tableros, paneles, consalas, mesas, cajas
para control eléctrico o distnbucion de energia.

Instalaciones Electromecanicas S.A. Inesa.- Al 31 de diciembre de
2018, representan US3185000 accicnes ordinarizs y nominativas,
corresponden a la transferencia de 185000 acciones ordinaria y
nominativas de USH100 cada una. en el afin 2018 represento
US5185.000 acciones. Tiene como objeto social, todo tipo de
construccion y montajes civiles y electromecanicos.

Siselec 8.A. Al 31 de diciembre de Z018, representan US$461 636,
acciones ordinarias vy nominativas, corresponden a la transferencia de
2.30B.180. acciones ordinarias y nominativas, de US3.020 centave de
dblar cada una, en el afio 2018, representd LUS%546 638 acciones. Tiene
como objeto social, 1a venta al por mayor y menor de materiales elactricos
y todo tipo de equipos de luminarias
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14.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 se constitulan con los siguientes saldos

2019 2018

Cuentas por pagar

Relacionadas B42 720 1.072.461

No relacionadas 829 1.294
Obligaciones acumuladas:

Participacion a trabajadoras 4137 4137
Otros pasivos

Otros pasives menores 0 502
Cuentas por pagar accignistas

Cuentas por pagar accionista LIP 7826 7.826

Total 855.611 1.086.220
Clasificacion

Corriente B47 785 1.078.384

No Corriente 7.826 7.820
Total 855.611 1.086.223

a) Relacionadas. -

Se ongina principalmente por el registro de la compra venta, cesidn y
transferencia de acciones sociatarias entre compafiias relacionadas adquiridas
en &l afio 2017, {Nota 13). siendo sus acreedores las Compafiias: Inproel 5 A
$461.636, Siselec S A US 3$185.080. Inesa S.AUS5118.795, Ecuagas S.A
US. $35.000, Marianc 5.A US$15500, Roniton S A US$H15122, Segun
cantrato de compraventa, cesion v transferencia de acciones societarias de
fecha 27 de diciembre de 2017 en su Clausula Quinta forma de pago.-
menciona que se pagara por las compradoras en el plazo de cinco afios
contados a partir de la presente fecha del contrato, las deudas no generan

intereses ni multas.
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b) Participacién a trabajadores. —
De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las ulilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utiidades
liguidas o contables. Los movimientos de la provisidn para participacion a
trabajadores fueron como sigue:

019 2018
Saldos al comienzo del afo 4137 4,137
Provisiones 0 8]
Fagos 0
Saldo al final del afio 4137 4.137
e Y S P A L T i 1. =] T P ST

c) Cuentas por pagar accionista L/P. —
Comesponde a valores recibidos de los accionistas para solventar las
cperaciones de |a empresa US37.825, entregados por el accionista Ing. Pablo
Criz San Martin. a favor de |a compafiia Asemterrn, valores que no tienen
fechas de cobro, a5/ como tampoco generan intereses

15. |IMPUESTOS

15.1 Pasivos del afio corriente

2019 2018
VA& cobrado 2,809 4 800
Impuesto a la renta, nota 13,4 4] 1,520
Saldo final 2,80% 8,320

Impuesto al Valor Agregado VA, -

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, corresponden al IVA por pagar originado en la
ventas locales de bienes y senvicios del mes de diciembre de 2018, el mismo gue
de acuerde a la normativa tributaria vigente puede compensarse con las
obligaciones de (VA generadas por la compra gue realiza |a compafila.
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15.2 Concitiacién tributaria — contable del impuesto a la renta corriente
Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por
impuesto a |a renta corriente, &s como sigue:

2019 018

Utilidad antes de impuesta a la renta, segdn

estados finacieros 1,178 12,642
Gastos no deducibles 0 1,168
Ingresoso excentos o 0
Deducciones tributarias 5] 1]
Utilidad gravable 1,178 13.805
Impuesto a la renta causado 22% (1) 259 3.452
Anticipo calculado FE

Impueste a la renta coriente cargado a

resultados del afo 719 3452

{1} De conformidad con disposicionas legales, el impuesto a la renta se determina
con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién, no obstante, la
tarifa impositiva se incrementa al 28% sobre la proporgion de la base imponible
que corresponda a |a participacion directa o indirecta de socios, accionistas
beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicién. Si dicha participacion excede del 50%, la tanfa aplicable
para la compafiia sera del 28% 5e puede reducir 1a tarifa en 10 puntos
porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

{2} De acuerdo con disposiciones tributarias, se debe considerar como impuesio a
la renta minimo el valor del anticipo calculade, el cual resulta de |3 suma
matematica del 0.4% del active. 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravades vy 0.2% de costo y gastos deducibles Estos rubros deben
incrementarse o disminurse por conceplos establecidos en disposiciones
tributarias, Durante el 2018 (US$719 cancelade en su totalidad en los meses
correspondientes); y, 2019 (USS0 no aplica de acuerdo a |a Ley de Simplicidad
Tributana emitida el 31 de diciembre del 2019}

{3) Mediante Decreto Ejecutivo No, 374 publicado en el Suplemento del Registro
Oficial Mo. 209 del 8 de junio del 2010, se publicaron refarmas referentes a la
determinacion del impuesta a la renta estableciéndose como page minime de
impuesto a |2 renta, el gue resultase mayor entre el impuesto a la renta
causadoy &l anticipo calculado, obteniéndose en el 2015 y 2018

30



R R R R R R R R R R R N R R R R R R R R R R RRRRRRRRRRRRERRRRRRRE)

ASEMTERRI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018
(Expresados en dolares de E.U.A.)

Las declaraciones de impuestoc 2 la renta no han sido revisadas por las
autoridades tributarias hasta el afio 2018 y son susceptibles de revision |z
declaracion del 2019, sobre los cuales podrian existir diferencias de criteric en
cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos deducibles y otros,

15.3 Aspectos tributarios

El 28 de diciembre del 2017, se emitic la Ley Organica para la reactivacidn de la
economla, fortalecimiento de la dolarizacion y modemnizacién de la gestion
financiera, a continuacion, se detallan los aspectos més importantes de la
mencionada Ley,

Reglamento a la Ley Organica para ia reactivacion de la economia,
fortalecimiento de |a dolarizacidon y modernizacién de |la gestién financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion;

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y
de pensiones jubilares patronales que ohligatoriamente se deberan afectar a las
provisiones ya constituidas en afios anteriores, en el caso de provisiones
realizadas en afios anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, ¥ que
no fueren utilizadas, deberan reversarse conira ingresos gravados o no sujetos de
Impuesta a la renta en la misma proporcidn que hubieren sido deducibles o no.
Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido
relacionado con las provisiones efectuadas para cubrir los pagoes por desahucio y
pensiones jubilares patronales gue sean constituidas a partir del 1 de enero del
2018, el cual podrd ser utilizade en el momento en gque &l confribuyente se
desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacion hasta por el
monto efectivamente pagado.

Ley Orgéanica para el Fomento Productivo, Afractive de Inversiones,
Generaclén de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosta del 2018, se emitid la Ley Organica para el Fomento Productive,
Atractivo de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad v Equilibrio Fiscal, a
cartinuacion, se detallan los aspectos importantes de la mencionada Ley.

Impuesto a la renta

Ingresos

= Se considera Ingreso exento, los dividendos v utilidades distribuidas a faver de
sociedades o de personas naturzles domiciliadas en paraiscos fiscales o
jurisdiccionaes de menor imposicidn, siempre vy cuando, las sociedades gue
distribuyen no tengan como beneficiario efective de los dividendos a una
persona natural residente en el Ecuader.
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Gastos Deducibles

s Se establace que la deducibilidad en el Impueste a la Renta v la exencién dal
15D relacionados con los pagos originades por financiamiento externo seran
aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre v cuando se
cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de |2 Ley de Régimen
Tributarno Interne y con estandares internacionales de transparencia.

Tarifa

La tarifa del impuesto a ia renta para sociedades se incrementara al 28%
cuando la socledad dentro de la cadena de propledad de los respectivos
derachos representativos de capital, exista un titular residente, establecido
o amparado en un paralse fiscal, jumsdiccidn de menor imposiciin ©
regimen fiscal preferente y el beneficiario efective fiscal del Ecuador,

Anticipo de [mpuesto a la Renta

Se elimina el anticipe de impuesto a la renta para sociedades como
impuesto minimo y se establece su devolucidn, en el caso en que éste
supere o no exista impueste a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y serviclos, podra ser utilizado hasta dentro de &
anos contados desde |a fecha de page.

Se podra solicitar al SR la devolucitn o compensacian del crédito tributario
por retenciones de VA hasia dentro de 5 anos

Impuesios a la Salida de Divisas

Las compensacicnes realizadas con o sin la intermediacion de instituciones
del sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago
del ISD.

Se incluye como exencion de 8D, los pages al exterior realizados a
Institlciones financieras por ofros costos relacionados con el otorgamiento
de sus créditos



R R R R R R R R R R R R R R R RN RRR R0 RRRRD]

ASEMTERRI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018

(Expresados en délares de E.U.A.)

16.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

16.1 Categorias de instrumentos financieros

El detalle de los activos y pasives financieros medidos al coste amortizado v
mantenidos por la Compafiia es como sigue

2019 2018
Activas financieros:
Efectivo y bancos (Nota 9) 2,960 581
Cuentas por cobrar comerciales y ofras
cuentas por cobrar (Nota 10) 51.425 287 D45
Saldo final 54,385 288,526
2019 2018
Pasivos financieros:
Cuentas por pagar comerciales y ofras
cuentas par pagar (Nota 14) 855,611 1,086 221
Saldo final 855,611 1,086,221

16.2 Gestion de riesgos financieros

En &l curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia
estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera mas o menos significativa al valor economico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacion y herramientas de informacion,
admimstrades por la Gerencia Financiera, gue permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Gerencia General vy Directorio medidas de
mitigacion. ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A cantinuacion, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta fa Campafiia,
una caracteristica y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en
uso por parte de la Compania, si es el case.
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16.2.1 Factores de riesgos financieros

Las zactividades de la Compania |a exponen a una variedad de rlesgos
financieros' riesgos de mercados, riesgos de crédito y riesgos de liguidez. El
programa general de administracidn de rtesgos de la Compafia se concentra
principalmente en la gestion de los gastos de operacién y costos de productos
terminados para la reventa. ademdas de los riesgos relacionados con la
obtencidn de crédito para garantizar su liquidez y sus inversiones. El programa
tiene como objetivo final minimizar potenciales efectos adversos gue estos
riesgos podrian generar en el desempefio financiero de la Compafia.

16.2.2 Riesgo de mercados

Riesgo de tasa de interés

S bien 1a Compafia mantiene financiamiento con entidades
financieras |locales y del exterior, |os flujos de caja operativos son
considerados sustancialmente independientes de los cambios de las
tasas de interés del mercado. porlo cual, en opinién de la Gerencia,
la Compafia no tiene una exposicion importante a los riesgos de
tasas de interés.

Riesgo de precio

La Comparila ha logrado mitigar &l riesgo del precio de los costos de
productos terminados para la reventa por cuanto mantiene
negociaciones directas con los fabricantesidistribuciones de los
mismos y también son adguiridas a sus compafilas relacionadas.

Riesgo de tipo de cambio

Fl riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o
flujos de caja futuros de un instrumento financiero fluctien debido &
cambios en |os tipos de cambio La Companfia realiza sus
operaciones principales en ddélares de |os Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pals, v no efectls
transacciones en ofras monadas, en consecuencia, no se presentan
riesgos mayores ni efectos importantes por variaciones de tipos de
cambio en los estados financieros.

"
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16.2.3

16.2.4

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de gue una contraparte no pueda cumplir con
sus obligaciones en relacion con un Instruments financiero o contrato de venta,
generando una pérdida financiera, La Compafila esta expuesta a un riesgo de
crédito por sus actividades operativas (principaimente en cuentas por cobrar a
Clientes).

El riesgo de crédito surge del efective v equivalentes de efectivo, depdsitos en
bancos e instituciones financieras. asi como |a exposicién al crédito de
Clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las
transacciones comprometidas,

Riesgo de liquidez

La Compafiia monitorea su nesgo de escasez de fondos usando un flujo de
caja proyectado a corto y largo plazo. El objetive de |la Compafiia es mantener
una confinuidad de fondos y una flexibilidad de los mismos a través de la
revision oportuna de los saldos de cartera, asi como la negacion de plazos
extendidos de creditos con sus principales proveedores,

17. PATRIMONIO DE LDS 108

17.1 Capital Social

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el capital suscrite y pagado de la Compafia es
de US$724 200 dividido en 724200 acciones ordinarias y nominativas de US$1
dolar cadz unza. Los accionistas son de nacionalidad Ecustoriana. El paguete
accionario se divide en 2 accionistas, segun se detalla a continuacion:

% de
MNombre 2019 2018 Acciones
ORTIZ PALACIOS MARIA CECILIA 724,196 724,199 100.00%
ORTIZ PALACIOS JAIME ALFONSO 1 1 0.00%
0.00%
SUMAN: 724,200 724,200 100.00%

b
Lty

™
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17.2 Reserva Legal

La Ley de Compafiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de |a utilidad
liguida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como
minima gl 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puedse ser distribuida
2 105 accionisias, excepto en caso de liguidacian de la compariia,

17.3 Reserva de Capital

De acuerdo a lo previsto con las disposicionas legales, el saldo de la Reserva
de Capital no esta sujeto a distribuciones a |os accionistas

17.4 Resultados Acumulados
Ley de Compaiiia en Art 297 establece que todo el remanente de ias utilidades
liquidas v realizadas que se obiuvieren en el respectivo ejercicio aconémico, que
no se hubiere repartido o destinado a la constiucion de reservas legales y
facultativas, debera ser capitalizado,

18. INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018 se constituian con |0s siguientes saldos:

019 2018
Ingresos Operacional 24,000 40,000
Otros ingresos no operacionales 1,327 0]
Saldo final 25,327 40,000

Los ingresos operacionales, estan dados por |as actividades operativas propias
del giro del negocio: provenients de actividades ordinarias y prestacion de
servicios.

19. COSTOS ¥ GASTOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018 se constituian con los siguientes satdos:

2019 2018
Gastos administrativos 24 104 27, 328
(zastos Financieros 45 30
Saldo final 24,1439 27,358
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20.

21.

22,

RECLASIFICACIONE

Clertos saldos de los estados financieros adjuntos por el afie terminado al 31 de

diciembre del 2019, han sido reclasificados para propdsito de presentacion de esle
informe.

CONTINGENCIAS

Al cierre de los ejercicios econdmicos terminados el 31 de diciembre del 2019 y
2018 no existen litigios laborales en proceso de juzgamiento, por 1o que no se han
realizado provisiones ni ajuste alguno

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de estos estados financieros
(Junio 01 de 2020) no se produjeron eventos que, en la opinién de la administracion
de la compafia, pudieran tener un sfecto significativa sobre dichos estadas
financieras que no hayan sido ajustados o revelados en los mismos

El 11 de marzc de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud OMS declaro al
COVID-19 como una pandemia y a partir de dicha fecha el Gobierno del Ecuador ha
decretado el estado de prevencion relacionadas principalmente con cierre de sus
fronteras. restricciones de maovilidad interna, suspension de ciertas actividades
productivas, educativas y evento masivo, entre otras, medidas. El brote de COVID-
19 ha traido inceridumbre a las empresas y economias a nivel mundial
esperandose un impacto significativo en la economia global dentro del primer
semestre de 2020 ElI impacto general en |as operaciones de la Compafia
dependera en gran medida de que tan rapido se reanude la actividad econémica en
el pais y a nivel mundial. La adminisiracion de la Compafia se encuentra realizando
un monitoreo permanente sobre esta situacién a fin de minimizar los Impactos en
suUs gperacionss
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