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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores socios de
FLOWSERVE ECUADOR CIA. LTDA.
Opinién

Hemos auditado los estados financieros de FLOWSERVE ECUADOR CIA. LTDA,, los cuales incluyen el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, y los comespondientes estados del resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y otras notas
explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente,
en todos los aspectos materiales, la situacién financiera de FLOWSERVE ECUADOR CIA. LTDA., al 31 de
diciembre de 2017, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Fundamento de la Opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la Seccién
‘Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estado financieros” de nuestro informe.

Somos independientes de la Compafiia de conformidad con las disposiciones del Codigo de Etica para
Contadores Piblicos emitidos por el Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESBA), y hemos
cumplido las demés responsabilidades de ética de conformidad con dicho Codigo. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinién de auditoria.

Parrafo de énfasis

Liamamos la atencién sobre las politicas implementadas por la Compaiiia, ya que no existe un lineamiento
claro a seguir en base a la normativa contable aplicada en el pais y su base tributaria, pudiendo ocasionar
desorientacion en su interpretacion. la Compaifiia debe buscar las mejores alternativas de accién y
seleccion mas adecuada de los lineamientos contables, de manera que la informacién financiera cumpla
con los requerimientos contables y tributarios.

Responsabilidad de la administracion y de los encargados de la entidad con respecto a los estados
financieros.

La Administracion de la Compaiiia es responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos
estados financieros de conformidad con normas y politicas contables establecidas por la Superintendencia
de Compafiias, y del control interno que la Administracién de la Compaiiia considere necesario para
permitir la preparacion de estados financieros libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error.
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En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Compaiiia para continuar como un negocio en marcha, revelando segun proceda, los asuntos
relacionados y utilizando el principio contable de negocio en marcha, salvo que la Administracion tenga la
intencion de liquidar la Compafiia 0 cesar sus operaciones, 0 bien no tenga otra alternativa mas que
hacerlo.

Los encargados de fa administracion son responsables de supervisar el proceso de presentacion de la
informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre va a detectar
errores materiales cuando existan. Los errores pueden surgir por fraude o error y se consideran materiales,
si individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influiran en las decisiones
economicas que los usuarios toman baséandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

-ldentificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, ya sea debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.
El riesgo de no detectar un error material resultante de fraude es mayor que en el caso que resulten de
errores, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestandose
intencionadamente errdneas, o elusién del control intemo.

-Obtenemos un entendimiento del control intemo relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafiia.

-Evaluamos lo apropiado de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables y
revelaciones efectuadas por la Administracion.

-Concluimos sobre el uso apropiado por parte de la Administracion de la base contable de negocio en
marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, concluimos si existe, 0 no, una incertidumbre
importante relacionada con errores o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compaiiia para continuar como un negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de que
existe una incertidumbre importante, estamos obligados a llamar la atencion en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si tales revelaciones no son
apropiadas, expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros
pueden causar que la Compaiiia no pueda continuar como un negocio en marcha.
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- Evaluamos la presentacion general, estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo
que logren la presentacion contable.

Nos comunicamos con los responsables de la Compafiia en relacion con, entre ofros asuntos, el alcance y
el monto de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como
cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables de la Compariia una declaracion de que hemos cumplido con
los requisitos éticos relevantes en relacién con la independencia y hemos comunicado a ellos acerca de
todas las relaciones y otros asuntos de los que se puede esperar razonablemente puedan afectar a nuestra
independencia y, cuando sea aplicable, las correspondientes salvaguardas.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Por separado emitimos el informe del auditor, con pronunciamiento sobre el cumplimiento tributario de la
empresa FLOWSERVE ECUADOR CIA. LTDA,, con el propésito de dar cumplimiento a la Resolucion NAC-
DGERCGC15-00003218, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre de 2015y
sus reformas, emitidas por el Servicio de Rentas Internas.

Abril, 10 de 2018
Quito-Ecuador

CPA. #17-1047

CEDOAUS AL LTDA
COMPARIIA ECUATORIANA DE CAPACITACION,
AUDITORIA Y ASESORIA “CEDCAYA CiA. LTDA””
SC-RNAE-785
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FLOWSERVE ECUADOR CIA. LTDA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en délares)

Descripcion NOTAS 2017 2016
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
Banco Pichincha Cta No 2100052588 1.044.220,22 726.331,60
Caja Chica - (0,11)
Efectivo y equivalentes de efectivo 2 1.044.220,22 726.331,49
Cuentas Y Documentos Por Cobrar Clientes Locales 309.264,88 254.092,41
Cuentas Y Documentos Por Cobrar Clientes Locales. 250.962,91 226.507,23
Provision Cartera Clientes 3.1 (14.444,93) (5.048,64)
Cuentas Comerciales por cobrar 545.782,86 475.551,00
Otras Cuentas por cobrar 2.581,56 2.213,21
Cuentas por Cobrar Vinculadas 94.903,24 79.603,33
Cuentas comerciales y otras cuentas por col 3 643.267,66 557.367,54
Mercancias en Transito FPD - 20.097,36
Inventario en Proceso 430,31 20.560,17
Deterioro Inventario VNR 4.1 (88,63)
Productos Terminados FPD 13.390,73 64.593,78
Productos Terminados FSD 3.294,53 2.071,72
Inventarios 4 17.026,94 107.323,03
Seguros pagados por anticipados - 0,02
Seguros pagados por anticipado - 0,01
Soporte y mantenimiento software 3.993,97 4.326,76
Impuesto de Renta Diferido (DB) Local 42.964,67 9.722,70
Crédito Tributario Retencién a la Fuente a favor d (0,31) (0,31)
Activos Diferidos 5 46.958,33 14.049,18
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1.751.473,15 1.405.071,24
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, planta y equipo 6 189.981,00 250.372,46
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 189.981,00 250.372,46
TOTAL DE ACTIVOS 1.941.454,15 1.655.443,70
PASIVOS
PASIVO CORRIENTES
Cuentas Comerciales y otras cuentas por pa; 7 995.913,79 1.194.915,10
Provisiones y contingencias 8 242.755,83 102.813,24
Con la Adminitracion Tributaria 58.965,65 (110.958,86)
Con el IESS 7.195,43 6.460,02
Otras Obligaciones Corrientes 9 66.161,08 (104.498,84)
TOTAL PASIVO CORRIENTE 1.304.830,70 1.193.229,50
PASIVO NO CORRIENTE
Cbligaciones por Beneficios Definidos 10 87.623,90 58.752,33

AUMENTO
(DISMINUCION)

317.888,62
0,11
317.888,73
55.172,47
24.455,68
(9.396,29)
70.231,86
368,35
15.299,91
85.900,12
(20.097,36)
(20.129,86)
(88,63)
(51.203,05)
1.222,81
(90.296,09)
(0,02)
(0,01)
(332,79)
33.241,97
32.909,15
346.401,91

(60.391,46})
(60.391,46)

286.010,45

(199.001,31)
139.942,59
169.924,51

735,41
170.659,92
111.601,20

28.871,57



TOTAL PASIVO NO CORRIENTE
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Emitido

Utilidad No Distribuida Ejercicios Anteriores
Utilidad No Distribuida

Utilidad No Distribuida Ejercicios Anteriores
Utilidad No Distribuida

PERDIDA / UTILIDAD DEL EJERCICIO 2016
PERDIDA / UTILIDAD DEL EIERCICIO 2017
Resultados Acumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

**LAS NOTAS EXPLICATIVAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

TMFECUADOR S.A.

RUC No. 1792057272001
Diego Fernando Mantilla Espinoza
Gerente y Representante Legal

CC 1709403651

87.623,90 58.752,33 28.871,57
1.392.454,60 1.251.981,83 140.472,77
11 200.000,00 200.000,00 -
(719.111,83) (103.480,25) {615.631,58)
(204.092,83) (78.232,62) (125.860,21)
1.100.356,59 661.053,59 439.303,00
26.309,94 26.309,94 ~
(302.188,79) 302.188,79
145.537,68 - 145.537,68
348.999,55 203.461,87 145.537,68
548.999,55 403.461,87 145.537,68
1.941.454,15 1.655.443,70 286.010,45
..
Ipé. Montero Romero Angelica

RUC No. 1718441924001

Registro No. 17-5543
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Descripcion
INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
TOTAL INGRESOS

Gastos Produccién Bombas
Gastos Produccion Servicios Bombas

Gastos Departamento de Compras Bombas

TOTAL COSTQS DE VENTA
UTILDAD {PERDIDA) BRUTA EN VENTAS

GASTOS DE VENTA

Gastos Administracion Bombas
Gastos Administracion Sellos
Gastos Recursos Humanos Bombas
Gastos Finanzas Bombas
Gastos T logia e Infor
GASTOS DE ADMINISTRACION
Gastos Generales Bombas
Gastos Generales Sellos
Gastos Otros Bombas

OTROS GASTOS

TOTAL GASTOS

Bombas

UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL

Otros Ingresos
Utilidad en Venta de Activos Fijos

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DEL15% P.T.E IR

15% Participacion Trabajadores

GANANCIA {PERDIDA) ANTES DE IR
22% impuesto a la Renta

GANANCIA (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Reconocimiento y Medicién de Inventario (VNR)

Reconocimiento de Provisiones varias

Reverso Activos por Impuesto diferido 2016
UTILIDAD NETA EN ACTIVIDADES ORDINARIAS

Y RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO

FLOWSERVE ECUADOR CiA. LTDA
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares)

T TMFECUADOR SA7
RUC No. 1792057272001
Diego Fernando Mantilla Espinoza
Gerente y Representante Legal
CC 1709403651

NOTAS 2.017,00 2016 AUMENTO
{DISMINUCION})
12 2.199.131,62 857.602,82 1.341.528,80
54.565,40 40.510,71 14.054,69
350,00 913,81 (563,81)
24.446,74 15.249,78 9.196,96
13 940.714,96 639.278,97 301.435,99
1.258.416,66 218.323,85 1.040.092,81
496.060,49 256.674,49 239.386,00
273.102,99 283.020,82 (9.917,83)
34.089,38 19.187,13 14.902,25
2.753,57 648,45 2.105,12
50.639,35 57.751,93 (7.112,58)
4.615,10 5.400,99 {785,89)
365.200,39 366.009,32 (808,93}
139.318,06 {32.689,46) 172.007,52
24.881,01 10.402,05 14.478,96
9.235,38 {65.614,84) 74.850,22
173.434,45 (87.902,25) 261.336,70
14 1.034.695,33 534.781,56 499.913,77
223.721,33 (316.457,71) 540.179,04
{4.969,96) {14.268,92) 9.298,96
{1.673,02) {1.673,02)
230.364,31 {302.188,79) 532.553,10
34.554,65 - 34.554,65
195.809,66 {302.138,79) 497.998,45
83.513,95 83.513,95
112.295,71 {302.188,79) 414.484,50
22,16
42.942,51
{9.722,70)
145.537,68
Inmontero Romero Angelica

RUC No. 1718441924001
Registro No. 17-5543
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-~ FLOWSERVE ECUADOR CIA. LTDA.
FLOWSERVE  ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
RUC 1702645405001 ppqumut® AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Expresado en Délares de E.U.A)

FLUJO DEL EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS
Recibido de Clientes

Ventas

(+/-) Cambios en Cuentas por Cobrar y Otras Cuentas por Cobrar

Pago Empleados y Proveedores
Cambios en Obligaciones Corto Plazo
Costo de Ventas

Gastos Administracién y Ventas

Otras Actividades Operativas
Cambios en Impuestos por Pagar
i Panticipacion Trabaj

i i}

A

Efectivo Provisto en Actividades de Operacién

FLUJO DEL EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Incremento de Propiedad Planta y Equipo

Efectivo Usado en Actividades de Inversion

FLUJO DEL EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Incremento Reserva Legal

Revalorizacién Patrimonio

Cancelaci de Obligaci

Efcctive Usado ont Actividades de Inversién

Flujo del Efectivo Usado

Efectivo Neto al Inicio del Periodo

Efectivo Neto al Final del Periodo

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS
FLUJOS DE OPERACION

UTILIDAD (PERDIDA) NETA

AJUSTE POR PERDIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO
Ajuste por gastos de depreciacion y amortizacion

Ajustas por gastos ¢n provisicnes y Deterioros

Ajustes por gastos impuesto a la renta

Ajustes por gastos participacion trabajadores

Oftros ajustes por partidas distintas al efectivo

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS

(I nto) disminucidn en cuentas por cobrar cli
(Incremento) disminucién en anticipos de proveedores
{Incremento) disminucion en inventarios

Tncr to (disminucion) en por pagar comerciales

Incremento (disminucion) en otros pasivos

Flajos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades
de operacién

**] AS NOTAS EXPLICATIVAS SON PARTE

—TMEECUADOK S.A.
RUC No. 1792057272001
Diego Fernando Mantilla Espinoza

2.205.775
-93.296

-111.855
-940.715
-868.226

37.666

112.296

284538
22,725
143.744
83.514
34.355

-116.611
-95.296
333
90.207
-111.855

RANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 1S

2.110.478

-1.830.256

0,00

280.222

37.666

37.666,29

317.889
726.331

1.044.220

280.222

/ —F

ﬁg. Montero Romero Angelica
RUC No. 1718441924001
Registro No. 17-5543



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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Flowserve Pumps®

Durco Process Pumps®
F Lows E RVE Byron Jackson Pumps®
® Worthington Pumps ®©
RUC:1 792446465001v i
United Centrifugal Pumps ®
Aldrich Pumps ®
Lawrence Pumps

FLOWSERVE ECUADOR CIA. LTDA. Durametallic Seals

Pacific Seals
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS BW/IP Seals

Al 31 de diciembre del 2017 Five Star Seals

{(Expresado en déblares de los Estados unidos de América)

NOTA 1
INFORMACION GENERAL

La Compariia Flowserve Ecuador Cia Lida., fue constituida mediante Escritura Plblica otorgada ante
la Notaria Primera del Distrito Metropoiitano de Quito, el 26 de diciembre de 2012, inscrita el 16 de julio de
2013 en el Registro Mercantil del Cantén Quito bajo el numero 2205. La actividad principal de la
Companiia es la manufactura, fabricacion, venta, comercializacion, promocion y/o distribucion de bombas,
equipos de sellado y sus componentes para el sector petrolero y la prestacion de servicios relacionados a
los bienes antes mencionados. Para el cumplimiento de su finalidad social, la Compariia puede realizar
toda clase de actos y contratos civiles, mercantiles y méas permitidos por la Ley que se relacionen con su
objeto social.

El domicilio principal de la compafiia, se encuentra en la Provincia de Pichincha, Ciudad de Quito,
Parroquia. Benalcézar, Av:, de los Shyris E35-17 Interseccién Suecia: edificio Renazzo Plaza 4to piso
oficina 407.

BASE DE PRESENTACION
Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjunto y sus notas son responsabilidad de la administracion de la Compafiia y
han sido preparados con base a los costos histéricos, excepto por las obligaciones por beneficios a
empleados largo plazo que son valorizados basados en métodos actuariales y el activo mantenido para la
venta a valor razonable, a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compaiiia. Los estados
financieros se presentan en Délares de E.U. A, el Ddlar de E.U. A, es la moneda de curso legal en Ecuador
y moneda funcional de presentacion de la Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.
A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estados
financieros:

a) Base de preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de Flowserve Ecuador Cia. Ltda., se emiten por requerimientos legales locales
de acuerdo a Norma Intermnacional de Informacién Financiera (NIiF) para las PYMES, aplicados de manera
uniforme en el ejercicio que se presentan.

Flowserve Ecuador Cia. Ltda Av. Shyris N35-17 y Suecia Ed. Renazzo Plaza Of. 407
Telf.: 59326013467 Fax.: 59323332291




Flowserve Pumps®

Durco Process Pumps®

FLOWS E RVE Byron Jackson Pumps®
. Worthington Pumps ®

RUC:179244646500 1v D P

United Centrifugal Pumps ®

Aldrich Pumps ®

Lawrence Pumps

Durametallic Seals

Pacific Seals

BWI/IP Seals

Five Star Seals

b) Moneda Funcional y de Presentacion

Las cifras incluidas en los Estados Financieros y en sus Notas explicativas, se valoran utilizando la moneda
del entorno econdmico del pais, Ddlar de los Estados Unidos de Ameérica.

¢} Clasificacién de Saldos en Corrientes y No Cormrientes

En el Estado de Situacion Financiera, las cuentas se clasifican en funcién de sus vencimientos, como
corriente los saldos con vencimientos igual o inferior a doce meses desde la fecha de cierre de los Estados
Financieros, y como no cormiente {os mayores a ese periodo.

d) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Incluye aquellos activos financieros liquidos y depésitos que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses. Dichas cuentas no estan sujetas a un riesgo significativo de
cambios en su valor.

e) Instrumentos financieros: reconocimiento inicial y medicién posterior
Activos Financieros

La Compaiiia reconoce sus Activos Financieros iniciaimente al valor razonable mas los costos
directamente atribuibles a la transaccién, excepto los activos financieros valuados al valor razonable con
cambios en resultados en l0s que no se consideran tales costos.

Los aspectos mas relevantes en cada categoria aplicable a la Compaiiia se describen a continuacion:

Cuentas por Cobrar.- Las Cuentas por Cobrar son Activos Financieros no derivados cuyos cobros son
fijos, que no se negocian en un mercado activo y que son distintos de los que la Compania tenga la
intencion de vender inmediatamente o en un futuro préximo, los que la Compaiiia designe en el momento
del reconocimiento inicial como disponible para la venta y los que podrian no permitir al tenedor la
recuperacién sustancial de toda su inversién inicial por circunstancias diferentes a su deterioro crediticio.
La Compariia mantiene en esa categoria: Cuentas por Cobrar Comerciales.

Deterioro de Activos Financieros al costo amortizado. - Los Activos Financieros que se miden al costo
amortizado son probados por deterioro al final de cada periodo. El valor en libros del Activo Financiero se
reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde
el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisidn. La recuperacion posterior de los valores
previamente eliminados se convierte en otros ingresos.

Baja de un Activo Financiero.- Los Activos Financieros son dados de baja por la Compaiiia cuando
expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del Activo Financiero; o cuando transfiere
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el Activo Financiero desapropiandose de los riesgos y beneficios inherentes al activo financiero y ha cedido
los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo del Activo Financiero; o cuando reteniendo los
derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo, la Compariia ha asumido la obligacién contractual
de pagarlos a uno 0 mas perceptores.

Pasivos Financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como Pasivos Financieros de conformidad con la sustancia
del acuerdo contractual.

Los Pasivos Financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que se tenga derecho incondicional
de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financiera.

Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar. - Los Acreedores Comerciales y Otras Cuentas
por Pagar son Pasivos Financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las
cuentas por pagar se liquiden de conformidad con los términos crediticios pre acordados.

Baja de un Pasivo Financiero. - Los Pasivos Financieros son dados de baja cuando la obligacién ha sido
pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un Pasivo Financiero es reemplazado por
otro Pasivo Financiero, la Compaiiia cancela el original y reconoce un nuevo Pasivo Financiero. Las
diferencias que se pudieran producir de tales reemplazos de Pasivos Financieros son reconocidas en los
resultados del afio en que ocurran.

f) Inventarios
La valoracion de las existencias se determina en base al método FIFO o PEPS (Primeras en entrar
Primeras en salir), al 31 de diciembre del 2017 las existencias generaron valor neto de realizacion.

g) Maquinaria, Equipo y Vehiculos

Se encuentran registrados a su costo de adquisicion, los valores de los Activos estan rebajados por su
depreciacion acumulada. No existen posibles pérdidas por deterioro de su valor.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los
Activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier registro o
reverso de una pérdida de valor, que suria como consecuencia de ésta comparacién se registra con cargo
o0 abono a los resultados integrales seguin corresponda.

La Magquinaria, Equipo y Vehiculos se deprecié siguiendo el método lineal, mediante la distribucidon de su
costo entre los afos de vida util estimada de los activos.
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A continuacidn, se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo, y la vida dtil en el
calculo de depreciacion:

. Vida Util
Hem en afos
Maquinarias y 10
equipos

Vehiculos 5

La vida Gtil y el método de depreciacion seieccionado seran revisados y ajustados si fuera necesario.

h) Deterioro del valor de los activos no financieros.

Al final de cada periodo, la Compafiia evaliia los valores en libros de sus activos no financieros a fin de
determinar si existe un indicativo que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. Si existe un
indicativo que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. Si existe indicio de pérdida del valor,
la Compaiia realiza un estimado del importe recuperable mediante un analisis de los flujos futuros
estimados, descontados a su valor presente usando tasas de descuento que refleja la evaluacion actual
del mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo.

i) Impuestos.

Ei gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido

Impuesto Corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravabie difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son
gravables o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por
concepto de impuesto corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto a la renta aprobada por ia
Autoridad Tributaria al final de cada periodo.

impuesto Diferido

Se reconocen sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y
pasivos incluyendo el estado financiero y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la
utifidad gravable.
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El pasivo por impuesto diferido se reconoce para todas las diferencias temporarias imponibles. El activo
por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando la tasa de impuesto a la renta que
se espera sea aplicable en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

j) Cuentas y Documentos por Pagar a Partes Relacionadas, Otras Cuentas por Pagar y
Obligaciones Financieras.

Representan pasivos financieros que se reconocen iniciaimente a su valor. razonable neto de los costos
de las transacciones incurridas. Estos se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el
método de interés fijo.

Las cuentas por pagar a Partes Relacionadas no se registrd ningun tipo de deterioro, dada la condicion de
vinculada.

Las obligaciones financieras y otros pasivos se’clafs'rﬁcan como pasivos corrientes a menos que la
Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 13 meses después
de la fecha del estado de situacion financiera.

k) Beneficios Empleados. Sueldos, Salarios y Contribuciones a la Seguridad Social

Son beneficios cuyo pago es liquido hasta el término de los doce meses siguientes al cierre del periodo en
el que los empleados han prestado los servicios. Se reconoceran como un gasto por el valor sin descontar
de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

1} Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compania tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las
obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fiable de ia misma. Las provisiones se revisan a
cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para que refleje la mejor estimacién que se
tenga a esa fecha.
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m) Jubilacién Patronal y Bonificaciones por Desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) son determinados en
base al correspondiente calculo matematico actuarial realizado por un profesional independiente. Los
resultados provenientes de los calculos actuariales se reconocen durante el ejercicio econdmico.

Los trabajadores que por veinte afnos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continua o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.

De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en los casos de terminacion de relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiia entregara el 25% de la dltima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

PATRIMONIO

Esta constituido por el capital social de la Compafiia, de 200.000 USD participaciones de 1,00 USD. cada
una, la reserva legal y otras reservas, resultados acumulados por adopcion de NiiF, cuentas de resultados
acumulados de ejercicios anteriores y la cuenta de resultados del ejercicio.

n) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son reconocidos cuando la Compaifiia transfiere
los riesgos y beneficios de tipo significativo, derivado de la propiedad de los bienes; el importe de los
ingresos y los costos incurridos o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad, y es probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

Ingresos por Servicios. Los ingresos son reconocidos a la cuenta de resultados en funcion del criterio
del devengado, es decir, en la medida que los servicios han sido prestados y con independencia del
momento en que se produzca el cobro en efectivo o financiamiento derivado de ello.

o} Costos y Gastos

Se registran al costo y se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que
se efectue el pago, y se registran en el periodo méas cercano en que se conocen.

p) Norma Internacional de informacién Financiera {NIiF) para las PYMES
Seccion 3 Presentacion de Estados Financieros: Establece requerimientos generales para la

presentacion de los Estados Financieros, se tomaran estas guias para la determinacion de su estructura
y requerimientos sobre su contenido. Para nuestro caso se presentara el Estado de Resultados Integral
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en base a su funcién, para después en las Notas a los Estados Financieros presentar un desglose por su
naturaleza.

Seccién 11 Instrumentos Financieros: Tratan del reconocimiento, baja en cuentas, medicion e
informacion a revelar de los instrumentos financieros. El valor razonable de un activo o pasivo se mide
utilizando los supuestos que los participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo,
asumiendo que los participantes en el mercado actian en su mejor interés econémico.

Seccidén 13 Inventarios: Establece el reconocimiento y medicién de los inventarios, la Compania evaluara
al final de cada periodo si los inventarios, se encuentran deteriorados, es decir el importe en libros no es
totalmente recuperable y de ser el caso reconocer una pérdida por deterioro de valor.

Seccion 28 Beneficios a los Empleados: Comprenden todos los tipos de contraprestaciones que la
Compania proporcione a los trabajadores, se reconocera el costo de todos los beneficios a los empleados
a los que éstos tengan derecho como resultados de servicios prestados a la entidad durante el periodo
sobre el que se informa. La Compahia revelara el importe reconocido en resultados como un gasto por los
planes de aportaciones definidas.

e Los costos por los beneficios a los empleados se reconocen cuando Sse devengan,
independientemente del momento del pago.

+ Para los planes de beneficio definido, consiste en pagar un beneficio basados en sueldos futuros
y el cumplimiento de algunos requisitos, se asumen los riesgos por perdidas actuariales debido a
factores financieros, este monto debe ser el valor actuarial presente de la Obligacion por Beneficios
Definidos, que representa el valor actual de los pagos futuros esperados

Seccion 29 Impuesto a las Ganancias: Reconoce el tratamiento contable del impuesto a las ganancias,
incluyendo como tratar las consecuencias fiscales actuales y futuras.

1) El impuesto diferido se determina a partir de las diferencias temporarias. Las diferencias
temporarias son aquéllas que se producen entre los valores contables y fiscales de los activos y
pasivos. Dichas diferencias pueden ser imponibles 0 deducibles, si motivan un mayor o un menor
pago de impuestos en el futuro.

2) La compafiia reconocera activos y pasivos por impuestos diferido para todas las diferencias
temporarias imponibles, basandonos al Decreto Ejecutivo 539, Registro Oficial Suplemento 407

de 31-dic.-2014, Ultima modificacion: 28-feb.-2015 que nos habla sobre el tratamiento de los
impuestos diferidos y su reconocimiento.

q) Eventos Posteriores

Los eventos posteriores ai cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la situacion
financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajustes), son incluidos
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en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que son eventos de ajuste son expuestos
en notas a los estados financieros.

Adicional a esto cabe recalcar que al momento nos encontramos con un informe de Cumplimiento por
parte de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros como no cumplido, debido a que por
causas ajenas a la operacion directa no se ha podido subir hasta la fecha la informacién de los accionistas
y sus apoderados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NHF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econodmica de la entidad, con el propédsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién-disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracién ha utilizado
en el proceso de la aplicacion de los criterios contables.

Deterioro de Activos. - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha que se considere
necesaria, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacién
del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generen flujo de efectivo
de forma independiente, se estima la recuperacién de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece
el activo.

Provisiones para Obligaciones por Beneficios Definidos. - El valor para las presentes provisiones
depende de varios factores que son determinados en funcién de un calculo actuarial basados en varios
supuestos.

Estimaciones de Vidas Utiles de Propiedades, Planta y Equipo. - Las estimaciones de las vidas Utiles
y el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionando en la nota 4.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Riesgos de Mercado. - El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros
de efectivo de un instrumento financieros fluctlie debido a cambios en el precio de mercado. En el caso de
la Compaiiia, los precios de mercado comprenden en riesgo de la tasa de interés. Los instrumentos
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financieros afectados por los riesgos de mercado incluyen las obligaciones financieras que devengan
intereses y los depositos en bancos.

Riesgo de Crédito. - El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacién con un instrumento financiero o contrato de venta, generandao una pérdida
financiera. La Compaiiia se encuentra expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas
(cuentas por cobrar comerciales) y sus actividades financieras incluidos los saldos en bancos.

La gerencia es responsable de gestionar el riesgo de credito de sus clientes en base a sus politicas, los
procedimientos y los controles sobre la gestién del riesgo.

Riesgo de Liquidez. - La Compania monitorea el riesgo de un déficit de fondos utilizando de manera
recurrente un flujo de caja proyectado a corto y largo plazo.

El objetivo de la Compariia es mantener el equilibrio entre la continuidad y la flexibilidad del financiamiento
a través del uso de préstamos (de requerirse). El acceso a fuentes de financiamiento esta suficientemente
asegurado y la deuda con vencimiento a menos de 12 meses podria ser refinanciada sin problema con los
actuales prestamistas si esto fuera necesario.

NOTA 2

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO.
El resumen de efectivo y equivalente de efectivo es como sigue:

Descripcion 2017 2016
Banco Pichincha Cta No
2100052588 1.044.220,22 726.331,60
Caja Chica - (0,11)
Saldos Final en Balance 1.044.220,22 726.331,49

Al 31 de diciembre del 2017 no existen restricciones de uso sobre los saldos de Efectivo y Equivalente de
Efectivo.
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NOTA 3
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR.

El resumen de cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Descripcién 2017
Cuentas Comerciales por cobrar (1) 545.782,86
Otras Cuentas por cobrar (2) 2.581,56
Cuentas por Cobrar Vinculadas (3) 94.903,24
Cuentas comercioles y otras cuentas por cobrar 643.267,66
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2016
475.551,00
2.213,21

79.603,33

557.367,54

1) Representan saldos por cobrar por ventas de equipos rotativos, sellos y sus partes con varios de

nuestros clientes.
2) Son saldos por cobrar a empleados.

3) Representan saldos por comisiones y reembolsos con nuestras partes relacionadas.

Deterioro de las Cuentas por Cobrar

3.(1) Estas cuentas por cobrar, devengan intereses y los mismos han sido medidos en base a su deterioro
en aplicacion de la Seccién 11 Instrumentos Financieros el cual fue medido a valor presente de los pagos
futuros, descontados a una tasa de interés de mercado, en referencia a la tasa de interés vigente del banco

central a diciembre de 2017.
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ASTAP CIALTDA

23/11/2015

ASTAP CIALTDA 18/12/2015 ] 201 FPD
ASTAP CIALTDA 07/10/2016 | 362 FPD
ASTAP CIALTDA 11/102016 | 363 FPD
ASTAP CIALTDA 07/06/2017 | 539 FPD
ASTAP CIALTDA 07/0612017 | 541 FPD
ASTAP CIALTDA 13/07/2017 | 569 FSD
CONSORCIO PETROLERO BLOQUE 16 13/12/2017 | 728 FSD
CONSTRUCCIONES Y PRESTACIONES
PETROLERAS S.A. CPP 21/08/2017 | 593 FPD
DITECSERVICE CIA LTDA. 22/0312017 ] 519 FPD
EP PETROECUADOR 20/12/2017 {733 £SD
FLOWSEAL SA 22/09/2017 | 596 FSD

NOTA 4

INVENTARIO.

El resumen de inventario es como sigue:

Descripcion 2017

Mercancias en Transito FPD (1)
Inventario en Proceso {2)
Deterioro Inventario VNR (3)
Productos Terminados FPD (4)
Productos Terminados FSD (5)

Inventarios

13.390,73
__ 329453

17.026,94
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60,562.93 |58606.84| 195600
8453760 | 81.807.17| 273043
456960 | 442201 | 14759
5004776 | 4843129 161647
7183641  |6951621| 232021
819.62 79315 26.47
202,02 28259 9.43
366.26
2833749 |2810585| 23164
6,519.03 | 635047 | 15856
167,896.35
2430317 | 24,19377| 19940
| TOTALDETERIORO g 306 0
2016
20.097,36
20.560,17
64.593,78
2.071,72
107.323,03

1) Representa saldos de importaciones salidas de la planta de origen o a su vez en aduana y que al

cierre anual no hayan liegado a Bodega.

2) Contiene saldo de inventario de Ordenes de Servicio por ejecutarse.

3) En el ciemre de ario existié deterioro de Inventarios.

4) Detalle de todos los inventarios de Bombas disponibles para la venta.
5) Detalle de todos los inventarios de Sellos disponibles para la venta.

i1
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Deterioro de los Inventarios:

4.(1) Al final del periodo 2017, la compaiiia procedio a realizar la evaluacion del deterioro de los inventarios,
midiéndolos al valor menor entre el costo y su precio de venta, menos los gastos de venta, evaluados por
el método del valor neto reatizable (VNR),

FLOWSERVE ECUADOR CiA. LTDA.
PRUEBA DE VALOR NETO DE REALIZAGION DE INVENTARIO
lAL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
Total gastos de Ven 86135282
Total Ventas Invent 2147,471.25
Porcentaje de Aplic 40.11%
] C=BX

A B porcentajede] VNR=B-C | VNR*CANT | D=VNR-A

20APM443AX1-348 i
97477491 CHAVETA 1 8385, 8385 65.18 | 26.14° 39.04 39.04 44.82
95028452 EMPAQUETADURA 1 6399 6.99 336 135 201 201 498
95150868 CHAVETA 1

40.71 40.71 65.18 26.14 39.04 39.04 1.68

Mostrando una pérdida por deterioro del valor de los inventarios de los productos detallados en cuadro
anterior de USD 88,63, que detallan en nuestros estados financieros. De esta pérdida por inventarios, se
han generado los respectivos impuestos diferidos en base a Seccién 29 impuesto a las Ganancias
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NOTA 5
ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS.

El resumen de activos por impuestos diferidos es como sigue:

Descripcion 2017
Seguros pagados por anticipados
Seguros pagados por anticipado

Flowserve Pumps®
Durco Process Pumps®
Byron Jackson Pumps®
Worthington Pumps ®
IDP Pumps ®

United Centrifugal Pumps®
Aldrich Pumps ®
Lawrence Pumps
Durametallic Seals
Pacific Seals

BWIIP Seals

Five Star Seals

2016

0,02
0,01

4.326,76
9.722,70

{0,31)

Soporte y mantenimiento software (1) 3.993,97
Impuesto de Renta Diferido (DB) Local (2) 42.807,17
Crédito Tributario Retencién a la Fuente a favord {0,31)

Activos Diferidos 46.800,83

1) Detalle de soporte de manteniendo del sistema.

14.049,18

2) La compaiiia ha procedido a reconocer los activos por impuestos diferidos en aplicacién de la
Seccién 29 Impuesto a las Ganancias, en base a la aplicacion del Deterioro de los Inventarios

Seccion 13 y Seccidn 21 Provisiones y Contingencias.

La compariia midié sus activos por impuestos diferidos al valor que se espera recuperar, usando

la tasa impositiva 25% para el periodo 2018.
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ﬁ Flowserve Pumps®

Durco Process Pumps®

Flows E RVE Byron Jackson Pumps®

i ®
RUC:1 792446465001V® Worthington Pumps
IDP Pumps®

United Centrifugal Pumps
Aldrich Pumps ©
Lawrence Pumps
Durametallic Seals
Pacific Seals

NoTA 6 BWI/IP Seals

Five Star Seals

®

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.

El resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

2017 2016
Costo
229.065 266.731
Depreciacion Acumulada (39.084)
. (16.359)
SALDO EN BALANCES
189.981 250.372
Clasificacién
Vehiculos, Equipo De Transporte Y Caminero
Movil 26.241
Vgh(cu!os, Equipo De Transporte Y Caminero 24
Movil 26.241 26.241
Maquinaria y Equipo 122.397 122.434
Maquinaria y Equipo 3.138 ‘
Capitalizaciones en progreso FPD 0 415
Capitalizaciones en progreso FPD 51.047 9
. 1.400
SALDO EN BALANCES 229.065
X 266.731
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Flowserve Pumps®
Durco Process Pumps®

ﬁ
FLows E RVE Byron Jackson Pumps®
® Worthington Pumps ®

RUC:1792446465001 V o o ®
United Centrifugal Pumps ®
Aldrich Pumps®
Lawrence Pumps
Durametallic Seals
Pacific Seals

Vehiculos, Equipo o ) CapitalizacioB W/IP Seals
De Transporte Y Maquinaria y Equipo en progredgve Star Seals
Caminero Mévil prog

Costos

Saldo al 31 de diciembre
de 2014 - -

Adquisiciones - 130,673 63214
Ventas/Bajas - - -

Reclasificaciones - -
Saldo al 31 de diciembre - 130.673 63.214

de 2015

Adqtisiciones 52.482 - 28.601
Ventas/Bajas - -
Reclasificaciones - 8.239 -
Saldo at 31 de diciembre 52.482 122.434 91.815

de 2016

Adguisiciones - 3.138 -
Ventas/Bajas - 37 40.768
Reclasificaciones - - -
Saldo al 31 de diciembre 52.482 125.535 51.047
de 2017

Depreciacién Acumulada ’
Saldo al 31 de diciembre - - -
de 2014

Depreciacion del Periodo 790 - -
Ventas Bajas -
Saldo al 31 de diciembre -790 - -

de 2015

Depreciacion del Periodo -9.447 B5.122 -
Ventas Bajas -
Saldo al 31 de diciembre -10.237 6.122 -

de 2018

Depreciacion del Periodo -10.409 -12.322 -
Ventas Bajas - 6

Saldo al 31 de diciembre -20.646 -18.438 -
de 2017

Valor Neto en Libros 31.836 107.097 51.047
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Byron Jackson Pumps®
Worthington Pumps ®
IDP Pumps ®
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Pacific Seals

BWI/IP Seals

Five Star Seals

L a4
FLOWSERVE
RUC:1792446465001 \ '®

DETERIORO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS

La compariia ha procedido con el reconocimiento y medicion de la pérdida por deterioro del valor de su
unidad generadora de efectivo al 31 de diciembre de 2017, la misma gue no ha presentado un deterioro
debido a que su importe recuperable USD 258.358,76, es mayor a su valor en libros USD 229.064,73 al
31 de diciembre de 2017, dando un rendimientos de los activos de la compatfiia de un 13%, cabe recalcar
que los calculos se realizaron en base a los parametros emitidos por la Superintendencia de Compaiiias
con respecto a la tasa de descuento vigente en Ecuador para el periodo 2017. (se célculos del deterioro,
reposan en los archivos del departamento de contabilidad).

NOTA7

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES
El resumen de las cuentas por pagar proveedores es como sigue:

Descripcion 2017 2016
Proveedores Nacionales 13.645,62 26.618,67
Proveedores del Exterior 190,65 3.708,05
Otras cuentas por pagar 300,64 8.183,59
Compafiias Relacionadas 981.776,88 1.156.404,79
Cuentas Comerciales y otras cuentas por pagar 995.913,79 1.194.915,10
NQOTA 8
PROVISIONES Y CONTINGENICAS
El resumen de las provisiones y contingencias es como sigue:
Descripcion 2017 2016
Prov. Costos Descargados Importaciones 2.741,22 (510,52}
Provisiones Empleados 75.180,35 74.190,10
Provisiones otras 164.834,26 29.133,66
Provisiones y contingencias 242.755,83 102.813,24
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Flowserve Pumps®
Durco Process Pumps®
Byron Jackson Pumps®
Worthington Pumps®
IDP Pumps ®

United Centrifugal Pumps®
Aldrich Pumps ®
Lawrence Pumps
Durametallic Seals
Pacific Seals

BWI/IP Seals

Five Star Seals

(1) La compaiiia, ha procedido a reconocer las provisiones antes detalladas, como resultado de que
es probable que la compariia requiere de recursos para el periodo 2018, para proceder con los
desemboisos de recursos las estimaciones fueron basadas segin la tabla de comisiones en
funcién a su sueldo de cada vendedor y las comisiones externas segin el nimero de ventas

realizadas.

(2) La compaifiia, ha reconocido también el debido activo por impuesto diferido por el registro de las
provisiones estimadas para el periodo 2018, los mismos que fueron medidos empleando la tasa
de impuesto a la renta que se espera sea de aplicacion en el periodo 2018, cuando el pasivo se
cancele. Este activo por impuesto diferido se lo ha reconocido, debido a que tiene un

reconocimiento legal y derecho de compensario, frente a la autoridad tributaria.

NOTA 9

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
El detalle de otras obligaciones corrientes es como sigue:

Descripcion 2017
Con la Adminitracién Tributaria 58.965,65
Con el IESS '7:195,43
Otras Obligaciones Corrientes 66.161,08
NOTA 10

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

El detalle de las provisiones por desahucio y jubilacién es como sigue:

2016
{110.958,86)

6.460,02
(104.498,84)

2016
37.731,28
21.021,05

Descripcién 2017
Provision Jubilacion Patronal 55.912,13
Provision Desahucio 31.711,77
Obligaciones por Beneficios Definidos 87.623,90

58.752,33
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Durco Process Pumps®
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United Centrifugal Pumps®
Aldrich Pumps ®

Lawrence Pumps
Durametallic Seals

Pacific Seals

BWI/IP Seals

Five Star Seals

Jubilacién Patronal. - De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, los trabajadores que por
veinte afos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les comesponde en su condicion de
afiliados al instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS.

Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de
terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador ¢ por el trabajador, la
Compaiia entregara el 25% de la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicio.
Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 por un actuario independiente. El valor
presente de fas obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo
del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la
formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial 'y fas probabilidades de pago
de estos beneficios.

NOTA 11

CAPITAL SOCIAL o
El detalle de la composicion del capital es como sigue: -

El ultimo aumento de capital para llegar al actual de $ 200,000 se realizé mediante Escritura Publica
celebrada ante el Dr. Jorge Machado Cevallos, Notario Primero del cantén Quito, el dia 27 de Junio del
2014 y fue inscrita en el Registro Mercantil bajo el No. 2387 el 11 de Julio del 2014.

CAPITAL CAPITAL
SOClo SUSCRITO PAGADO
FLOWSERVE B.V. 199,999.00 199,995.00
FLOWSERVE S. DER.L.DE C.V. 1.00 1.00
TOTAL 200,000.00 200,000.00
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NOTA 12

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

La principal actividad de la compariia es la venta al
incluyendo servicios.

Flowserve Pumps®
Durco Process Pumps®
Byron Jackson Pumps®
Worthington Pumps ©
IDP Pumps ®

United Centrifugal Pumps
Aldrich Pumps ®
Lawrence Pumps
Durametallic Seals
Pacific Seals

BW/IP Seals

Five Star Seals

®

por mayor y menor de equipo rotativo, partes y piezas

A continuacién, se detalla informacién financiera por lineas de productos y servicios, relacionados con las
operaciones de la Compaiiia durante los afios 2017 y 2016:

Ventas FPD
Ventas FSD

NOTA 13

COSTOS DE VENTAS
Se determina de la siguiente manera:

Costo de Inventario

Gastos Produccién Bombas

Gastos Produccion Servicios Bombas
Gastos Departamento de Compras Bombas

Descripcion

Obligaciones por Beneficios Definidos

Descripcion

2017 2016

(1.205.662,17) (665.906,89)

(993.469,45) {191.695,93)

{2.199.131,62) (857.602,82)

2017 2016

861.352,82 582.604,67
54.565,40 40.510,71
350,00 913,81
24.446,74 15.249,78

639.278,97

TOTAL COSTO DE VENTA 940.714,96
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NOTA 14

GASTOS OPERACIONALES Y GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de la companiia, son registrados basandose en el principio del devengado, es decir, todos los

costos son reconocidos el momento en que se conoce el uso o recepcion de un bien o servicio y estos en
Estado de Resuitado.

Los gastos de administracion y ventas se forman de la siguiente manera:

Descripcion 2017 2016
GASTOS DE VENTA 496.060,49 256.674,49
GASTOS DE ADMINISTRACION 365.200,39 366.009,32
OTROS GASTOS 173.434,45 (87.902,25)
TOTAL GASTOS 1.034.695,33 534.781,56

NOTA 15

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

En el estado de flujos de efectivo, preparado segin el método directo, se utilizan las siguientes
expresiones:

+ Actividades Operativas: actividades tipicas de la empresa, segun el abjeto social, asi como otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacion.

* Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicién por otros medios de activos
a largo plazo, especiaimente propiedad, planta y equipo en el caso que aplique.

s Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de operacion.
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Flowserve Pumps®
Durco Process Pumps®
Byron Jackson Pumps®
Worthington Pumps ®
IDP Pumps®

United Centrifugal Pumps®
Aldrich Pumps ®
Lawrence Pumps
Durametallic Seals
Pacific Seals

BWI/IP Seals

Five Star Seals

¢ Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por
estos; Caja, Bancos y las inversiones a corto plazo de gran liquidez y sin riesgo significativo de

alteraciones en su valor.

El Estado de Fiujos de Efectivo, no sufre modificacion alguna debido a que el ajuste efectuado para la
aplicacion de la NIC/NIF, no afecta al efectivo, solo es un ajuste con efecto retrospectivo al Patrimonio

(Resultados acumulados provenientes por la adopcién de NIIF).

NOTA 16

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

No se tiene conocimiento de otros hechos ocurridos con posterioridad al cierre de estos estados

financieros, que pudieran afectarlos significativamente sus saldos o interpretaciones.

APROBACION DE CUENTAS ANUALES

Estos estados financieros, han sido aprobados por la Gerencia General y posterior aprobacién por la Junta
General de Sacios. Dichas cuentas anuales incluyen; Estado de Situacion Financiera, Estado del

Resultado Integral, Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado de Flujos de Efectivo y Notas a los

Estados Financieros, firmadas por el Gerente y Contador.

TMFECUADOR S.A.
RUC No. 1792057272001
Diego Fernando Mantilla Espinoza
Gerente y Representante Legal

CC 1709403651

ing. Montero Romero Angelica
RUC No. 1718441924001
Registro No. 17-5543
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