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FAVEGO 5.A,
NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL PERICGDO TERMINADO AL 31 DE DNCIEMERE DEL 2016

[Expresadas en ddlares estadounidenses)

1.

INFORMACION CORPORATIVA
La actividad principal de la Compaiia es las actividades de servicios v asesoramiento econdmico,

La Companiia fue constituida enla civdad de Guavaquil ¢ inicio sus operaciones en el 18 de Junio
del 2.013 v |a direccién registrada de la compafiia ez la Av. Francisco de Orellana 5olar 1 Edificio
World Trade Center Torre B 4o, Piso Oficings 416-417, Guavagell — Ecuadar,

Loe Estados Financieras de FAVEGD 5.4, correspondientes al ejorcicio finalizado el 31 de
diciembre del 2015, Ios cuales fueron autorizades por la Gerencia pars su Emision el 31 de
Marzo del 2015,

RESUMEN DE PRINCIFALES POLITICAS ¥/O PRACTICAS CONTABLES

A continuacion se describen fas principales politicas contables adoptadas ¢n 2 preparacion de
los estados financieros. Tal coma lo requicre fa Morma Internacional de Contabilidad (NIC 11,
estas peliticas han sido disefadas ¢n funcion a la Morma Internacional de Informacion Financiera
para Peguerias v Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) vigente &l 31 de diciembre de 2011 v
aplicada de manera uniforme a los perindos gue e presentan en estos estados financieros.

Bases do preparacidn

Los presentes estados financieros de FAVEGD 5.4, al 31 de diciembre de 2016, han sido
preparados de acuerdo con la Morma Intermacional de Informacidn Finangiera (MIF para las
F¥PAES), emitida por el Consejo de Mormas Internaclonales de Contabilidad [TASR) v representa
la adoprion int=gral, explicita y sin reservas de la referlda norma intermacienal, Hasta o ano
2010, los estados financieros de o Compafiia se preparaboan de acverdo con Principios de
Cantabilidad Generalmente Aceptados en Ecuador,

2} Responsabilidad de la Administracion

Er la informacién comtenida en los estados financieros de los afios terminadas al 31 de
diciemmbre de 2016 s& han aplicado en suw totalidad los principlas v criteros Incluldos en la NIF
para las PYMES emitida por el WASE.  La Administracion de FAVEGD 5.4, ha tomada
conocimienta de la informacion contenida en los presentes estados financioros v sus notas v se
declzra responszble respects de la veracidad de [ informacion incorporada en ellos.




FAVEGO S.A.
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
POR EL PERIODOD TERMINADD AL 31 DE DICIEMERE DEL 2016

{Exprasadas en dolares esladounidenses)

b] Estimaciones contables

Er la preparacidn de los estados financierss se han ubilizade determinadas estimaciones realizadas
por la Administracion de lz Compafiia pera cuantificar algunos de o5 actives, pasivos, Ingresas,
costos y gastos Que s2 encuentran registrados en elios.

Estas estirmacianes se refieren basicamente a:

= Lavida otil de las propicdades, planta v equipos

*  Lavaloracion de actives para determingr Iz existencia de péedidas por deteriore de los mismos.
* L3 estimacidn de incobrabilidad de cuentas por cobrar o clientes

% |La probabilidad de ocurrencia y el monto de los pasivos de monto inderto o contingentes.

Un detalle de las estimacglones v juicios usados mas importantes son los sipuientes:

I, Wida dtil econdmica de actives.- La depreciacidn de los bienes relztionados directamente con la
prestacion de servicios se estima en base & su vida Otil establecida en funcidn del actual nivel de
prestaciones,

ii. - Detarioro de activos.- La Administracion de la compafia revisa el valor en libros de sus activos
tangibles e intangibles para determinar si hay cualquier indicio que estos activos podrian estar
deteriorados. Enla evaluacidn de detericro, el monto recuperable de estos activos {metodologia
flujos futuros descontados] es medide come el mayor entre su valor justo v su valor en libros.

iii. Incobrabilidad de cuentas por cobrar.- e estima en funcidn de la antighedad de a5 cuentas por
cobrar a clienias.

Apesar de que estas estimaclonas se hanrealizado en funcidn de la mejor informacion disponible a
la fechy de smisidn de los presentes estados financleros, es posible que acontecimientos gue
puedan tener lugar e el future obliguer  maodificaras en prdsimos periodos, o que se hana de
forma prospective, reconociendo los ofectos del combio de estimacidn en los correspondientes
estados finencieros futuros,

c] Periodo cublerto
Los presentes estados financieros comprenden: Estado de Situacion Financera y Estados de
Cambios en ol Palrimonie, 2l 31 de diciembre. 2006; asi como los Estadns de Resultados

Imkegrales v Estados de Flujos de Efective por los ades terminados al 31 de diclembre de 2016,

La Compafiiz ha sdoptado la Morma Internacionsl de Informacion Financiera (MIF para 1as
PYMES) a partir del 1 de enero de 2012,




FAVEGO 3.A.
HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
FOR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

tExpresadas en ddlares estadounidenses)

Lot estados financieros de la Compabia han sido preparados sobre la base del costo histdrico,
excepto por los beneficios o los empleados de large plazo que son valonzades en base a

metodos actusriales.

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracidn efectie estimaciones,
utifice supuesios para la valaraeidn de algunas partidas incluidas en los estados financieros y wse
su criterio al aplicar fas politicas contables en o preparacidn de los estados finencieros v
revelationes que se requiere presentar en los mismos, Lo Administracidn de FAVEGD LA
considera que las estimaciones v supuestos wtilizados fueron o adecuados en las
cireunstancias. Las dreas que invelucran un mayor grado de juicio o complejidad o dreas en las
gue los supuestios ¥ sstimados son significativos para los estados financieraos.

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparaclon de los estados financieros

son las siguientes:

d} Unidad monetaria
La monsda utilizada para la preparacion y presentacion de los estados financieras de la
Compafia es el Dalar de Estados Unidos de &meérica, que o5 la moneda de curse legal en
Fcuador.

e} Efective vy equivalente de efoctive
El efectivo y cquivalentes de efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en
entidades financieras, otras inversiones a corto plazo de gran liguide? con un vencimisento
original de tres meses o menos, v los sobregiros bancarios. En el balance, los sobrogiros
hancarios se clazifican como recursos ajenos en 2| pasivo corrienta.

f} Instrumentos financieras: Reconocimients inicial y medicldn posterior
La clasificacion de los instrumentos Tinancieros en sy réconocimiente inicial depende de la
ftinalided para la que los instrumentas financieros Tueron adguiridos v sus caracternsticas.
Tades los instrumentas financieros son reconocidos inicialmente o sw valor razenable mas
les cosbos Incrementales relacionados & la transaccion que sean atribuides dircctamente a la
compra o emision del instrumenta, excepto en al caso de los activos o pasives financieraos
levados a valor razonable con efecto en resultados.

Les actives v pasives financleras se compensan v el monto neto se prezsenta en &l balance
general cuando se tione el derecho legal de compensarlos v 12 gerencia tiene la intencidn de
cancelarlos sobre una baze neta o de realizar el active y cancelar ¢l pasive simultdneamente,
A la fechz de los estados financieras, la Compafia dasifica sus instrumentos financieros ¢n
las sipulentes categorias definidas en la MIC 39: (i} préstamos v cuentas por cobrar, v i)
pasives financieros, sepin sea aproplado. Lz gerencia determing lz clasificacion de sus

instrurmentos financicros enel mamente del reconocdmienta inicial,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL PERICDO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Exprasadas an ddlares esladounidenses)

Los aspectos mas relevantos de cada categoria aplicable a la Compafia se describen a

continuacion:

1l

(i)

Préstamas v cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar son actives financieros no derivados con pagos fijos
o determinables que no cotizan en un mercade active.  5e incluyen en activos
corfientes, excepto para vencimientos de mads de 13 meses a partic de Ia fecha del
balance gue s& cdasifican como actives no corrientes,  Los préstamas y cuentas por
cobrar comprenden las partidas de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
en ol estade de situacidn financiera.

Cuentas comearciales por cobrar son impones debidos por cientes por la venta de
servicios realizadas en el curso mormal, %0 se esperd cobrar la dewda en un periodo
iguzl o menor a 12 meses se clasifican como activos corrientes. En caso contrario, se

presentan como ackivos No corrienies.

Las cuentas comerciales por cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable v
posteriarmente por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interds
cfective, menas la pravisidn por pérdidas por deterioro dal valaor.

Pasivos financieros

Al 31 de diciembre de 2016, los pasivas financieras incluyen acreedores comerciales,
cuentas por pagar a companiias relecionadas, impuesto a la renta vy participacidn de los
trabajadares, abligaciones financleros y otras cuenias por pager.

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que
ce han adguirido de los proveedores en el curso ordinarie del negocla. Las cuentas a
pagar se clasifican como pasivo corrienbe 5i los pagos Lienen vencimiento & un afio o
MEenos, 8n Caso contrario, se presentan como pasives No corrientes,

Las cucnbas comerciales a pegar se reconocen inicialmente a wvalor razonable v
pasteriarmente se valoran por su coste amortizado usando el métedo del tipo de

interes clective,

Las deudas financieras se reconacen |nicialmente por su valor razonable menos los
costes de |z trensaccidn em los gue se hava incurdids,  Posteriormente, las deudas
financieras se valoran por su coste amortizado; cualguier diferencia entre los fondos
obtenidos (netos de los costes necesarios para su obtencion) v el valor de reembolse
sereconoce on la cuenta de resultados durante fa vida de la deuda de acuerdo con el

métodn del tipo de interds efective,
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Las comisiones abonadas por la obtenclon de lineas de crédito se reconocen como
costes de la trensaccion de la dewda siempre gue sea probable que se vaya a disponer
de unz parte o de Iz totalidad de la inea, En este caso, [os comisiones se difieren hasta
gue se produce lz disposicion. En la medida en que no sea probable que se vaya a
disponer de todo o parte de 1z linea de crédito, la comisidn se capitalizara como un
pago anticipado por sorvicios de lguidez v se amaortiza en el periodo 2l gue se refiers |a
disponibilidad del crédito.

Otros pasivos financieros, incluyenda los préstamos, se valorizan inicialmente por ¢l
ranto del efectivo recibido, netos de los costos de tramsaccion. Posteriormente son
valorizades al casto amaortizade utilizando el método de la tasa de interés afectiva,
reconociendo los gastos por interds sobre la base de rentabilidad efectiva:

Segun el meétode del tipo de interds efectiva;

*E| costo amortizade de un pasive financiera ¢5 el valor presente de los flujos de
efective futuros por pegar, descontados a una tasa de interdés efoctiva,

® E| gasto por interesas en un periodo es igual al importe en libros del pasive finangiern
al principio de un pericdo multiplicado por |3 tasa de interés efectiva para el perioda.

gl Deteriora del valor de los Instrumentos financleros

Al fimal de cada perioda sobre ol gue se informa, cuande exisie evidencla objetlva de
deterioro se reconocerd en resultados una pérdida por deterioro del valor. La pdrdida por
deterloro para lps instrumentos medidos al costo amortizado serd la diferencia entre el
Importe en libros del activa v el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimadaos,
descontadas a la tase de interds efectivo orginal; para les Instrumentos medidos al costo, al
deterioro del valor serd la diferencia eatre ol importe on libros v el valos estimado que Iz

entidad recibiria por el active 5ise vendiese,

Se-estabilece una provisidn para pérdidaz por deterioro de cuentas comerciales a cobrar
cuando existe evidencls objetive que la Compafia no serd capaz de cobrar todos los
Imporpes gque se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar,

La existencia de dificultades financieras significativas por parie del deudor, la probabilidad
fue ¢l deudor entre enoguiehnrn o reorganizacion financiera ¢ 1a falta o mora en los pagas se
consideran indicadores de que la cuenta a cabrar so ha deteriorada.

El importe de la provision es la diferencia entre el importe en libros del active v el valor
actual de los flujos futuros de efectivo estimados, descontados 2 |a tasa de interéds efectiva.
El walor de libros del activa se reduce por medio de la cuentz de provisian y el monto de |2
pérdida se reconoce con cargo al eslade de resultades, Cuande ung cuenta por cobrar se
considera incobrable, se castiga contra la respectiva provisién de deteriorn. La recuperacian




FAVEGO S.A,
HOTAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL PERICDO TERMINADG AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
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posterior de montos previamente castigados se recocnoce como abono en el estado de
resultados.

La Compaiia ha definido para sus cuentas por cobrar los siguientes parametros de
estratificacion de antighedad v los porcentajes a ser aplicades en la evaluacion de la
incobrabilidad d= dichas partidas:

Antigthedad ]
D 1a 150 ding 0%
D 181 a 360 dias 50%
e 361 dias en adelante 10035

Ectas estimaconas han sido realizadas en funcidn a la mejor estimacidn a la fecha de esta
politica, siende posible que acontecimientos futuros obliguen a medificarlas en periodos
proximos, lo que se haria en forma prospectiva, reconociendo los efectos de los camblos en
estlmacidn contahle.

Raja e cuentas

La Companiia dard de baja un active financiero cuando:

® Los derechos contractusles hayan expirado o liguidado,

® Satransfieran a terceros los riesgos v ventajas inherentes a la propiedad del active.

Par su parte, 1a baja de wue pasive financieres se dard selamente cuando 1o obligacién
especificada en el contrato haya side cancelada en su totalidad o haya expirado.,

h} Inventarios

Los inventarios sg valorizan & su costo o su valor neto reatizable, el menor de los dos. El
costo se determing por &l métode del precio preomedic ponderade, Bl valor nete realizable
et ol procio de venta estimade en el curse normal del nepodio, menos les costos variables de
vontas aplicables,

El costo de los inventarios incluyve todos los costos de compra, aranceles de importacian,
impuestos no recuperables, el transporte, los costos de transformacion Y otros costos
incurridos para darles la condicion y ubicacidn necesarias.

Cuando el importe en libros de los inventarios exceda el importe recuperable se reconocers
una pérdida por deteriora del valor, Esta evaluacian se la realizard al final de cada ejercicio
coongmico, Elimporte recuperable de un active 5 el menor entre el valor neto rezlizabla v
el valor de uzo {valar de los flujos de efectiva futuros derivados de Iz utilizecidn del activo o
de su deszpropiacion final, aplicados a una tesa de descuento).

i) Propiedades, Planta y Equipos
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Corresponden principalmente a obras de infrasstructura y equipos que s encpentran
reglstrados a su costo histdrico mencs la depreciacion v pérdidas por deterioro acumuladas,

Estos elementos se registran inicialmente 3 su costa, que comprende su precio de compra,
los derechos de importacion v cualguier costo dircctamente afribuible paca poner el activo
en condiciones de operacion.

Lexs costos de ampliacion o mejoras que representen uon aumento de la capacidad o de l&
vida @il de los bicnes se capitalizardn como mayor costo. Los gastos periodicos de
mantenimignto v reparacion se imputaranoa resultados enel periode en gque se incurren.

La depracizcidn se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores residuales a
lo lzrgo de su vida Gtil estimada, aplicando el método lineal. 5i existe algin indicio de que se
ha producido un cambio significativo en Iz tasa de depreciacidn, vida ol o valor residual de
un active, se revisan v =8 ajustan, si corresponde, para reflejar las nuevas expectativas, en
cada clerre de ejercicio.

La vida Otil de los activos estd definida en téminos de la utllidad esperada por su uso para
INDUAIRE 5.4, considerando entre otros factores, el uso esperada del activo, el desgaste
fizico esperado, la obsolescencia técnica v comercial v las imitaciones para sw uso, Las
estimaciones sobre vidas Otiles v valores residuales de los activos incluidos en Propiedades,
planta v egquipos son sustentadas en razonamientos tEcnicos.

Laz vidas Utiles estimadas para los bienes de Propicdades, planta ¢ equipos son:

Afios
Edificios v mejoras en terrencs propios 50, 300 20
Edificios v mejoras en terrencs arrendados 20-15
Imstalaciones en propiedades arrendadas P15
Eguipos, lerraros v sillas 20, 10y A
Mus=hles v enzeres ;]
Equips de computacidn 5
ehiculos 5

La ganancia o perdida generadas por o baje en cuentas de un elemento de Propiedades,
planta v equipos se registrarén en los resuitados del pericdo en que se produccan.  La
ganancia o pérdlda se caloula comao [z diferencia entre el valor de |a disposicion v el importe
neta en ihros del glemento, &n la fecha en que se produce |a disposicion,

11 Activos intangibles
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Los activos intangibles adguiridos en und combinacidn de negocias 58 reconoleran
normalmente como actives, porgue su valor razonable puede ser medida con fiabilidad,
slempre que dicho activo no surja de derechos legales v otros derechos contractuales ¥ que
por el s valer razonable no pueda ser medido.

Loz dessmbolsos incurridos intermamoente on partidas intangibles, serin recanocldos por la
entidad comao un gaste del periodo, incluyendo todos lod desembolses realizados para
actividades de Investigacion v desarrollo.  Laz siguientes son partidas que deberdn sor
reconacidas coma un gasto y no como un activo intangible:

il Generacion internd de mareas, lopotipos, sellos, listas de clientes v atras similares.

ii] Actividades de establecimiento, que incluyan costos de inicies de actividades incurrides
an la creacign de una entidad con personersa juridica, desembolsos para abeir nuevas
instalaciones o negocics o lanzamiantos de nueves productos o procesos,

iii] Actividades formativas.

iv] Fublicidad y otras actividades promocionales.

v] Feublgacidn o recrganizacidn de una parte o de la totzlidad de |3 entidad.

wil  Flesvalia generada tnternameante.

Los desembeolsos sobre un active intangible reconacidos inlcialmente coma gastos, no se
reconoceran an una fecha posterior coma parte del costo de un activa, Lo anterior, no
impide reconocer los pagos anticipados como actives, cuando el pago por los bienes o
servicios se hava realizado con anterioridad a la entrega de los bienes o prestacion de los

SEFVICIOS.

La compafie distribuird el impoerte de wn active intangible de forma sistematica a lo largo de
su vida Otil. Los carpos por amortizacion se reconocerdn como un gasto en ¢l perioda en
gue corresponde.

k] Deterioro del valor de los activas

Levs activos sujelos 2 amorfizacidn se someten a pruebas de deterioro cuande se producen
evenbos o circunstancias que indican que el valor én libros podeia no ser recuperable. Las
pardidas por deterioro son ¢l monto en el gue ol valor en libros del sctivo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos correspande al mavor valor, entre el monie
nato gue se obtendria de su venta menos los costos de venta v su valor en uso o valor actual
neto & una tasa de descuento adecuada. Para efectos de eveluar el detarioro, los activos se
agrupan a los nlveles mas pequefios en los que se gensra flujos de efectivo identificablas
[unidades generadoras de efective),

Si el valor an libros excede al valor recuperable; por tal diferencia se genera un gasto con
contrapartida la cuenta Deteriore acumulado por deterioro. Cuande se ha practicads un

10
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deteriors, s en &l futuro cusrda se realice otra pruebs de detericro se comprueba que al
valor en libres o8 inferior al velor recuperable, existe una recuperacidn, acreditdndose &
ingresos del periodo v debitando la cuenta deteriore acumulado por deterioro, hasta @l
mionto gue dejaria o valor en libros s5ino se hublera incurnido en dicho ajuste por deterlorg,
5 en lugar de generar un gaslo par deterioro, alternativamente, s¢ hubiera debitado la
Cueni{d felervE por hevalorizacion, enlonces, si existisrs recuperacion S¢ reconoceris un
crédito &n b cugnta patrimonial Superayil por recuperacion de deterioro.

1] Impuesto a la ganancias corrlente y diferido

Los paslvos 0 activos por impuestos corrientes 56 medirdn por [os importes gue S¢ espera
pagar o recuperar usando las tasas impositivas y [a legislacién que haya sido aprobada o gue
esbe en proceso de aprobacion terminada, en la Fecha #n que se informa.

5S¢ reconocird Un pathio por impuestos oomientes por & valor del impuescto a pagar por las
panancias Tecales del periodo actual y los periodos antiriones. Se reconocerd un activeg por
impuestos comipntes 4l of importe pagado, por ef periodo actual y por los antenores, excede
el importe por pogar de esod perindos.

Se reconocerdn pctivos o pasivos por impuestos diferidos por el impuesto por recuperar o
pagar &n periodos futuros comao reseltado de bransacciones o sucesos pasados. El impuesta
surge de la difgrencis entre los importes reconocldos por activos v pasivos en el estado de
situacion financiera y los importes reconocidos por parte de las autoridades fiscales.

Las diferencias (temporarias) surpen cuando: 3] existe una diferenca entre log importes &n
fibros y las bases fiscales en el reconodmicnio inicial de activos y pasivos; b} exdile una
diferencia entre ¢l importe en ibros v I base Theal qua surge tras el reconodmienito indcial
porgue el iIngréso o gasto se reconoce en el resuliade intégral o en el patrimonio de un
periodo sobre ol que s¢ informa, pero se reconoce on ganandias fiscales de otro periodo
diferente; y, ¢} lo base fiscal de un active o un pasive cambia v ol cambio no se reconocerd
en el importe ¢n lbros del active o pasivo de ningin perioadao.

I] 5ereconccerd un pasive por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
gue 52 espEra gue incrementen la ganancia fiscal en el futuro,
i} %e reconocs un activo por impuestos diféridos para todas las diferencias temporarias
que e eipeie que reduzcan la ganancia fiscal en el fulura.
i} 5 recongge un aclivo por impuestos diferidos para la compensaddn de pérdidas
Tizceles no ulilimadas ¥ créditos fiscales no utiizados hasta el momento, procedeniss de
periodos anteriores.
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Los cambios en activos o pasivos por impuestas diferidos se reconoceran en resultados
SO U East0 o oun ingresa, excepto soel cambilo e atribuible 3 una partida de Ingresos o
pastos coma otra resultado inbegral.

Lz Compahia medird un activo o un pasivo por impuestos diferidos wsande las tasas
impesitivas v la legislacidn aprobada, o cuyo proceso de aprobacion esté practicaments
tesmimada, en la fecha en que se informa.

m} Beneficios a los empleados

Loz beneficios a los empleades son lzs contraprestaciones gue la entidad proporciona a sus

trebajaderes a camblo de sus serviclos. La entidad reconocerd el cpsto de todos fos

beneficios a los empleados a los que estos tengan derecho como resultado de los servicios

prestados a la entidad durante el perioda sobre el gue se informa:

= Comgun pasivo, despeds de deducir los importes gue hayan sldo pagados directamente
a los empleadas,

*  Como un gasto, 8 menas que ena NIF permita que el valor sea reconacido coma parte
del costo de un activo.

iy Beneficios por vacaciones
La Compafiia reconoce el gasto por vacaciones del personal mediante el meétodo del
devengo, Este heneficie corresponde 2 todo el personal ¥ equivale a un valor fijo
pdeterminado por loy) sepon fos contratos particulares de cada trabajador.  Este
beneficio es registrado a su valor nominal,

i} Beneficics por remuneraciones adicionales
L Compaiiia reconsce el gaste por remungraciones adicionales al personal de acuerdo
al principio del devengado.  Las remuneraciones adicionales son beneficios de lay
reconccidas en los contratos de cada uno de los empleados, 5e les mide &2 su valor

nominal calculado en base a las disposiciones legales vigentes,

i} Bemeficias post-emples = Jubilacion Patronal
%e reconcce un pasivo por el valor actual de las obligaciones por beneficios definidos en
la fecha del balance menos &l valor razonable de los activos relacionados &l plan [si los
hubiere). Lz chligacion por beneficice definidos se calcula anualmente por actuarios
Independientes de acuerdo con el método de la unidad de crédivn provectada.

Laz pérdidas v ganancias actuariales que surgen de ajustes por la experiencia v cambios
en las hipdtesis actuariales se reconocen en resultados, como un ingreso o un gasto, en
el pericdo en el que surgen. El cambio neto durante | periodo en =l pesivo por
heneficins definides, distinto de cambios atribuibles a los beneficios peagados, ss
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reconacera coma el costo de los plames de beneficios definidos duranie el periodo,
dicho coste se reconoerd por complebo en resultades come un gasto.

iv] Beneficios post-empleo = Indemnizaciones por anos do soovicio
La Compafia no pacta con su personal obligeciones por indemnizaciones por anos de
servicio, razan por la cual no se contabilize provizsion por este concepto.

v} Beneficios por terminacién - Desahucio

Laz indemnizaciones por desahucio se pagan a los empleados como consctuencia de la
decision de la Compafia de rescindir su contrato de trabajo antes de ls edad normal de
Jubllacidn o cuando el empleade acepts renunciar voluntariamente a cambio de esas
prastaciones. La Compania reconoce estas prestaclones cuande se ha comprometido de
forma demestrable a cesar en su emplen 2 los trabajadoeres actuales de acuerdo con un
plars formal detallads sin posibilidad de retirada, Las prestaciones que no 58 van a pagar
on los doge meses siguientes a la fecha del balance se descuenian a su valor actual

n] Provisiones

Las oblipaciones existentes 3 |la fecha del balance surgidas 3 comsecuencia de Sucesos
pazados cuya importe ¥ momente de cancelacion son indeterminadas, se registran en el
halance eamao provisidn per el valor actual del Importe mas probable gua se estima gue la
Compaiia tendrd que desembolsar para cancelar la obligacidn,

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacidn disponible &
la fecha de cada cierre contzble.

o] Reconocimiento de ingresos

Los ingresos seoreconacen cuando ol imperte de los mismos se pueds medir con fiabilidad,
es probzble que la entidad vaya a recibir un benefice ecenomico future ¥ e cumplan las
condiciones especificas para las actividedes de FAVEGD 5.A.

i] Ingresos ordinarios
Les ingresos ordinarios derivados de la prestacian de los servicios se reconocen cuando
pueden ser estimadaos flabhlementes y en funcidn del grado de realizacién de la prestacion
del servicio o realivacidn de la transaccidn a la fecha del balance.

i} |ngresos porintereses
Lo ingresos por interesss e reconocen usende el método del tipo de interés efectivo,
Cuanda un préstamo o una cuenta a cobrar sufre pérdida por deteriora del valor, reduce
el irmporte en libros hasta su importe recuperable, gue se calcula en funcian de los flujos
futeros. de efective estimados descantades al tlpo de interés efective oripinal del
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instruments, ¥ continga actualizandg Iz cuenta & cobrar como un Ingreso por intereses,
Los ingreios por intereses de prestamos que bayan sufiideo pdrdidas por deterioro del
valar g8 reconocen usando el tipo de interds efectivo original,

p) Reconocimiente de costos y gastos

Los costos de operacicen se registran cuando se reciben los bignes v servicios, de manera
dmulydngs al réconocimiento de los ingresos por la correspondiente vontas. Los ofros costos
¥ gastos &8 réconocen & medida gue se devengan, independientemente del momento en
Quiz i pagan, y be registran en los penindos con los cuales se relacionan,

3. PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
(NIIF)

Como parte del proceso de adopeidn de la Norma Internackonal de Informacidn Financiera para
las Pequefss v Medianas Entidodes [MIF para las PYMES] en el Ecuadar, en cumplimiento con lo
dispuesta por la Superintendencia de Companias, de atugrdo a la Resalucidn No. 08.6.05C.010
del 30 de noviembre de 2003, publicada en el Registro Oficial Mo, 498 del 31 de diciembre de
AO008, v Resolucldn Mo, SCOICLCPAIFRS. 11 del 12 de enero de 2011, publicada en 8l Registro
Oficial Mo, 372 da 27 de los mismos mes v afic; ha requerido o las Compaffas v i los entes
sujetos ¥ régulados por la menclonads Superintendencia gue adoptan les MIF a partir del 1
enero da 2010,

A fin de cumplir con la legislacion ecuatoriana, la Compaiila ha adoptado 2 Nerma Internacional
di Infarmacion Financiera para las Pequefias y Medianas Entidodes [(NUF para las PYMES] al 1 de
gngro de 2011, La norma fue aplicada retrospectivamente en la fecha de transicidn v se
rogistran fodos los ajustes a los activos y pasivos mantenidos baje los Princigios de Contabilidad
Gencralmente Accplades en el Ecuador contra &l rubro "Resultsdos acumulados provenientes
de ls adopcion por primera ver de las NIFT en &l patrimonio.

De scuwarda con la NIF 1, para elaborar log cstados finanderos antes mendonados, se han
aplicado todas las excepoones obfigatorias v alpunas de ke exendones oplalivas a la aplicadian
ratroactiva de [as MIF.

Lag notas implicatarias bondan unz descripcion detallada de las principales diferencias entre los
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptades en el Ecuadar v la Norma Internacional de
Infermacién Financlera para las Pequedas y Medianas Entidadas [NIIF para las PYMES) aplicada
par la Compafila ¥ ¢l impacto sobre ¢l patrimanio al 31 de diciembre do 2013, y sobre la utilidad
nata Al 31 da diciembre de 2013, Como parte del proceso de adopeidn de la MIF para las PYRES
Ia Companiia,
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3.1 Reconcillacién del estado de flujo de efective

La adoprion de ks NIF para las PYMES no tiene efecto en los Nujos de efectivo de la compafia
duranie el periodo de transicion

3.2 MNotasa la reconcillacldn del estado de situacidn financlera y estados de resuitados
integral

Saldos Inlciafes.- Los saldos iniciales se derivan de los estades financieros de acverdo con los
Frinclplos de Contabilidad Generalments Sceptados en Ecuador. La MWIF para las PYMES
incorpora las Mormas Internacionales de Conlabilidag (MIC) v los pronunciomientos de o
respactivos Comileés de intérpretaciones (SIC v CIMNIF],

Ajustes.- La adopoldn de la NIF para las PYMES ha requenido ajustes a los saldos existentos on
los estados financicios bajo Principios de Contabilidad Geneialmente Aceptados en Ecuador,
Los ajustes mas importanied son:

3.3 Aprobacidin de la Conciliacién del Patrimonio Neto de NEC a MIIF para las PYMES
Las Juntas Generales de Actionistas celebradas el 02 de abril de 2013, aprobaron la
conciliacidn del patrimonia nete de NEC [Mormas Ecuatanianas de Contabilidad) o MIF para
las PYBES al Inlelo del periodo de transicidén al 1 de enere de 2012 v al final del periods de
tramsicion ol 31 de diclembre de 2012, respoectivamenis,

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

La Administracion de FAVEGD 5.4, revisa y aprueba las politicas pora manejar cada uno de los
AESPOS QUE T8 fRIUmen 3 continu clfn:

aj Rietgos Minancleros
Las actividodes de la coempafile no kb exponen a riesgos finanderos imponanies. La
edministracidn de riesgos se centra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros v trabd de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la
Empresa. Lla Empresa no usa instrumentos finoncleros derivados para cubrir clertas
exposiciones a riesgos.

Gerencia v &l drea financiera tienen 3 5u cargo Is administracion de riesgos dé acuerdo &
paoliticas aprobadas gue proporcionan los principios por stcnito para la administracidn general
die ricspos v 1 inversidn de los excedentes de liguider
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b} Riesgos de mercado

Es la posibilidad de que la fluciuacon de variante de¢ mercado 1ales como tasas de intereses,
tipo de cambia, antre otros, produscs pérdidas econdmicas debido & la desvalorizacion de Mujos
o actives o & la valorizacion de pasives, debido ala nominacion o indexacion de tales variables.

c} Alesgo de crédito

El rigsgo de crédito al cusl se podaa inducir [a compania 88 nulo debide a que los plazos que se
han establecido @n loy cupnbas por cobrar clientes, son cumplidos con mucha puntualidad v se
encugntran dentro del periodo de tiempo establecido por la compafin a 1a cual reprasentamos.

d) Riesgo de liquides
Riewpo ssociado 4 la capacidad de Iz Compafia para pestionar flujos de efectivos para gjecutar
sus planes de negocios con fuente de financiamiento estables.

Lz Compafila no tene riesgo significative de Bguider, va gue histdricamente los Mujos de
efectivos de sus operaciones ke han permilido mantener sufidente efectivo para atender Sus
obligacionas.

&) Riesgo de flujos de efectivo y de valor razonable de tasa de Interés

La Empresa no Hene activos significativas que generen interoses, los Ingresos v los flujos de
efectivo operotivos son sustancialmente independientes de camblos en las tasas de Interds en
el mercado,

El riespe de tasa de interés de la compafia es cosl nulo va que al clerre de los ejercicios
terminados ¢l 31 de diclembre de 2012 ls compafifa no Yene endeudamilento a largo plazo que
penere intereses,

f Riesgo de Litigios

A conocimignto de la Administracion v de su asesor legal, no existen litighos importantes por
ningin conciplo que puedan afectar s situaddn flinanciers y operativa de la compaiia. Aungue
INDUAIRE 5.4, #5td expuesta a cualguier eventualidad en el lema, las politicas comerciales y
labgrales sé enmarcan en el estricto cumplimiento de la ley.

g] Riesgo Pals

La compofifa opera dnlcamente en Ecuador, por t2nto su negocio, su condicidn financiera v ol
desempefio di sus operaciones dependen de [y estabilidad econdmica v politica del pais.
Cuslguler efocto adverso se reflejariz en los resultados di sus operacianes.
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5. ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

La aplicoclan de In Marma internacional de Informacidn Financiora para las Pegquefias v
Medianas Entidades (NIF pora las PYMES] requiere el uso de estimaciongs v supuesios gue
afectan log activas, pasivos, ingresos, cosios y gastos, presentados en los estados financieros. La
Adminlstrachén necasariamente efectuard juicios v estimaciones que tendran un efecto
sipnificativo solife 1as cifras presentadas en fos estados finoncieros bajo MIF para las PYRES,

Estas estimpciones e realizan en funcdn de la mejor informacidn disponible sobre los hechas
analizados. En cualguier caso, os posible gue acontecimientos gue puedan tener lugaren el
futuro obliguen a modificarlas en los proximos ahos, lo gue & realizaria, en su caso de farma
prospectiva, Las principales estimadones ¥ su% MIpuEilos $& pretentan & continuacicn:

a) Vida Otll de propledad, planta y equipo

Fropledades, planta ¥ equipos se registran al costo v 4o deprecian én base 2l método de
limea recta durante la vida Gtil estimads de dichos activos, En sguellos €asos en los gue se
pueden determinar gue la vida il de los actives deberls disminuirse, no s¢ deprecia el
exceso entrg el valor enlibras neto v ef valor de recuparacion astimado, de acuerdo a la vida
util restante revisada, Factores tales como los cambios en el uso planificads de los distintos
activor podrian hacer gue la vida otil de los actives se viera disminuida. Las estimaciones s¢
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los actlves sustentadas en
criterios téenicos, La Compafiia revisa anualmente el deterloro que puedan sufrir los activos
de larga vida cada ver gue fos eventos o cambios en las circunstancias indican gue el valor
libros de cualguiera de dichos activos no pueda Ser recuperado.

b] impusstos

La deteimingciin de 1as ohkgadones y gastos por impuestos regudere de interpreiacionss a
Ia legislacidn tributaria aplicable. Lz Compafila cuents con asesona proflesional en materia
tributaria al momento de tomar decsiones sobre asuntos tributanios. Aun cuando o
Compafila considera gue sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y
conservadaras, pueden surgir discrepancias con los organismos de control tributasio
1Servicio de Rentas Internas), en la interpretacidn de normas, que pudieran reguerir de
ajustas par impuastos en el futura,

¢} Obligaclones por beneflclos a los empleados
El valor prosente de las oblipaciones por beneficios a amplesdos post empleo por jubilacidn

patronal, depende de un ndmers de factores gue e detarmingn sobre bases actuariales
usando vanos supuestos. Los supuestos usados ol determingr @l costo neto por beneficios
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incluyen une tasa de descuenta. Cualguier camblo e estas supeestos tendrd Impacto an al
valor en libros da [n ebligacion poer tales beneficios,

La Compafiia ha contratado los servicios de un perito independiente, pera determinar on
conjunto, la mejor taia de descuento al final de cada #fio, v establecer &l valor presents de
Mujos de efectivo estimados que L& preve, se reguisnen para cancelar las obligaciones por
tales benehcios,

d] Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolios realss pueden diferic de los Importes
reconocidos originalmente sobre by base de las estimaciones realizadas, La determinacian di
la cantidad & provisionar esta basada en Is major estimacidn de los desembolsos que serd
necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracidn toda la
informacién disponible a I fecha dol periede, incduyendo la opinion de experios
independ e ntes (ales como asesores legales y consultones.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Uy resumen del efectivo v equivalentes de efective &5 coms sigue:

2048
Caja vy fonda fijo [
Bancos locales 17.544.39
Eguialentes de efectiva 1754430
7. CUENTAS POR COBRAR
Un detalle de Cuentas por Cabrar es el siguients;
2016
Docamentas y Coentas Por Cobrar Relacionaday EBOUOT
CHras LR L
BEO.OF
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incluyen une tasa de descuenta. Cualguier camblo e estas supeostos tendrd Impacto an al
valor eén libros da [n ebligacion por tales beneficios,

La Compafiia ha contratado los senvicios de un perito independiente, pera determinar on
conjunto, la mejor tasd de descuento al final de cade #fio, y establecer &l valor presents de
Mlujos de efective estimados que L& preve, se reguisnen para cancelar las obligaciones por
tales benehtios,

d] Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolios realss pueden diferic de los Imporges
reconocidos originalmente sobre by base de las estimaciones realizadas., La determinacidn di
la cantidad & provisionar esta basada en Is mejor estimacidn de los desembolsos que serd
necesanio pagar por la correspondiente obligacian, tomando en consideracién foda la
informacién disponible a b fecha dol periede, incuyendo la opinion de experio
independkentes [ales como asesores legales y consultones.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

U resumen del efective v equivalentes de cfectivo &5 coma sigue:

20496
Caja y fondo fijo 0.0
Bancos locales 17.544.39
Eguivalenties de eloctivng 17.544.39
7. CUENTAS POR COBRAR
Un detalle de Cuentas por Cobrar es el siguients;
2016
Documentos y Cuentas For Cobrar Reladonndos EEDUO7
CEras oo
BBD.GF
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8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPD
Estd confarmado por:

Wehiculo 13, 500000
{-) Decprecincidn Acumulada 5.400,00
Equipo de computacion 433855
{-) Decpréciacidn Acumulada 1.431.73

Testal 11.006.8%

9. CUENTAS POR PAGAR
Un résumen di los saldas de cuentas por pagar se presenta a continsscidn;

08

Mo Relsclonadas I MT T

Las cuenias por pagar a provesdornes no generan nloreses ¢ podesn un pazo promedio de kasta 60 dias

10, BENEFICIOS A ENMPLEADDS
Durante el afo 2016 & tuvimos empleados en nuestra ndmina,

11. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2016 el capital social de la Compafiia esta constituide por B0O0,00 acciones
ordinarias ¥ nominativas con un valor nominal de 1 cada una, Totalments pagadas.

&l 31 de diciembre de 2014 y 2013 |z composicion del capital pagado lie coma sigue:

oG
Porceniaje de
Walor
parbcipaccn
Ancisniziee Macioralidad L Haminal
ol fomng Jusn Mnnapl ECUATORIAMA %, faEH|
Ganzalez svallan Walls Eduatoo ECUATORIAMA 1% i
100% L[WH]

e —
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12. RESULTADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION DE LA NIIF PARA LAS PYMES

Al 31 de diciembre del 2013, &l Patrimeonio de la compalia no registra resultados provenientas de
la adopcion por primers vez de la NIF para las (FYMES),

13, RESULTADOS ACUMULADOS

La compafiia por tralarss de hucvas 0peradones no regintrs resultados 2comulzdos,

14. GASTOS DE ADMINISTRACION

A1 31 de diciembro do 2008, nueslie gasto adminisbrstivo ascendid a § 8216321
15. COSTOS DE VENTAS
Al 31 ge divembre o2 2006 mecstio coslo oo venls ascendio o § £8 074 93

16. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

El gasto por impuesto a |0 rénta dal afio comprende ¢l impuesta 3 la renta corrignte v al diferido.
El Impussto se reconoee on @l estado de resultades integrales, excepto cuando s¢ irata de
partldas que se reconocen dinectamentes en al patrimonia,

i} Impuesto ala rénta corriente
H cargo por impuesto J la renta corriente so caleuls mediante |z tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables v 3¢ carga 2 los resultados del afo en gue se devenga con base en el
impuesio por paper exigible. Las normes tributaris vigenies estableren una tasa de
impuesio del 23% [2011: 243} de las utilidades gravables, |3 cual se reduce ol 13% si las
wtiliclades son reinvertidas por el contribuyente,

A pertir del gjorcicie fiscal 2010 entrd cnovigor [ norme que exige o page do un "anticipo
minimo de impussto A la renta"”, cuyo valor 08 ealeulado @n funcion de las cifras reportades el
afio anterior sobre &l 0,2% del patrimonic, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de
o= ingresos gravables y 0.4% de los activos,

La referida norma establecid que en @so de que el impuesto a 12 renta causado 300 menor
gue el monto del anticips minimo, esle dlimo se convertird en impuesto a b reénta definitivo,
a menos que & contribuyente solicite ol Servicio de Aentas Internas su devalucién, lo cual
podria ser aplicable, de acuerdo con la norma gue fige la devalucion de este anticips,
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FAVEGD 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERODS
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresadas en dalares estadounidonses)

i |mpuesto ala renta diferido
El impuesto a la renta diferido se provisions en su totalidad, por el métode del pasivo, sobre
las diferencias temporarias gue surgen entra las bases tributarias de activos ¥ pasivos v sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impueste a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
siteacidn financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferida

activa so realice o el impuesto a la renta pazivo s pague.

Los impuestas a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sed probable
gue se produzcan beneficios tributarios futuras contra los que se puedan usar las diferencias

temporales.

e acuerdo con el Cédigo Orgenico de la Produccion, Comerclo & Inversionas, |a tasa del
Impuesio ala Renta se reduce progresivamente, iniciando en ¢l 2011 con el 24% hasta llegar
al 22% en el 2018, por lo gque el impuesto diferide estd caleulado considerando el

decremento progreslve de la tasa impositiva.

La determinacién de impuesto 3 ka renta corrlente v diferida se la puede observar a continuagidn:

&l 31 de diciembre de 2016, las cuentas por cobrar y pagar por impuestos se formaban de la
sipuiente manara:

Li congilizcion enlee & cargo en & estzdo oe resultados inlegrales o impuesto @ la renta ¢ el resultante oa
aplicar Iz 1asa de Impuestos asl 22% sobre o wilided iribulable 3@ 31 de diciembre de 2016 respaciivamenie, €5

la siguents:
17. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 v |z fecha de emisidn de estos estados financieros [31 de
marzo del 20170 no se produjeron eventos que, en la opinign de la administracidn de la
Compafiia, pudieran tener un efecta significativo sobre dicheos estados financieros gque no se

hayan revelado £n los mismos.
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