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FAVEGO 5 A
NOTAS A LDS ESTADOS FINAMNCIERDS
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresadas en ddlares estadounidenses)

1.

2.

INFORMACION CORPORATIVA

La actividad principal de la Compafia es las actividades de servicios v asesoramiento atondmica.

La Compafiia fue constituida en da ciudad de Guavagull & inicie sus operaciones en el 18 de Junio
de 2.013 y la direccion registrada de la compafiia o3 la &v, Francisce de Grellana Solar 1 Edificio
World Trade Center Terre B dto. Piso Dficinas 416-417, Guavagquil - Ecuadar,

Las Estados Financieros de FAVEGD S04, correspondientes al ejercicio finalizade el 31 de
diciembre del 2015, los cuales fueron autorizados por la Gerencia para su Emisign el 31 de
Marzo delf 2016,

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS Y/O PRACTICAS CONTABLES

4 continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de
los estados financieros, Tal como la requiere la Norma internacional de Contabilidad {MIC 1),
estas politicas han sido disefiadas on funcidn a la Morma Internacional de Informacidn Financiera
para Pequedas vy Medianas Entidades [MUF para las PYMES) vigente al 31 de diciembre de 2011 ¢
aplicada de manara unifarme a los periodos que se presentan en estos estados financieros,

al Bases de preparacion

Los presentes estados financieros doe FAVEGO 5.4, al 31 de diclembre de 2015, han sido
preparadeos de acuerdo con la Morma Intermacional de Informacidn Financlera (MIF para las
PYMES], emitida por el Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad [1A5B) v representa
I3 adopoldn integral, explicita v sin reservas de |a referida norma internacional. Hasta el afic
2010, los estados financieros de la Compariia se preparaban de zcwerdo con Principios da
Contabilidad Generalmente fceptados en Ecuadar.

a} Responsabilidad de la Administracion

En la Informacién contenida en los estados financieros de los afios terminados al 31 de
diciembre de 2015 se han aplicado en su totalidad los principios v criterios incluidos en la NIIF
para las PYMES emitida por el IASE. La Administrecion de FAVEGD 5.4, ha tomade
conoclmients de la informacidn contenida en los presentes estados financieros v-5us notas v 5e
declara responsable respecto de la veracldad de la Infermacién incorporada en ellos.

b Estimaciones contables
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En la preparpcion de los estados financieros se han utilizado determinadas estimaciones realfizadas
por la Administracion de la Compafiia para cuantificar algunos de los actives, pasivos, ingresos,
COSEGE ¥ gAstos qQue S8 Bncuentran registrados en elfos.

Estas estimaciones se refieren bisicamente a:

*  Lavida (il de las propiedades, planta y cquipos

*  Lavaloracian de activos para determinar la existencia do pdrdidas por deterloros de los mismos.
*  Laestimacidn de incobrabilidad de cuentas por cobrar a clientes

* laprobabilidad dé ocurrenca y el monto de los pasivos de monto inderle o contingente.

Un detalle de las estimaciones y juicios usados mas impartantes son los siguientes:

i Vida 0l econdemica de actieos.- Lo deprecizcidn de los hienss nelacionados directamente con I
prestacion de servicios se estima en base 3 4o vida 0t establecida en funcidn del actual nivel de
prestacionss.

il Detarioro de sctivos.- La Administracien de la compafia revisa ¢ valor en bros de sus activos
tangibles @ intangibles para determinar si hay cuslquier indicio que estos activos podrian estar
deteriorados, Enla evaluaclén de deterioro, el monto recuperable de estos activos (metodologia
flujos Tuturos descontados] es medido come el mayor entre su valor justo v su valor en libros.

iii. Incobrabilided de cuentas por cobrar.- Se estima en funcidn de I antigiedad de las cuentas par
cobrara cligntes.

A prsar de gue estas estimaciones ¢ han realizado en Tuncldn de |a mejor informacién disponible 2
la fecha de emiidn do los presentes estados financieros, &6 potible gue acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro oblipuen a modificarlat en préddmos peérodas, lo gue se hariz de
forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacidn en los correspondientes
estados financianos futuros.

£} Periodo cublerta

Los prosentes estados financieros comprenden: Estado de Situacidn Financiera y Estados de
Comblos on ol Patrimonio, al 31 de diciembre 2015; asl como los Estados de Resulados
Integroles v Estados de Flujos de Efective por los afos berminades al 31 de diclembre de 2015.

La Compadiia ha adoptado la Mormz Internacional de Informacidn Financiers [MUF para las
PYMES] o partir del 1 de enero de 2012,

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparades sabre 18 base del costo historico,
excepto por los beneficios a los empleados de large plaze que son valorizados en baze a
métodos actumriales.
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La preparacidn de los estados financieros requiers que la Administracion efecive estimaciones,
utilice supuestos para la valoracion de alpunas partidas incluldas en los estados financieros y use
su criterio al aplicar las politicas contzbles en la preparacidn de los estados financieros y
rovalaciongs gue L& reguiére presentzr en los mismos.  Le Adminlitracion de FAVEGD 5.4,
considera que los estimaciones ¢ supuestos utilizados fueron los adecvados en las
cireunstancias, Los drees que involucran un mavor grade de juicio o complejidad o éreas en las
que los supusstos v estimados son significativos pard los estados financleras.

Los principales peliticas de contabilidad zplicadas en la preparacion de s estados financieros
son las sipulenios;

d) Unidad monetaria
La moneda utilizada para by preparacidn v precentacldn de log estedos financieros de la
Compafiia &3 # Dolar de Estados Unidos de Amidrica, gue &4 la moneda de curso legal en
Ecuador.

&) Efectlve y equivalente de efectivo
£l gfectivo v equivalentes de efectivo incluyen el efectivo en cajo, los depdsitos a la vista en
entidades finaneioras, otras inversiones a corto plazo de gran liguidez con un vencimienta
origingl de tres mescs o menos, v los sobregiros bencerios. En @l balance, los sobregiros
bBancarios s¢ clasifican como recursos ajenos e el pasive corrlenta,

fl Instrumentas financieros: Reconecimiento infcial y mediclén posterior
La clasificacion de los instrumentos financleros en su réconocimiento inicial depende de la
tinslided para la que los instrumentos finencleros fueron adguirides ¥ sus caractersticas,
Todes los instrumentos finandicros son reconacidas iniclalments a su valor rezonable mas
tos costos incrementales relacionados a la irandaccidn gue sean atribuldos directamente a la
compra o amisién del instrumento, excepto en ¢l caso dé los actives o pasivos finanderos
Bevados a valor ratonable con sfecto en resultados.

Los acthnod ¥ pasivos Tinanceros se compensan ¥ ¢l monto neto se presenla en ef balance
general cuando se flene ¢l derecho legal de compensarios v la gerencdia tiene la intencidn de
cancelatios sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasive simultancamente.
A la fecha de los estados financieros, la Compahia clasifica sus instrumentos financieros en
las slgulentes categorias definidas en lo MIC 39: (I} préstamos ¥ cuentas por cobrar, v (i)
pasivos financieros, segin sea spropiado. La gerencla determing la clasificacion de sus
Instrumentas financieras en el momenta dal reconacimiente inlclal,

Loy mypoctos mibs relevantes de cada categoria aplicable a la Compafia se deseribon o
continuacicn:

(i} Préstamosy cuentas por cobrar
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i)

Las préstamos v cuentas a cobrar son aclives Tinandenrss no defivadas con pagos fijos
o determinables gue no coliton en un mercado active. Se nduyen en activos
corrigntes, excepto para vencimientos de mis de 17 meses 3 partir de la fecha del
balonge quir s elasifican como activos no corriontes. Lod prdstames v cuentas par
cobrgr comprenden kas partidas de deudores comerciales v obras cueptas por cobrar
gral estado de situacion financiera.

Cuentas comerciales por cobrar son importes debidos por cllentes por |z venta de
seivicios reallzadas en el curso normal. 51 se esperd cobrar la dewda en un periodo
igual o menor & 12 meses se dasifican como activos comlentes, En caso contrarlo, se
presenton como aclives no cormentes.

Las cusntas comerdales por cobrar s réconocen inicislments por su valor razonable y
postariormante por su costo amortizado de acuerdo con o método del tipo de interés
#lectivio, menos la provision por pérdidas por deleriong del valar.

Pasivos financieros

Al 31 de diclembre de 2014, los pasivos financieros induyen acneedores comercdiales,
cuentad pos pogar a companias refadonadas, impuesto o e renta y participacidn de hos
triabajodores, obligaciones financieros v otras cuentas por pajgar,

Las cuantas comerciales por pagar sen obligociones de pago por blenas o servicios gue
s hian adgulride de los proveedores en el curso ardinarie del negoclo. Las cusntas a
pagar se clasifican como pasivo corriente si los pagoes lienon vencimiento a un afo o
MENos, N Caso contrario, se presentan como pasivos no corrientes,

Las cuentas comerciales a pagar se reconscen inlclalmente & valor razonable y
potterlormente se valoran por su coste amortizado usando el método del tipo de
interés alectivo.

Las deudsd financieras se reconocen inicialmente por su valor raronable menos los
costes de 1 transacckdn en los gque se haye incurrido.  Posteriormente, las devdas
fingncigras se waloran por su coste amortizado; cualguier diferencia entre los fondes
obtenidos (netos de los costes necesarios para su obtencidn) v el valor de reembolsa
s reconoce en la cuentd de resultados durante Ia vida da fa deuda de acuerdo con el
método del tipo de intereés efectiva,

Lag pamisiones abonadas por la obtencion de lineas de erédito se foconooen comao
costes di o transaccion de la deuda siempre que ses probable que se vaya 2 dispones
de une parte o de la totalidad de la ines, En este caso, las comisiones se difierers hasta
gué s produce la disposician, En la medida &n gua no tea probable gue se vava a
disponer de todo o parte de fa linea de ciédito, In comisidn se capitalizard como un
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paga anticipade por servicios de liguidez v se amortiza en el pericdo al gue se refiere la
disponibilidad del crédito.

Oiros pasivos financieros, incluyendo los préstemos, se valorizan inicialmente por el
manta del efectivo reclbido, netos de los costos de transaccion. Posteriormente son
valorizados al coste amartizade utilizande el método de la tasa de interés efectiva,
reconociends los gastos por interes sobre labase de rencabilidad efectiva.

Legin el método del tipo de interés efectivo:

» | costo amortizade de un pasivo financiero es el valor presente de los flujos de
ciective futuros por pagar, descontados a una tasa de interés efectiva.

= (| gasto por intereses en un periodo es igual al importe &n libros del pasivo financiera
al principio de un periods multiplicado por 2 tasa de interds ofectiva para el periodo.

g} Deterioro del valor de les instrumentos financieros

Al final ‘de cada periodo sobre el que se informa, cuando exdste evidencia objetiva de
deterioro se recaonccerd en resultados una pérdida por deterioro del valor. Ls pérdida por
deteriorn para los instrumentos medidos al costo amortizado serd la diferenciz entre el
imparte en libros del activo v el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimadaos,
deseantadas @ la tasa de interds efectiva onginal; para les instrumentos meadidos al costa, el
deterioro del valor serd la diferencia entre el importe en libros v of valor estimade que 13
entidad recihiria por el activo si se vendissa,

Looestablece wuna provisidn para pérdidas por deterloro de cuentas comerclales a cobrar
cwando existe evidenda objetiva gque la Compadia no serd capaz de cobrar todos los
importes que se le adevdan de acuerdo con les teeminos originales de (35 cuentas a cobrar.

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad
que el deudor entre en guiebra o reorganizacion financiera v la falta 0 mora en los pagos sc
consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

El importe de la provisidn es la diferencia entre el importe en libros del activo v al valor
sctual de los Nujos futuros de efective estimados, descontados a la tasa de interés efectiva.
El valor de libros del activo se reduce por media de [0 cuenta de provisidn y el maonto de [a
pérdida se reconoce con cargo &l estade de resultados. Cuando una cuenta por cobrar se
considera incobrable, se castiga contra |a respectiva provision de deterioro. La recuperacion
posterior de montos previamente castigados e reconoce como abono en el estado de
resultados,

la Compafia ha definido para sus cuentas por cobrar los siguientes pardmetros de
estretificacion de antigiedad y los porcentajes a ser aplicados enofa evaluacidn de |2
incobrabilidad de dichas partidas:




FAVEGO 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL PERIODO TERMINADOQ AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
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antigiedad et
De 1 a 180 dias 0%
De 181 a 360 dias 505
De 361 dias en adelants 100%

Estas estimaciones han sido realizadas en funeidn a la mejor estimacian a la fecha de esta
politica, siendo posible gue acontecimicntos Tutures obliguen a modificarlas en periodos
praximos, Io que se haria en forma prospectiva, reconcciends los efectos de los cambios en
estimackin contable.

JE1aer n
La Compadia dara de baja un active financiera cuando:
*  Los derechos contractuales hayan expirade o liguidada,
*  Satranstierana terceros los riespos v ventajas inherentes a lo propiedad del active.

Por su parte, la baja de um pasive financieros se dard solamente cuando la ebligacion
especificada en el contrato hava sido cancelada en su totalidad o haya capirade,

h) Inventarios

Los inventarios se valorizan a su costo o su valer neto realizable, el menor de los dos. El
costo se determina por el métoda del precia promedio ponderada.. El valor neto realizable
es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los cosies vasiables de
vantas aplicables,

El costo de los inventarios incluye todos o5 costes de compra, aranceles de importzcidn,
impuestos no recuperables, of bramsporte, los costos de transformacién ¥ otros costos

incurridos para darles la condicidn v wbicacion necesarias,

Cuandao el importe en libros de los inventarios exceda el importe recuperable se reconocerd
urnia pérdida por deteriore del valor. Esta evaluacidn se |a realizard al final de cada ejercicio
coondmice, Elimporte recuperable de un activa es el menor entre al valor neto realizable
el walor de usa (valor de los flujos de efectiva Futuros derivados de |z utilizacion del activo o
de su desapropiacidn final, aplicades a una tasa de descuantol.

i} Propiedades, Flanta y Equipos

Corresponden principalments a obras de infraestructura v equipes gue se encuentran
repistrados a su costo histdrico menos [z depreclacian y pardidas por deterioro acumuladas.

Estos clementos se registror inicialments & su costo, que comprende su pracio de compra,
las derechos de importacion y cualguier costo directamente atribuible para poner el activo
en condiciones de operacian.
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Lok eostos de amplacién o mejoras gue representen un aumenio de s capacidad o de la
vida Gtil de los blenes se capitalizardn como mayor costo. Lo gostos periddicos de
mantenimignto ¥ reparscion seimputsrdn 3 resultados en el periodo ean que se incurren.,

Lo deprociacion se carga para distribuir el costo de les actives ménas sus valores residuales a
lo largo de su wida il estimada, aplicande el método lineal. 5§ existe algin ndicio de gue se
ha producide un cambio significativo en la taza de depreciacién, vida Otil o valor resldual de
un aCtive, s8 revisan y 52 ajustan, 5 corresponde, pars reflejar las nuevas expectativas, on
cada clerre de Bjercicio.

La wida dtil de los activos estd definida en términos de la utilidad eiperads por su uso para
INDUARE 5.4, contiderando entre otros factores, el uso esperado del activn, el desgaszie
fisico wiperado, la obsolesrenca témica v comerdal v las Umitaciones para su uso. Las
estimaciones sobie widas dtiles y valores residuales de los activos inchidos en Propicdades,
planta y cquipos son sustentadas en razonamientos TECnicos.

Las vidas dtiles estimadas para los bienes de Propiedades, planta ¥ #quipos san:

Aflos
Lellficios ¥ mejoras anterrencs propios 5, 30y 20
Edificios ¥ mejaraz en terranos arrendados 2010
Instalaciones en propicdades arrendadas M= Al
Equipos, letreros v sillas 0,0
Mucbles y enseres 8
Equipa de computacion ]
Vehiculos 8

La ganancia o pérdida peneradas por |z baja en coentas de un clemenle de Propledades,
planta y couipos e registraran en los resultados del periodo on gue 3¢ produzcan. La
ganangia o pérdida se calcula como I diferendia entre ¢ valor de la disposicidn y o importe
nieto e libros del clemento, en kx fecha en que se produce Ia disposicion.

J} Activos intangibles

Los actives Intangibles adguiridos en wna combinacidn de negoclos e reconocerdn
normalmants coma activos, porgue su valor razonable pugds o medide con labilidad,
slgmpie que dicha active no surfa de derechos legales u otros derechos contractuales y gue
por elle su vilor rozenable ne pusda ser medida,

Laos desambolsos incurridos internamente on partidas Intangilbilas, serdn reconocidos por la
entidad como un gasto del periodo, incluyendo todos lod desembolsos realizados para
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pctividades de investigacion v desarrolfo.  Las siguientes son partidas gue deberan ser
reconotidas como un gasto y no como un scthe intangible;

I} Generacidn interna de marcas, logotipos, sellos, listos de cligntos u olras similares,

i) Actividades de establecimiento, que incluyan costos de iniclos de actividodes incurridos
on Im ereacion de und entidad con personeria juridics, desembolsos para abrir nuevas
instalaciones o negocios o lanzamiontos de nuevos productos o procesos.

i) Actlvidades farmativas.

W) Publicidad y otras actividades promocionales.

W) Reubicaclon e rearganizacion de una parte o de I totalidad de la entidad.

wi) Plusvalia generada internamente.

Los desembolios sobre un activo intangible reconocidas iniclalments como gastos, no se
reconocerin en unz fecha posterior como parte del coilo de un activo. Lo anterior, no
impide reconoder lo: pagos anticipados como activod, cuando @l pago por los hienes o
serviciot 3e hava realizado con anterioridad a la enbrega de los bienes o prestacidn de fos
SETWICIon

Lo compofiia distrlbulea el importe de un activo intangible de forma sisternatica a lo largo de
su wida 0til, Los cargos por amortizacidn S8 reconocerdn como un gasto en el periodo en
que correspande,

k] Deterlore del valor de los activos

Levs mctives sujetos a amortizacidn se someten 8 proebas de deterioro cuendo s¢ producen
evantos 0 circunstancias que indican gue o valor &n libres padria no ser recuperable.. Las
pérdidas por deterioro son el momto en el gue el valor én libros del activa excede su valor
recuperable. Bl valor recuperable de los actives corretponds al mayar valor, entre el monto
nelo gue & abtendnz de su veniz menos los costos de venda vy su walor en uso o valor
actual Aetao a2 una tasz de descuenmto sdecuada. Para ofectod de evaluar el deteriaro, los
acthros te Mrupan 3 los niveles mas pequefios en los que se genera Thjos de efectne
identificobles (unidades gensradoras de efectival.

51 el valor en libros excede af valor recuperable, por tal diferencia se genera un gasto con
contrepartida la cueents Deterioro acumplade por detenors. Cuando se ha practicedo un
deteriaro, si en el tuturo cuando se realice obra pruchs de deterioro se comprueba que el
valar gn libros es inferior al valor recuperable, existe una recuperacidn, acreditandose a
Ingrogos dal pariodo ¢ debitando I3 cuentz deterioro acumulade por deteriore, hasty of
monte quie defaria el valor en libros si no se hubiera incureide en dicho ajuste por deterioro.
5 oen lugar de gencrar wn gaste por deteroro, alternativaments, te hubiera debitado §a
cuEnta reserva por rovalofzacion, entances, & exlsliers recuperacion se reconcceris un
crédita an la cuenta petrimornial Superdvit por recuperacidn de deterlora.
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FAVEGO 5.A.
NOTAS A LOS EETADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresadas en dilares estadounidenses)

1) Impuesto a la ganancias corrlente y diferido

Log pasives o activos por impuestos carrientes se¢ mediddn par log importes que s& espera
PAgAr & recuperar usando las tasas impositivas y la legislacidn que haya sido aprobada o gue
osbd o procesa de aprobacldn terminade, enla fecha en guo o infarma.

S8 MECONOCErd un pasivo por impuestos corientss por &l valor del impuesto a pogar por las
ganancias fiscales del pericdo actual v los periodos anleriones. 5@ reconoferd un active por
Impusstos carrlentes si el importe pagade, por of perlodo actual y por los anteriores, excede
ol imporie par pagar de esos periocdos.

5e reconoierdn atthvos o pasivos por impuestos diferidos por ol impuesto por fecuUperar o
pagar on periodos luluros como resultado de transacciones o sucesos pasados. El impuesto
surge de la diferencis entre bos importes reconocidos por Sctivol ¥ pasivios en el estado de
situacion fingncers y los impornes reconoddos por parte de s sutoridades fiscales.

Lag diferancias [tempararias] surgen cuando: a) existe una diferencla entre los importes en
lilsras v las bases fiscales en el reconocimients inicial de actives ¥ pasivas: b existe unz
diferencia entre 8l importe en libros v |3 base fiscal gue surge tras ol reconocimients inicial
porque el Ingresa o gasto se reconoce en el resultado integral o on el patrimonio de un
periodo sobre el que se informa, pero se reconoce &n ganancias fiscales de otro periodo
diferante; v, c] la base fiscal dewn active o un pasiva cambia v 8l cambio no se reconocerd
en gl impoarte enlibros del activo o pasive de ningan perlodo.

{| Sereconocerd un pasivo par Impuestos diferidos para todaes las diferencias temporarias
GUE 5 CEPOTa gue incrementen la ganancia fiscal en el future,
ii] Se reconooe un acto pof impuestos diferides pars todas las diferencias temporarias
quik 3 #5pere gue redutcan la ganancis fiscal &n el futura,
i} 58 reconoce un aclivo por impuciiod diferidos para s compensadon de pérdidas
fcales no utilizadas y créditos fiscales no wiilizados hasta o momento, procedentes de
pefiados anteriores.

Los camblos en activos o pasivos por impuestos diferidos se reconocerin en resuftadas
Como un gaslo o un ingreso, excepto 5i gl cambio es atribuible a8 una partida de ingresos o
gostos como obro resultade integral,

Lo Compafila medird un active o un pasivo por impucstas diferidos usando las tasas

Impositivas v la legislacidn aprobada, o cuyo process doe aprobacidn esté practicamente
terminade, on s fecha en que se infarma,

mi] Beneficios a los empleados
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FAVEGO
NOTAS A

S.A
LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresada

£ &n dolares astadounidansas]

Loy beneficios a los empleados son 1as contraprestaciones que la entidad proporciona a sus
trebojedores & combio de sus sendoios. Lz entided reconccoerd el costo de lodos los
beneficios a los umpleados o los que estos tengan derecho como resultado de los senvicios
prestados a la entidad durante el periodo sobre el gue seinforma:

i}

i)

i)

vl

COma un pasive, despuds de deducir fos imporbes gue hivan sids pagadas directamente
o los empleados,

Coms un gosto, & menos que ung NHF permita gue el valor sea reconocido como parte
dil costo de un activo,

Beneficlos por vacaciones

La Cempaiiia reconoce el gasto por vecacdones del personal mediante o método del
devengo. Eile beneficlo corresponde @ todo el personal ¥ eguivale a un valor fijo
Ideterminado por ley) segin los contratos particulsres de cada trabajador.  Este
beneficio s registrado a su valor nominal.

Beneficios por remuneraciones adiconales

La Compafia reconoce el gasto por remuneraciones adicionales al personal de acuerdo
al principlo del devengado. Las remuneraciones adicionales fon benefidos de ley
reconocides en los contratos de ceda wuno de los empleadas, 5 lod mide o su wvalor
narmimal ealeulada en base a fas disposiciones legales vigentes,

Benelicios post-emples = Jubilacidn Patranal

5@ reconote un pasivo por el valor actual de [os obligaciones por benaficios definidos en
Ia fecha del balance menos el valor ragonable de fos setivas relacionadaos al plan [si los
hubdere). La ebilgacion por beneficios definidos se calcula anualmente por actuearios
independiontes de acuerdo con el método de 13 unidad de crédito proyectada.

Laz pérdidas ¥ ganancias actuariales que sufgen de ajustes par la experiencia y cambios
in lag hipdtesis actueriales se reconocen en resullados, come un ingrese o un gasto, en
el pericdo en el que swgen. B cambio nete duranie o periodo en el pasivo por
beneficios definidos, distinto de cambios abribuibles 5 los beneficos pagados; se
riconacerd como el costo de fos planes de benclicios dolinidos durante e periodo,
dicha coito s reconocers por completo en resultados como un gasto,

Benoficios post-ompleo - Indemnizaclones por afios de servicio
Lo Compafia no pacta con su persenal obligaciones por Indemnizaciones por afios de
servici, razon por lo cual no se contabiliza provision por este concepta,

Benaficles por terminacion - Desahucio
Loy Indemnipaciones por desahuclo ce pagan 8 los empleados como consecuencia de la
decision de lo Compafia de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de

jubllacién o cwando ol cmpleado acepla renunciar valuntariamente a cambio de esas

prestacionss. La Compaiiia reconcce eslas prestaciones cusnda se ha comprometido de
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FAVEGO 5.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
[Exprasndas an ddlares esiadounidenszes)

forma demostrable 4 cesar &n sy empleo & fos trabajadares actuales de acuerdo con un
plan formal detallade sin posibilidad de retirada. Las prestaciones que no s¢ vin a pagar
er los doce meses siguienies o la fecha del balance se descuantan a su valor actual.

n] Provisiones

Loz obligaciones existentes 3 la fecha del balance surgidas a consacuencia de sucesos
pasadod cuyo importe ¥y momento de cancelacidn son indeterminadas, s8 registran en el
balsnce coma provisién por el valor actual del importe mis probable gue s& estima gue la
Compahia tendrd que desembaolsar para cancelar la obligacian,

Las piovitiones & cuantifican tendendo en consideracion ks mejor informacidn daponible a
la fecha de coda Gerre contabile.

o] Reconocimiento de ingresos

Loz ingresas se reconocen cuando el importe de los mismos & pusde medls con fiabilidad,
a5 probable que Iz entidad vava a recibir wun beneficio econdmilco futuro v &8 cumplan las
condicienes sspecificas para las actividades de FAVEGD 5.4,

I} Ingresns ordinarios
Los ingresos ordinarios derivados de la prestacion de los serviclos g8 reconofen cuando
pugden ser estimados fiablemente yen funcdn dol graode do realizacidn da la prestacidn
del sarvicio o realizacion dela transaccion a la fecha del balance,

i) Ingresos por inlereses

Los ingresos por inlereses se reconocen wsando el método del tipo de interés efectivo.
Cuando un préstamo o ung cuenta a cobrar sufre pérdida por deteriors del valar, reduce
&l imporie en libros hasta su importe recuperable, que se calcula en funcidn de los fujos
futuros de efective estimados descontados ol lipe de interds efective original del
instrumenta, ¥ continda actualizando |z cuenta a cobror como un ingreso por intereses.
Los ingresos por intereses de préstamos gue hayan sulride pérdidas por deleroro del
walor §@ reconocen usando el Gpo de interés electivo original

pl Reconocimiento de costos y gastos

Los costos de operacion se registran cuanda se reclben los blenes ¥ sendclos, de manera
simultdnaa al reconccimiento de los ingresos por e correspondionte venta, Los oiros costos
y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento on
GUE S pagan, ¥ s registran en los perfodos con fos cuales se relacionan,

3. PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
(NI}
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FAVEGO 5.A,
NOTAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL PERIODO TERMINADQ AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresadas en dolares esladounidenses)

Como parte dol proceso de adopcidn de la Morma Internacional de Informacion Financiera para
las Pequefias v Medianas Entidades [MUF para las PYMES) en el Ecuader, envcumplimiento con lo
dispuesto porla Superintendencia de Compaffas, de acuerds 3 [0 Resolucidn Mo, 08.G.DSC.0A0
del 20 de noviembre de 2008, publicada en el Registro Oficial Mo, 438 del 31 de diclembre de
2008, v Kesoluciin Mo, SCAOLICLCPAIFRS.11 dal 12 de enero de 2011, publicada en ¢l Registro
Oicial Mo, 372 de 27 de [os mismos mes v aio; ha requerido a las Compafias ¥ & los entes
sujetos v regulados por la mencienada Superintendencia que adopten las MIIF a2 partir del 1
enero de 2010,

A finde cumplir con Iz legislacion ecuatariana, la Compania ba adoptada la Morma Internacional
de Informacidn Flnanciera para las Peguefias ¥ Medianas Entidades {MIIF para las FYRIES) al 1 de
ehero de 2011, La norma fue aplicada retrospectivemente en la fecha de transicién vy se
repistran todos los ajustes 3 los actives v pasivos mantenidos bajo los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en &l Ecoador contra el rubro "Resultados acumulados provenientes
de la adopcidn por primera ver de las NIFY en el patrimaonia,

De acuerdo con la MIIF 1, para elsborar fos estados financieros antes mencionadas, 52 han
zplicado todas las excepcionss obligatorias v algunas do las exenciones optativas a fa aplicacién
retroactiva de las NIIF.

Las notas implicatorias brindan una descripcidn detzllada de Ias principales diferencias entre fos
Principicos de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador yla Merma Internacional de
Informacion Finaniciera para las Pequenias ¢ Medianas Entidades (MIF para las PYMES) aplicada
por la Compafia v el impacto sobre el patrimonio al 31 de diclembre de 2013, v sobre Iz utilidad
neta al 31 de diciembre de 2013, Como parte del proceso de adopcion de la MIF para las PYMES
la Compafia,

3.1 Reconciliacidn del estado de flujo de efectiva

La adopcidn de la MIIF para lzs PYRMES no tiene efecto en Ios flujos de efective de la compaiia
durante el periodo de transicidn.

3.2 Motas alareconcillacldn del estado de situacidén financiera y estados de resultados
integral

Saldos imiciales.- Loz seldos iniciales se derivan de los estados financieros de acuerda con fos
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Ecwador, La MIF para fas PYMES
incorpora las Mormas Internacionales de Contabilidad (MIC) v los pronunciamientos de fos
respectivos Comildés de Interpretaciones [S18 y CIMILF).
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FAVEGD 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
[Exprosadas en dalores estadounidensas)

Ajustes.- La zdopcion de la NIIF para las PYMES ha reguerido ajustes o los saldos existentes en
los estados finencieros bajo Principios de Contabilidad Generalmente Sceptados en Ecuador,
Lo ajustes mas importantes son:

3.3 Aprobacidn de la Concillacidn del Patrimonlo Neto de MEC a NIIF para las PYMES
Las Juntas Generales de Accionistas colebradas el 02 de abril de 2013, aprobaron Iz
conciliacion del patrimeonio neto de NEC (Mormas Ecuatorianes de Contabilidad) o NIF para
las PYRAES al inlcio del periodo de transicidn al 1 de enero de 2012 v al final del periedo de
transicidn al 31 de diciembre de 2013, respectivamente.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

La Administraclon de FAVEGD 5.4, revisa v aprueba |as paoliticas para manejar cada uno de los
rlesgos que e resumen a contineacidn:

a) Riesgos financleres
Las actividades de o compaiiia oo la sxpenen a resgos financierss importantes. La
sdministracidn de riesgos se centra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros v trate de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de ks
Empresa.. La Empresa no usa instrumentos financieros derivados  para  cubrir cierias
exposiclones @ riesgos.

Gerencia v ¢l drea Tinanciera tlenan a su cargo [ administracidon de riesgos de acuerdo a
politicas aprobadas gue proporcionan los principios por escrito para [ administracidn general
de riezgos y la inverzion de los excedentes de liguidez.

b} Riesgos de mercado

Es la posibilidad de gue 1a flugtuaclian de varlante de mercado tales como tazsas de interesss,
tipo de cambio, entre otros, produzce pardidas econdmicas debido a la desvalorizacidn de flujos
o ectivos 0 & la valorizacidn de pasivos, debido a la nominacidn o indexacidn de tales variables,

] Riesgo de credito

El rigsger de crddito ol cual se podria inducir 13 compaiia es nule debido a gue los plazos gue se
han establecido en las cuentas por cobrar clientes, son cumplidos con mucha puntualidad v ze
encuentran dentro del periodo de tiempo establecido por 12 compania & la cuzl representamos.

d} Ricsgo de liguider
Riesgn asociado ala capacidad de la Compafiia para gestionar flujos de efectivos para gjecutar
sus planes de negocios con fuente de finenciamiento estables,
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FAVEGO 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL PERIODD TERMINADD AL 31 DE DICIEMERE DEL 2015

|Erxpresadas en dolares esladounidenses)

La Compafifa no tiene riesgo significative de liguides, va gue histéricamente los Mujos de
efectivos de sus opereciones le han permitide mantener suficiente efective para atender sus
cbiigaciones.

e} Riesgo de flujos de efectivo y de valor razonable de tasa de interés

Lz Empresz no tiene activos significativos que peneren inbereses, los ingresos v los flujos de
efectivo operatives son sustancizlmente independientes de cambios en [25 Lasas de Interés en
el mercada.

El ricsgo de tasa de interés de la compatiia es casi nulo ya que al cierre de los ejercicios
terminados el 31 de digiembre de 2017 lo compania ne tiene endeudamiento a largo plazo que
E2nare intereses.

f} Riesgo de Litigios

& conocimiento de la Administracidn y de su asesor legal, no existen litigios importantes por
ningln concepto gue puedan afectar la sitwacion financisra y operativa de la compania. Aungque
INDUAIRE 5.4, estd expuestz a cualguier eventualidad en el tema, lzs politices comerciales v
laborales 5o enmarcan en el astricto cumplimiento de la ley.

g} Riesgo Pais

Lz compafiia opera dnicamente en Ecuador, por tanto su negocio, su condicidn finangiera v el
desempefo de sus operacionss dependen de la estzbilidad econdmica v politica del pais.
Cualguier #fecto adverso se reflejaria en los resuliados de sus operaciones.

5. ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Lz aplicacion de le Morma Internacional de Informacian Financiera para las Pequefias y
Medianas Entidades [MIF para las PYMES] requicre el uso de estimaciones ¥ supuestos gue
afectan los activos, pasivos, ingresos, costas v gastos, presentados en los estados financicros, La
Administracidn - neceseriamente efectuard juicios v estimaciones gue tendram un efecto
significative sobre las cifras presentadas enlos estados financieros bajo MIF para las PYMES.

Estas ostimaciones se orealizan en funcidn de b mejor infarmacidn dispanible sobre las hechos
analizados, En cualquier case, es posible gue acontecimientos que puedan tener lugsr en el
futurc obliguen & madificarlas en los praximos afios, lo gue se realizara, en su caso de forma
prospectiva. Las principales estimaciones v sus supusstos se presentan s continuacion;

a) Vida util de propicdad, planta vy equlpo
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FAVEGO 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERICDO TERMINADD AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
[Expresadas en dalares estadounidanses)

Propledadss, planta ¥ equipos se registram al costo y se deprecian en base al metodo de
linea recta durante la vida dtil estimada de dichos activos. En aquellos casos en los gue e
pucdan determinas gue la vida dtll de los actives deberia disminulrse, no se deprecia el
exceso entre el valor en fibros neto v el valor de recuperacion estimada, de acuerde a la vida
util restante revisada. Factores tales como los cambios en eluso planificada de los distintos
Activos podrian hacar que la vida dtil de los activos se viera disminuida. Las estimaciones e
hasan principalments en las proyecciones de uso futuro de los activos sustentadas an
critering téenicos. La Compariia revisa anualmente el deterloro que puedan sufnr fos actives
de larga vida cada ver que los eventos o cambios endas circunstancias indicon gue el valor
libros de cualguiera de dichos activos no pueda ser recuperado,

b} Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impusstos requiere de interpretacionsc a
la legislacidn tributaria aplicable, La Compaiifa cuenty con asesorn profesional en materia
tributaria al momento de tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuandao fa
Compariia  considerd que sus  estimaciones en  materia tributaia son prudentes y
conservadoras, pueden surgir discrepancias con los organismos de conbral Eributario
|Servicic de Rentas Internas), en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de
ajustes por impuestos en el futuro.

c} Ohbligaclones por beneflclos a los empleados

Elvalor presente de las oblipaciones por bepeficios o empleados post empleo por jubilacidn
patronzl, depende de un nimero de factores que e determinan sobre bases actuariales
ucando varios supuestos. Los supuestos vsades al determinar el costo neto por bensficios
incluyen unz tasa de descuento. Cuzlguier cambio en estos supuestos tendrd impacto en el
dalor an libros de la ebligacion por tales beneficios.

La Compafia ha contralads los servicios de un perilaindependiente, pard determinar &n
conjunto, la mejor tasa de desceento al final de cada afe, v establecer el valor presente de
flujos de efectivo estimados que se prevd, se requieren para cancelar las obligaciones por
teles beneficios.

d} Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a 1ps sslimaciones necesarias para determinar 2
imporke de s provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de Ios importes
reconocidos originalments sobre fa base de las estimaciones realizadas. La determinacidn de
la cantidad a provisionar esta basada en [z mejor estimacicn de los dessmbolsos gue zera
nececaria pagar por la correspondiente obligacign, tomando en considsracidn toda la
informacion  disponible a la fecha del pericdo, incleyendo la oplnian de expertos
independientes tales come asesores legales ¥ consultores,
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FAVEGOD 5.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2013

{Expresadas en dalares esjadounidenses)

B. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Un resumen del gfective v equivalentes de efectivo es coma sigue:

2015

Caja v fonda fijo 000
Bancos [ocales 2.272.64
Equivalentes de efectivo 227264

7. CUENTAS POR COBRAR

Lin detalle de Cunntas por Cabrrar os el siguicnte:

2015
Documentos y Cuentas Por Cobrar Refacicnados BE0.O7
Dkras .00
Ha0.o

8. PROPIEDAD, FLANTA Y EQUIPO

Estd conformade por;

Vehiculo 13.500.00
|-1 Decpreciacion Acumulada 2.700,00
10.800.00

9. CUENTAS FOR PAGAR
Uri resumern de los saldos de cuentas por pagar se presenta a continuacian;

201s

Mo Belacionadas 50GER 0

Lats csen s prar (i & o Cidores no gaeneran inlérasaes ¢ posesn un plazo promedio de kasla 60 dias.

10, BEMEFICIOS A EMPLEADOS
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FAVEGO S.A.

HROTAS A LDS ESTADOS FINANCIERDS

POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE MCIEMBRE DEL 2015
{Expresadas on ddlares esiadounidenses)

Durame &l afio 2015 si turvimos empleados en nuesira nomina,

11, CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2014 v 2013, el capital social de 3 Compaiiia sstaba constituide por 00,00
acciones ordinarias ¥ nominathvas con un valor nominal de 1 cade una, totalmente pagadas,

Al 31 de diciembre do 2014 v 2013 la composicidn del capital popade fue eomo sigues:

2018
Porcentaje de
2 Walar
participacidn
Brcinaksing Mackonadidad = Pt
‘ela frmas Jusn Manusl ECUATORIANA oA ki
Ganzainz swaiian Woller Edunrda ECUATORIANA 1% 1
1% Bk

12. RESULTADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION DE LA NIIF PARA LAS PYMES

Al 31 de diciembre del 2013, ol Patrimonio de la compadida no régistra resultados provenientes de
la edopeidn por primera wez de la MIF para las [PYMES]

13. RESULTADOS ACUMULADDS
La compafiia por trakarse de nuevas aperaciongs no registra resultados acumulados,
14. GASTOS DE ADMINISTRACION

A1 3 e delomibing de 2095, nueslio gasle adminislcetiva 2scendit 3 & 66,616,208

15. COSTOS DE VENTAS
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FAVEGO 5.A,

NOTAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO TERMINADD AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2045
{Exprazadas en ddlares estadounidansaes)

A8 31 de diciembre de 2015, nuesiro costo de venla ascandid a § 2037517,

16. IMPUESTO A LA RENTA CORRIEMNTE ¥ DIFERIDC

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente v ol diferida,

El impuesto se reconoce en 2l estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de

partidas gque se reconacen directamente en el patrimonio.

i)

1

Impuesto a la renta corriente

El carge por impuesto a la renta corriente e caloula mediante [ tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesic por pagar exigible. Las normas tributarizs vigentes ectablecen uma tasa de
impuesta del 23% (2011: 24%) de lac utilidades gravables, la cual se reduce al 13% si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la noema que exige el pago de wun “anticipe
minlmo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculade en funclon de las cifras reportadas el
ang anterior sobre of 0033 del patrimonio, 0.2% de los costos v pastos deducibles, 0.4% de
Ios ingresos gravables v 0,43 de los activos,

Lz referide norma establecio que en cazo de que el impuesto a la renta ceusado sea menor
que el monto del anticipo minima, este ditlmo se convertird en Impussto a la renta definitivo,
a menos gue & contribugente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual
podria ser aplicable, de acuerds con o norma que rige [a devolucidn de este anticipo,

Impuesto a |la renta diferido

El impuesio a bz renta diferido se provisiona en su totalidad, por el métods del pasiva, sobre
las diferencias empaorarias que surgen entre las Bases tributarias de actives y pasivos v sus
respectivos valores mostradas en los estados finoncieros, El impueesto a la repta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
sitwacidn financiera v gue e espera serdn aplicables cuando el impuesto 3 |a renta diferido
activo se realice g el impuesto a la renta pasivo se pegue.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconacen en la medida que sea probable
que s& produzcen beneficios tributarios futurss conbra los gque se puedan usar Bs diferencias
bemperales,

Da acuardo con el Codigo Organice de la Produccidn, Comercio e Inversiones, Iz tesa del
Impuesto & la Renta se reduce progresivameanta, iniciande en el 2011 con el 24% hasta llegar
gl 2% en el 2014, por fo que el impuesto diferido estd calculade comsiderando el
decromenta progresive de la tasa impositiva,
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FAVEGD S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERICDO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresadas en délares estadounidenses)

Lz determinacion de impuesto ala renta corriente v diferida se o puede observar a cantingaciin:

Al 31 de diciembre de 2014, lzs cuentas por cobrar y pagar por impuestos se formaban de la
SIgUIBNTE Manera!

La concimacian erdrg al Sargo on o sSsiado e resulladas imegrales sor impuesta ala renta v el resulianie de
olicar 1A tasa de mmpussios del 22% sobre a ubksgad fnbuiable al 24 de didemocs de 2014 respaciivamenie, &5
1= siguienle!

17. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 v la fecha de emisidn de estos estados financieros (31 de
marzo del 2016) no se produjeron eventos gue, en la opinion de la administrocion de la

Compafifa, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no s

hayan revelado en los mismos.
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Lorena Ramas Pita’
Contador
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