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RO Registro oficial
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NEXOAUDITORES NEXAUDIT CIA. LTDA.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Cuenca, 17 de Abril de 2020

A la Junta General de Socios de:
HOLDING CORPORACION MEDICA MONTE SINA{ CIA. LTDA.

Informe sobre la auditoria a los estados financieros

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de HOLDING CORPORACION MEDICA
MONTE SINAI CiA. LTDA,, al 31 de Diciembre del 2019 y 2018, que comprenden el estado de
situacion financiera, estado de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujo de
efectivo por el ano terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas
y otras notas cxplicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parralo expresan la
imagen fiel, en todos los aspectos materiales, la situacién financiera de HOLDING
CORPORACION MEDICA MONTE SINAI CiA. LTDA,, al 31 de Diciembre del 2019 y 2018, los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y flujo de efectivo por el aflo
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién llinanciera NIIF
y disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacidin con la auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe.

Considerando que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y apropiada para cxpresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de La Compaiiia de acuerdo con el codiga de ética v de conformidad con
lo requerido en la Resolucién de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros No.
SCVS-INC-DNCDN-2016-011.

Responsabilidad de la Administracion de La Compaiiia por los estados financieros

La administracion de La Compania es respensable por la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros de acuerdo con normas internacionales de informacién financiera
NIIF y de los controles internos que considere relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros que no estén afectados por distorsiones significativas, sean
éstas causadas por fraude o error,

En la preparacién de los estados financieros, la administracién es responsable de evaluar la
capacidad de La Compaiifa para continuar como una empresa en marcha, revelando, segtin sea
aplicable, asuntos relacionados de la contabilidad. A menos que la administracién tenga la
intencion de liquidar a la Compaiiia o de cesar sus operaciones.
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Los encargados de la administracion son responsables de supervisar el proceso de informacion
financiera de La Compafiia.

Responsabilidad del Auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros.
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una
incorreccién material cuando exista. Las incorrecciones pucden deberse a fraude o ervor y se
consideran materiales, si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman hasdndose
en los estados financieros.

Como parte de una auditorfa de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Nosotros
también;

@ Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos precedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién
debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o elusién del control interno.

o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funciéon de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sebre la eficacia del control
interno de La Compania.

o Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas v la razonabilicad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
administracién.

e Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de los Administradores, la base

~ contable de supuesto de negocic en marcha y basdndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre la existencia, o no, de una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre
la capacidad de La Compaifiia para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos
que existe una incertidumbre material, se nos requiere llamar la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los cstados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden causar
que La Compaiifa no pueda continuar como un negocio en marcha.

e Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenide de los estados
financieros, incluidas las notas a éstos, que representan las transacciones y los hechos
subyacentes de un modo que logre una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables de la administracién de La Compafiia en relacién
con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria
planificada y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia
significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.
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Enfasis

Segiin lo requiere la NIIF 10, La Compatia tiene la obligacion de presentar estados financieros
consolidados, a mas de los presentes estados financieros separados. A la fecha de emision del
presente informe, La Compania se encuentra preparando dichos estados financieros.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiifa, como
apgente de retencion y percepcién, asi como el pago y determinacion de los diferentes
impuestos, por el ejercicio terminado al 31 de Diciembre de 2019, se emite por separado en el
informe denominado “Informe de Cumplimiento de las Obligaciones Tributarias”. Segin lo

establece la legislacion tributaria vigente en ¢l Ecuador, que establece su presentacian hasta el
31 de Julio de 2020.

5C.- RNAE N° 942

Ing. Com. CPA. Saitl VAzquez Lebn, MCF
Socio - Gerente
Registro CPA 28990
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Activo

Activo corriente

Efectivo y equivalentes al efectivo 2
Activos financieros 3
Activos por impueslos corrientes

Activos no corrientes mantenidos para laventay
operaciones discontinuadas

Activo no gorriente

Otros activos no corrientes 4
TOTAL ACTIVOS

Pasivo

Pasivo corriente

Cuentas y documentos por pagar

1

Otras obligaciones corrientes
Cuentas por pagar diversas/relacionadas 6
TOTAL PASIVO

Patrimonio neto

Capital 7
Reservas

Resultados acumulados

Resultados del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

495.376
102.455

6,615

2.806.062

3.410.538

94.749
32.495

127.244

12.000
7.042
3.121.851
142.401

3.283.294

3.410.538
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HOLDING CORPORACION MEDICA MONTE SINAI CiA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

Notas 2019 2018
Venta de bienes 151.475 150.843
Intereses 7.887 13,493
Dividendos 260.780 38.993
Otros ingresos 21.557 3.893
Ventas neias 441.699 207.221
Utilidad bruta en ventas 441.699 207.221
Gastos de venta (694) -
Gaslos Administrativos 8 (40.442) (32.967)
Gastos financicros (74) (69)
Otros gastos (530) (109)
Resultado del ejercicio antes de impuestos 399.959 174.075
Impuesto a la renta causado 9 (13.626) (31.675)
Resultado del ejercicio después de impuestos 386.333 142.401
Resultado del ejercicio después de Impuestos -
diferidos 386.333 142.401
Resultado integral del ejercicio después de
impuestos 346.333 142.401
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS
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INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES AL DE EFECTIVQ, ANTES DEL EFECTO DE LOS
CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBID

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE [UTILIZADOS EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION

Clases de cobros por actividades de operacifn

Cohros procedentes de las ventas de bienes v prestacion de servicios
Utros cobros por actividades de operacitn

Clases de pagos por actvidades de operacion

Pagos a proveedores por el suministre de hienes y servicios
Dividendos recibidos

Intereses papados

Intereses recibidos

Impuesios a las panancias pagaldos

Otras entradas (salidas) de efectivo

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN)
ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo procedentes de la venta de acciones en subsidiarias u olros
nepocios

Lfectivo utilizado para adquirir acciones en subsidiarias u otros
negoios para lener el control

Lfectivo utilizado en la compra de participaciones no controladoras
lmportes procedentes de olros aclives a largo plazo

Otras entradas (salidas) de efectivo

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN)
ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Dividendos pagados
Otras entradas (salidas) de efectivo

INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y
EQUIVALENTES AL EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL
PERIODO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

(441.901)

371.093
154.672
154.003
669
(40.716)
(10.716)
260.71)
(74)
12,631
(33.013)
16,813

(641.947)

(628.592)
(20.000)
06045

(171.047)
(76.297)
(94.749)

(441.901)

495.376
53.475

122916

153.318
219.779
219.016
763
(31.828)
(31.820)
38.993
(6%)
17.385
(90.942)

101.597

L3557

418.440

(132.000)

(132.000)

122916

372460
495.376
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HOLDING CORPORACION MEDICA MONTE SINAI CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVQ

CONCILIACION DEL RESULTADO CON PARTIDAS QUE NO CONSTITUYEN FLUJO DE
EFECTIVO.

EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

2019 2018
CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS
FLUJOS DE OPERACION
GANANCIA {PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA 399,959 174.075
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: [13.626) (31.675)
Ajustes por gasto por impuesto a la renta (13.620) (31.675)
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVQS: (15.240) 10.918
(Incremento) disminucién en cuentas por cobirar clientes 2,527 70.174
(Incremento) disminucion en antivipos de proveedores - 1.750
(Incremento) disminucién en otros activas (1.338) -
Incremento {disminucion) en vuentas por pagar comerciales 950 (502)
Incremento (disminucién) en otras cuentas por pagar (17.379) [58.504)
Incremento (disminucion) en anticipos de clisntes - (2.000)

Flujos de efectivo netos procedentes de [utilizados en) actividades
de operacion 371,093 153.318
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

1. INFORMACION GENERAL

HOLDING CORPORACION MEDICA MONTE SINAT CiA. LTDA. .- Fue constituida mediante
escritura pablica el 07 de diciembre de 2012, en la ciudad de Cuenca - Ecuador, aprebada
con Resolucion de la Superintendencia de Compafifas N° 1008, el 19 de diciembre de 2012
e inscrita en el Registro Mercantil el 26 de diciembre de 2012, bajo el nimero 916.

Posteriormente, seglin escritura piblica del 28 de agosto de 2013, segiin resolucion N” 828
con fecha 13 de septiembre de 2013, realizan la transformacién de La Compafifa de
Sociedad An6énima a Compafifa Limitada y otras transformaciones, inscrito en cl Registro
Mercantil ¢l 25 de septiembre de 2013.

Su actividad principal es la compra de acciones o participaciones de otras compafifas, con
la finalidad de vincularlas y ejercer su control a través de vinculos de propiedad accionaria,
pestion, administracién, responsabilidad crediticia o resultados y conformar asi un grupo
empresarial. Actividades de servicios financieros, excepto las de seguros y fondos de
pensiones. Actividades de sociedades de cartera, es decir, unidades tenedoras de activos de
un grupo de empresas filiales [con participacion de control en su capital social) y cuya
actividad principal consiste en la propiedad del grupo. Las sociedades de cartera
clasificadas en esta clase no suministran ningin otro servicio a las empresas participadas,
es decir, no administran ni gestionan otras unidades.

l.a Companfa mantiene inversiones en cinco compaiifas subsidiarias, en donde ejerce poder
sobre las participadas, por lo que actiia como una entidad controladora. Sus acciones no se
cotizan en el Mercado de Valores.

A la fecha de emisidn del presente informe, La Companfa estd preparando los estados
financieros consolidados, que scrdn sometidos a auditorfa externa, septin requerimiento de
los organismaos de control.

El domicilio principal de la Compafifa se encuentra en la ciudad de Cuenca, avenida Miguel
Cordero 6-140 y avenida Fray Vicente Solano.

1.1. PRINCIPALES POL{TICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS APLICADAS

Resumen de las principales politicas de contabilidad adoptadas en la preparacidon de los
estados financieros se resumen a continuacion:

Jases de preparacion de los estadoes financieros

Los estados financieros de La Compaiifa han sido preparados de acuerdo con:

e NIIF completas, los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
histérico.

¢ En general el costo historico estd basado en el valor razonable de las transacciones.
Valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado en
la fecha de la medicion.

e La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de
ciertos estimados contables criticos y que la gerencia ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de las politicas contables.

e En las dreas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad estan los
cuntiectane v octimadoc enma el detariora de rartera vidda 1iH] da PP v actinmacidAn da
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

Aprobacion de los estados financieros
Los estados financieros al 31 de Diciembre de 2019 han sido emitidos de manera

preliminar con la autorizacion del Directorio de La Compafiia, para posteriormente ser
puestos a consideracion de la Junta General de Socios, para su aprobacion definitiva.

Nuevos pronunciamientos contables

Al 31 de diciembre del 2017, se publicaron nuevas normas, enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que entran en vigencia a partir del 01 de enero de

2018 y otras a partir del 01 enero de 2019.

En relacién a la NIIF 9, 15 y 16 la Administracion inforima que basada en una evaluaciéon

gencral no sc esperan impactos significativos en la aplicacién de las mencionadas normas

debido a:

e NIIF 9: Su principal instrumento financiero es cuentas por cobrar a clientes, que se
liquidan dentro del corto plazo; la Administracién no prevé pérdidas por deterioro
significativas debido al tipo de operaciones efectuadas. En cuanto a las cuentas por
cobrar a sus compafifas relacionadas se registran al coslo que es equivalente a su valor
razonable puesto que son medibles en el corto plazo, como resultado no se han
esperado ni se han dado diterencias de impacto al momento de aplicacién de la norma;
sin embargo, al momento de la adopcién de la norma, La Administration analizé otra
vez las condiciones y plazos de cobro de las cuentas antes mencionadas. Entrd en
vigencia a partir del 01 de Enero de 2018,

e NIIF 15: Los ingresos de La Compaiiia por la venta de bicnes y/o servicios se registran
en el momento en el que se realiza la transferencia del producto o de la prestacion del
servicio, es decir cuando se satisfacen las obligaciones de desempefio, los precios de la
transaccion son previamente pactados con sus clientes y no existen costos significativos
incurridos para obtener los contratos de ventas; motivo por el cual, no se ha tenido
mayores efectos al adoptar esta neima. Entrd en vigencia a partir del 01 de Enero de
2018.

e NIIF 16: En relacion a los arrendamientos, se deflinen como un contrato, o parte de un
contrato, que otorga el derecho a usar un activo durante un periodo de tiempo
determinado a cambio de una contraprestacion. Un arrendamiento se clasificaba como
financiero u operativo, sin embargo bajo la normativa vigente, los arrendamientos de los
arrendatarios deberdn ser reconocidos en el estado de situacién financiera (como activo
y deuda), excepto en limitadas circunstancias. Para el caso de los arrendadores, se
mantiene la necesidad de distinguir entre arrendamiento financiero u operativo, con
hase en la transferencia o no de riesgos y beneficivs asociados al active. El nuevo
estandar no genera un mayor impacto en la Compaiiia, ya que no hay un apalancamiento

" financiero mediante arrendamientos operativos. Lista norma entra en vigor a partir del 1
de enero de 2019.

Importancia relativa y materialidad

La presentaciéon de los hechos econdmicos se hace de acuerdo con su importancia relativa o
materialidad. Para efectos de revelacién, una transaccién, hecho u operacién es material
cuando, debido a su cuantfa o naturaleza, su conaecimiento o desconocimiento,
considerando las circunstancias que lo rodean, incide en las decisiones que puedan tomar o
en las evaluaciones que puedan realizar los usuarios de la informacién contable.

Los requerimientos de reconocimiento y medicion conforme a las NIIF se aplican si su
efecto es significativo para los estados financieros.

En la preparacion y presentacion de los estados financieros, 1a materialidad se determind
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

pasivo corriente v no corriente, al patrimonio o a los resultados del ejercicio, segin
corresponda.

Clasificacién de saldos en corrie ' o corriente
La Compaiifa presenta los activos y pasivos en el estado de situacién financiera en base a la
clasificacion de corrientes o no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando:

e Se espera realizarlo, o se pretende venderlo o consumirlo, en su ciclo normal de
explotacion;

e Se mantiene principalmente con fines de negociacion;

e Se espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes a la fecha del perfodo
sobre el que se informa, o;

e Es efectivo o equivalente de efectivo, a menos que tenga restricciones, para ser
intercambiado o usado para cancelar un pasivo al menos durante doce meses
siguientes a partir de la fecha del periodo sobre el que se informa.

Los activos no mencionados en el listado anterior se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando:
e Se espera sea cancelado en el ciclo normal de explotacién;
e Scmantiene principalmente can fines de negociacion;
e Deba liquidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre ¢l que
se informa, o;
e No tenga un derecho incondicional para aplazar su cancelacion, al menos, durante los
doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa.

Moneda Funcional

La moneda funcional de La Compaiifa, es el délar de los Estados Unidos de América el cual
es la moneda de circulacién en el Ecuador. A menos que se indique lo contrario, las cifras
incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas en délares estadounidenses.

Hipétesis de negocio en marcha .

Los estados financieros se preparan normalmente bajo el supuesto de que una entidad esta
en funcionamiento y continuard su actividad dentro del futuro previsible. Por lo tanto, se
supone que la entidad no tiene la intencién ni la necesidad de liquidar o recortar de forma
importante la escala de sus operaciones; si tal intencion o necesidad existiera, los estados
financieros pueden tener que prepararse sobre una base diferente, en cuyo caso dicha base
deberia revelarse.

Cambios en el poder adquisitivo de la moneda

El Indice de Precios al Consumidor (IPC), es un indicador econdmico que mide la evelucion
del nivel general de precios correspondiente al conjunto de articulos (bienes y servicios) de
consumo, adquirides por los hogares del drea urbana del pafs. Su proceso de construccién
prioriza fines de seguimiento macroecondmico y no microeconomicos de bienestar. El
Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, determind los siguientes porcentajes de
inflacion en los dltimos tres afios:

2017 (0,20%)
2018 0,27%
2019 (0,07%)

) O SRR, Ry L et S [P Eai
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Para efectos tributarios se consideraran partes relacicnadas a las persenas naturales o
sociedades, domiciliadas o no en el Ecuador, en las que una de ellas participe directa o
indirectamente en la direccién, administracion, control o capital de la otra; o enlas que un
tercero, sea persona natural o sociedad domiciliada o no en el Ecuador, participe directao
indirectamente, en la direccion, administracion, control o capital de éstas.

Se consideraran partes relacionadas, entre otros casos los siguientes:

elLa sociedad matriz y sus sociedades filiales, subsidiarias o establecimientos
permanentes.

e Las sociedades filiales, subsidiarias o establecimientos permanentcs, entre sf.

e Las partes en las que una misma persona natural o sociedad, participe indistintamente,
directa o indirectamente en la direccién, administracién, control o capital de tales
partes.

e Las partes en las que las decisiones sean tomadas por érganos directives integrados en
su mayoria por los mismos miembros,

e Las partes, en las que un mismo grupo de miembros, socios o accionistas, participe
indistintamente, directa o indirectamente en la direccién, administracian, control o
capital de ¢éstas.

e Los miembros de los érganos directivos de la sociedad con respecto a la misma, siempre
que sc establezcan entre éstos relaciones no inherentes a su cargo.,

e Los administradores y comisarios de la sociedad con respecto a la misma, siempre que
se establezcan entre éstos relaciones no inherentes a su carge.

eUna sociedad respecto de los cényuges, parientes hasta el cuarto grado de
consanguinidad o segunde de afinidad de los directivos; administradores; o comisarios
de la sociedad.

e Una persona natural o sociedad y los fideicomisos en los que tenga derechos.

1.2. NOTAS ESPECIFI UE § {NTAN LAS CUENTAS CONTABLES PRESENTADAS EN
LOS ESTADOS FINANCIERQS ADJUNTOS AL PRESENTE INFORME.

Efectivo v equivalentes de efectivo

Registra los recursos de alta liquidez de los cuales dispone la entidad para sus operaciones
regulares y que no esta restringido su uso, se registran en efectivo o equivalente de efectivo
partidas como: caja, depésitos hancarios a la vista y de olras mstituciones financieras, e
inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son ficilmente convertibles en importes
determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su
valor,

Activos financieros

Es cualquier activo que posea un derecho contractual a recibir efectivo u otro activo
financiero de otra entidad; o a intercambiar activos financieros o pasivos financieros con
otra entidad, en condiciones que sean potencialmente favorables para la entidad. Son
medidos inicialmente a su valor razonable (reconocido en activo o pasive), mds cualquier
costo atribuible a la transaccion. Al 31 de Diciembre de 2019, La Compaififa mantuvo activos
financieros en las siguientes categorias:

Cuentas por cobrar clientes: Posterior a su reconocimiento inicial se registran a su valor
nominal. Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la venta de productos
realizadas en el curso normal de operaciones. No generan intereses y se recuperan en el
corto plazo.
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Deterioro de cuentas por cobrar.- Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas
por cobrar, el importe de esta cuenta se reducird mediante una estimacion, para efectos de
su presentacion en estados financieros. Se registrard la provision por la diferencia entre el
valor en libros de las cuentas por cobrar menos el importe recuperable de las mismas. La
Compaiifa, en base al andlisis de morosidad de sus clientes, realiza la estimacion paralael
deterioro de las cuentas por cobrar, anualmente.

Baja de activos y pasivos financieros.- Un activo financiero se elimina cuando expiran los
derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si La Compaiiia transfiere el activo a un
tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es
climinado cuando las obligaciones de La Compaififa especificadas en el contrato se han
liquidado.

Activos por impuestos corrientes
Corresponde a todos los créditos tributarios contemplados en la normativa legal que la
Compafiia recuperara en el corto plazo.

Impuesto a la renta

Se determina de la utilidad gravable (tributaria) la cual difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos v gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn
gravables o deducibles. El pasive de la compafifa por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada perfodo.

Activos financieros en Inversiones subsidiarias

Representado en el estado de situacién financiera por inversiones en acciones. Son activos
financieros no derivados que se designan en esta categorfa o no califican para ser
designados en alguna de las otras categorias de activos financieros. Se muestran como
aclivos no corrientes a menos que la administracion tenga la intencion expresa de vender el
activo dentro de los 12 meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Subsidiaria.- Una entidad que estd controlada por otra entidad.

Control.- Un inversor, independientemente de la naturaleza de su implicacion en una
entidad (la participada), determinara si es una controladora mediante la evaluacién de su
control sobre la participada. Un inversor controla una participada cuando esta expuesto, o
tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicacion en la participada y
tiene la capacidad «e influir en esos rendimientos a través de su poder sobre ésta.
Por ello, un inversor controla una participada si, y s6lo si, éste retdne todos los elementos
siguientes:
(@) podersobre la participada;
(b) exposicién, o derecho, a rendimientos variables procedentes de su
implicacion en la participada; y
() capacidad de utilizar su poder sobre la participada para influir en el importe
de los rendimientos del inversor.

Un inversor considerard todos los hechos y circunstancias al evaluar si controla una
participada. El inversor evaluara nuevamente si controla una participada cuando los hechos
y circunstancias indiquen la existencia de cambios en uno o mis de los tres elementos de
control mencionados. Dos o més inversores controlan de forma colectiva una participada
cuando deben actuar de forma conjunta para dirigir las actividades relevantes, En estos
casos, dado que ninglin inversor puede dirigir las actividades sin la cooperacién de los
olros, ninguno controla individualmente la participada.
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Estados financieros consolidados.- La NIIF 10 Estados Financieros Consolidados
establece los principios para la presentacion y preparacion de estados financieros
consolidados cuando una entidad controla una o méas entidades distintas. Para cumplir con
estos principios es necesario:
(a) Requiere que una entidad (la controladora) que controla una o mas entidades
distintas (subsidiarias) presente estados financieros consolidados;
(b) define el principio de control, y establece el control como la base de la
consolidacion;
(c) establece la forma en que se aplica el principio de control para identificar si un
inversor controla una participada y por cllo debe consolidar dicha entidad;
(d) establece los requerimientos contables para la preparacion de los estados
financieros consolidades; y
(e) define una entidad de inversion y establece una excepcion de consolidar ciertas
subsidiarias de una entidad de inversion.

Pasivos financieros a corto plazo

Reconocimiento inicial.- La Compafiia reconoce sus pasivos financieros en el estado de
situaciéon financiera cuando, y solo cuando sec convierta en parte obligada, sepin las
cldusulas contractuales del instrumento financiero.

La Compaiiia da de baja un pasivo financiero tinicamente cuando: i) expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del pasivo financiero, ii) son cancelados o cumplen
las obligaciones contractuales asumidas por la Compaiifa, y, iii) se transfieran de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del pasivo financiero.

Otras obligaciones corrientes
Representado en el balance general, por las cuentas pendientes de pago a corto plazo, como
son las obligaciones con las entidades tributarias y dividendos.

Impuesto a la renta.- El Reglamento a la ley de Régimen Tributario Interno Art. 15.-
Dividendos y utilidades distribuidos.- En el caso de dividendos y utilidades calculados
después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades nacienales o
extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales v extranjeras,
no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién, o de personas
naturales no residentes en ¢l Ecuador, no habrd retencion ni pago adicional de impuesto a
la renta.

Cuentas por pagar a partes relacionadas

Corresponden a obligaciones por compras de servicios y financiamientes por préstamos

recibidos. Se registran como sigue:

a) Comerciales, se registran a su valer nominal, no devengan intereses y son pagaderas a
corto plazo.

b) Financiamiento, por préstamos recibidos de sus relacionados que se registran a su valor
inicial, no devengan intereses y se liquidan sustancialmente en el corto plazo.

ital suscrito o asignado
En esta cuenta se registra el monto total del capital representado por participaciones, valor
que se encuentra inscrito en el Registro Mercantil.

Reserva legal
La Ley de Compaiifas requiere que por lo menos ¢l 5% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva leeal hasta aue ésta como minimo alecance el 20% del canital cacial en lac
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anénimas. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede
ser capitalizada en su totalidad.

Ganancias acumuladas

Contiene las utilidades netas acumuladas, sobre las cuales los socios o accionistas no han
dado un destino definitivo.

Superavit por revaluacion de inversione
Se origina por las revaluaciones de las inversiones en subsidiarias y asociadas que
manliene La Compaiifa.

Reconocimiento de ingresos

La entidad contabilizard un contrato con un cliente que queda dentro del alcance de esta
Norma solo cuando se cumplen todos los criterios siguientes:

e las partes del contrato han aprobado el contrato (por escrito, oralmente o de acuerdo
con otras praclicas tradicionales del negocio) y se comprometen a cumplir con sus
respectivas obligaciones;

e la entidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o
servicios a transferir;

e la entidad puede identificar las condiciones de page con respecto a los bienes o
servicios a transferir;

e cl contrato tiene fundamento comercial (es decir, se espera que el riesgo, calendario o
importe de los flujos de efectivo futuros de la entidad cambien como resultado del
contrato); y

e c¢s probable que la entidad recaude la contraprestacion a la que tendra derecho a
cambio de los bienes o servicios que se transferiran al cliente. Para evaluar si es
probable la recaudacion del importe de la contraprestacién, una entidad considerara
solo la capacidad del cliente y la intencion que tenga de pagar esa contraprestacién a
su vencimiento. El importe de la contraprestacion al que la entidad tendra derecho
puede ser menor que el precio establecido en el contrato si la contraprestacién es
variable, porque la entidad puetle ofrecer al cliente una reduccion de precio,

Ingresos por dividendos.- Los ingresos por dividendos deben reconocerse cuando se
establezca el derecho a recibirlos por parte del accionista.

Costos v gastos

Son registrados por el método del devengado, conforme se dan los hechos ecandmicos
independientes de su pago. Incluye tanto gastos como pérdidas que surgen de la actividad
ordinaria de la entidad.

Se reconoce un gasto en el estado de resultados cuando ha surgido un decremento en los
beneficios econdmicos futuros, relacionado con un decremento en los actives o un
incremento en los pasivos, y ademads el gasto puede medirse con fiabilidad, el gasto ocurre
simultineamente con el reconocimiento de incrementos en los pasivos o decrementos en
los activos.

1.3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en canformidad con NIIF requiere que
la administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econdmica de la entidad, con el prondsito de determinar la valnaridin
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presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de

la administracién tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion

de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la

administracion de La Compaiifa ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios

contables:

e Estimaciones para deterioro de cartera.- Se determina en base a la evidencia objetiva,
considerando las dificultades financieras del deudor, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganizacion financiera, la mora o falta de pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre la
Compaiifa realiza estimaciones de deterioro para cuenta por cobrar con no relacionados.

e Método de participacion.- El método de la participacion, en el reconocimiento inicial la
inversion en una asociada o negocio conjunto se registrara al costo, y el importe en
libros se incrementara o disminuird para reconocer la parte del inversor en el resultado
del periodo de la participada, después de la fecha de adquisicion. La parte del inversor
en el resultado del periodo de la participada se reconocera en el resultado del periodo
del inversor. Las distribuciones recibidas de la participada reduciran el importe en
libros de la inversién. Podria ser necesaria la realizacion de ajustes al importe por
cambios en la participacion proporcional del inversor en la participada que surjan por
cambios en el otro resultado integral de la participada. La parle que corresponda al
inversor en esos cambios se reconocerd en el otro resultado integral de éste.

e Método del costo.- Bajo el método del costo, el inversionista registra al costo de
adquisicion su inversion en la empresa participada. El inversionista reconnce ingresos
s6lo en la medida en que recibe las distribuciones de ganancias acumuladas de la
empresa participada, tras la fecha de adquisicion por parte del inversionista. Los
repartos de dividendos por encima de tales ganancias acumuladas se consideran
recuperacion de la inversién, y por tanto se registran como una disminucién en el costo
de la misma.

1.4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros.- La Compaiifa s¢ encuentra expuesta a riesgos de mercado,
de liquidez y de operacidn. Estos riesgos son evaluados en términos de probabilidades de
ocurrencia e impacto para ser mitigados con mecanismos de acuerdo a su naturaleza.

e Riesgos de mercado nacional- Los principales riesgos a los que estd expuesta la
compaiiia en el mercado, son la reduccién de demanda y exposicion a las variaciones de
precio. La empresa ha estado trabajande para mitigar estos riesgos mediante la
diversificacion de sus clientes, y posicionamiento de la empresa.

e Riesgo de liquidez.- las principales fuentes de liquidez de La Compaiiia, son los flujos
de efectivo proveniente de sus actividades comerciales ordinarias y préstamos
bancarios. Para administrar la liquidez de corto plazo, La Compaiifa utiliza flujos de caja
proyectados, los cuales son ajustados y monitareados constantemente por la
Administracion Financiera, con el fin de agilitar sus coberturas de efectivo y de ser
necesario buscar apalancamiento en sus proveedores o instituciones financieras.

e Riesgo de crédito.- Surge de la exposicion al crédito de los clientes, que incluye a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y las transacciones comprometidas.
Respecto a la exposicién de crédito a los clientes, el departamento de crédito mantiene
politicas, manuales y herramientas tecnoldgicas en la concesién de cupos de crédito, que
minimizan los riesgos de recuperacion de crédito.
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e Riesgo de tasa de interés.- Existe una baja volatilidad de las tasas en el mercado
ecuatoriano, segiin lo publica el Banco Central:
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La Compafifa mantiene su efectivo y equivalente, con las entidades detalladas. La
calificacién de riesgo es tomada de la publicacion realizada en la pdigina virtual de la
Superintendencia de Bancos:

Entidad financiera 2019 2018
Banco de Guayaquil S.A. AAASAAA AAASAAA

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de Diciembre estdn conformados como sigue:

2019 2018
Caja 200 200
Cooperativa Jep 41 443.903
Banco Guayaquil 53.234 51,273
Total 53475 495,376

3.- ACTIVOS FINANCIEROS

Los principales saldos al 31 de Diciembre estan constituidos por:

2019 2018
Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados (1) 110.133 129.474
() provision cuentas incobrables y deterioro (2) (10.205) (27.018])

Thtal M Ao
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(1) Corresponde al saldo de capital por venta de acciones a partes no relacionadas de
acuerdo al siguiente detalle de vencimientos:

2019 2018
Vencidos de 0 a 3 meses 1.500
Vencidos de 4 a 7 meses 55.347 -
Vencidos de 7 a 9 meses - 26957
Vencidos mis de 12 meses 53.287: 102.517
Suma total 110,133 129.474

(2) Al 31 de Diciembre se presentan los siguientes movimientos en la cuenta:

Saldo inicial (27.018) (27.018)
Bajas 16813 g
Saldo final (10.205) 27.01

4.- OTROS ACTIVOS NO CORRIENTLS

Al 31 de Diciembre se presentan las inversiones en subsidiarias y asociadas de la siguiente

manera:

2019 2018

Subsidiarias

Homsi Hospital Monte Sinai S.A. 2.093.658 2.120.237

Austroimagenes S.A. 933.163 463,168

Sinailab S.A. 257.324 104.549

Centro de Diagnostico Andtomo Patoldgico Sinai S.A.

Cedapsinai #9.254 56.854

Neurolab S.A. Laboratorio de Neurofisiclogfa Clinica 47.059 47.059

Asaciadas

Cipam Cia. Ltda. 100 G

Unidad de Diagnostico Invasive C.A. Médica LIDICAM 14.196 14.196

Otros activos no corrientes

Aportes para futuras capitalizaciones 19.900 =

Total A454.654 2.806.062

5.- OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de Diciembre, estan conformadas por los siguientes saldos de obligaciones con la
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2019 2018
Retenciones en la fuente 602 373
IVA Retenido a proveedores 8B7 447
Impuesto a la renta por pagar del ejercicio 13.626 31.675
Total 15115 32.49

6.- CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS

Al 31 de Diciembre de 2019, comprenden las siguientes cuentas con relacionades por
concepto de honorarios al directorio y presidente:

2019
Maldonado Lépez Enrique Daniel . 500
Sra. Marfa Jos¢ Narviez 100
Arg. Hernin Andrade 150
Dr. Tito Narvdez 50
Dr. Humberto Quintero 150
Tatal 950

7.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre el capital social de La Compaffa estd constituide por 12.000
participaciones ordinarias y nominativas de USD 1,00 distribuidas como sigue;

Socios Nacionalidad Capital Participacion
Andrade liiiguez Alfredo Hernén Ecuador 1.000 8,33%
Calle Galan Hugo Marcelo Ecuador 1.000 8,33%
Cordero Jaramillo Cristian Esteban Ecuador 1.000 8,33%
Coronel Mosquera Cornelio Enmanuel Ecuador 1.000 8,33%
Escudero Durdn Sara Inés Ecuador 1.000 8,33%
Lopez Gomez Dolores Mariana Ecuador 1.000 8,33%
Maldonado Vélez Benjamin Enrique Ecuador 1.000 8,33%
Narviez Cérdeva Carmen Lucrecia Ecuador 1.000 8,33%
Narvidez Cordova Tito Enrique Ecuador 1.000 8,33%
Polo Vega Gerardo Mario Leonardo Ecuador 1.000 8,33%
Serrano Alvarado Hernan Patricio Ecuador 1.000 8,33%
Vélez Marin Maria Del Carmen Ecuador 1.000 8.33%
Total 12.000 100%
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8.- GASTOS ADMINI 1V

Los gastos administrativos durante los periodos se presentan como sigue:

2019 2018
Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales 12.927 7.582
Mantenimiento y reparacinnes 408 445
Comisiones 255 -
Gastos de gestion (apasajos a accionislas, trabajadores y clientes) 397 174
Impuestos, contribuciones y ctros 2119 21.669
Otros gastos 2.263 3.097
Total 40.442 32.967

9.- IMPUESTO A LAS GANANCIAS

La Compafifa no tiene trabajadores, consecuentemente no determina cl 15% de
participacion a trabajadores. Al ser Compaiiia tenedora de acciones reporta como ingresos
exentos los dividendos recibidos de sus empresas subsidiarias. En el afio 2019 La Compaiiia
se acoge a la rebaja de 3 puntos porcentuales en lIa tarifa de impuesto a la renta aplicable
para micro y pequefias empresas. El impuesto a la renta presentado incluye el valor por
impuesto a la renta tinico generado por la ganancia en enajenacion de acciones.

CONCILIACION TRIBUTARIA

Mediante Resoluciéon SRT N° NAC-DGERCGC15-00003218, el Servicio de Rentas Internas
(SRI), dispone que para efectos de presentacion del informe de obligaciones tributarias del
afio 2019, cuyo plazo de presentacion es hasta el mes de Julio del 2020, todos los sujetos
pasivos a tener auditorfa externa, deberdn presentar a los auditores externos para su
revision, los anexos y cuadros referentes a informacién tributaria conforme a contenidos,
especificaciones y requerimientos establecidos por el SRI

A la fecha de emisién del presente informe, el SRI atin no ha emitido los anexos y modelos
del informe para el perfodo 2019.

10.- SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de Diciembre de 2019 los principales saldos y transacciones con partes relacionadas
fueron realizadas en términos generales en condiciones similares a las realizadas con
terceros, los saldos estan referidos en la nota No 6.

Compras Nim. transacc.

Socios 602 6

Total 602

(=}
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11.- REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

En cumplimiento a lo dispuesto en resolucion No. SCVS-INC-DNCDN-2016-11, efectuamos
las siguientes revelaciones:

Activos y pasivos contingentes.- No existen actives y pasives contingentes que la
Administracién los conozca y merezcan ser registrades o revelados en los estados
financieros a Diciembre 31 del 2019.

Cu iento didas correctivas de parte de entidades gubernamentales de control

externo.- Durante el perfodo de auditoria no han existido recomemlaciones de los
organismos de control que ameriten un seguimiento de auditorfa externa.

Comunicacion de deficiencias en el control interno.- Durante el perfodo de auditoria hemos
emitido recomendaciones como auditores independientes, las mismas que se encueniran

en proceso de implementacion por la administracion de La Compania.

Evenlos posteriores.- La administracion de la Compaifiia considera que entre 31 de
Diciembre del 2019 (fecha de cierre de los estados financieros) y 17 de Abril de 2020 (fecha
de culminaciéon de la auditorfa) no han existido hechos posteriores que alteren
significativamente la presentacién de los estados financieros a la fecha de cierre que
requicran ajustes o revelaciones.

Las otras revelaciones dispucstas en la mencionada resolucion estan reflejadas en las notas
correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para La Compaiifa, por tal
razon no estan reveladas.







