HOLDING BOSTONIAN HOLDBOSTON S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresados en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Entidad

La Compaiiia se constituyd el 19 de junio de 2013, como una empresa de sociedad anénima cuyo
objeto social es la compra de acciones o participaciones de otras compaiiias, nacionales o
extranjeras, con la finalidad de vincularlas y ejercer su control a través de vinculo de propiedad
accionaria, gestion administracion, responsabilidad crediticia o resultados y conformar asi un
grupo empresarial.

Debido a la naturaleza de su operacion (tenencia de acciones), la Comparia no cuenta con
empleados.

Debido a que la Compaiiia solo mantiene influencia significativa en sus inversiones en acciones y
no las controla no tiene obligacion de presentar estados financieros consolidados.

Situacion econémica del pais:

Durante 2018 el crecimiento de la economia del Ecuador se ha visto desacelerada como
consecuencia de una contraccion moderada de la produccion petrolera, un contexto internacional
adverso, con mayor volatilidad financiera y aumentos de tasas por parte de la Reserva Federal
de los Estados Unidos, un riesgo pais que aumento casi 200, y un tipo de cambio real que no
logré depreciarse y a pesar de que existié un aumento en el precio del petréleo, acuerdos con la
autoridad tributaria para la condonacién de multas e intereses, el bajo dinamismo productivo,
tuvo un inicial efecto primario positivo, sin embargo, se registrd un déficit global del PIB en
comparacion con el periodo fiscal 2017.

Las autoridades econdmicas del nuevo gobierno, implementaron el proyecto de la “Ley Organica
para el Fomento Productivo y Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y
Equilibrio Fiscal™ a las situaciones mencionadas anteriormente, por lo que busca mejorar la
recaudacion fiscal durante el ejercicio fiscal 2019 y fomentar el ahorro y disminucién de partidas
gubernamentales que generan un impacto negativo dentro de la economia nacional, ademas, se
espera contar con las estrategias econémicas en cuanto a financiamiento internacional, alianzas
publicas y privadas para traer inversiones, y el desmantelamiento progresivo de las salvaguardias
por balanza de pagos para dinamizar la economia. No se cuenta auln con todos los elementos
que permitan prever razonablemente la evolucion futura de la situacion antes comentada, a pesar
gue se cuenta con reformas econdmicas, lo cual pretenden generar nuevas formas de generar
ingresos con el fin de restaurar la economia.

La Administracién de la Compaiia considera que la situacion antes indicada no ha originado
efectos significativos en las operaciones de la Compaiiia.

Aprobacion de los estados financieros: Los estados financieros Al 31 de diciembre de 2018
han sido emitidos con la autorizacion de la Administracion de la Compaiiia, con fecha 15 de marzo
de 2019, y posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para
su aprobacion definitiva.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios
gue se presentan en estos estados financieros, salvo que se indique lo contrario.

Base de Preparacion

Los presentes estados financieros de la Compania Al 31 de diciembre de 2018 estan preparados
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB
(Internacional Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan
la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas
de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico.

La preparacién de los estados financieros conforme a la NIIF exige el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican
un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para la elaboracion de los estados financieros.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir
de los montos estimados por la Administracion.

Aplicacion de NIIF nuevas y revisadas que son efectivas obligatoriamente en el afio
actual

Nuevas Normas e Interpretaciones
(a) NIIF 15 - Ingresos provenientes de acuerdos con clientes

La NIIF 15 reemplaza a NIC 11 Contratos de construccion, NIC 18 Ingresos e Interpretaciones
relacionadas y se aplica, con excepciones limitadas, a todos los ingresos que surjan de contratos
con los clientes. NIIF 15 establece un modelo de cinco pasos para contabilizar los ingresos que
surgen de los contratos con clientes y requiere que los ingresos se reconozcan a un monto que
refleje la contraprestacion a la que una entidad espera tener derecho a cambio de la transferencia
de bienes o servicios a un cliente.

Una entidad contabilizard un contrato con un cliente que queda dentro del alcance de esta Norma
solo cuando se cumplan todos los criterios siguientes:

e Las partes del contrato han aprobado el contrato (por escrito, oralmente o de acuerdo
con otras practicas tradicionales del negocio) y se comprometen a cumplir con sus
respectivas obligaciones.

e La entidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o
servicios a transferir;

e La entidad puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o servicios
a transferir;
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e El contrato tiene fundamento comercial (es decir, se espera que el riesgo, calendario o
importe de los flujos de efectivo futuros de la entidad cambien como resultado del
contrato); y

Es probable que la entidad recaude la contraprestacion a la que tendra derecho a cambio de los
bienes o servicios que se transferiran al cliente. Para evaluar si es probable la recaudacién del
importe de la contraprestacion, una entidad considerara solo la capacidad del cliente y la intencion
que tenga de pagar esa contraprestacion a su vencimiento. El importe de la contraprestacion al
que la entidad tendra derecho puede ser menor que el precio establecido en el contrato si la
contraprestacion es variable, porque la entidad puede ofrecer al cliente una reduccién de precio.

La NIIF 15 requiere que las entidades ejerzan su juicio, teniendo en cuenta todos los hechos y
circunstancias relevantes al aplicar cada uno de los cinco pasos del modelo a los contratos con
sus clientes. La norma también especifica la contabilidad de los costos incrementales de obtener
un contrato y los costos directamente relacionados con el cumplimiento de un contrato.

La adopcidon de NIIF 15 no generd los ajustes de re-expresion de las cifras de los estados
financieros al 31 de diciembre 2018 y al 1 de enero de 2018.

(b) NIIF 9 — Instrumentos financieros

NIIF 9 Instrumentos Financieros deroga la NIC 39 Instrumentos Financieros, Reconocimiento y
Medicion y rige para los periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018.
La norma relne los tres aspectos fundamentales de la contabilidad de los instrumentos
financieros: (a) clasificacion y medicion; (b) deterioro; y (c) contabilidad de coberturas.

Los siguientes aspectos fueron considerados por la Compaiiia en la adopciéon de NIIF 9:

(i) Clasificacion y medicion- De conformidad con NIIF 9, los instrumentos financieros se miden
subsecuentemente al valor razonable con cambios en resultados, al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en otros resultados integrales. La clasificacion de los instrumentos se basa
en dos criterios: (a) el modelo de negocio que utiliza la Compafiia como entidad independiente
para administrar los sus activos; y (b) si los flujos de efectivo contractuales de los instrumentos
representan Unicamente pagos de capital e intereses sobre el monto principal pendiente.

(i) Deterioro de activos financieros- La adopcion de NIIF 9 ha cambiado fundamentalmente la
determinacion de pérdidas por deterioro de los activos financieros mediante la sustituciéon del
enfoque de pérdidas incurridas de la NIC 39 por un enfoque de pérdidas crediticias esperadas a
futuro (PCE). NIIF 9 requiere que la Companiia reconozca una estimacion para PCE para todos los
activos financieros no mantenidos a valor razonable con cambios en resultados.

La adopcion de NIIF 9, no afecto la clasificacion y medicion de los instrumentos financieros de la
Compainia y su potencial deterioro, no generandose ajustes que requieran re-expresar los estados
financieros de la Compania al 1 de enero de 2018.

Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y/o

estimaciones. Estos criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento
de los hechos relevantes y circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo,
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los resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros. El
detalle de estos criterios y estimaciones estan incluidos en las politicas contables y/o las notas a
los estados financieros.

Los principales supuestos relacionados al futuro y otras principales fuentes de incertidumbre a la
fecha de reporte, que tienen un riesgo significativo de originar un ajuste material a los valores de
activos y pasivos en el ano financiero siguiente, se describen en las notas adjuntas a los estados
financieros. La Compafila basa sus supuestos y estimaciones sobre parametros disponibles
cuando los estados financieros son preparados. Circunstancias existentes y supuestos acerca de
desarrollos futuros, sin embargo, pueden cambiar debido a cambios en el mercado o
circunstancias que estan mas alla del control de la Compania. Tales cambios seran reflejados en
los supuestos cuando ellos ocurran.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aiin no efectivas

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero ain no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

IIF Titulo en o después de
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificaciones a la NIIF 9 Caracteristicas de prepago con Enero 1, 2019

compensacién negativa

Modificacion a la NIC 19 Modificacion, reduccion o Enero 1, 2019
liguidacion del plan

La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019
CINIIF 23 Tratamientos del Impuesto a
las Ganancias
Modificaciones a la NIC 28 Participaciones de Largo Plazo
en Asociadas y Negocios Enero 1,2019
Conjuntos
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23
Modificaciones para aclarar el Enero 1, 2020
concepto de materialidad y alinearlo
NIC 1y NIC 8 con otras modificaciones.
Aclaracion sobre la definicion de Enero 1, 2020
NIIF 3 negocio.
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NIIF 17 Norma que reemplazara a la NIIF 4 Enero 1, 2021
“Contratos de Seguros”

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de arrendamiento y
tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un activo
identificado es controlado por el cliente. La diferenciacion entre arrendamiento operativo y
arrendamiento financiero ha sido eliminada para la contabilidad del arrendador y es reemplazada
por un modelo en el cual el derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser
reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al costo
(sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado
por cualquier remedicion del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente
medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha.

Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos asi como el impacto
de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicion, la clasificacion de los flujos de
caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son presentados
como flujos de caja de actividades de operacion también tendra impacto. De acuerdo con el
modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran divididos en principal e interés los cuales
seran presentados como flujos de caja de actividades de financiamiento y de operacion,
respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene los
requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y continta con el requerimiento de
clasificar el arrendamiento como operativo o financiero. Extensas revelaciones son requeridas
con NIIF 16.

La Administracion de la Compafiia no prevé que la aplicacion de la NIIF 16 en el futuro pueda
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones.

Modificaciones a la NIIF 9: Caracteristicas de prepago con compensacion negativa

Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que con el proposito de evaluar si una caracteristica de
prepago cumple la condicion SPPI, la parte que ejerce la opciéon puede pagar o recibir una
compensacion razonable por el prepago, cualquiera que sea la razén para el pago adelantado.
En otras palabras, las caracteristicas de prepago con compensacion negativa no fallan
automaticamente la evaluacion de SPPI.

Existen disposiciones especificas de transicion dependiendo de cuando las modificaciones se
aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacion inicial de la NIIF 9.
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La Administracion de la Compafiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro
tenga un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 19: Madificacion, reduccion o liquidacion de Planes de
beneficios de empleados

Las modificaciones clarifican que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida por la
liquidacion) se calcula mediante la medicion del pasivo (activo) por beneficios definidos utilizando
supuestos actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y activos del plan antes y después
de la modificacién del plan (o reduccién o liquidacion), pero ignorando el efecto del techo de
activo (que pueden surgir cuando el plan de beneficio definido esta en una posicion excedente).
NIC 19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de activo que puede resultar de la
modificacién del plan (o reduccién o liquidacion) se determina en una segunda etapa y se
reconoce en la manera normal en otro resultado integral.

Los parrafos que se refieren a la medicidn del costo de servicio actual y el interés neto sobre el
pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se han modificado. La Compania ahora esta
requerida a utilizar supuestos actualizados de esta nueva medicion para determinar el costo de
servicio actual y de interés neto durante el resto del periodo de informacion después cambio en
el plan.

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que, para periodos posteriores a la
modificacién del plan, el interés neto se calcula multiplicando el pasivo (activo) por beneficios
definidos neto segun la establecida en la NIC 19, con la tasa de descuento utilizada en la nueva
medicion (teniendo también en cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios sobre
el pasivo (activo) neto por beneficios definidos).

Las maodificaciones se aplican de forma prospectiva. Sdlo se aplican a las modificaciones,
reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o después del inicio del periodo anual en
el que se aplican primero las modificaciones a la NIC 19. Estas modificaciones deben ser aplicadas
en periodos que inicien en o después del 1 de febrero de 2019.

La Administracion de la Compafiia no espera que la aplicacion de esta modificacion en el futuro
tenga un impacto en los estados financieros.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

Esta Interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicion de la
NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias. Establece que una entidad determinara si considerara cada tratamiento impositivo
incierto por separado o en conjunto con otro u otros tratamientos impositivos inciertos sobre la
base del enfoque que mejor prediga la resolucién de la incertidumbre. Adicionalmente, establece
qgue una entidad considerara si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento
impositivo incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacion en la determinacion de la ganancia
fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no
utilizados y tasas fiscales.

La Administracién de la Compafiia estima que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro
no tendra impacto significativo en los estados financieros.
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Modificaciones a la NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos

Las modificaciones establecen que una entidad aplicara también la NIIF 9 a otros instrumentos
financieros en una asociada o negocio conjunto a los que no aplica el método de la participacion.
Estos incluyen las participaciones de largo plazo que, en esencia, forman parte de la inversion de
la entidad en una asociada o negocio conjunto. La Administracion de la Compafiia anticipa que la
aplicacion de estas modificaciones no tendra un impacto en los estados financieros en periodos
futuros.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 — 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23, que aln no son
obligatoriamente efectivas para la Compafiia y que se detallan a continuacion:

e NIIF 3 Combinacién de Negocios — clarifica que una entidad debe efectuar una remedicién
de sus intereses previamente mantenidos en una operacion conjunta cuando obtiene el
control del negocio.

e NIIF 11 Acuerdos Conjuntos — clarifica que una entidad no debe efectuar la remedicién
de sus intereses mantenidos previamente en una operacion conjunta cuando obtiene
control conjunto del negocio.

e NIC 12 Impuesto a las Ganancias — clarifica que una entidad registra de la misma forma
todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos.

e NIC 23 Costos de Financiamiento — clarifica que una entidad debe considerar como parte
de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente efectuado para desarrollar
un activo, cuando el activo esta listo para el uso pretendido o su venta.

La Administracion de la Compafiia estima que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro
no tendra impacto significativo en los estados financieros.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econémico primario donde opera
la Compania (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en dolares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacion
de la Compaiiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en ddlares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en
entidades de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original
de tres meses 0 menos.

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican en
funcion de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a
12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacién de la Compaiiia, y como no
corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.
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Inversiones en asociadas

Son aquellas en las cuales la Compania, ejerce una influencia significativa, pero no implica un
control o control conjunto, por medio del poder para participar en las decisiones relacionadas con
las politicas financieras y operativas de la Compania en la que se invierte.

Conforme al método de participacion, las inversiones en compaiiias asociadas se contabilizan en
el estado de situacidn financiera al costo, ajustado por cambios posteriores a la adquisicién en la
participacion del Grupo en los activos netos de la compania asociada, menos cualquier deterioro
en el valor de las inversiones individuales.

En el momento de la adquisicion de la inversion, cualquier diferencia entre el costo de la inversion
y la parte de la entidad en el valor razonable neto de los activos y pasivos identificables de la
participada, se contabilizara de la forma siguiente:

(a) La plusvalia relacionada con una asociada o negocio conjunto se incluye en el importe en libros
de la inversion. No se permite la amortizacion de esa plusvalia.

(b) Cualquier exceso de la parte de la entidad en el valor razonable neto de los activos y pasivos
identificables de la participada sobre el costo de la inversion se incluird como ingreso para la
determinacion de la parte de la entidad en el resultado del periodo de la asociada o negocio
conjunto en el periodo en el que se adquiera la inversion.

Las pérdidas de una asociada en exceso respecto a la participacion del Grupo se reconocen
siempre y cuando el Grupo haya contraido alguna obligacion legal o implicita o haya hecho pagos
en nombre de la asociada.

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los impuestos
se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas
reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este caso, el
impuesto también se reconoce el otro resultado integral o directamente en patrimonio neto,
respectivamente.

Impuesto corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables del 25% (2017: 22%) y se carga a los resultados del afio que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen que las
compafias cuyos accionistas se encuentran en paraisos fiscales deberan utilizar una tasa de
impuesto del 28% (2017: 25%) sobre las utilidades gravables.

Adicionalmente cuando la composicién accionaria de la Compafiia se encuentre conformada con
accionistas domiciliados en paraisos fiscales con una participacion accionaria menor al 50%
deberan aplicar una tasa de impuesto del 28% sobre la proporcion de las utilidades gravables
atribuibles a su participacion accionaria y una tasa de impuesto del 25% a las utilidades gravables
atribuibles a los accionistas residentes o no residentes (que no sean paraisos fiscales) en el
Ecuador.

Durante el 2018 y 2017 la Compaiiia no determind anticipo minimo del Impuesto a la renta debido
a que, segun la normativa tributaria vigente, no se encuentran en la obligacién de determinacion
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y pago de anticipo de Impuesto a la renta a aquellas sociedades cuya actividad econdmica
consista exclusivamente en la tenencia de acciones, participaciones o derechos en sociedades,
asi como aquellas en que la totalidad de sus ingresos sean exentos.

Impuesto diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice
o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que
se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes
y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

La Gerencia general de la Compaiiia y la jefatura financiera establecen las politicas de inversiones.
La Administracion de la Compania es la encargada de aplicar dicha politica y revisar
periddicamente sus procedimientos para la dptima gestion en cada uno de los riesgos que a
continuacién se detallan:

3.1.1 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctlen debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de
mercado involucran cuatro tipos de riesgo: el riesgo de tasas de interés, el riesgo de tasas de
cambio, el riesgo de precios de los productos basicos y otros riesgos de precios, tales como el
riesgo de precios de los titulos de patrimonio. Los instrumentos financieros afectados por el riesgo
de mercado incluyen las deudas y préstamos que devengan interés, los depdsitos en efectivo, las
inversiones financieras disponibles para la venta y los instrumentos financieros derivados.

a) Riesgo de precio

La Compaiiia no se encuentra expuesta al riesgo del precio de los servicios y compras de
materiales significativamente.

b) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y flujos de efectivo

El riesgo de tipo de interés de la Compaiiia surge de las obligaciones con instituciones
financieras. Los préstamos a tipo de interés fijo exponen a la Compafiia a riesgos de tipo de
interés de valor razonable, sin embargo, debido a que la Compania no mantiene obligaciones
de deuda a largo plazo con tasa de interés variable la exposicién no es significativa.
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c) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y
pasivos reconocidos en moneda distinta al dolar. Las transacciones efectuadas en una moneda
diferente al ddlar no constituyen un rubro importante en las operaciones de la Compaiiia, por
lo tanto, la Compafiia considera que es poco probable que exista una posible pérdida originada
por este tipo de riesgo.

3.1.2 Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivos provenientes de las actividades de la
Compania. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

La Compaiiia prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalente
en activos financieros a través de un numero adecuado de fuentes de financiamiento
comprometidas. Los vencimientos se manejan de acuerdo a la necesidad, a corto, mediano y
largo plazo.

La Compaiiia no tiene riesgos significativos de liquidez ya que histéricamente los flujos de
efectivos de sus operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus
obligaciones y sus flujos proyectados demuestran la misma tendencia.

Al 31 de diciembre de 2018 el efectivo y equivalente de efectivo es 0,08 veces el total del pasivo
corriente.

3.1.3 Riesgos de crédito

3.2

El riesgo de crédito se origina por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y depdsitos en
bancos e instituciones financieras.

Administracion de capital

La politica de la Compafiia es mantener una base de capital sdlida de manera de conservar la
confianza de los inversionistas, acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro del
negocio. El Directorio monitorea el retorno de capital de las subsidiarias y el nivel de dividendos
a ser pagados a la Compania y de esta a sus socios y busca mantener un equilibrio entre los
retornos mas altos que puedan obtenerse, un adecuado nivel de endeudamiento de las
subsidiarias y una posicién de capital sélida. La Compaiiia no estd sujeta a requerimientos
externos de incremento de capital.

No hubo cambios en el enfoque de la Compafiia para la administracion del capital durante el afo.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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2018 2017
Banco (i) 6,512 46,114
6,512 46,114
(i) Corresponde a saldos en la cuenta corriente del Banco Bolivariano C.A.
5. IMPUESTOS Y RETENCIONES POR COBRAR
Composicion:
Saldos por cobrar:
2018 2017
IVA pagado - 661
- 661
Saldos por pagar:
2018 2017
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 13 6318
Retenciones del impuesto al valor agragado 15
28 6,318

6. INVERSIONES

Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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2018 2017

Compafiia de Alimentos y Servicios Coalse S.A. (ii) 569,655 834,884
Trébol Verde Hotels and Food Services S.A. 254,382 269,727
Oceanuscorp S.A. 788 485
824,825 1,105,096

Goodwill :
Compaiiia de Alimentos y Servicios Coalse S.A. (ii) 3,961,538 3,961,538
Trébol Verde Hotels and Food Services S.A. 8,030 8,030
4,794,393 5,074,664

(i) Corresponde a la diferencia entre el valor fijo de US$ 4,410,000 establecido para la compra
de la totalidad de la participacion accionaria que Yellow Jersey LLC, una sociedad constituida
de conformidad con las leyes del Estado de Florida, de los Estados Unidos de Norteamérica,
mantenia en la Compaiiia de Alimentos y Servicios Coalse S.A. y Trébol Verde Hotels and
Food Services S.A. y el valor del patrimonio contable de las empresas adquiridas.

El movimiento del afio de las inversiones es como sigue:

2018 2017
Saldo inicial de inversiones 1,105,096 593,390
(+) Participacion en las ganancias de asociadas 580,313 664,796
(-) Dividendos recibidos netos (860,584) (153,090)
Saldo final de inversiones 824,825 1,105,096

El derecho a voto en la Compaiiia en cada una de las asociadas es igual al porcentaje de
participacion que posee. Un resumen de las principales actividades y operaciones de asociadas y
otras inversiones se presentan a continuacion:

Asociadas

- Trébol Verde Hotels and Food Services S.A., fue constituida en febrero del 2001. La Compafiia
tiene como actividad principal administrar, manejar y controlar cadenas de restaurantes y
servicios de catering tanto en el Ecuador como en el exterior.

- Compaiiia de Alimentos y Servicios Coalse S.A., se constituyd en octubre 2006. La Compaiiia
tiene como actividad principal la prestacion de servicios de actividades complementarias en el
campo de la alimentacion, mensajeria y limpieza.

- Oceanuscorp S.A. fue constituida en junio 2015. La compaiiia tiene como actividad principal

la fabricacion de aparatos ortopédicos y prostéticos, ojos de cristal, dientes postizos, puentes,
etcétera, en laboratorios médicos.
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CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Composicion:
2018 2017
Proveedores del exterior:
Yellow Jersey (i) 3,732,762 3,854,135
3,732,762 3,854,135

(i) Durante el afio 2018 se realizaron abonos a la deuda por US$121,372.

CAPITAL SOCIAL

La Compania mantiene Al 31 de diciembre de 2018 un capital social de US$2,000 que corresponde
a 2,000 acciones ordinarias con un valor nominal de US$1.

Las participaciones son emitidas sin ningun privilegio especial y otorgan iguales derechos a sus
tenedores, quienes tienen derecho a recibir dividendos, segin estos sean declarados y tienen
derecho a un voto por accion en las juntas de accionistas de la Compaiiia.

El 99.95% de las participaciones le pertenecen al Sr. Gustavo Alberto Darquea Cabezas y el 0.05%
restante le corresponde al Sr. Federico Alejandro Pérez Ayala, ambos de nacionalidad ecuatoriana.

INGRESOS
Composicion:
2018 2017

Participacion en las ganancias de asociadas:
Compaiiia de Alimentos y Servicios Coalse S.A. 559,616 541,378
Trébol Verde Hotels and Food Services S.A. 20,394 123,411
Oceanuscorp S.A. 303 7

580,313 664,796
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GASTOS DE ADMINISTRACION

Composicion:
2018 2017

Honorarios profesionales 7,843 2,711
Gastos bancarios 44 23
Impuestos y contribuciones 4,444 3,539
Suministros de oficina 12 12

12,343 6,285
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en opinion de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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