HOLDING BOSTONIAN HOLDBOSTON S.A.

NOTAS EX'_PLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresados en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Entidad

La Compafiia se constituyd el 19 de junio de 2013, como una empresa de sociedad anénima cuyo
objeto social es 1a compra de actiones o participadones de otras compafiias, nacionales o
extranjeras, con la finalidad de vincularlas v ejercer su control a través de vinculo de propiedad
acclonaria, gestién administracidn, responsabilidad crediticia o resultados y conformar asi un
grupo empresarial.

Debido a la naturaleza de su operacién (tenencia de acciones), la Compafiia no cuenta con
empleados.

Debido a que la Compafifa solo mantiene influencia significativa en sus inversiones en acciones y
no las controla no tiene obligacidn de presentar estados financieros consolidados.

Situacidén econdmica del pais:

Durante et 2017 la situacion econdmica del pais ha presentado leves indicios de recuperacién, sin
embargo, los precios de exportacion del petroleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto
General del Estado, no han recuperado niveles de afios anteriores, fo cual continda afectando la
liquidez de ciertos sectores de la economia del pais.

Las autoridades continlan enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas
economicas, entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversicnes, incremento de la inversion
extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del
déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de
organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), incremento en diertos tributos, entre
otras medidas. Si bien el esquema de salvaguardias, que se implementd para restringir las
importaciones y mejorar la balanza comercial, se desmontd en junio del 2017, a partir de
noviembre de este afio se implementd un esquema de tasas arancelarias para ciertos productos
en funcion de los pesos de los productos importados.

La Administracion de la Compafiia considera que la situacion antes indicada no ha originado efectos
significativos en las operadones de la Compaiiia.

Aprobacidén de los estados financieros: Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017
han sido emitidos con la autorizacidn de la Administracion de la Compafiia, con fecha 26 de marzo
de 2018, y posteriormente seran puestos a consideracion de fa Junta General de Accionistas para
su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuaddn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios
que se presentan en estos estados financieros, salvo que se indique lo contrario.
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Base de Preparacion

Los presentes estados finanderos de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2017 estan preparados
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera {NIIF) emitidas por el IASB
(Internacional Accounting Standards Board} que han sido adoptadas en Ecuador y representan
la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionates y aplicadas
de manera uniforme a los ejercidos que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histdrico.

La preparacion de los estados financieros conforme a la NIIF exige el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el procesc de
aplicacidn de las politicas contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican
un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para la elaboracion de los estados financieros.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir
de los montos estimados por la Administracion.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero adn no efectivas

La Compafila no ha aplicado las siguientes Normas Intemacionales de Informacion Finandera
(NIIF} nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aun no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIE Titulo en o después de
NIIF 9 Instrumentos finanderos Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con dientes (y respectivas Enero 1, 2018
aclaraciones)
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

Modificaciones a la NIIF 10
y NIC 28

Modificaciones a la NIIF 2

Medificaciones a la NIC 40

Modificaciones a la NIC 28

Mejoras anuales a las NIIF
Cido 2014 - 2016
Modificaciones a las CINIIF
22

Venta o Aportacion de Bienes
entre un Inversionista y su
Asodiada o Negocio Conjunto
Clasificacion y medicion de
transacciones de pagos
basados en acciones
Transferencia de propiedades de
inversion,

Participaciones de Largo Plazo
en Asocladas y Negodos
Conjuntos

Enmiendas a la NIIF 1 y NIC 28

Transacciones en moneda
extranjera y consideracion
anticipada

Fecha a ser
determinada

Enerc 1, 2018

Enero 1, 2018

Enero 1, 2019

Enero 1, 2018

Enero 1, 2018
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CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enerc 1, 2019
Tratamientos del Impuesto a
las Ganancias
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23,

Se permite la aplicacidn anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre de! 2009, introdujo nuevos requisitos para la dasificacion y
medicion de activos finanderos. Esta norma se modificd posteriormente en octubre def 2010
para incluir los requisitos para la clasificadon y medicién de pasivos financieros, asi como su baja
en los estados financieros, y en noviembre del 2013, induyd nuevos requisitos para la contabilidad
de cobertura general. En julio del 2014, se emitid otra versién revisada de la NIIF 9,
prindpalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros vy,

Maodificaciones limitadas a los requisitos de clasificacidn y medicidn al introducir una
categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9

Todos los activos financieros que se cdlasifican dentro del alcance de !a NIC 39 - Instrumentos
Finanderos, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor razonable,
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negodio
cuyo objetivo sea el de recaudar los fiujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de
efectivo contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente
por lo general se miden al costo amortizado al final de los penodos contables posteriores. Los
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al
recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de actives finanderos, y que
tengan términos contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos
de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras
inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos
contables posteriores. Ademds, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion
irrevocable para presentar ios cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de
patrimonio (no mantenida para negociar ni que induya una consideracion contingente reconocida
por el comprador en una combinacion de negocios de acuerdo con NIIF 3} en otro resultado
integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocide en el resultado del periodo,

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados,
{a NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del pasivo financiero
que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro
resultado integral, a mencs que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en otro resuitado integral genere una asimetria contable en el resultado del
periode. Los cambios en e valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero
no son posteriormente reclasificados al resultado del penodo. Segun la NIC 39, la totalidad del
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importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado det periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro por
pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de
conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que
una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario que ocurra un evento antes de que
se reconozcan las pérdidas crediticias.

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en la NIC 39, De conformidad con la NIIF 9, los tipos de transacciones
elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar
los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de
componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademds, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio de "relacion
econdmica”. Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva para medir ta efectividad de la
cobertura. También se afiadieron requerimientos de revetacion mejorados sobre las actividades
de gestion de riesgo de una entidad.

La Administracion de ta Compafiia no prevé que la aplicacion de la NIIF ¢ en el futuro pueda tener
un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones.
Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacidn razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo de 2014, se emitid la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo
la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccidn y las interpretaciones respectivas en la
fecha en que entre en vigencia.

Ei principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucidn en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccién.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obiigacién.

Segln la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios relacionados
con una obligacion de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han afiadido muchos mas
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lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones espedficas. Ademas, la
NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

En Abnl 2016, el IASB emitié “Clarificaciones a la NIIF 15” en relacién a la identificacidn de
obligaciones de ejecucién, consideraciones de principal versus agente, asi como una guia de
aplicacion para licendas.

La Administracidn de la Compafiia no prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el futuro pueda
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados finanderos adjuntos y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible praparcionar una estimacidn razonable de ese efecto
hasta gque un examen detallado haya sido completado.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modeio integral para la identificacidn de contratos de arrendamiento y
tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un activo
identificado es controlado por el diente. La diferenciacidn entre arrendamiento operativo y
arrendamiento finandero ha sido eliminada para la contabilidad del arrendador y es reemplazada
por un modeio en ei cual el derecho de uso del activo v su correspondiente pasivo tiene que ser
reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aguellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inidalmente medido al costo y subsecuentemente medido al costo
(sujeto a ciertas excepciones) menos depredacion acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado
por cualquier remedicidn del pasivo del arrendatario, El pasivo del arrendatario es inicialmente
medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha.

Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos asi como el impacto
de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicion, la dasificacidn de los flujos de
caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son presentados
como flujos de caja de actividades de operacion también tendrd impacto. De acuerdo con el
modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran divididos en principal e interés los cuales
seran presentados como flujos de caja de actividades de financiamiento y de operacion,
respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene los
requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y contin(a con el requerimiento de
clasificar el arrendamiento como operativo o financiero. Extensas revelaciones son requeridas
con NIIF 16.

La Administracion de la Compafiia no prevé que la aplicacion de ta NIIF 16 en el futuro pueda
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus reveladiones.
Sin embargo, no es posible propordionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un
examen detallade haya sido completado.
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Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportacién de Activos entre un
Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay una venta o
contribudidn de activos entre un Inversionista y su asociada o negocio conjunto. Especificamente
se establece que las ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria
que no contenga un negocio, en una transaccion con una asociada o un negodo conjunto que se
contabilicen utilizande el método de participacion, se reconocen en el resuitado de la controladora
solo en la proporcidn de la participacion de los inversionistas no relacionados en esa asociada o
hegocio conjunto. De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes de la remedicén a valor
raZonable de las inversiones retenidas en alguna subsidiaria anterior (que se ha convertido en
una asociada o un negocio conjunto que se contabilice segun el método de participacion) se
reconocen en e! resuitado de la anterior controladora sélo en la proporcicn de la participacion de
los inversionistas no relacionados en la nueva asodada o negocio conjunto.

La fecha efectiva de las modificaciones a fa NIIF 10 y la NIC 28 fue diferida para una fecha que
aun no ha sido determinada, sin embargo, la aplicadon anticipada es permitida. La
Administracion de la Compafifa no prevé que la aplicacidn de estas modificaciones en el futuro
tenga un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

Madificaciones a la NIIF 2 Clasificacion y Medicién de transacciones de Pagos Basados
en Acciones

Las modificaciones darifican que:

1. Enlaestimacion del valor razonable de pagos basados en acciones liquidados en efectivo,
la contabilidad del efecto del cumplimiento o no cumplimiento de la irrevocabilidad de la
concesion, debe seguir el mismo enfoque que los pagos basados en acciones liquidados
en acciones.

2. Donde las leyes y regulacicnes de impuestos requieran a una entidad efectuar una
retencion de un nimero especifico de instrumentos de patrimonio igual al valor monetario
de la obligacion tributaria que el empleado debe cumplir, la cual es remitida a la autoridad
tributaria, por ejemplo, acuerdos de pagos basados en acciones que tienen una condicion
de pago neto, dichos acuerdos deben ser calificados como liquidacion en acciones en su
totalidad, considerando que el pago basado en acciones hubiera sido clasificado como
que se liguidara en acciones si no hubiera incluido ta condicién de pago neto.

3. La modificacion de pagos basados en acciones que cambie la transaccion de liquidacién
en efectivo a liquidacion en acciones debe ser registrada como sigue:

a. El pasivo original es dado de baja;

b. El pago liquidado en acciones es reconocido a la fecha de modificacion al valor
razonable del instrumento de patrimonio otorgado, en la medida que los servicios
hayan sido prestados a la fecha de la modificacion; v,

¢. Cualquier diferencia entre el saldo en libros del pasivo a la fecha de la
modificacion y el valor reconocido en patrimonio debe ser reconocido
inmediatamente en resultados.

La Administracidn de la Compaiiia no prevé que la aplicacién de la NIIF 2 en el futuro no tendria
un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros debido a que

(6)




HOLDING BOSTONIAN HOLDBOSTON S.A.

NOTAS EX_PLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresados en dolares estadounidenses)

la compafiia no tiene acuerdos de pagos basados en acciones que se liquiden en efectivo o no
existen retenciones de impuestos aplicables,

Modificaciones a la NIC 40 Transferencias de propiedades de inversién

Las enmiendas adaran que una transferencia a, o desde, propiedades de inversion requiere una
evaluacion de si una propiedad cumple o ha dejado de cumplir, 1a definicion de propiedad de
inversién, apoyada por la evidencia observable que se ha producido un cambio de uso. Las
enmiendas adaran ademas que situaciones distintas de las que se enumeran en la NIC 40 pueden
evidenciar un cambio en uso, y que es posible un cambio en el uso de propiedades bajo
construccion {es dedr, un cambio en el uso no se limita a las propiedades terminadas).

Las modificaciones son efectivas para periodos anuales gue comienzan en o después del 1 Enero
2018, con aplicacion anticipada permitida. Las entidades pueden aplicar las modificaciones, ya
sea de forma retrospectiva o prospectiva. Se aplican disposiciones espedficas de transicion,

La Administracion de la Compafiia estima que la aplicadon de estas medificaciones en el futuro
no tendra un impacto significativo en los estados financieros,

Modificaciones a la NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos

Las modificaciones establecen que una entidad aplicara también {a NIIF 9 a otros instrumentos
financieros en una asociada o negocio conjunto a los que no aplica el método de la participacién.
Estos incluyen las participaciones de largo ptazo que, en esencia, forman parte de la inversion de
la entidad en una asociada o negocio conjunto.

La Administracién de la Compafiia estima que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro
no tendra un impacto significativo en los estados financieros.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2014 - 2016

Las mejoras anuales induyen enmiendas a la NIIF 1 y la NIC 28 que adn na son obligatoriamente
efectivas para la Compafiia. El paquete también incluye modificaciones a la NIIF 12.

Las enmiendas a la NIC 28 aclaran que la opcidn para una entidad de capital riesgo y otras
entidades similares de medir las inversiones en asociadas y negocios conjuntos a valor razonable
a través de resultados esta disponible por separado para cada una asociada o negocio corjunto,
¥ que la eleccion debe hacerse en el reconodmiento inidal de la asociada o negocio conjunto.
Con respecto a la opcion para que una entidad que no es una entidad de inversidn (EI) para
retener la medicidén del valor razonable aplica para sus asociadas y negodos conjuntos gue son
entidades de inversion cuando se aplica el método de la participaddn, las modificaciones hacen
una aclaracién similar que esta opcion esta disponible para cada entidad de inversidn asociada o
negocio conjunto. Las modificaciones se aplican de forma retrospectiva permitiéndose la
aplicacién anticipada.

Tanto las modificaciones a la NIIF 1 y la NIC 28 son efectivas para periodos anuales que
comienzan en o después del 1 de enero de 2018. La Administracion de la Compafiia estima que
la aplicacién de las modificaciones en el futuro no tendra ningln impacto en los estados
financieros,
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Modificaciones a la CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y Consideracién
Anticipada

CINIIF 22 describe la forma para determinar la 'fecha de la transaccidn' con el fin de establecer
el tipo de cambio a utilizar en e reconocimiento inicial de un activo, gasto o ingreso, cuando la
consideracion de esa partida ha sido pagada o recibida por adelantado en una moneda extranjera
que resuita en el reconocimiento de un activo o pasivo no monetaric (por ejemplo, un depdsito
no reembolsable o ingresos diferidos),

La interpretacion especifica que la fecha de la transaccidn es la fecha en fa que la entidad
reconoce inidalmente el activo o pasivo no monetario originade por el pago o la recepcion
anticipado de la consideracion. Si hay vanios pagos o cobros por anticipado, la interpretacion
requiere que la entidad determine la fecha de la transaccién para cada pago o recepcién
anticipado de la consideracion,

La interpretacion es efectiva para perfodos anuales que comienzan en o después del 1 de Enero
de 2018, con aplicacion anticipada permitida. Las entidades pueden aplicar la Interpretacién ya
sea retrospectivamente o prospectivamente. Disposiciones especificas de transicion se aplican a
la aplicacién prospectiva.

La Administracidn de la Compafifa estima que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro
no tendrd un impacto significative en los estados financieros.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

Esta Interpretacion aclara como aplicar fos requerimientos de reconocimiento y medicién de la
NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias. Establece que una entidad determinara si considerara cada tratamiento impositivo
incierto por separado o en conjunto con otro u otros tratamientos impositivos inciertos sobre la
base del enfoque que mejor prediga la resolucion de la incertidumbre. Adicionalmente, establece
que una entidad considerard si es probable que la autoridad fiscal acepie un tratamiento
impositivo inderto y reflejara el resultado de dicha evaluacién en la determinacion de la ganancia
fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no
utilizados vy tasas fiscales.

La Administracion de la Compafiia estima que la aplicacidn de estas modificaciones en el futuro
no tendra un impacto significativo en los estados financieros.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23, que aiin no son
obligatoriamente efectivas para la Compafiia y que se detallan a continuacion:

« NIIF 3 Combinacién de Negocios — clarifica que una entidad debe efectuar una remedicién
de sus intereses previamente mantenidos en una operacién conjunta cuando obtiene el
control del negocio.

s NIIF 11 Acuerdos Conjuntos — darifica que una entidad nc debe efectuar la remedicion
de sus intereses mantenidos previamente en una operacion conjunta cuando obtiene
control conjunto de!l negacio.
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+ NIC 12 Impuesto a las Ganancias — darifica que una entidad registra de la misma forma
todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos.

e NIC 23 Costos de Financiamiento ~ clarifica que una entidad debe considerar como parte
de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente efectuado para desarrollar
un activo, cuando el activo esta listo para e uso pretendido o su venta.

La Administracion de la Compafiia estima que la aplicacion de estas maodificaciones en el futuro
no tendra impacto significativo en los estados financieros.

Moneda funcional y moneda de presentacidn

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econdmico primario donde opera
la Compaiifa (moneda fundonal). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en ddlares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacion
de la Compafiia, A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en ddlares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en
entidades de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original
de tres meses o menos.

Clasificacién de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican en
funcion de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a
12 meses, los que estdn dentro del ciclo normal de la operacion de la Compafia, y como no
corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

Inversiones en asociadas

Son aquellas en las cuales la Compafiia, ejerce una influencia significativa, pero no implica un
control 0 control conjunto, por medio del poder para participar en las decisiones relacionadas con
{as politicas financieras y operativas de la Compafiia en la que se invierte.

Conforme al método de partidpacion, tas inversiones en compafiias asociadas se contabilizan en
el estado de situacién finandera al costo, ajustado por cambios posteriares a la adquisidién en la
participacién del Grupo en los activos netos de la compafia asoclada, menos cualguier deterioro
en ef valor de las inversiones individuales,

En el momento de la adquisicion de la inversion, cualquier diferencla entre el costo de \a irtversion
y la parte de la entidad en el valor razonable neto de los activos y pasivos identificables de la
participada, se contabilizara de la forma siguiente:

{a)ta plusvalia reladionada con una asociada o negodo conjunto se incluye en el importe en libros
de la inversion. No se permite la amortizacion de esa plugvalia.

C)
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{b) Cualquier exceso de la parte de la entidad en ¢ valor razonable neto de los activos y pasivos
identificables de la participada sobre el costo de la inversidn se incluira como Ingreso para la
determinacion de la parte de la entidad en el resultado del periodo de la asociada o negocio
conjunto en el periodo en el que se adquiera la inversién.

Las pérdidas de una asodada en exceso respecto a la participacién del Grupo se reconocen
siempre y cuando el Grupo haya contraido alguna obligacidn legal o implicita o haya hecho pagos
en nombre de la ascciada.

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los impuestos
se reconocen en el resultado, excepto en {a medida en gue estos se refieran a partidas
reconacidas en el otro resuitado integral o directamente en el patrimonio neto. En este caso, el
impuesto también se reconoce el otro resultado integral o directamente en patrimonio neto,
respectivamente.

Im 0_corrien

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravabies y se carga a los resuitados del afio en que se devenga con hase en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 22% sobre las utilidades gravables, no obstante, la tarifa impositiva se incrementa ai 25%
sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de
socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicidn. Si dicha participacion excede def 50%, la tarifa aplicable para la compafiia
sera del 25%. Se puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas
a capitalizacion.

Durante el 2017 y 2016 la Compafiia no determind anticipo minimo del Impuesto a la renta debido
a que, segln la normativa tributaria vigente, no se encuentran en la obligacidén de determinacion
y pago de anticipo de Impuesto a la renta a aquellas sociedades cuya adtividad econdmica
consista exclusivamente en la tenencia de acciones, partidpaciones o derechos en sociedades,
asi como aquellas en que la totalidad de sus ingresos sean exentos.

Impuesto diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferendas temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice
o ¢l impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probabie que
se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivas se compensan cuando exista el
derecho legal exigibte a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes

(10)
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y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

La Gerencia general de Ja Compariia y la jefatura financiera establecen las politicas de inversiones.
La Administracion de la Compafila es la encargada de aplicar dicha politica v revisar
periddicamente sus procedimientos para la dptima gestion en cada uno de los riesgos que a
continuacidn se detallan:

3.1.1 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctden debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de
mercado involucran cuatro tipos de riesgo: el riesgo de tasas de interés, el riesgo de tasas de
cambie, el riesgo de precios de los productos basicos y otros riesgos de precios, tales como el
riesgo de precios de los titulos de patrimenio. Los instrumentos finanderos afectados por el riesgo
de mercado incluyen las deudas y préstamos que devengan interés, los depdsitos en efectivo, las
inversiones financieras disponibles para la venta y los instrumentos financieros derivadaos.

a) Riesgo de precio

La Compaiiia no se encuentra expuesta al riesgo del precio de los servicios y compras de
materiales significativamente.

b) Riesgo de fasa de interés sobre el valor razonable y flujos de efectivo

El riesgo de tipo de interés de la Compafiia surge de las obligaciones con instituciones
financieras. Los préstamos a tipo de interés fijo exponen a la Compafiia a nesqos de tipo de
interés de valor razonable, sin embargo, debido a que la Compafiia no mantiene obligadones
de deuda a largo plazo con tasa de interés variable la exposidén no es significativa.

¢) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y
pasivos reconocidos en moneda distinta al ddlar. Las transacciones efectuadas en una moneda
diferente al délar no constituyen un rubro importante en las operaciones de la Compafiia, por
lo tanto, la Compafiia considera que es poco probable que exista una posible pérdida originada
por este tipo de riesgo.

3.1.2 Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivos provenientes de las actividades de la
Compafiia. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

La Compafila prudente de! riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalente
en activos financieros a través de un nimero adecuado de fuentes de financiamiento
comprometidas. Los vencimientos se manejan de acuerdo a la necesidad, a corto, mediano y
largo plazo.
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La Compafiia no tiene riesgos significativos de liquidez ya que histdricamente los flujos de
efectivos de sus operaciones le han permitide mantener sufidente efectivo para atender sus
cbligaciones y sus flujos proyectados demuestran la misma tendencia.

Al 31 de diciembre de 2017 el efectivo y equivalente de efectivo es 0.38 veces el total del pasivo
corriente.

3.1.3 Riesgos de crédito

3.2

El riesge de crédite se origina par el efectivo vy otros activos liquidos equivalentes, y depdsitos en
bancos e instituciones financieras.

Administracién de capital

ta politica de la Compariia es mantener una base de capital sdlida de manera de conservar la
confianza de ios inversionistas, acreedores y el mercade, v sustentar el desarrolio futuro del
negocio. El Directorio moniterea el retorno de capital de las subsidiarias y el nivel de dividendos
a ser pagados a la Compafila y de esta a sus soclos y busca mantener un equilibrio entre los
retornos mas altos que puedan obtenerse, un adecuado nivel de endeudamientc de las
subsidiarias y una posicion de capital sélida. La Compafila no estd sujeta a requerimientos
externos de incremento de capital.

No hubo cambios en el enfoque de la Compafifa para la administracion del capital durante el afio.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composidon:
2017 2016
Banco (i} 46,114 14,519
46,114 14,519

(i} Corresponde a saldos en la cuenta corriente del Banco Bolivariano C.A.

IMPUESTOS Y RETENCIONES POR COBRAR

2017 2016
Anticipo Impuesto a la Renta 2014 - 17,652
IVA pagado 661 493
661 18,145
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INVERSIONES
Composicién:
2017 2016
Compafiia de Alimentos y Servicios Coaise S.A. (ii) 834,884 375,843
Trébol Verde Hotels and Food Services S.A. (ii) 269,727 217,069
Oceanuscorp S.A. 485 478
1,105,090 593,390
Goodwill (i} v (ii):
Compariia de Alimentos y Servicios Coalse S.A. 3,961,538 3,961,538
Trébol Verde Hotels and Food Services S.A. 8,030 8,030
5,074,664 4,562,958

(i} Corresponde a la diferencia entre el valor fijo de US$4,410,000 establecido para la compra
de la totalidad de la participacién accionaria que Yellow Jersey LLC, una sociedad constituida
de conformidad con las leyes del Estado de Florida, de los Estados Unidos de Norteamérica,
mantenia en la Compafiia de Alimentos y Servicios Coalse S.A. y Trébol Verde Hotels and
Food Services S.A. y el valor del patrimonio contable de las empresas adquirdas.

(i) La Administracion de la Compafila realizd la reversion de la cuenta de amortizacién
acumulada del goodwill y la clasificacién def mismo dentro del rubro de inversiones.

El movimiento del afio de las inversiones es como sigue:

2017 2016
Saldo inicial de inversiones 593,390 367,442
(+) Participacidn en las ganancias de asociadas 664,796 353,250
{-) Dividendos redbidos netos (153,090) (127,302)
Saldo final de inversiones 1,105,096 593,390

El derecho a voto en la Compafiia en cada una de las asodadas es igual al porcentaje de
participacion que posee. Un resumen de ias principales actividades y operaciones de asociadas y
otras inversiones se presentan a continuacion:

Asociadas

- Trébol Verde Hotels and Food Services S.A., fue constituida en febrero del 2001, La Compafiia
tiene como actividad principal administrar, manejar y controlar cadenas de restaurantes y
servicios de catering tanto en el Ecuador como en el exterior.
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- Compafiia de Alimentos y Servicios Coalse S.A., se constituyd en octubre 2006. La Compafiia
tiene como actividad principal la prestacion de servicios de actividades complementarias en el
campo de la alimentacién, mensajeria y limpieza.

- Oceanuscorp S.A. fue constituida en junio 2015, La compafia tiene como actividad principal

la fabricacion de aparatos ortopédicos v prostéticos, ojos de cristal, dientes postizos, puentes,
etcétera, en laboratorios médicos.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Composidon:
2017 2016
Proveedores del exterior;
Yeliow Jersey 3,854,135 3,930,375
3,854,135 3,930,375

CAPITAL SOCIAL

La Compafiia mantiene al 31 de diciembre de 2017 un capital social de US$2,000 que corresponde
a 2,000 acciones ordinarias con un valor nominal de US$1.

Las participaciones son emitidas sin ningdn privilegio especial y otorgan iguales derechos a sus
tenedores, quienes tienen derecho a redbir dividendos, seglin estos sean declarados y tienen
derecho a un voto por accién en las juntas de acdonistas de la Compafifa.

£l 99% de las participaciones le pertenecen al Sr. Gustavo Alberto Darquea Cabezas v el 1%
restante le corresponde al Sr. Federico Alejandro Pérez Ayala, ambos de nacionalidad ecuatoriana.

INGRESOS
Composidon:
2017 2016

Participacién en las gan
Compafiia de Alimentos y Servicios Coalse S.A. 541,378 185,993
Trébal Verde Hotels and Food Services S.A. 123,411 167,171
Oceanuscorp S.A. 7 86

664,796 353,250
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GASTOS DE ADMINISTRACION

Composigon:
2017 2016
Honorarios profesionales 2,711 2,450
Gastos bancarios 23 7
Impuestos y confribuciones 3,539 18,669
Suministros de oficina 12 30
6,285 21,156
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ef 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emision de estos estados financieres no se
produjeron eventos que, en opinién de la Administracién de la Compafiia, pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelade en los mismos.

(15)



