HOLDING BOSTONIAN HOLDBOSTON S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
A 31 de diclembre de 2016
(BEgwesados en dilares estadounidenses)
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HOLDING BOSTONIAN HOLDBOSTON S.A.

ESTADO DE RESULTADQS INTEGRALES
Por &l afio terminado el 31 de didembre de 2016
(Expresados en dilares estadounidenses)

No@s
Ingresos 10
Costo g operacion 1
Utilidad operativa
Gastos de administracion 2
Utilidad neta y resultado integral del affo

2016 2015
353,250 151,390
(99,239) (99,239}
254,011 52,154
(21,155) (9,005)
232,855 43,146

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

QYR -
Sr. Gustavo AIberth Darques
Gerente General




HOLDING BOSTONIAN HOLDBOSTON S.A.
ESTADO DE CAMBIDS EN EL PATRIMONIO
Por el afio terminado ef 31 de diclembre de 2016

(Expresadas en ddlares estadounidenses)
Aporte para

Capital futuras Resultados

Social _capitalizaciones acumulados otz
Saldos al 31 de dicleambire de 2014 2,000 65,000 59,155 126,155
Aporte para futuro aumento de capital - 47,700 - 47,700
Ukilitad neta y resultado integral del aifo 2015 r - 43,146 43,146
Saldos al 31 de diceembre de 2015 2,000 112,700 102,301 217,001
Aporte para futuro aurmento de capital - 13.280 - 13,280
Compensacion de aporte para futuras capitallzaciones (127,302) (127,302)
Ajuste por pérdida al wvalor patrimonial - - (47,603) (47,603)
Otros 1,322 (1,322)
Litifidad neta y resultada integral del sfo 2016 - - 232,855 232,855
Saldos al 31 de dickembre de 2016 2,000 - 285,231 288 231

Las notas explicativas anexas son E:mﬁgﬁ% BeanCiers.

__QeX

Sr. Gustavo Alberto Darquea
Gerente General
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HOLDING BOSTONIAN HOLDBOSTON S.A,
ESTADO DE FLLIOS DE EFECTIVO
CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL
CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Liifidad neta y resultado integral del afio

Més/menos: cargos (crédins| a resuftados que no representan
movimientn de efectivo:

Parficmciin en genancias de ssocladss
Detenoro del valor del poodwill
(iros

Cambios &n actves ¥ pasives.
Impuestos y retenciones por cobrar

Impuestes y retenciones por pagar _
Cuentes por pagar compafias y paries relacionadas

Bartvg netp utiizado en las acihadades de peracidn

206 Pk
212855 13,146
(353,250) (151,390)
99,739 %19
(47,603)
(2,915) (2,52)
50 A
71616 613

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.




HOLDING BOSTONIAN HOLDBOSTON S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

INFORMACION GENERAL
Entidad

La Compafiia se constituyé el 19 de junio de 2013, como una empresa de sociedad andnima cuyo
objeto social es la compra de acciones o participaciones de otras compaiiias, nacionates o
extranjeras, aon 1a finalidad de vincularlas y ejercer su control a través de vinculo de propiedad
accionaria, gestion administracién, responsabilidad crediticia o resultados y conformar asi un
grupo empresanal.

Debido a la naturaleza de su operaddn (tenenda de acciones), la Compafiia no cuenta con
empleados.

Debido a que la Compafiia solo mantiene influencia significativa en sus inversiones en accones
¥ no las controla no tiene abligacidn de presentar estados financieros consolidados.

Situacién econdmica del pals:

Durante el 2016 la situacién econdmica del pais continda afectada por los bajos predios de
exportacdién del petrdleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como
Bmbién por 1a devaluadon de otra monedas con respecto al Délar de los Estados Unidos de
América, moneda de uso legal en el Ecuador, 1a cual tiene un impacto negativo en las exportaciones
no petroleras del pais.

Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasiond importantes dafios en Ila
infraestructura de certas provindas del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econdmicas. Las
autoridades econdmicas con e fin de afrontar estas situaciones han diseflado diferentes
alternativas, entre las cuales tenemos: priorizacidn de las inversiones, incremento de [a inversion
extranjera a través de alianzas plblico-privadas con beneficios tributarios, disminuddn del gasto
coriente, incremento tempora! del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias
extraordinarias a empresas y personas naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la
emisién de bonos del Estado, obtenddn de financdamiento a través de arganismos intermadonales
y gobiemos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de
restriccién de importadones a través de salvaguardas y derechos arancelarios con el fin de mejorar
la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto ir desmontando en el 2016; sin embargo,
resolvig diferir un aflo el cronograma de eliminadidn de las salvaguardas y dispuso que la fase de
desmantelamiento se efectie a partir de abril det 2017 hasta junio del 2017.

La administracién de la compafiia considera que pese a la situacion econdmica del pais la empresa
no se vio afectada por la salvaguardia en la importacién de materia primas en consecuencia
tampoco en las ventas y recuperacidn de cartera de dientes, sin embargo, la empresa tomé un
sequro de Crédito que garantiza la recuperacidn de la cartera en cualquier caso de siniestro, sobre
todo por las posibilidades de fendmeno del nifio pronosticadas para el afio 2016.

Aprobacidn de los estados financieros: Los estados finanderos al 31 de diciembre de 2016
han sido emitidos con la autorizacidn de! Gerente General de la Cornpariia, de fecha, 21 de marzo
de 2017, y posteriormente seran puestas a consideradon de la Junta General de Accionistas para
su aprobacion definitiva,
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HOLDING BOSTONIAN HOLDBOSTON S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Continuacion}

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados financieros se
detalfan a continuacién. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en
funddn de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme a todos
los ejercicios que se presentan en estos estados financieros.

Base de Preparacion

Los presentes estados finanderos de la Compafiia al 31 de didembre de 2016 estan preparados
de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Finandera (NIIF) emitidas por el IASB
(Internacional Aacounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan
la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internadonales y aplicadas
de manera uniforme a [0S ejercicios que se presentan,

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en ef proceso de aplicacion de
las politicas contables de ta Comparifa. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimadones son significativos
para la elaboracién de los estados financieros.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero ain no efectivas

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Intemadonales de Informacién Finandera
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero alin no son efectivas:

Efectiva a partir de
peniodos que iniden en

NIIE Tituio

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018

NIIF 15 Ingresos procadentes de contratos

con dlientes Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
NIIF 2 Clasificacion y medicién de Enero 1, 2018

transacdiones de pagos
basados en acciones

Modificaciones a la NIIF 10 Venta o Aportacion de Bienes Fecha a ser
y NIC 28 entre un Inversionista y su determinada
Asociada 0 Negodo Conjunto
Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelacidn Enero 1, 2017
Modificaciones a ta NIC 12 Reconocimiento de Activos por Enero 1, 2017

Impuestos diferidos por
pérdidas no realizadas

Se permite la aplicaddn anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

(2)



HOLDING BOSTONIAN HOLDBOSTON S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Continuadion)

NIIF 9 Insbumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre de 2009, introdujo nuevos requisitos para la dasificadon y
medicion de activos financieros. Esta norma se modificd posteriormente en octubre de 2010 para
incluir los requisitos para la clasificacion y medicidén de pasivos financieros, asi como su baja en
los estados finanderos, y en noviembre de 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad
de cobertura general. En julio de 2014, se emitid otra version revisada de la NIIF 9, principalmente
para induir lo siguiente;

Requerimienins de deterioro para activos financieros vy,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir una categoria de
medicidn a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para ciertos instrumentos
deudores simples.

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 Instrumentos
Finanderos, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor razonable,
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de
efectivo contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente
por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables posteriores. Los
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negodio cuyo objetivo se cumpla tanto al
recaudar los flujos de efective contractuales como por la venta de activos financieros, y que
tengan términos contractuales del activo financiero que dan ilugar en fechas especificas a flujos
de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras
inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos
contables posteriores. Ademds, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccidn
irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de
patrimonio (no mantenida para negociar ni que induya una consideradidn contingente reconocida
por el comprador en una combinacion de negodos de acuerdo con NIIF 3) en otro resultado
integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del penodo.

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados,
la NIIF 9 requiere que ¢ importe generado por cambio en el valor razonable del pasivo financiero
que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en oo
resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
aédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en el resultado de!
periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero
no son posteriommente redasificados al resultado del periodo. Segln la NIC 39, la totalidad del
importe de! cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro por
pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de
conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que
una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias

(3)



HOLDING BOSTONIAN HOLDBOSTON S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{(Continuacidn)

esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesaric que ocurra un evento antes de que
se reconozcan las pérdidas crediticias.

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en 1a NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de transacciones
elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar
los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de
componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio de "relacién
economica", Ya no se requiere de una evaluacidn retrospectiva para medir fa efectividad de la
cobertura. También se afiadieron requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades
de gestion de riesgo de una entidad.

La Administracion de la Compafiia no prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro puede tener
un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos. Sin embargo, no
es posible proporcionar una estimacién rRzonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo de 2014, se emitié la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
cdlientes. La NIIF 15 reemplazard el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo
la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccidn y las interpretaciones respectivas en la
fecha en que entre en vigencia.

E! principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad debena reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servidos establedidos contractualmente a los dientes, en
un importe que refieje la contraprestaddén que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los cdlientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucién en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccidén.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucién en el contrato.,
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (0 en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacidn.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacién de ejecudén, es dedr, cuando el “control” de los bienes y servidos relacionados
con una obligacion de ejecucidn particular es transferido al cliente. Se han afiadido muchos mas
lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademds, la
NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

En Abril 2016, el IASB emitid “Clarificadiones a la NIIF 15” en relacién a la identificacién de

obligaciones de ejecucién, consideraciones de prindpal versus agente, asi como una guia de
aplicacidn para licencias

S)



HOLDING BOSTONIAN HOLDBOSTON S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Continuacion)

La Administracién de la Compaflia no prewé que la aplicaciin de la NIIF 15 en el futuro pueda
tener un impacto sobre los importes reconqcidos en los estados finanderos adjuntos y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacidn razonable de ese efecto
hasta que un examen detallado haya sido completado.,

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacidn de contratos de arrendamiento y
tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un activo
identificado es controlado por el cliente. La diferendacién entre arrendamiento operativo y
arrendamiento finandiero ha sido eliminada para la contabilidad del arendador y es reemplazada
por un modelo en el cual el derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser
reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arendamientos de corto
plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inidalmente medido al costo y subsecuentemente medido al costo
{sujeto a ciertas excepdiones) menos depredacion acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado
por cualquier remedicién del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente
medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha.

Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos asi como el impacto
de las modificaciones al arrendamientn, entre otros. En adicidn, l1a clasificacidn de los flujos de
caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son presentados
como flujos de caja de actividades de operacién también tendrd impacto. De acuerdo con el
modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran divididos en principal e interés los cuales
serdn presentados como flujos de caja de actividades de finandamiento y de operacidn,
respectivamente,

En contraste a la contabilidad del amrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene los
requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y contin(a con ei requerimiento de
dasificar el amendamiento como operativo o financiero. Extensas reveladones son requeridas con
NIIF 16.

La Administradién de la Compaflia no prevé que la aplicacion de la NIIF 16 en el futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados finandieros y sus revelaciones.

Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacidn razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIIF 2 Clasificaciéon y Medicidn de transacciones de Pagos Basados
en Acciones

Las modificadones darifican que:

1. Enla estimaddn del valor razonable de pagos basados en acciones liquidadas en efectivo,
la contabilidad del efecto del cumplimientd o no cumplimiento de la irrevocabilidad de la

(5)



HOLDING BOSTONIAN HOLDBOSTON S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

{Continuadion)

concesin, debe sequir el mismo enfoque que los pagos basados en acdones liquidados
en acciones.

2. Donde las leyes y regulaciones de impuestos requieran a una entidad efectuar una
retencion de un ndmero espedfico de instrumentos de patrimonio igual al valor monetario
de las obligaciones impositivas del empleado para cumplir con la obligacién tributaria del
empleado, la cual es remitida a la autoridad tributaria, por ejemplo, acuerdos de pagos
basados en acciones que tienen una condicion de pago neto. Dicho acuerdo debe ser
calificado como liquidacién en acdones en su totalidad, considerando que el pago basado
en acciones hubkera sido clasificado como que se liquidard en patrimonio si no hubiera
incluido l2 condicién de pago neto.

3. La maodificacidén de pagos basados en acciones que cambie la transaccddn de liquidadion
en efectivo a liquidacidn en acciones debe ser registrada como sigue:

i.  Ei pasivo original es dado de baja;

ii. El pago liquidado en acciones es reconocido a la fecha de modificacién al valor
razonable del instrumento de patrimonio otorgado, en la medida que los servidos han
sido prestados a la fecha de la modificacion; y Cuaiquier diferencia entre el saldo en
libros del pasivo a a fecha de la modificacion y el valor reconocido en patrimonio debe
ser reconocido inmediatamente en resuitados.

La Administracién de la Compafiia no prevé que la aplicacién de la NIIF 2 en el futuro no tendria
un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros debido a que
la Compafiia no tiene acuerdos de pagos basados en acciones que se liquiden en efectivo o no
éxisten retenciones de impuestos aplicables.

Modificaciones a 1a NIIF 10 y |la NIC 28 Venta o Aportacidn de Activos entre un
Inversionista y su Asociad2 o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaclones en las que hay una venta o
contnbuddn de activos entre un inversionista y su asodada o negodo conjunto, Especificamente
se estableae que las ganancias o pérdidas resuitantes de la pérdida de control de una subsidiaria
que no contenga un Negocio, en una transaccién con una asociada o un negodo conjunto que se
contabificen utilizando e método de participadion, se reconocen en el resuitado de la controtadora
s6lo en la proporcdién de la participaciGn de los inversionistas no relacionados en esa asociada o
negocio conjunto. De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes de 1a remedicidn a valor
razonable de las inversiones retenidas en alguna subsidiaria anterior (que se ha convertido en
una asodada o un negodo conjunto que se contabilice segin el método de participacion) se
reconocen en el resultado de la anterior controladora sélo en la proporcidn de la participacién de
los inversionistas no relacionados en la nueva asodada o negocio conjunto.

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 fue diferida para una fecha que
ain no ha sido determinada, sin embargo, la aplicacién anticipada es permitida. La
Administracién de la Compaiiia no prevé que I1a aplicacién de estas modificaciones en el futuro
tenga un impacto sobre los importes reconocidos en los estados finandieros.

(6)
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HOLDING BOSTONIAN HOLDBOSTON S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Continuacién)

Maodificaciones a la NIIF 7 Iniciativa de Revelaciones

Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que permitan a los usuarios de
estados financieros evajuar l0s cambios en pasivos que surgen de actividades de financiamiento.

La Administracién de la Compafiia no prevé que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro
tenga un impacto material sobre los estados financieros consolidados.

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por
Pérdidas no Realizadas

Las modificaciones darifican lo siguiente:

1. Disminuciones por debajo del costo en el saldo en libros de instrumentos de deuda a tasa
fija, medidos a valor razonable, para los cuales la base tributaria se mantiene al costo,
da lugar a una diferencia temporana dedudble, independientemente de si el tenedor de
los instrumentos de deuda espera recuperar el saido en libros mediante la venta o por el
uso, 0 si es probable gue el emisor pagara todos los flujos de caja contractuales.

2. Cuando una entidad evalia si existiran utilidades gravables disponibles para ser utilizados
como diferencia temporal deducible, y ias leyes impositivas restringen la utilizacion de las
pérdidas para deducirse de los ingresos gravables de un tipo especifico, una entidad
evalia la diferencia temporaria deducble en combinadén con otras diferencias
temporanas deducibles de ese mismo tipo, pero de forma separada de otros tipos de
diferencias temporarias.

3. La estimacién de utilidades gravables futuras puede incluir |a recuperadén de aigun tipo
de activo de la entidad por un valor superior al saldo en librgs si hay suficiente evidencia
que es probable que la entidad alcanzara los mismos; v,

4. En la evaluacidn de si existen utilidades gravables futuras suficientes, una entidad debe
comparar las diferencias temporarias dedudbles con las utilidades gravables futuras
excluyendo las deducciones impositivas que resutten de la reversion de dichas diferencias
temporarias deducibles.

La Administracion de la Compaiiia no prevé que la aplicacién de estas modificadones en el futuro
tenga un impacto significativo en los estados financieros.

-Moneda funcional y moneda de presentacién

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econémico primario donde opera
la Compafiia {moneda fundonal). Las dfras induidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en ddlares estadounidenses que corresponde a ia moneda funcional v de presentacion
de la Compafiia. A menos que se indique lo contrario, 1as cifras induidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en ddlares estadounidenses.
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Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo induyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en
entidades de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vendimiento original
de tres meses 0 menos.

Clasificacidn de saldos comientes y no cormientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en e estado de situacidon financiera se clasifican en
fundién de su venamiento, es decir, como comientes aquellos con vendmiento igual o inferior a
12 meses, los que estan dentro del cido normal de la operacién de la Compaitia, y como no
corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

Activos Intangibles — Goodwill

La plusvalia que surge durante la adquisicién de un interés minoritario en una asociada representa
el exceso del costo de las inversiones adicionales sobre el valor en libros de los activos netos
adquiridos a la fecha de intercambio.

(i) Mediciones posteriores: La plusvalia se valoriza al costo menos las pérdidas acumuladas
por deterioro. En relacén a las inversiones contabllizadas segin el método de ila
participacién, ei valor en libros de 1a plusvalia es incluido en ei valor en libros de la inversidn.

Inversiones en asociadas

Son aquellas en las cuales la Compaiiia, ejerce una influencia significativa, pero no implica un
contral o control conjunto, por medio del poder para partidpar en las dedsiones relacionadas con
las politicas finanderas y operativas de la Compafifa en la que se invierte.

Conforme al método de participacidn, las inversiones en compaiiias asodadas se contabilizan en
el estado de situadon Anandera al costo, ajustado por cambios posteriores a la adquisicién en la
participacién del Grupo en los activos netos de la compafiia asociada, menos cualquier deterioro
en el valor de las inversiones individuales.

Las pérdidas de una asodada en exceso respecto a la partidpaciin del Grupo se reconocen
siempre y cuando el Grupo haya contraido alguna obligacién legal o implicita o haya hecho pagos
en nombre de la asocada.

Impuestos comrientes y diferidos

El gasto por impuesto del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los impuestos
se reconacen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas
reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto, En este caso, el
impuesto también se reconoce el otro resultado integral o directamente en patrimonio neto,
respectivamente.

Impuesto corriente
El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante {a tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el

impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuestn
del 22% sobre las utilidades gravables, no obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 25%

(8)
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sobre la proporcién de [a base imponible que correspenda a la participacidn directa o indirecta de
socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion. Si dicha partidpacidn excede del 50%, la tarifa aplicable para la compaiia
sera del 25%. Se puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a
capitalizacon.

I jiferid

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferendas temporales que surgen entre |as bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados finanderos. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice
0 el impuesto a [a renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que
se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos cotTientes
y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

Durante el 2016 y 2015 la Compafiia no determind anticipo minimo del Impuesto a la renta debido
a que, segdn la normativa tributaria vigente, no se encuentran en la obligadén de determinacion
y pago de anticipo de Impuesto a la renta 2 aqueilas sociedades cuya adividad econémica
consista exclusivamente en la tenencia de acdiones, partidpadones o derechos en sociedades,
asi como aquellas en que la totalidad de sus ingresos sean exentos.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compailia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (que comprende los nesgos de precio, tasa de interés y tipo de cambio), nesgo de
liquidez y riesgo de crédito.

Los principales pasivos financieros de la Compadia incluyen las deudas y los préstamos que
devengan intereses, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. La finalidad
principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compafila. La Compadia
cuenta con préstamos, deudores comerciales y cuentas por cobrar, y efectivo que provienen
directamente de sus operaciones.

El programa general de administraddn de riesgo de la Compafifa se concentra principalmente en
lo imprededble de los mercados financieros y trata de minimizar potendiales efectos adversos
sobre la rentabilidad financiera de la Compaiiia, ademés que se asegura que las actividades con
riesgo finandiero en la que se involucra la Compafiia estén sujetas a politicas y procedimientos
adecuados para tales efectos y que los riesgos financieros estén identificados, medidos y
controlados de acuerdo a ellas.
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La Gerencia general de la Compaiiia y la jefatura financiera establecen las politicas de inversiones.
La Administracién de la Compafiia es la encargada de aplicar dicha politica y revisar
periddicamente sus procedimientos para la dptima gestién en cada uno de los riesgos que a
continuacidn se detallan:

3.1.1 Rlesgo de mercado

El riesgo de mercado es el nesgo de que el valor razonable o Jos flujos futuros de efectivo de un
instrumento finandero fiucttien debido a los cambios en los precios de mercado. Los predos de
mercado involucran cuatro tipos de riesgo: el riesgo de tasas de interés, el riesgo de tasas de
cambio, el riesgo de precios de los productos bdsicos y otros riesgos de precios, tales como el
riesgo de precios de los titulos de patrimonio. Los instrumentos finanderos afectados por el riesgo
de mercado induyen las deudas y préstamos que devengan interés, los depdsitos en efectivo, las
inversiones finanderas disponibles para la venta y los instrumentos financieros derivados.

a) Riesgo de preco

La Compaiiia no se encuentra expuesta al riesgo del precio de los servidos y compras de
materiales significativamente.

b) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y flujos de efectivo

El riesgo de tipo de interés de la Compafiia surge de las obligaciones con instituciones
financieras. Los préstamos a tipo de interés fijo exponen a la Compafiia a riesgos de tipo de
interés de valor razonable, sin embargo, debido a que la Compafia no mantiene obligadones
de deuda a largo plazo con tasa de interés variable la exposidon no es significativa.

¢} Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerdales futuras y de los activos v
pasivos reconoddos en moneda distinta al ddlar. Las transacciones efectuadas en una moneda
diferente ai délar no constituyen un rubro importante en las operaciones de la Compaiia, por
lo tanto, la Compaiiia considera que es poco probable que exista una posible pérdida originada
por este tipo de niesgo.

3.1.2 Riesgo de liquidez

La prindpal fuente de liquidez son los flujos de efectivos provenientes de las actividades de la
Compaiiia. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

La Compadlia prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficente efectivo ¥ equivalente
en activos financieros a través de un nimero adecuado de fuentes de finandamiento
comprometidas. Los vendmientos se manejan de acuerdo a la necesidad, a corto, mediano vy
largo plazo.

La Compafia no tiene riesgos significativos de liquidez ya que histdricamente los flujos de
efectivos de sus operadones le han permitido mantener suficente efectivo para atender sus
obligaciones y sus flujos proyectados demuestran ja misma tendenda.
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3.1.3 Riesgos de crédito

3.2

La Compafia es responsable de la gestion y andlisis del riesgo de crédito de sus clientes nuevos
antes de proceder a ofrecerles los plazos y condiciones de pago habituales. H riesgo de crédito
se origina por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y depdsitos en bancos e
instituciones finanderas, asi como por 13 exposicidn al crédito con dientes al por mayor y
minoristas, incluyendo las cuentas comerciales a aobrar y Ias transacciones acordadas. El control
del riesgo establece la calidad crediticia del diente, teniendo en cuenta su posicidn financiera,
experiendia pasada y otros factores.

Administracién de capital

La politica de la Compafifa es mantener una base de capital sdlida de manera de conservar la
confianza de los inversionistas, acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro del
negocio. El Directono monitorea el retomo de capital de 1as subsidiarias y el nivel de dividendos
a ser pagados a la Compafiia y de esta a sus socios y busca mantener un equilibrio entre los
retomos mds altos que puedan obtenerse, un adecuado nivel de endeudamiento de las
subsidiarias y una posicién de capital sdlida. La Compafiia no estd sujeta a requerimientos
externos de incremento de capital.

No hubo cambigs en el enfoque de la Compafiia para la administracidn del capital durante ef afo.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
2016 2015
Banco (i) 14,519 1,247
14,519 1,247

(i) Corresponde a saldos en la cuenta corriente del Banco Bolivariano.

IMPUESTOS Y RETENCIONES POR COBRAR

2016 2015
Anticipo Impuestn a la Renta 2014 17,652 15,050
IVA pagado 493 180
18,145 15,230

(11)
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ACTIVOS INTANGIBLES
Composicion:
Goodwill (i} 3,771,090 3,930,662
Ajuste - 38,906
(-) Deterioro de gaodwill (99,239) (198,478)
3,671,851 3,771,050

(i) Comresponde a la diferencia entre el valor fijo de US$4,410,000 establecido para la compra
de la totalidad de la participacdn accdonaria que Yellow Jersey LLC, una sociedad constituida
de conformidad con las leyes del Estado de Florida, de los Estados Unidos de Norteamérica,
mantenia en la Compadia de Alimentos y Servicios Coalse S.A. y Trébol Verde Hotels and
Food Services 5.A., segln se indica en la Nota 8 v el valor del patrimonio contable de las
empresas adquindas.

(Ver nota 7 adicionalmente).

INVERSIONES
Composicidn:
2016 2015

Compafiia de Alimentos y Servicios Coalse S.A. 375,843 317,156
Trébol Verde Hotels and Food Services S5.A. 217,069 49,898
Kemekvortex S.A, - 388
Oceanuscorp S.A. 478 -

593,390 367,442

Al 31 de didembre de 2016 y 2015 un resumen de las inversiones en acdones de las asodadas
es el siguiente;

(Véase pdgina siguiente)
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imonio de s C -
Asocladas 2016 2015
Compaiiia de Alimentos y Servicios Coaise S.A, 767,025 647,257
Trébol Verde Hotels and Food Services S.A. 442 998 101,832
Kemekvortex 5.A. - 882
Oceanuscorp S.A. 975 -
1,210,998 743,571
Yalor patrimonial proporcional
Asocladas % de participacién 2016 2015
Compafiia de Alimentos y Servicios Coalse S.A. 49.00% 375,843 317,156
Trébol Verde Hotels and Food Services S.A. 49.00% 217,069 49,898
Kemekvwortex S.A. 44.00% - 388
Oceanuscorp S.A. 49.00% 478 -
593,390 367,442
i -] ias de
Asociadas 2016 2015
Compariia de Alimentos y Servicios Coalse S.A. 185,993 123,504
Trébol Verde Hotels and Food Services S.A. 167,171 27,850
Kemekvortex S.A. - 36
Oceanuscorp 5.A. 86 -
353,250 151,390

(i) €l valor de la inversidn de Oceanuscomp S.A. se registrara en el afio 2017.

El movimiento del aiie de las inversiones es como sigue:

2016 2015
Saldo inicial de inversiones 367,442 216,052
(+) Participacidn en las ganancias de asociadas 353,250 151,390
(-} Dividendos recibidos (127,302}
Saldo final de inversiones 593,390 367,442

El derecho a voto en la Compariia en cada una de las asociadas es igual al porcentaje de
partidpacion que posee. Un resumen de las principales actividades y operaciones de asociadas y
otras inversiones se presentan a continuacion:
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Asociadas
- Trébol Verde Hotels and Food Services S.A., fue constituida en febrero del 2001. La Compadia

tiene como actividad principal administrar, manejar y controlar cadenas de restaurantes y
servicios de @atering tanto en el Ecuador como en el exterior.

- Compafia de Alimentos vy Servicios Coalse S.A., se constituyd en octubre 2006. La Compaiia
tiene como actividad prindpal la prestaddn de servicios de actividades complementarias en el
campo de la alimentacidn, mensajena y limpieza.

- Kemekvortex S.A. fue constituida en marzo 2014. La Compaiiia tiene como actividad principal
la fabricacién de substancias y productos gquimicos (excepto gases industriales y metales
basicos.

- Oceanuscorp S.A. fue constituida en junio 2015. La compaiiia tiene como actividad principal

la fabricaddn de aparatos ortopédicos y prostéticos, 0jos de cristal, dientes postizos, puentes,
etcétera, en laboratorios médicos.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Composicén:
2016 2013
Proveedores del exterior:
Yellow Jersey (i) 3,930,375 3,930,375
3,930,375 3,930,375

CAPITAL SOCIAL

La Compafifa mantiene al 31 de diciembre de 2016 un capital social de US$2,000 que corresponde
a 2,000 acciones ordinarias con un valor nominai de US$1.

Las partidpadones son emitidas sin ning(n privilegio especial y otorgan iguales derechos a sus

tenedores, quienes tienen derecho a redbir dividendos, segin estos sean dedarados y tienen
derecho a un voto por accidn en las juntas de acdonistas de la Compafiia.

El 99% de las participaciones le pertenecen al Sr. Gustavo Alberto Darquea Cabezas y el 1%
restante le corresponde al Sr. Federico Alejandro Pérez Ayala, ambos de nacionalidad ecuatoriana.
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INGRESOS

Composiddn:

Participacién en | ias.d adas:

Compafiia de Alimentos y Servicios Coalse S.A.

Trébol Verde Hotels and Food Services S.A.
Oceanuscorp S.A.

COSTOS DE OPERACION

Amortizacién de goodwill

GASTOS DE ADMINISTRACION

Composicdn:

Honorarios profesionales
Gastos bancarios
Impuestos y contribuciones
Suministros de oficina

EVENTOS SUBSECUENTES

2016 2015
185,993 123,504
167,171 27,850

86 36

353,250 151,390
2016 2015

99,239 99,239

99,239 99,239
2016 2015

2,450 1,500

7 52

18,669 7,418

30 35

21,156 9,005

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en opinidn de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener un
efeco significativo sobre dichos estados finanderos que no se hayan revelado en los mismos.
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