HOLDING BOSTONIAN HOLDBOSTON S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

INFORMACION GENERAL

Entidad

La Compaiiia se constituyd el 19 de junio de 2013, como una empresa de sociedad anénima cuyo
objeto social es la compra de acciones o participaciones de otras compafiias, nacionales o
extranjeras, con la finalidad de vincularlas y ejercer su control a través de vinculo de propiedad
accionaria, gestion administracion, responsabilidad crediticia o resultados y conformar asi un
grupo empresarial.

Debido a la naturaleza de su operacion (tenencia de acciones), la Compaiiia no cuenta con
empleados.

Debido a que la Compaiiia solo mantiene influencia significativa en sus inversiones en acciones
y no las controla no tiene obligacién de presentar estados financieros consolidados.

Los estados financieros adjuntos son los primeros emitidos para propositos estatutarios, los cuales
no incluyen el flujo de efectivo del afio 2013 debido a que ese afo fue el inicio de operaciones.

Situacion financiera mundial:

Desde el ultimo trimestre del 2014, la importante disminucién en el precio del petroleo ha afectado
la situacion econdmica del pais, generando impactos en el financiamiento del presupuesto del
Estado. Las autoridades econdmicas han disefiado diferentes alternativas para hacer frente a estas
situaciones como reajustes al presupuesto de inversiones y gasto publico, incremento de
salvaguardas y derechos arancelarios sobre importaciones, lo cual ha generado como consecuencia
disminuciones en los depdsitos bancarios y restricciones en los créditos al sector productivo, unido
al problema de la apreciacién del ddlar que afecta la competitividad de las exportaciones
ecuatorianas, se ha incrementado el desempleo y la morosidad de la cartera de créditos.

Las autoridades econdmicas se encuentran en la busqueda de soluciones efectivas a las situaciones
mencionadas anteriormente por lo que buscan financiamiento internacional, alianzas publicas y
privadas para atraer inversiones, y el desmantelamiento progresivo de las salvaguardias por balanza
de pagos, el mismo que culminaria en junio de 2016. No se cuenta aln con todos los elementos
que permitan prever razonablemente la evolucidn futura de la situacion antes comentada.

Aprobacion de los estados financieros: Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015
han sido aprobados y autorizados para su emision el 3 de marzo de 2016, y posteriormente seran
puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de los estados financieros se
detallan a continuacion. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en
funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2015 y aplicadas de manera uniforme a todos
los ejercicios que se presentan en estos estados financieros.
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Base de Preparacion

Cambios en politicas contables y desgloses

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados
contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o las areas en donde los supuestos y estimaciones son significativos
para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado las siguientes nuevas
normas, asi como enmiendas, mejoras e interpretaciones a la NIIF existentes que no han entrado
en vigencia y que la Compania no ha adoptado con anticipacion.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aln no efectivas

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informaciéon Financiera
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero alin no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos

con clientes Enero 1, 2017
Modificaciones a la NIIF 11 Contabilizacién de adquisiciones de

intereses en Operaciones Conjuntas  Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIC 1 Iniciativas de revelacion Enero 1, 2016

Modificaciones a la NIC 16 y la Clarificacion de los métodos

NIC 38 aceptables de depreciacion y

amortizacion Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIIF 10 y NIC Venta o Aportacion de Bienes entre Enero 1, 2016
28 un Inversionista y su Asociada o

Negocio Conjunto
Modificaciones a la NIIF 10, NIIF Entidades de Inversidn: Aplicacion de Enero 1, 2016

12 y la NIC 28 la Excepcion de Consolidacion

Modificaciones a la NIC 27 Método de participacion en los Enero 1, 2016
estados financieros separados

Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 Enero 1, 2016
- 2015
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Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre de 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicion de activos financieros. Esta norma se modificd posteriormente en octubre de 2010 para
incluir los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en
los estados financieros, y en noviembre de 2014, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad
de cobertura general. En julio de 2015, se emiti6 otra version revisada de la NIIF 9, principalmente
para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros y,
Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicién al introducir una categoria de
medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para ciertos instrumentos

deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - Instrumentos
Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor razonable.
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de
efectivo contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente
por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables posteriores. Los
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al
recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos financieros, y que
tengan términos contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos
de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras
inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos
contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion
irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de
patrimonio (no mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados,
la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del pasivo financiero
que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro
resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en el resultado del
periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero
no son posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Segun la NIC 39, la totalidad del
importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro por
pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de
conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que
una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
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esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario que ocurra un evento antes de que
se reconozcan las pérdidas crediticias.

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de transacciones
elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar
los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de
componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio de "relacion
econdmica". Ya no se requiere de una evaluacién retrospectiva para medir la efectividad de la
cobertura. También se afnadieron requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades
de gestion de riesgo de una entidad.

La Administracion de la Compania no prevé que la aplicacién de la NIIF 9 en el futuro puede tener
un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos. Sin embargo, no
es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacion

Las modificaciones a la NIC 1 proporcionan algunas guias sobre como aplicar el concepto de
materialidad en la practica. Las modificaciones a la NIC 1 se aplican para periodos que inicien en
o después de 1 de enero de 2016. La Administracion de la Compaiia considera que la aplicacién
de estas modificaciones en el futuro no tenga un impacto significativo en los estados financieros
consolidados.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracion de los Métodos Aceptables de
Depreciaciéon y Amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacion para
partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que las modificaciones a
la NIC 38 introducen la presuncion rebatible de que el ingreso no es una base apropiada para la
amortizacion de un activo intangible. Esta presuncion solo puede ser rebatida en las siguientes
dos circunstancias:

e Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso; o,
e Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econdmicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compafiia usa el método de linea
recta para la depreciacion y amortizacion de propiedades, planta, equipo y bienes intangibles,
respectivamente. La Administracién de la Compania considera que el método de linea recta es
el mas apropiado para reflejar el consumo de beneficios econdmicos inherentes a los respectivos
activos, por lo tanto, la Administracion de la Compania no anticipa que la aplicacion de estas
modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 tengan un impacto material en sus estados financieros.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 — 2015

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2015 incluyen algunos cambios a varias NIIF que se
encuentran resumidas a continuacion:
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e Las madificaciones a la NIIF 5 aclaran que, cuando la entidad reclasifica un activo (o
grupo de activos) de mantenido para la venta a mantenido para su distribucion a los
propietarios (o viceversa), tal cambio se considera como una continuacién del plan
original de la disposicion y, por lo tanto, no son aplicables los requerimientos establecidos
en la NIIF 5 en relacion con el cambio de plan de venta. Las enmiendas también aclaran
las guias aplicables cuando se interrumpe la contabilidad de activos mantenidos para su
distribucién.

e Las modificaciones a la NIIF 7 proporcionan una guia adicional para aclarar si un contrato
financiero de servicio corresponde a participacién continua en la transferencia de un
activo transferido, a efectos de la informacion a revelar de dicho activo.

e Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de los
rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final del
periodo de reporte. La evaluacién de la profundidad de un mercado para bonos
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma moneda
en que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que no existe un
mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los
rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en esa moneda a la fecha
de reporte.

La Administracion de la Compaiiia no prevé que la aplicaciéon de estas modificaciones en el futuro
tenga un impacto significativo en los estados financieros.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econdmico primario donde opera
la Compaiia (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en ddlares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacion
de la Compaiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en ddlares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depodsitos a la vista en
entidades de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original
de tres meses 0 menos.

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican en
funcion de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a
12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacién de la Compaiiia, y como no
corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

Activos Intangibles — Goodwill
La plusvalia que surge durante la adquisicion de un interés minoritario en una asociada representa

el exceso del costo de las inversiones adicionales sobre el valor en libros de los activos netos
adquiridos a la fecha de intercambio.
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(i) Maediciones posteriores: La plusvalia se valoriza al costo menos las pérdidas acumuladas
por deterioro. En relacion a las inversiones contabilizadas segin el método de la
participacion, el valor en libros de la plusvalia es incluido en el valor en libros de la inversion.

Inversiones en asociadas

Son aquellas en las cuales la Compania, ejerce una influencia significativa, pero no implica un
control o control conjunto, por medio del poder para participar en las decisiones relacionadas con
las politicas financieras y operativas de la Compafiia en la que se invierte.

Conforme al método de participacion, las inversiones en companias asociadas se contabilizan en
el estado de situacion financiera al costo, ajustado por cambios posteriores a la adquisicion en la
participacion del Grupo en los activos netos de la compaiiia asociada, menos cualquier deterioro
en el valor de las inversiones individuales.

Las pérdidas de una asociada en exceso respecto a la participacion del Grupo se reconocen
siempre y cuando el Grupo haya contraido alguna obligacion legal o implicita o haya hecho pagos
en nombre de la asociada.

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los impuestos
se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas
reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este caso, el
impuesto también se reconoce el otro resultado integral o directamente en patrimonio neto,
respectivamente.

Impuesto corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 22% sobre las utilidades gravables, no obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 25%
sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de
socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion. Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para la compania
sera del 25%. Se puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas
a capitalizacion (la tarifa de impuesto a la renta fue del 22% sobre las utilidades sujetas a
distribucién y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién para el afio 2014).

Impuesto diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice
o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que

se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.
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Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes
y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

Durante el 2015 y 2014 la Compaiiia no determiné anticipo minimo del Impuesto a la renta debido
a que, segun la normativa tributaria vigente, no se encuentran en la obligacién de determinacion
y pago de anticipo de Impuesto a la renta a aquellas sociedades cuya actividad econdmica
consista exclusivamente en la tenencia de acciones, participaciones o derechos en sociedades,
asi como aquellas en que la totalidad de sus ingresos sean exentos.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (que comprende los riesgos de precio, tasa de interés y tipo de cambio), riesgo de
liquidez y riesgo de crédito.

Los principales pasivos financieros de la Compafiia incluyen las deudas y los préstamos que
devengan intereses, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. La finalidad
principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compaiia. La Compaiia
cuenta con préstamos, deudores comerciales y cuentas por cobrar, y efectivo que provienen
directamente de sus operaciones.

El programa general de administracion de riesgo de la Companiia se concentra principalmente en
lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos
sobre la rentabilidad financiera de la Compafiia, ademas que se asegura que las actividades con
riesgo financiero en la que se involucra la Compaiiia estén sujetas a politicas y procedimientos
adecuados para tales efectos y que los riesgos financieros estén identificados, medidos y
controlados de acuerdo a ellas.

La Gerencia general de la Compaiiia y la jefatura financiera establecen las politicas de inversiones.
La Administracion de la Compafia es la encargada de aplicar dicha politica y revisar
periddicamente sus procedimientos para la dptima gestion en cada uno de los riesgos que a
continuacién se detallan:

3.1.1 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctlen debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de
mercado involucran cuatro tipos de riesgo: el riesgo de tasas de interés, el riesgo de tasas de
cambio, el riesgo de precios de los productos basicos y otros riesgos de precios, tales como el
riesgo de precios de los titulos de patrimonio. Los instrumentos financieros afectados por el riesgo
de mercado incluyen las deudas y préstamos que devengan interés, los depdsitos en efectivo, las
inversiones financieras disponibles para la venta y los instrumentos financieros derivados.

a) Riesgo de precio

La Compaiiia no se encuentra expuesta al riesgo del precio de los servicios y compras de
materiales significativamente.
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b) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y flujos de efectivo

El riesgo de tipo de interés de la Compaiiia surge de las obligaciones con instituciones
financieras. Los préstamos a tipo de interés fijo exponen a la Compaiiia a riesgos de tipo de
interés de valor razonable, sin embargo, debido a que la Compaiiia no mantiene obligaciones
de deuda a largo plazo con tasa de interés variable la exposicion no es significativa.

c) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y
pasivos reconocidos en moneda distinta al dolar. Las transacciones efectuadas en una moneda
diferente al ddlar no constituyen un rubro importante en las operaciones de la Compaiiia, por
lo tanto, la Compaiiia considera que es poco probable que exista una posible pérdida originada
por este tipo de riesgo.

3.1.2 Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivos provenientes de las actividades de la
Compaiiia. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

La Compaiiia prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalente
en activos financieros a través de un ndmero adecuado de fuentes de financiamiento
comprometidas. Los vencimientos se manejan de acuerdo a la necesidad, a corto, mediano y
largo plazo.

La Compania no tiene riesgos significativos de liquidez ya que histéricamente los flujos de
efectivos de sus operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus
obligaciones y sus flujos proyectados demuestran la misma tendencia.

3.1.3 Riesgos de crédito

3.2

La Compaiiia es responsable de la gestion y analisis del riesgo de crédito de sus clientes nuevos
antes de proceder a ofrecerles los plazos y condiciones de pago habituales. El riesgo de crédito
se origina por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como por la exposicion al crédito con clientes al por mayor y
minoristas, incluyendo las cuentas comerciales a cobrar y las transacciones acordadas. El control
del riesgo establece la calidad crediticia del cliente, teniendo en cuenta su posicién financiera,
experiencia pasada y otros factores.

Administracion de capital

La politica de la Compafiia es mantener una base de capital sdlida de manera de conservar la
confianza de los inversionistas, acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro del
negocio. El Directorio monitorea el retorno de capital de las subsidiarias y el nivel de dividendos
a ser pagados a la Compania y de esta a sus socios y busca mantener un equilibrio entre los
retornos mas altos que puedan obtenerse, un adecuado nivel de endeudamiento de las
subsidiarias y una posicion de capital sdlida. La Compaiiia no estd sujeta a requerimientos
externos de incremento de capital.

No hubo cambios en el enfoque de la Compafiia para la administracion del capital durante el afio.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
31 de diciembre
2015 2014
Banco (i) 1,247 3,948
1,247 3,948
(i) Corresponde a saldos en la cuenta corriente del Banco Bolivariano.
IMPUESTOS Y RETENCIONES POR COBRAR
31 de diciembre
2015 2014
Retenciones de impuesto a la salida de divisas 15,050 12,701
IVA pagado 180 -
15,230 12,701
ACTIVOS INTANGIBLES
Composicion:
31 de diciembre
2015 2014
Goodwill (i) 3,930,662 3,930,662
Ajuste 38,906 38,906
(-) Deterioro de goodwill (198,478) (99,239)
3,771,090 3,870,329

(i) Corresponde a la diferencia entre el valor fijo de US$4,410,000 establecido para la compra
de la totalidad de la participacion accionaria que Yellow Jersey LLC, una sociedad constituida
de conformidad con las leyes del Estado de Florida, de los Estados Unidos de Norteamérica,
mantenia en la Compafiia de Alimentos y Servicios Coalse S.A. y Trébol Verde Hotels and
Food Services S.A., segun se indica en la Nota 8 y el valor del patrimonio contable de las
empresas adquiridas de US$479,338 a la fecha de la Compaiiia, segin se muestra en la
Nota 7.
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INVERSIONES EN ASOCIADAS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 un resumen de las inversiones en acciones de las asociadas
es el siguiente:

Patrimonio de las Compaiiias

Asociadas 2015 2014
Compaiiia de Alimentos y Servicios Coalse S.A. 647,257 395,209
Trébol Verde Hotels and Food Services S.A. 101,832 44,995
Kemekvortex S.A. 883 800
749,972 441,004

Valor patrimonial proporcional

Asociadas % de participacion 2015 2014
Compafiia de Alimentos y Servicios Coalse S.A. 49.00% 317,156 193,653
Trébol Verde Hotels and Food Services S.A. 49.00% 49,898 22,048
Kemekvortex S.A. 44.00% 388 352
367,442 216,053

Participacion en las ganancias de asociadas

Asociadas 2015 2014
Compafiia de Alimentos y Servicios Coalse S.A. 123,504 143,395
Trébol Verde Hotels and Food Services S.A. 27,850 14,698
Kemekvortex S.A. 36 352
151,390 158,445

El movimiento del afio de las inversiones es como sigue:

31 de diciembre

2015 2014
Saldo inicial de inversiones en asociadas 216,052 479,338
(4) Participacién en las ganancias de asociadas 151,390 158,444
(-) Dividendos cobrados - (421,730)
Saldo final de inversiones en asociadas 367,442 216,052

El derecho a voto en la Compaiia en cada una de las asociadas es igual al porcentaje de
participacion que posee. Un resumen de las principales actividades y operaciones de las
subsidiarias se presenta a continuacion:

- Trébol Verde Hotels and Food Services S.A., fue constituida en febrero del 2001. La Compafiia

tiene como actividad principal administrar, manejar y controlar cadenas de restaurantes y
servicios de catering tanto en el Ecuador como en el exterior.
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- Compania de Alimentos y Servicios Coalse S.A., se constituy6 en octubre 2006. La Compaiia
tiene como actividad principal la prestacion de servicios de actividades complementarias en el
campo de la alimentacion, mensajeria y limpieza.

- Kemekvortex S.A. fue constituida en marzo 2014. La Compaiiia tiene como actividad principal

la fabricacion de substancias y productos quimicos (excepto gases industriales y metales
basicos).

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Composicion:

31 de diciembre

2015 201
Proveedores del exterior:
Yellow Jersey (i) 3,930,375 3,978,375
3,930,375 3,978,375

(i) Corresponde a la amortizacion de capital por US$48,000.

En junio del 2013 la Compafia firmé un contrato de compra venta de acciones con la
companiia Yellow Jersey LLC, una sociedad constituida de conformidad con las leyes del
Estado de Florida, de los Estados Unidos de Norteamérica, para adquirir la totalidad de la
participacion accionaria que ésta mantenia en la Compaiiia de Alimentos y Servicios Coalse
S.A. y Trébol Verde Hotels and Food Services S.A., la misma que correspondia al 49% del
capital accionario de las mencionadas companias a dicha fecha.

En ese contrato la Compafiia se comprometié a pagar en 20 afios plazo un valor fijo de
US$4,410,000, equivalente al 60% del precio negociado en la compra venta y un monto
variable equivalente a una opcion de venta que se puede ejercer en cualquier momento
durante la vigencia del plazo del contrato. El monto variable atribuible al ejercicio de la
opcion, se calculara como la suma de los productos que se obtengan al multiplicar el EBIT
[1] que genere en un determinado ejercicio econdmico cada compafiiia cuya participacion
fue adquirida (ver parrafo anterior), por el porcentaje que le corresponde a Holding
Bostonian en el capital social de dichas compaiiias a la fecha de suscripcidn del contrato, por
diez (10).

CAPITAL SOCIAL

La Compania mantiene al 31 de diciembre de 2015 un capital social de US$2,000 que corresponde
a 2,000 acciones ordinarias con un valor nominal de US$1.

Las participaciones son emitidas sin ningun privilegio especial y otorgan iguales derechos a sus
tenedores, quienes tienen derecho a recibir dividendos, seglin estos sean declarados y tienen
derecho a un voto por accion en las juntas de accionistas de la Compaiiia.
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El 99% de las participaciones le pertenecen al Sr. Gustavo Alberto Darquea Cabezas y el 1%
restante le corresponde al Sr. Federico Alejandro Pérez Ayala, ambos de nacionalidad

ecuatoriana.

INGRESOS

Composicion:

31 de diciembre

2015 201
Participacion en las ganancias de asociadas:
Compainia de Alimentos y Servicios Coalse S.A. 123,504 143,395
Trébol Verde Hotels and Food Services S.A. 27,850 14,697
Kemekvortex S.A. 36 352
151,390 158,444

COSTOS DE OPERACION

31 de diciembre

2015 2014
Amortizacion de goodwill 99,239 99,239
99,239 99,239
GASTOS DE ADMINISTRACION
Composicion:
31 de diciembre
2015 2014
Honorarios profesionales 1,500 -
Gastos bancarios 52 50
Impuestos y contribuciones 7,418 -
Suministros de oficina 35 -
9,005 50
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros (3 de marzo
de 2016) no se produjeron eventos que, en opinion de la Administracion de la Compaiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los

mismos.
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