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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Directorio de
Sociedad de Respansabilidad Limitada Inter RAD - Export
{Una Sucursal de Inter RAO - Export S.R.L.):

Opinion con Salvedad

Hemos auditado los estados financieros de Sociedad de Responsabilidad Limitada Inter RAO - Export (Una
Sucursal de INTER RAO — EXPORT S.R.L.), que comprenden el estado de situacion financiera al y por el afio que
termind al 31 de diciembre de 2018, el estado del resultados integrales, el estado de cambios en el patrimono
neto y el estado de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas y otra
informacion explicativa.

En nuestra opinion, excepto por los efectos de la cuestion descrita en la seccién de “Fundamentos de la Opinion
con Salvedad”, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la
situacién financiera de Sociedad de Responsabilidad Limitada Inter RAO - Export (Una Sucursal de INTER RAQ —
EXPORT S.R.L.) al 31 de diciembre de 2018, asi como sus resultados y flujos de efective correspondientes al
ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF).

Fundamentos de la Opinion con Salvedad

- Al 31 de diciembre de 2018, la Sucursal cerré con una pérdida neta de US$127.373 (US$1.802.471 en el
2017) ademds, s esa fecha registra pérdidas acumuladas por US$4.332.065 (US$4.204.692 en el 2017);
dichas pérdidas absorven el 100% de su capital asignado y, de acuerdo con el articulo 406 literal 3 de la Ley
de Compafiias del Ecuador, esto comprende una cancelacion del permiso de operacian.

- Con fecha 30 de marzo de 2018, la Corporacién Eléctrica del Ecuador CELEC EP did por terminado de forma
unilateral el contrato gue mantiene Casa Matriz para el desarrollo e implementacion de la energia de disefio
y detalle, construccion, suministro, instalacion y puesta en servicio de un turbogenerador a gas,
implementacion del Ciclo Combinado en la Central de Termogas Machala y de |a infraestructura para evacuar
la energia. Tal como se menciona en la nota 1 con fecha 14 de mayo de 2018, mediante reunién de trabajo
para la cooperacion en el drea de sectores estratégicos en el marco de la Comisién Intergubernamental Ruso-
Ecuatoriana para la Cooperacion Economica Comercial, acuerdan la necesidad de una solucién rapida y
amistosa de la situacién para continuar con la realizacion de proyectos entre el Grupo Inter Rac y CELEC EP
y el retiro del registro de contratistas que han incumplido las responsabilidades de contratacion, ademas
entre el grupo INTER RAO y CELEC EP se firmard un acuerdo sobre la continuidad y ejecucion de estos
proyectos. Las implicaciones antes descritas indica que existe una incertidumbre material que puede
generar dudas significativas sobre la capacidad de |a Sucursal para continuar como negocio en marcha,
entorno al cumplimiento a los descrito en la reunién de trabajo para la cooperacidn en el drea de sectores
estratégicos en el marco de la Comisidn Intergubernamental Ruso-Ecuatoriana para la Cooperacion
Econdmica Comercial.



Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“"Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros” de nuestro informe.
Somos independientes de la Compafiia de conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra
auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Responsabilidades de la Administracidon y de los Responsables del Gobierno de la Sucursal en Relacion con fos
Estados Financieros

Los Administradores de la Sucursal son responsables de formular los estados financieros de forma razonable de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, y del control interno que la
Administracién considere necesario para permitir la preparacidon de estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error. En la preparacién de los estados financieros, los administradores son
responsables de evaluar |a capacidad de la Sucursal para continuar como negoecio en marcha, revelando, segtn
corresponda, los asuntos relacionados con negacio en marcha y utilizando |a base contable de negocio en marcha
excepto si tienen intencién de liquidar la Sucursal o cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista. Los encargados de la Sucursal son responsables de la supervision del proceso de informacién financiera
de la Sucursal.

Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditorio de los Estados Financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su conjunto estan
libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra
opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza gue una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando exista. Los
errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales, si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman baséndose
en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.

También:

- Identificamos v valoramos los riesgos de errores materiales en |os estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proveer una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar errores materiales debido a fraude 25 mayor que en el caso de un error material debido a errores,
ya que el fraude puede involucrar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas, o elusidn del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control internc relevante para la auditorla con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria adecuados en las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién
sobre la eficacia del control interno de la Sucursal,



- Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion de la Sucursal.

- Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de la Administracién, la base contable de negocio en
marcha y, basdndonos en la evidencia de auditorfa obtenida, concluimos sobre la existencia, o no, de una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre |la capacidad de la Sucursal para continuar como un negocio en marcha. Siconcluimos que existe una
incertidumbre material, se nos requiere llamar la atencién en nuestro informe de auditoria sobre las
correspondientes revelaciones en los estades financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ser causa de que la
Sucursal no continte coma un negocio en marcha,

- Evaluamos la presentacidn en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los hechos
subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

Nas comunicamos con los responsables de la administracion de la Sucursal en relacion con, entre otros asuntos,
el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazges significativos de la auditoria, asi

como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Quito, Ecuador
Julio 22, de 2019

SC-RNAE No. 860

Galo 1. Intriago Q., Socio
RNCPA - 36171



Sociedad de Responsabilidad Limitada Inter RAD - Export
{Una Sucursal de Inter RAO - Export S.R.L}

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017
{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — LISS)

Motas
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Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar comearciales
Impuestos corrientes
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Cuentas por cobrar comerciales
Mobitiario y equipos
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a 37 son parte integral de los estados financieros.




Sociedad de Responsabilidad Limitada inter RAO - Export
{Una Sucursal de Inter RAD - Export S.R.L)

Estado de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar comerciales 11 11.396
Impuestos corrientes 12 i88
Otras cuentas por pagar s

Beneficios a |os empleados i3 -
ol o e S

Total pasivos corrientes

Pasivo na corriente: =)
5115013 4.901.200
s | 4901200

Cuentas por pagar a paries relacionadas
5126597 5.049.068

cofriente

Patrimonio:
Capital asignado 15 25.000 25.000
Aporte futuras capitalizaciones 15 100 100
Resultados acumulados 15 (4.332.085) (4.204.692)
Total patrimonio '~ 'l ZR | (4306865}  (4.179592)
Total pasivos y patrimonio. L : 819.632 869.476

v =
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3 .:?J 7,
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Las notas en las paginas 72 37 son parte integral de los estados financieros.



Sociedad de Responsabilidad Limitada Inter RAD - Export
(Una Sucursal de Inter RAO - Export S.R.L.)

Estado de Resultados Integrales

Por el afio que termind el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017
[Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

Estado de resul
Actividades ordinarias:

Ingresos por actividades ordinarias
Costo de ventas

Notas .

Gastos generales y administrativos 16 (137.447} {1.802.762)

Oftros ingresos -
Resultadooperacional. 1.802.762)

Resultado financiero 291
Pérdida del periode ; 247

Wéndy Nehoa
CPA FERRERE ECLUIADDR CPAECS. A,
Contadora General

Las notas en las paginas 7 37 son parte integral de los estados financieros.
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Sociedad de Responsabilidad Limitada Inter RAO - Export
(Una Sucursal de Inter RAD - Export S.R.L.)

Estado de Flujos de Efectivo

Por el afio que termind el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2017
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS)

Estado de flujos de efectivo 2018 2017

Flujos de efectivo de las actividades deoperacion: - o
Efectivo recibido de clientes 4.278 1,124,925

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros {5125} (1.280.427)
-Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién e (847)  (155.502)
6n del efectivo en caja y bancos i ]
Efectivo en caja y bancos al inicio del afie e 4798 - 160.300
Efectivo en caja y bancos al final ¢ aes1) . 4708



Saciedad de Responsabilidad Limitada Inter RAO - Export
{Una Sucursal de Inter RAG - Export S.R.L)

Estado de Flujos de Efectivo

Aflo que termind el 31 de diciembre da 2018, con cifras comparativas at 31 de diciembre del 2017
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Estado de flujos de efectivo 2018 2017
Conciliacién del resultado neto con el efectivo neto
utilizado por las actwldades de opa‘acnon

Pérdida del n]ereidu
ma;s por partldas que no requieren eiedho’ : 2 :

Depreciacion de rnobalaa ric y equipas 39479 39479
Cambios netas en actms Aumenﬁoinhnlnudén G TR o ViRl s A g

| @737 @s02471)

Cuentas por cobrar comerciales {5.824) (20.762)
Impuestos corrientes (6.150) 4,795
Otras cuentas por cobrar 424 -
Otros activos 21,068 1.120.130
Cuentas por pagar y otras Cuentas por pagar 87.466 513.548
Impuestos corrientes 23 (4.344)
Beneficios empleados {9.960) (5.877)
Efectivo neto utilizado en las actividadés de operation b 847) (155502}

Bu atoly
Ger eneral CPA FERRERE ECUADOR CPAECS. A,
Contadora General

Las notas en las paginas 7 337 son parte iritegral de los estados financieros.



Sociedad de Responsabilidad Limitada Inter RAO - Export
(Una Sucursal de Inter RAO - Export S.R.L.)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2018

1. Entidad gue Reporta

Mediante Resolucién de la Unica Participante efectuada el 2 de julio de 2013, Inter RAO Export S.R.L.,
domiciliada en Rusia — Mosct resuelve que la Sociedad queda facultada y autorizada para iniciar y
conducir operaciones de negocios en la Replblica del Ecuador para propdsitos gue le sean compatibles
con los estatutos de la Sociedad, a través de un establecimiento de una Sucursal y se autoriza asignar un
capital de US$2.000.

La Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros mediante Resolucion No. SC.1J.DJCPTE.Q.13.3430
con fecha 9 de julio de 2013, concede el permiso para operar en el Ecuador a la Compafiia Extranjera
Sociedad de Resposabilidad Limitada Inter RAO — Export inscrita en el Registro Mercantil el 11 de julio de
2013, cuyo objetivo principal es ofrecer servicios de gestién de proyectos en equipos energéticos para
unidades de energia eléctrica y térmica, incluyendo la realizacion de todos los tipos de operaciones de
exportacién, importacidn y reexportacion con personas juridicas y fisicas rusas y extranjeras.

La direccion registrada de la Sucursal en Ecuador es en la Provincia de Pichincha, ciudad de Quito, Avenida
Shyris N34 y Luxemburgo.

Con fecha 14 de mayo de 2018, mediante reunion de trabajo para la cooperacion en el drea de sectores
estratégicos en el marco de la Comisidn Intergubernamental Ruso-Ecuatoriana para la Cooperacién
Econodmica Comercial, acuerdan la necesidad de una solucién rédpida y amistosa de la situacion para
continuar con la realizacidon de proyectes entre el Grupo Inter Rao y CELEC EP.

Dicho acuerdo incluye:

1. Cooperacion en el Area de Energla Eléctrica

La parte Rusa expresa su preocupacion por la situacion que se ha suscitade durante la realizacion de
los proyectos de la Central Hidroeléctrica "Toachi Pilatdon” y la Central Termoeléctrica "Termogas
Machala", relacionada con la suspensidn de los trabajos en los mencionados proyectos decidida de
manera unilateral por la parte ecuatoriana.

Las Partes apoyan la necesidad de una solucion rapida y amistosa de la situacion con los proyectos de
la Central Hidroeléctrica "Toachi Pilaton" y la Central Termoeléctrica "Termogas Machala", la
exclusion de SAA "Inter Rao" y SL "Inter RAD Export” del Registro de Proveedores Incumplidos v
Adjudicatarios Fallidos, y la firma del Convenio para continuar con la realizacién de proyectos entre el
Grupo "Inter RAQ" y "CELEC EP".

Las partes recomendaron g "INTER RAO-Export" . R. L. y a CELEC EP hasta el fin del mes de mayo de
2018 aprobar y presentar al Centro de Mediacion de la Procuraduria General del Estado las propuestas
para dar solucién a la situacidn actual y reanudar la ejecucion de los proyectos Central Hidroeléctrica
"Toachi-Pilaton" y Central Termoeléctrica "Termogas Machala". La parte ecuatoriana se
comprometid a informar al Ministerio de Energia de la Federacion de Rusia sobre los resultados de
las negociaciones que se llevaran a cabe en el Ecuador.



Sociedad de Responsabilidad Limitada Inter RAO - Export
{Una Sucursal de Inter RAO - Export S.R.L.)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2018

Las Partes acordaron prestar ayuda al Grupo "Inter RAQ" y "CELEC EP" para la solucién de
controversias y la reanudacion de |la cooperacion para la realizacion de los Proyectos de la Central
Hidroeléctrica "Toachi Pilaton" y la Central Termoeléctrica "Termogas Machala" en condiciones

mutuamente beneficiosas para ambas partes.

La parte Rusa destaco que SAP "Inter Rao" y SER "Inter RAO Export" son socios competentes y fiables
gue tienen la experiencia necesaria en la implementacion de varios proyectos electroenergéticos y
cuentan con el pleno apoyo tanto parte de autoridades publicas de la Federacidn de Rusia, como por
parte de los principales organismos financieros rusos.

La parte Rusa apoya el interés de SAP "Power Machines" en participar en los proyectos de
construccion de las Centrales Hidroeléctricas y Termoeléctricas en Ecuador.

La parte Rusa informa sobre la disposicién de SAP "Power Machines"de actuar como proveedor de
repuestos para equipos principales y auxiliares para las plantas eléctricas.

Las partes apoyaron el interés de la Sociedad Andnima "Obyedinionnaya Dvigatelestroitelnaya
Korporatsiya" {ODK) en la realizacion de suministros de los equipos de turbinas a gas y de bombeo de
gas para las necesidades de las compafiias de generacion electrica y petroleras de la Republica del
Ecuador.

Cooperacion en el Area de Petréleo v Gas

Las Partes destacaron con agrado que la compafiia estatal rusa de gas y petréleo 'S, A. Zarubezhneft"
ha cumplido con los procedimientos de seleccion y calificacion de la compafifa ecuatoriana de gas y
petroleo "Petroamazonas" para participar en |a licitacion de los yacimientos "Cuyabeno-Sansahuari”
y "Blanca-Vinita".

Como un proximo paso para intensificar la cooperacion en el drea de gas y petrdleo, la parte rusa
propone elaborar y firmar el Convenio de cooperacion estratégica entre las compafias
estatales "S. A. Zarubezhneft", "Petroamazonas" y "Petroecuador”, que permitird la realizacién
conjunta de los grandes proyectos.

La compafia estatal "S, A. Zarubezhneft" expresd su interés en participar en las proximas licitaciones
de blogues petroleros liderados por la Secretaria de Hidrocarburos.

La parte Rusa ha informado a |a parte ecuatoriana sobre el interés de la "S. A, Compafia Rusa de
Fracturacion hidrdulica" (S. A, "RFK) para la realizacion del proyecto de fabricacion y suministro al
Ecuador del lote piloto de tres flotas de fracturacion hidraulica producidos en Rusia, que utilizan
sistemas de propulsidn con motor de turbina para la prestacién de servicios de fracturacion hidraulica
multifasica por las compafiias que trabajan en el Ecuador.

La parte Rusa destaco a la parte Ecuatoriana la necesidad de solucionar en breve |a situacién del pago
de los trabajos realizades por la compafila "S. A. Sevmorgeo" en el marco del contrato GGER
No.2012310 por parte de "Petroamazonas”.



Sociedad de Responsabilidad Limitada Inter RAO - Export
{Una Sucursal de Inter RAO - Export S.R.L.)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2018

La parte Ecuatoriana expres¢ la disposicion de interponer sus buenos oficios, como parte del
Gobierno Ecuatoriano, para acelerar la solucion de este problema y va a informar al Ministerio de
Energia de la Federacién de Rusia sobre la evolucion del proceso de solucién de este asunto.

La parte Rusa comunicard a la brevedad posible al Ministerio de Hidrocarburos de la Republica del
Ecuador los datos de las empresas RFK S. A. ¥ SEVMORGEO S. A. (compafiia subsidiaria de ROSGEQ)
para continuar la cooperacién con la parte ecuatoriana.

3. Cooperacidn en el Area del Uso Pacifico de la Energia Atémico
Las partes recordaron el interés en desarrollar la cooperacion en el area del uso pacifico de energia
atomica.
Las partes se pusieron de acuerdo para terminar a la brevedad posible, la coordinacién de lo previsto
en el proyecto de Memorando de Entendimiento mutuo en el drea de uso pacifico de la energla
atomica entre la Corporacion Estatal ROSATOM y el ministerio responsable del drea en el Ecuador.
A fin de avanzar en |3 ejecucion de los proyectos factibles en el area del uso pacifico de la energia
atomica las partes acordaron seguir realizando consultas entre |a Corporacion Estatal "Rosatom” y
organismas interesados de la parte Ecuatoriana.

4.  Temuas Comunes
Las Partes acordaron promover el desarrollo entre entidades economicas de la Federacion de Rusia
v la Replblica del Ecuador en el drea energética en las esferas de mutuo interés,
La parte Rusa adicionalmente informé a la parte ecuatoriana scbre la disponibilidad de
ROSGED S. A. para la ejecucion de los proyectos conjuntos con ENAM| y ENIGEM.
Las Partes acordaron la realizacion de siguiente Reunion del Grupo de Trabajo en el drea energética
en Ecuador. La fecha y lugar de la Reunién se acordaran oportunamente.

2. Bases de Presentacion
a) Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera {en adelante "NIIF") emitidas per el International Accounting Standards
Board (en adelante "IASB”). Los estados financieros se han puesto en consideracion por parte de |a
Administracion Local a Casa Matriz para su aprobacion.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas Normas, Mejoras,
Enmiendas e Interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y gue la
Sucursal tiene la intencién de adoptar esas Normas cuando entren en vigencia, en la medida en la

. que le resulten aplicables.



Sociedad de Responsabilidad Limitada Inter RAO - Export
(Una Sucursal de Inter RAO - Export S.R.L.)

MNotas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2018

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacidn:

/a5 nOrmas:
MIIF 16 - Arrendamientos

NIIF 17 - Contrato de
Seguros

Sustituye @ la NIC 17 y las interpretaciories asociadas
El principal cambio radica en un modelo contable para
los arrendamientos, que incluirdn en el balance todos
arrendamientos {con algunas excepciones limitadas)

con un impacto similar al de los actuales arrendamientos
financieros [seamortizarg el activo por el derecho de

uso y un gasto financiero por el costo amortizado del

pasivo).

Reemplaza a la NIIF 4 recoge los principios de registro,
valoracion, presentacion y desglose de |os contratos de
seguros con el objetivo de que la entidad proporcions
informacion relevante y fiable gue permite a los
usuarios de la informacidn determinar el efecto que los
contratos tienen en los estados financieros

- Modificacianes y/o interpretaciones

NIF3 y NIIF11
Enmienda

NIC 12 - Enmienda

MIC 23 - Enmienda

Modificacidon a la
NIF 9

Modificacion a la
NIC 19

La NIIF 3 clarifica cuando una entidad obtiene
control de un negocio gue es un joint venture.
Vuelve a medir los intereses previamente
mantenidas en dicho negocio. La NIIF 11 aclara
que cuando una entidad obtiene el control
conjunto de una empresa que es una operacion
conjunta, la entidad no vuelve a medir |os

intereses previamente conocidos en esa empresa.
Clarifica que todas las consecuencias del impuesto

a la renta delos dividendos deben reconocerse en
resultados, independientemente de como surja

el impuesto,

Enmienda, Aclara quesi un préstamo especifico
permanece pendiente despugés de que el active
relacionado esté listo para su uso o venta previsto,
ese endeudamiento se convierte en parte de los
fondos que |a entidad toma generalmente en
préstamo al calcular la tasa de capitalizacion de
los préstamos generales.

Esta modificacidn permite la valoracidn a costo
amortizado de algunos activos financieras cancelables
anticipadamente por una cantidad menor que el
importe pendiente de principzl e intereses sobre

dicho principal.

Clarifica cémo calcular el costo del servicio para el
periodo actual y el interes neto para el resto de un
periode anual cuando se produce una modificacion,
reduccidn o liguidacién de un plan de prestacion
definida.
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La Sucursal estima gue la adopcion de estas nuevas normas, mejoras, enmiendas e interpretaciones antes
mencionadas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros, excepto en la aplicacion de
las nuevas normas vigentes al 1 de enero de 2018:

En relacién a la NIIF 9, la Sucursal ha efectuado una evaluacién de sus impactos que incluyé la
determinacion de brechas entre los criterios de clasificacidon y medicién de instrumentos financieros con
respecto a los criterios actualmente utilizados y la determinacién del impacto de pasar a un modelo de
pérdidas esperadas para la determinacién del deterioro de sus activos financieros.

En base a la evaluacién efectuada se ha determinado que no existen cambios significativos que afecten la
clasificacion y medicidn de sus activos financieros producto de la aplicacion de la NIIF 8. Tampoco se han
identificado impactos en las politicas contables para los pasivos financieros, ya que los nuevos
requerimientos solo afectan la contabilidad para los pasivos que se encuentran designados a valor
razonable con efecto en resultados, sobre los que la Sucursal al 31 de diciembre de 2018 no tiene, ni
tampoco han existido renegociaciones de deuda que pudieran verse afectadas por las nuevas aclaraciones
sobre el tratamiento contable sobre modificacion de pasivos.

En relacién al nuevo modelo de deterioro, |la norma requiere realizar el reconocimiento de pérdidas por
deterioro basadas en pérdidas crediticias esperadas (PCE) en lugar de solo pérdidas crediticias incurridas
seglin lo indicado en la NIC 39. Con base en las evaluaciones realizadas sobre la cartera de deudores
comerciales al 31 de diciembre de 2018, la Sucursal ha estimado que no hay un impacto significativo en
la determinacion de la provision de pérdidas por deterioro, pero si se modificard la politica contable.

La fecha de adopcién de esta nueva norma es obligatoria a contar del 1 de enero de 2018. La Sucursal
aplicard esta norma en forma prospectiva, utilizando los recursos practicos permitidos por la norma y
dade que los efectos no son significatives los saldos comparativos para el ejercicio 2017 no seran
restablecidos.

La NIIF 16 de Arrendamientas, requiere que los contratos de arrendamientos que actualmente son
clasificados como operacionales, con una vigencia mayor a 12 meses, tengan un tratamiento contable
similar al de los arrendamientos financieros. En términos generales, esto significa, que se deberd
reconocer un activo par el derecho de uso de los bienes sujetos a contratos de arrendamiento operacional
y un pasivo, equivalente al valor presente de los pagos asociados al contrato. En cuanto a los efectos
sobre el resultado, los pagos de arriendo mensuales serdn reemplazados por la depreciacion del activo y
el reconocimiento de un gasto financiero.

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, la Sucursal se encuentra evaluando el impacto
de la adopcion de esta norma de arrendamientos, incluyendo los efectos que pueda tener sobre

covenants y otros indicadores financieros.

b) Bases de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.
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c} Base de Contabilizacidn de Negocio en Marcha

Los estados financieros han sido preparados bajo la hipétesis de negocio en marcha la que supone
que la Sucursal podra realizar sus activos y cancelar sus pasivos en el curso normal del negocio.

Al 31 de diciembre de 2018, la Sucursal cerrt con uha pérdida neta de US5127.373 (US$1.802.471 en
el 2017) ademds, a esa fecha registra pérdidas acumuladas por US54.332.065 (US54.204.692 en el
2017); dichas pérdidas absorven el 100% de su capital asignado vy, de conformidad con lo establecido
en el articulo 406 literal 3 de la Ley de Compafiias, esto implica que el arganismo de control podra
cancelar el permiso de operacion concedido a la Sucursal.

La capacidad de la Sucursal para continuar como negocio en marcha depende del apoyo financiero
de |a Casa Matriz.

d) Moneda Funcional
Los estados financieros se presentan en ddlares de los Estados Unidos de América (USS), la cual es la
moneda funcional de la Sucursal y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador. Toda la

informacion financiera se presenta en dolares.

Uso de Estimaciones vy Juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las NIIF requiere que la Administracién
utilice juicios y estimaciones gue son determinantes en la aplicacién de las politicas contables y los
importes incluidos en los estados financieros, La Sucursal ha basado sus estimaciones y juicios
considerando los parametros disponibles al momentao de la preparacion de los estados financieros y la
experiencia previa. Sin embargo, las circunstancias y los juicios actuales sobre acontecimientos futuros
podrian variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mds alld del control de la
Sucursal.

Las estimaciones vy los supuestos son revisados en forma continua. Las revisiones a estimaciones
contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en los periodos futuros
afectados.

En particular, la informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de contabilidad, v sobre
supuestos e incertidumbres en estimaciones gue pudieran tener un efecto significativo sobre las montos
reconocidos en los estados financieros se describe, entre otras, en las siguientes notas:

Nota 4 (d) - Mobiliario y equipos

Nota 4 (f) - Deterioro de activos no financieros
Nota 4 (g) - Beneficios a los empleados

Nota 4 (i) - Impuesto a la renta
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4. Resumen de Politicas Contables Significativas

Con excepcién de los cambios que se explican a continuacion, la Sucursal ha aplicado consistentemente
las politicas de contabilidad que se describen mas adelante a todos los periodos presentados en los
estados financieros de los cuales estas notas son parte integral.

La Sucursal ha aplicado la NIIF 15 y NIIF 9 desde el 1 de enero de 2018, Algunas otras nuevas normas
también entran en vigencia a partir del 1 de enero de 2018, pero no tienen un efecto significativo en los
estados financieros de la Sucursal. La Sucursal ha seleccionado los métodos de transicidn para aplicar
estas normas, la informacidn comparativa incluida en los estadaos financieros no ha side restablecida;
excepta por la presentacidn por separado de |a pérdida por deterioro de los deudores comerciales.

a) NIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos

La NIIF 15 establece un marco conceptual completo para determinar si deben reconocerse ingresos
de actividades ordinarias, cuando se reconocen y en gué monto. La NIIF 15 reemplazé a la NIC 18
“Ingreso de Actividades Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de Construccion” y las interpretaciones
relacionadas.

Esta Norma establece un nuevo modelo de reconocimiento de ingresos basado en el concepto de
control, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se satisfagan las obligaciones
contraidas con |os clientes a través de la entrega de bienes y servicios, ya sea en un momento en el
tiempo o a lo largo del tiempo. A criterio de |la Administracion, la adopcion de NIIF 15 no presenta
efectos en los estades financieros debido que en el periodo sujeto a revisién no se reconocieron
ingresos asociados a la operacion de la Sucursal.

b) NIIF 16 Arrendamientos

La Sucursal esta requerida a adoptar la NIIF 16 desde el 1 de enero de 2019 y ha evaluado el impacto
de la estimacién resultante de la aplicacién de la NIIF 16 en los estados financieros adjuntos. La NIIF
16 introduce un solo modelo de reconocimiento para los contratos de arrendamiento. Los
arrendatarios reconoceran un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento en la fecha
de inicio del arrendamiento, La Administracion se encuentra en proceso de analisis del posible
impacto.

¢) Instrumentos Financieros

La NIIF 9 entro en vigor a contar del 1 de enero de 2018, en reemplazo de la NIC 39, y su aplicacion
no ha generado impactos significativos en los estados financieros. La Sucursal llevé a cabo una
evaluacidn detallada de los tres aspectos de la norma y de su impacto en los estados financieros, el
cual se resume como sigue:
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(i)

(i)

(iii)

Clasificacién y Medicién

Con base en la evaluacién realizada, la Sucursal ha determinado que los nuevos
requerimientos de clasificacién no tienen un impacto sobre la contabilizacién de sus activos
financieros. Las cuentas por cobrar se mantienen para obtener los flujos de efectivo
contractuales gue representan (nicamente pago de principal e intereses, por lo tanto,
cumplen los criterios para ser medidos a costo amortizade bajo NIIF 8.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio clasificadas coma disponibles para la venta
continuaran midiéndose a valor razonable con cambios en otro resultade integral,
exceptuando aquellas para las cuales el costo representa la mejor estimacién del valor
razonable.

Deterioro de Valor

La norma permite aplicar un enfoque simplificado para cuentas por cobrar comerciales,
activos contractuales o cuentas por cobrar por arrendamientos, de modo que el deterioro
se registre siempre en referencia a las pérdidas esperadas durante toda la vida del activo.
La Sucursal eligio aplicar esta politica para los activos financieros sefialados. Al 1 de enero
de 2018, la aplicacién del modelo de pérdidas esperadas para la determinacién de la
estimacién de deterioro no ha tenido impacto en los estados financieros de la Sucursal.

Contabilidad de Cobertura

Al 1 de enero de 2018, la Sucursal por su objeto social no maneja contabilidad de cobertura
por lo que la aplicacién del nuevo modelo de contabilidad de coberturas no ha tenido
impacto en los estados financieros.

Los activos financieros y pasivos financieros son reconocidos cuando la Sucursal se convierte
en una parte de las cldusulas contractuales del instrumento negociado.

Los activos financieros y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor razonable.
Los costos de transaccidn que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de
activos financieros y pasivos financieros (distintos de los activos financieros y pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resultados) son agregados o deducidos del
valor razonable de los activos financieros y pasivos financieros, segin sea apropiado, en el
reconocimiento inicial.

Los costos de transaccidn directamente atribuibles a la adquisicion de activos financieros o

pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados son reconocidos
inmediatamente en resultados.
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Activos Financieros

Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas y dadas de
baja en la fecha de contratacion. Las compras o ventas convencionales de un activo financiero
son compras o ventas bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo
durante un periodo que generalmente estd regulado o surge de una convencion establecida
en el mercado correspondiente.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad, va
sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la clasificacion dada a los activos

financieros.

Clasificacion de Activos Financiergs

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos
a costo amortizado:

B se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos
financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales; y

® las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del

principal pendiente.

- Efectivo en Caja y-Bancos

El efectivo en caja y bancos se compone de los saldos del efectivo disponible en caja y
bancos, sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor. Los mencionados
valores son de libre disponibilidad.

- Cuentas por Cobrar Comerciales

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no
se cotizan en un mercado activo. Estos actives inicialmente se reconocen al valor
razonable. Posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar comerciales se
valorizan al costo, menos las pérdidas por deterioro.

Las cuentas por cobrar comerciales se componen de clientes y otras cuentas por
cobrar. Los costos de transaccién no se incluyen en el costo de adquisicion ni en el
calculo del costo amortizado. Son costos de transaccion directamente atribuibles las
comisiones, pagos de apertura de cuenta y otros costos. Los costos de transaccion y
las pérdidas por deterioro se reconocen en el estado de resultados.

Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral (VRCCORI):
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® se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujos
de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros; y

L las condiciones contractuzles del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del

principal pendiente.

Todos los otros activos financieros que no cumplen con las condiciones anteriores son
posteriormente medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCCR).

Costo Amortizado y Método de Tasa de Interés Efectiva

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el célculo del costo
amortizado de un activo financiero y para la distribucion del ingreso por intereses a lo largo
del periodo correspondiente.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que fue medido en su
reconocimiento inicial un activo financiero, menos reembolsos del principal, mas la
amortizacion acumulada, utilizando el método de tasa de interés efectiva, de cualquier
diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimiento, ajustado por cualquier
correccién de valor por pérdidas.

Ademads, el valor en libros bruto de un activo financiero es el costo amortizado del activo
financiero antes de ajustarlo por cualquier correccion de valor por pérdidas. El ingreso por
intereses se reconoce usando el método de tasa de interés efectiva para activos financieros
medidos a costo amortizado y a valor razonahle con cambios en otro resultado integral.

Activos Financieros Clasificados a Valor Razonable con Cambios en Otro Resultado Integral
(VRCCORI})

Son inicialmente medidos a su valor razonable mas costos de transaccion. Posteriormente,
los cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros como resuitado de
pérdidas y ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y ganancias por deterioro, e
ingresos por intereses calculados usando el método de tasa de interés efectiva son
reconocidos en el resultado del periodo. Los importes reconocidos en resultados son los
mismos que habrian sido reconocidos en resultados si estos instrumentos financieros
hubieran sido medidos a costo amortizado.

Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son
reconacidos en otro resultado integral y acumulados en la “Reserva de ganancias y pérdidas
sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral”
en el patrimonio. Cuando estos instrumentos financieros son dados de baja, las ganancias o
pérdidas acumuladas previamente reconocidos en otro resultado integral son reclasificadas
a resultados.
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iii. Instrumentas Financieros Medidos a Valor Razonable con Cambios en Resultados (VRCCR)

Los activos financieros que no cumplen el criterio para ser medidos a costo amortizado o a
VRCCORI son medidos a VRCR. Especificamente:

. Las inversiones en instrumenteos de patrimonio son clasificadas para ser medidas a
VRCCR, a menos gue la Sucursal designe un instrumento de patrimonio que no sea
mantenido para negociar o una contraprestacion contingente originada en una
combinacion de negocios para ser medido a VRCCORI, en su reconocimiento inicial.

® Los activos financieros que han sido en el momento del reconocimiento inicial
designados de forma irrevocable como medido al VRCCR, si tal designacién elimina o
reduce significativamente una incongruencia de medicion o reconocimiento que
surgiria en otro caso de la medicion de los activos o pasivos o del reconocimiento de
las ganancias y pérdidas de los mismos sobre bases diferentes. La Sucursal no ha
designado ningln instrumento financiero para ser medido a VRCCR.

e Los activos financieros designados como VRCCR son medidos a valor razonable al
cierre de cada periodo de reporte, con las ganancias o pérdidas a valor razonable
reconocidos en resultados en la medida que no sean parte de una designada relacién
de cobertura. La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier
dividendo o intereses ganados sobre el activo financiero y es incluida como ingresos
financieros.

Deterioro de Activos Financieros

Elimporte de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de reporte para reflejar
los cambios en el riesgo de créditec desde el reconocimiento inicial del correspendiente active
financiero. La Sucursal siempre reconoce PCE durante el tiempo de vida del activo para las cuentas
por cobrar comerciales, deudores varios y otros deudores.

Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una matriz de
provisiones basado en la experiencia historica de pérdidas crediticias de la Sucursal, ajustada por
factores gue son especificos a los deudores, condiciones econémicas generales y una evaluacion
tanto de la actual, asi como también, de la presupuestada direccidn de las condiciones en la fecha
de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Sucursal reconoce PCE durante el tiempo de vida
del activo cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde el reconocimiento
inicial. Si, por otro lado, el riesgo de crédito en el instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial, la Sucursal mide la correccién de valor por
pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en
los proximos doce meses.
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Aumento Significativo en el Riesgo de Crédito

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero se ha incrementado significativamente
desde su reconocimiento inicial, la Sucursal compara el riesgo de que ocurra un incumplimiento en
el instrumento financiero a la fecha de reporte con el riesgo de que ocurra un incumplimiento en el
instrumento financiero a la fecha del reconocimiento inicial.

Al realizar esta evaluacion, la Sucursal considera informacidon cuantitativa y cualitativa que se
razonable y sustentable, incluyendo experiencia histérica e informacion proyectada que esté
disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado.

La informacion proyectada considerada incluye las perspectivas futuras de las industrias en las cuales
operan los deudores de la Sucursal, obtenidas de informes de expertos econdmicos, analistas
financieros, organismos gubernamentales, grupos de expertos relevantes y otras organizaciones
similares, asi como también la consideracién de diversas fuentes externas de informacion econdmica
actual y pronosticada que ser relaciona con las operaciones principales de la Sucursales.

Definicion de Incumplimiento

La Sucursal considera lo siguiente como constituyente de un evento de incumplimiento para
propositos de la administracion interna del riesgo crediticio, dado gue la experiencia histérica indica
que las cuentas por cobrar que cumplen cualquiera de los siguientes criterios son generalmente no
recuperables.

® Cuando existe un incumplimiento de las restricciones financieras de la contraparte; o
® Informacion desarrollada internamente u obtenida de recursos externos indica gue es
improbable que el deudor pague a sus acreedores, incluyendo a la Sucursal, en su totalidad

sin tomar en consideracién alguna garantfa mantenida por la Sucursal.

Paolitica de Castigos

La Sucursal castiga un activo financiero cuando existe informacién que indica que la contraparte esta
en dificultades financieras severas y no existe una perspectiva realista de recupero, por ejemplo,
cuando la contraparte ha sido puesta en liquidacién o ha entrado en procedimientos de bancarrota,
o en el caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando los importes han estado morosos por més
de dos afios, lo primero que ocurra primero.

Los activos financieros castigados padrian todavia estar sujetos a actividades de cumplimiento bajo

los procedimientos de recupero de la Sucursal, teniendo en consideracién asesorfa legal cuando
fuere apropiado. Cualguier recupero realizado se reconoce en resultados.
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Medicion v Reconocimiento de Pérdidas Crediticias Esperadas

La medicién de las pérdidas crediticias esperadas es una funcion de la probabilidad de
incumplimiento, la severidad (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la
expasicion al incumplimiento. La evaluacidn de la probabilidad de incumplimiento v la severidad
esta basada en datos historicos ajustados por informacion futura como se describio anteriormente.

En cuanto a la exposicién al incumplimiento para activos financieros, esta estd representada por el
valor en libros bruto de los activos a |z fecha de reporte; para compromisos de préstamos y contratos
de garantia financiera, la exposician incluye el importe que se dispendra en el futurc en la fecha de
incumplimiento determinada sobre |a base de tendencias histdricas, el entendimiento de la Sucursal
de las especificas necesidades financieras futuras de los deudaores, y otra informacion futura
relevante.

Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como la diferencia entre todos
los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la Sucursal en conformidad con el contrato y
todos los flujos de efectivo que la Sucursal espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva
original. Para un contrato de garantia financiera, ya que la Sucursal esta obligada a realizar pagos
solamente en el evento de un incumplimiento por parte del deudor en conformidad con las cldusulas
del instrumento que estd garantizado, las insuficiencias de efectivo son pagos esperados a
reembolsar al tenedor por una pérdida crediticia en la que incurre menos los importes que la
Sucursal espera recibir del tenedor, el deudor o un tercero.

La Sucursal reconoce una ganancia o pérdida por deterioro de valor en resultados para todos los
instrumentos financieros con un correspondiente ajuste a su valor en libros a través de una cuenta
de correccion de valor por pérdidas, excepto para los instrumentos financieros gue son medidos a
VRCCORI, para los cuales la correccidn de valor se reconoce en otros resultados integrales y se
acumula en la reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieras medidos al valor razonable
con cambios en otro resultado integral, y no reduce el valor en libros del activo financiero en el
estado de situacion financiera.

Baja en Cuentas de Activos Financieros

La Sucursal da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiera el activo financiero y
sustancialmente todos los riesgos vy beneficios inherentes a |z propiedad del activo a un tercero. Si
la Sucursal no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad y continua controlando el activo transferido, la Sucursal reconoce su interés retenido en
el activo y un pasivo asociado por los importes que podria tener que pagar. Si la Sucursal retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a |z propiedad de un activo financiero
transferido, la Sucursal continta reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo
garantizado por los importes recibidos.

Al dar de baja un activeo financiero medido a costo amortizado, la diferencia entre el valor en libros
del activo y la sumatoria de la consideracicn recibida y por recibir se reconoce en resultados.
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Pasivos Financieros e Instrumentos de Patrimonio

Pasivos Financieros

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado usando el método de
interés efectivo o a VRCCR.

i Pasivos Financieros Medidos a Valor Razonable con Cambios en Resultados {(VRCCR)

Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando el pasivo financiero es (i) una
contraprestacién contingente que seria ser pagada por el adquirente como parte de una
combinacién de negocios a la que se aplica IFRS 3, (ii) mantenido para negociar, o (iii) se
designa a VRCCR,

Un pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:

s se compra o se incurre en él principalmente con el objetivo de venderlo en un futuro
cercano; o
® en su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros

identificados, que |a Sucursal gestiona conjuntamente y para la cual tiene evidencia de
un patron real reciente de obtencion de beneficios a corto plazo; o

® es un derivado, excepto por los derivados que sean un contrato de garantia financiera
o hayan sido designados como un instrumento de cobertura eficaz.

Pasivos Financieros Medidos Posteriormente a Costo Amortizado

Los pasivos financieros que no sean:

® una contraprestacion contingente de un adquirente en una combinacién de negocios;
mantenidos para negociar; o

® designados a VRCCR, son posteriormente medidos a coste amortizado usando el método de
tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el cdlculo del costo amortizado
de un pasivo financiero y para la distribucidn del gasto por intereses a lo largo del periodo
correspondiente. La tasa de interés efectiva es la tasa gue descuenta exactamente los pagos de
efectivo futuros estimados (incluyendo todas las comisiones y puntos bésicos de interés, pagados o
recibidos, que integren |a tasa de interés efectiva, los costos de transaccidn y cualquier otra prima o
descuento) durante la vida esperada del pasive financiero, o cuando sea apropiado, un periodo
menor, al costo amortizado de un pasivo financiero.
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d)

Baia en Cuentas de Pasivos Financieros

La Sucursal da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de la Sucursal se cumplen,
cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja y
la contraprestacién pagada y por pagar se recanoce, incluyendo cualquier active transferido
diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en resultados.

Mobiliario v Equipos

Reconocimiento v Medicion

El mohiliarie y equipos se miden al costo, neto de depreciacion acumulada y/o pérdidas acumuladas
por deterioro, si las hubiere. El mobiliario y equipos se reconocen como activo si es probable que se
deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera
fiable.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo.

Medicign Posterior al Reconocimiento — Modelo del Casto

Después del reconocimiento inicial, el mobiliario y equipos son registrados al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a los resultados del periodo en que se
producen.

Método de Depreciacion v Vidas Utiles

La depreciacion de los elementos de mobiliaric y equipos se calcula sobre el monto depreciable, que
corresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el costo. La depreciacion es
reconocida en resultados con base en el método de linea recta, considerando la vida Util establecida
para cada componente de mobiliario y equipos, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el
patrén de consumo esperada de los beneficios econdmices futuros relacionados con el activo. Los
métodos de depreciacidn, vidas Utiles son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Las vidas Utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Vidas titiles
Cuentas estimadas en afos

Magquinaria y equipo 10
Muebles y enseres 10
Adecuaciones 10
Vehiculos 5

Equipo de computacion 3
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e)

f)

g

Contratos de Arrendamiento

La Sucursal mantiene contratos de arrendamiento como arrendataria de ciertos bienes inmuebles.
En todos los casos, la parte arrendadora conserva significativamente los riesgos v beneficios de la
propiedad, por lo tanto, son clasificados como arrendamientos operativos.

Deteriora de Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Sucursal, es revisado en la fecha de presentacion
del estado de situacidn financiera para determinar si existe algun indicio de deterioro. Siexisten tales
indicios, entonces se estima el valor recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por deterioro
si el valor en libros de un active o su unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su valor en
uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valor en uso, los flujos de
efectivo futuros estimados son descontados a su valor presente usando una tasa de antes de
impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y
los riesgos especificos que puede tener en el activo. Para propdsitos de evaluacidn del deterioro, los
activos que no pueden ser probados individualmente son agrupados juntos en el grupo més pequefio
de activos llamados “unidad generadora de efectivo” gue generan flujos de entrada de efectivo
provenientes del uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de
otros activos o grupos de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad generadora
de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado
de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para
determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activa no
puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacion y amortizaciones, si no se
hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

Beneficios a los Empleados

La Administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos beneficios. Dicha
expectativa al igual que los supuestos son establecidos par la Sucursal, utilizando informacién
financiera pablica. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos esperados en las
remuneraciones y permanencia futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcion del beneficio mejorando gue tiene
relacién con servicios, pasados realizados por empleados seré reconocida en resultados usando el
meétodo lineal en el periodo promedio remanente hasta que los empleados tengan derecho a tales
beneficios. En la medida en que los empleados tengan derecho en forma inmediata a tales beneficios,

el gasto serd reconocide inmediatamente en resultados.
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Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la Sucursal
procedera a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas panancias o pérdidas
comprenderan cualquier cambio gue pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos contraidos por la entidad; cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos
de servicio pasado gue no hubieran sido previamente reconocidas.

Jubilacion Patronal

La obligacién neta de la Sucursal con respecto a planes de beneficios de jubilacién patronal estd
definida por el Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador que establece la obligacién por parte
de los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido
un tiempo minimo de servicio de 25 afos en una misma compafiia; el gue califica como un plan de
beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

La Sucursal determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por jubilacidn patronal,
calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han adgquirido a cambio de sus servicios
durante el periodo actual v periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor
presente. El cdlculo es realizade anualmente por un actuario calificado usando el método de erédito
unitario proyectado. La Sucursal recanoce en el estado de resultados integrales la totalidad de las
ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos planes.

Desahucio

La ohligacién neta de la Sucursal con respecto al desahucio esta definida por el Cédigo de Trabajo de
la Republica del Ecuador que establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio, el
empleador debera pagar una indemnizacion calculada con base en el nimero de afios de servicio.
Las indemnizaciones por desahucio son reconocidas cuando los empleados deciden dar por
terminada la relacion contractual con la Sucursal.

Las indemnizaciones por terminacion intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacion contractual con los empleados.

Provisiones y Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Sucursal tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados; (i) es probable vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacién y (iii) €l monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion a la fecha de presentacion
de los estados financieros y de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Los conceptos por los cuales la Sucursal constituye provisiones son con cargo al resultado integral,

los cuales corresponden principalmente a: costos acumulados de servicios, los beneficios a los
empleados. No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.
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k)

Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta comprende Gnicamente el impuesto corriente. Se reconoce en
resultados, excepto en la medida en que se relacionan con partidas reconocidas directamente en el
patrimonio, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio.

Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se estima pagar a las autoridades fiscales sobre la
renta gravable para el periodo actual, aplicando las tasas tributarias promulgadas o sustancialmente
promulgadas a la fecha de presentacion de informes, y cualguier ajuste de impuesto a pagar con
respecto a afios anteriores.

Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto
diferido se reconoce para todas las diferencias temporarias deducibles en la medida en que resulten
probable que la Sucursal disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de cada
periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no
dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria) en el futuro, como para permitir que se recupere
la totalidad o una parte del activo.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos provenientes de las ventas de productos se reconocen cuando es probable que los
beneficios econdmicos asociados a la transaccién fluyan a la Sucursal y el monto de ingreso puede
ser medido confiablemente, independientemente del momento en que se genere el pago, esto se
produce cuando los riesgos y beneficios significativos derivados de propiedad de los bienes son
transferidos al comprador. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin
incluir impuestos ni aranceles. Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos.

Reconocimiento de Costos v Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan. El costo de ventas se registra
cuando se entregan los bienes de manera simultdnea al reconocimiento del ingreso por la
correspondiente venta.
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)  Gastos Financieros

Los gastos financieros incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos, los cambios en el valor
razonable de los activos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados, las
pérdidas por deterioro de activos financieros, los gastos bancarios y comisiones bancarias por
garantias. Todos los costos por préstamos se reconocen en los resultados utilizando el método de
interés efectivo.

5. Determinacian del Valor Razonable

Las politicas y revelaciones contables de la Sucursal requieren que se determine el valor razonable de
activos v pasivos financieros y no financieros. Cuando corresponde, se revela mayor infarmacion acerca
de los supuestos efectuados en la determinacién de los valores razonables en las notas especificas
referidas a ese activo o pasivo.

6. Administracién de Riesgo Financiero

Los principales pasivos financieros no derivados de la Sucursal constituyen las cuentas por pagar
comerciales y cuentas por pagar a partes relacionadas. El objetivo principal de estos pasivos financieros
es la obtencidn de fondos para las operaciones de la Sucursal. La Sucursal posee también cuentas por
cobrar a clientes y dinero en efectivo obtenidos directamente de sus operaciones.

En el curso normal de sus operaciones la Sucursal esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con
el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito
- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado

Esta nota presenta informacién respecto a la exposicion de la Sucursal a cada uno de los riesgos
mencionados, los objetivos, |as politicas y los procedimientos para medir y administrar el riesgo, y la
administracion de capital por parte de la Administracion. Los estados financieros incluyen més
revelaciones cuantitativas.

Marco de Administracion de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de riesgos, asi
como del desarrollo y seguimiento de las peliticas de administracién de riesgo de la Sucursal.

Las politicas de administracion de riesgos de la Sucursal son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Sucursal, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. La Administracion revisa regularmente las
politicas y los sistemas de-administracion de riesgo de la Sucursal a fin de que reflejen los cambios en las
condiciones de mercado y en las actividades en funcion de las estrategias especificas determinadas.

25



Sociedad de Responsabilidad Limitada Inter RAD - Export
(Una Sucursal de Inter RAO - Export S.R.L.)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2018

La Sucursal, a través de sus politicas y procedimientos de administracién, pretende desarrollar un

ambiente de control disciplinado y constructive en el gue todos los empleados entiendan sus funciones y
obligaciones.

La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y les procedimientos de administracion de

riesgo y revisa si el marco de administracion de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se
enfrenta la Sucursal.

a)

Riesgo de Crédito

Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Sucursal si un cliente o contraparte en un
instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina de las actividades
de operacidn, principalmente de las cuentas por cabrar a clientes.

Exposicién al Riesgo de Crédito

La exposicién maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacién financiera es como sigue:

2018 2017

Activos financieros i

Efectivo en caja y bancos 3.951 4.798
Cuentas por cobrar comerciales 352.720 3456.896
Otras cuentas por cobrar - 424
Total S A L e 352.118

Riespo de Crédito Relacionado con Cuentas por Cobrar

En el afio 2018 y 2017, la Sucursal no ha registrado en los resultados integrales del periodo,
estimacion alguna para deterioro de cartera. A criterio de la Administracidn, el saldo de las cuentas

por cobrar no presenta riesgo de recuperacion. Un resumen de la antiguedad se muestra a
continuacion.

Vigentes no deteriorados s i G T
Créditos vencidos el
Hasta 30 dias
De 31 a 360 dias - 346.896
De 361 en adelante 352.720

Saldo final delafo Sl 352720  346.896
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b)

Efectivo en Caja y Bancos

La Sucursal mantenia efectivo en caja y bancos por US$3.951 al 31 de diciembre de 2018 (US54.798
al 31 de diciembre de 2017), que representan su maxima exposicion al riesgo de crédito por estos
activos. El efectivo en bancos es mantenido en una institucién financiera cuya calificacion de riesgo
estd en AAA / AAA- otorgada por las calificadoras de riesgos contratadas por cada entidad financiera,

Riesgo de Liguidez

El riesgo de liguidez es el riesgo de que la Sucursal tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liguidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Gerencia para administrar la liguidez es contar
con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de Ia
Sucursal.

Con el propdsito de cumplir altos niveles de liquidez, la Administracién mantiene y monitorea una
proyeccion de fondos de actividades de financiamiento de un afio.

La Sucursal no mantiene instrumentos financieros derivados. El cuadro siguiente describe los
vencimientos futuros los pasivos financieros de la Sucursal:

Flujo de Sin
Valor efectivo vencimiento

ontable contractuales De 1al2 meses especifica

31 de dicembre de 2018;

Cuentas por pagar comerciales 11396 11.396 11.396 E

31dedidembrede 2017:

Cuentas por pagar comerciales 137601 137.601 -
Dtras cuentas por pagar 1472 142
Beneficios a los empleados 9.960 9960

A continuacién, se muestra el ratio del indice de liquidez:

Cuentas 2018 2017

Activo corriente 399.131 745906
Pasivo corriente 11.584 147 868

3446 504

Indice de liquidez
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¢) Riesgo de Mercado
Es el riesgo de gue los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las tasas de cambio o
tasas de interés relacionadas principalmente con las actividades de operacién y financiamiento de la
Sucursal como el valor de los instrumentos financieros gue mantiene. El objetivo de la
administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a3 estos riesgos
dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.
Riesgo de Moneda
El riesgo de moneda y tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras o activos y pasivos
registrados denominados en una moneda diferente a la moneda funcional de |a Sucursal. La Sucursal
efectua todas sus transacciones en délares de los Estados Unidos de América.
Riesgo de Tasas de Interés
La estructura de financiamiento de la Sucursal considera como unica fuente de financiacion de
terceros, el apalancamiento en proveedores que le ofrecen un crédito a la Sucursal maximo de 60
dias, disminuyendo sustancialmente el riesgo a variaciones de las tasas de interés.
d) Administracién de Capital
El objetivo de la Sucursal respecto a la gestion de capital es de salvaguardar su capacidad para
continuar como negocio en marcha y de esta forma proporcionar beneficios a su Casa Matriz y demads
grupos de interés, asi como también mantener una estructura optima de capital.
El capital monitoreado con base en el ratio de capital, el cual se calcula como un porcentaje que
representa el patrimonio sobre el total de sus activos, fue como sigue:
2018 | 2017
Total patrimonio neto (4.306.965) (4.179.592)
Total active 819.632 869.476
Ratio de patrimonio@sobre actives © . - ..(s,25) . (a81)
7. Efectivo en Caja v Bancos

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017, como
efectivo en caja y bancos se componen de la siguiente manera:

Caja 389 388
Bancos 3562 4.409
Total il e Pl L T

28



Sociedad de Responsabilidad Limitada Inter RAD - Export
(Una Sucursal de Inter RAO - Export S.R.L.)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2018

8. Cuentas por Cobrar Comerciales

Los saldos gue se muestran en el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017 como
cuentas por cobrar se componen como sigue:

2018 2017

Cuentas por cobrar comerciales:
Corriente - 346.896
No corriente 352.720 -

352720 . 346.896

La exposicion de la Sucursal a los riesgos de crédito y las pérdidas por deterioro relacionada con las
cuentas por cobrar comerciales se revelan en la nota 6 (a).

9, Mobhiliario v Equipos

A continuacién, se presenta un resumen de la compaosicion y el movimiento de mobiliario y eguipos
durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

Equipo de
Cuentas computacion Vehiculos Total

Costo:

 Saldosal 1deenerode2017 e e
Adiciones - - -

. Saldos al 31 dediciembre de 2017 | iie76 | 196270 dognas
Adiciones - - -

 Saldos al 31 de dicieribre de 2018 W e R g a0 1gegaE

Depreciacion acumulada:
| Saldos al 1 de enero de 2017 SRR sae Ry
Adiciones 225 39.254 35.479

. Saldos al 31 dediciembre de 2017 96673  97.086
Adiciones 225 39.254 39.479
~ Saldos al 31 de diciembre de 2018 R e 136.565

Valor neto en libros:

139.339
99.860
60.381
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10.

11

12,

Otros Activos
Un resumen de otros activos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es:

T R A e S U SV S B o S v Rl e 2017

Garantias 7.400 23.710
s i i i i

7400 . 23710

Cuentas por Pagar Comerciales

El siguiente es un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es:

2018

Proveedores locales

7601

La exposicion de la Sucursal al riesgo de liquidez relacionada con las cuentas por pagar comerciales se
revela en la nota 6 (b).

Impuestos Corrientes

Los saldos que se muestran en los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017, como activos y
pasivos por impuestos corrientes, se componen como sigue:

2017
Activo por:
Servicio de Rentas Internas:
. Impuesto al valor agregado (IVA) 393.643 387.493

392643

Pasivo por:
Servicio de Rentas Internas:
Retenciones en la fuente de impuesto
ala renta 163
Retenciones en la fuente de IVA 25

Total

Canciliacién del Gasto de Impuesto a la Renta

La tasa de impuesto a la renta ecuatoriana corporativa es el 25% aplicable a la utilidad antes de impuesto.
La siguiente es la conciliacion entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultarfa de aplicar la tasa
corporativa de impuesto a la renta del 25% (22% en 2017) a la entidad antes de impuesto a la renta;
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Pérdida antes de impuestoa larenta AAREEEay (1.802.471)
Mas:

Gastos no deducibles 24088 14.025
R b S - s {103285} (13 )

;Ifnpuesto alarenta

Las sociedades que reinviertar sus utilidades en el pais en los términos y condiciones determinados en la
Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion, podrian obtener una reduccion en la
tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando se
efectie la correspondiente inscripcion de la escritura publica en el Registro Mercantil respectivo, hasta el
31 de diciembre del siguiente afo.

Situacion Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la Autoridad Tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Sucursal, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacion de la declaracién de impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido

oportunamente con las obligaciones tributarias.

Precios de Transferencia

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre de
2004, se establecié con vigencia a partir del afio 2005, las normas gue deben aplicar las Compafiias para
la determinacidn de los precios de transferencia en sus transacciones con partes relacionadas.

Mediante resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el suplemento del Registro Oficial No.
511 de fecha 29 de mayo de se establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, no estando
exentos de la aplicacién del régimen de precios de trasferencia conforme a la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas en un monto acumulade superior a tres millones de ddlares (USS$3.000.000) deberén
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los guince
millones de délares (US$15.000.000), dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente al Anexo
de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia,

No obstante, la Administracidn Tributaria en ejercicio de sus facultades legales podra solicitar, mediante
requerimientos de informacion, a los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas al
interior del pais o en el exterior, por cualquier monto o cualquier tipo de operacién o transaccion, la
presentacion de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones se aplicé el principio
de plena competencia, de conformidad con la ley, quienes para dar cumplimiento a este requerimiento
tendran un plazo no menor a 2 meses.
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Para el afio 2018 y 2017, la Sucursal no est3 obligada a efectuar el estudio de precios de transferencia,
debido a que el monto de las transacciones anuales con partes relacionadas es menor al minimo
requerido por las disposiciones legales, por lo que la Administracién considera que no estd requerida a
presentar el Informe de Precios de Transferencia.

£l 29 de diciembre de 2017, se emitio la Ley Organica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento
de la dolarizacién y modernizacién de la gestion financiera, a continuacién, se detallan los aspectos mas
importantes de la mencionada Ley:

- Reglamento a la Ley Orgénica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Daolarizacién y Modernizacién de la Gestion Financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Serd deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones
jubilares patronales que obligatoriamente se deberdn afectar a las provisiones ya constituidas en
afics anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afos anteriores que hayan sido
consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberdn reversarse contra ingresos
gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcion gue hubieren sido deducibles
0 no.

Adicionalmente, se eslablece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que
sean constituidas a partir del 1 de enero de 2018, el cual podra ser utilizado en el momento en que
el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar lz obligacién hasta por el
monto efectivamente pagado.

- ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacién de Empleo y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto de 2018, se emitié la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccidn de
Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacion, se detallan los
aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

e  Se establecieron incentivos especificos para la atraccién de inversiones privadas tales como:

i. Exoneracion del impuesto z la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados que se inicien a partir de agosto de 2018 por 12 afios, contados desde el primer
afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y Gnicamente a la nueva inversion, y
que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las
mismas por 8 afios. Esta exoneracién aplicard solo en sociedades que generen empleo
neto. Para los sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de
los cantones de frontera, gozaran de esta exoneracion por 15 afos.
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Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al exterior por
importacion de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones productivas que
suscriban contratos de inversion.

Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las sociedades
que reinviertan en nuevos activas productivos en el pais desde al menos el 50% de las
utilidades.

Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a partir de
la vigencia de esta ley en los sectores econdomicos determinados como industrias basicas
por 15 afios, contado desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa
y Unicamente a la nueva inversion y se ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pals. Esta exoneracién aplicard solo en
sociedades que generen empleo neto.

» Reformas a varios cuerpos legales

Impueste a la Renta

Ingresos

Vi,

vii.

viii.

Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades
o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicidn; siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como heneficiario
efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el Ecuador.

Se elimind el Gltimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: “En la
determinacion y liquidacion del impuesto a la renta no se reconocerdn mds exoneraciones
gue las previstas en este articufo, aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan
exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepcion de lo previsto en
la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de Empleo
y de Prestacidn de Servicios”.

Se determing nuevos sectores como pricrizados para el Estado, tales comao: agricola; oleo
quimica; cinematografia y audiovisuales, eventos internacionales; exportacion de
servicios; desarrollo y servicios de software, produccién y desarrollec de hardware
tecnoldgico, infraestructura digital, seguridad informatica, productos y contenido digital,
servicios en linea; eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias de
construccidn sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y agro asociativo.

Los administradores u operadores.de ZEDE, estaran exonerados del pago del impuesto a la

renta y su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir del primer gjercicia fiscal en
el gue se generen ingresos operacionales.
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Gastos Deducibles

ix. Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencién del ISD
relacionados con los pagos originados por financiamiento externo serdn aplicables a todo
perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios establecidos
en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con estandares internacionales
de transparencia

Tarifa

4 Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuadar, asi como por
las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pafs, aplicaran la tarifa del
25% sobre su base imponible.

Xi. La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementard al 28% cuando la
sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de
capital exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccidn
de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente
fiscal del Ecuador,

Utilidad en la Enajenacion de Acciones
Xii. Se establece un impuesto a la renta Unico a las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras,
residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacidn directa o indirecta de derechos
representativos de capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en

Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entenderd producida
enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta
Xiii. Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo y se
establece su devolucidn, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta
causado.
Impuesto al Valor Agregado
Xiv. Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA
XV, Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por

accidentes agropecuarios; los servicios de construccidn de vivienda de interés social; v el
arrendamiento de tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA
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XV, El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de
bienes y servicios, podrd ser utilizado hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha de
pago
XVil. Se podra solicitar al SRl la devolucién o compensacién del crédito tributario por

retenciones de VA hasta dentro de 5 afios.

xvili, Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucion del IVA de los bienes y servicios
adquiridos para la exportacion de servicios

Impuesto a la Salida de Divisas

xix. Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacién de instituciones del sistema
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD

XX. Se incluye como exencion de ISD, los pagas al exterior realizados a instituciones financieras
por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos

XXi. Estén exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan con
ciertas condiciones como limite de la tasa referencial, plaza minimo 360 dias, destinado a
microcrédito o inversiones productivas.

XXii. Se establece la devolucién ISD a exportadores de servicios, por la importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de gue sean necesarios para la
prestacion del servicio que se exporte

Incentivo a Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016

xxiii. Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco afios contados
a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manably Esmeraldas
estardn exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 afios, contados desde el
primer afio en el que se generen ingresos atribuibles Unicamente a la nueva inversién. Para
el caso del sector turistico, esta exoneracion sera de hasta 5 afios adicionales.

13. Beneficios a los Empleados

El detalle de los heneficios a los empleados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

2018 2017

Sueldos y salarios - 2.636
Beneficios sociales - 7.324

9.960
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14, Partes Relacionadas

El detalle de los saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

(P RRee o U i i GT G e S TR T 2017

Cuentas por pagar relacionadas:
Inter Rao Export 5.115.013 4.901.200

15. Patrimonio

Capital Asignado

El capital asignado por la Compaiiia Matriz a Sociedad de Responsabilidad Limitada Inter Rao — Export,
Sucursal Ecuador, al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se encuentra conformado por U$525.000.

Aportes Futuras Capitalizaciones

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los aportes para futuras capitializaciones, constituyen aportes
efectuados por la Compafiia Matriz para el cumplimiento de las obligaciones de Compafila Matriz a
Sociedad de Responsabilidad Limitada Inter Rao — Export, Sucursal Ecuador por un monto que asciende a
US5100.

16. Gastos Generales y Administrativos

La composicidn de los gastos generales y administrativos de los afios terminados el 31 de diciembre de
2018 y 2017 es la siguiente:
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17.

T R S SRR T e T

Sueldos y salaries 5
Amortizacion =
Mantenimiento y reparacicnes 19.293

Arrendamientos operativos 33367
Depreciacién mobiliario y equipos (nota 9) 39.479
Servicios generales 25927

Gastos deviaje -
Honorarios profesionales =
Otros 17,085
Seguridad yvigilancia -
Servicio de importacion -
Impuestos y contribuciones 2.296
Suministros de oficina 5
Seguros y reaseguros =
Combustible y lubricantes -
Gastos de gestion

Gastos de transporte y movilizacion =

Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

La Comision Intergubernamental Ruso-Ecuatoriana para la Cooperacion Econdmica Comercial y la
Sucursal, acuerdan la necesidad de una solucion rapida y amistosa de la situacién con los proyectos para
continuar con la realizacién de trabajos entre el Grupo Inter Rao y CELEC EP. Las implicaciones antes
descritas indica que existe una incertidumbre material que puede generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Sucursal para continuar como negocio en marcha, enterno al cumplimiento a los descrito
en la reunién de trabajo para la cooperacidn en el drea de sectores estratégicos en el marco de la Comisién
Intergubernamental Ruso-Ecuatoriana para la Cooperacion Econdmica Comercial.

*® & £ % &
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336.680
965.451
224.079
95.346
39478
22.107
20.526
19.450
23.235
16.565
10.158
9.658
9.270
4.768
3.295
1.927
767

1.802.762



